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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — TOP BRANDS =zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 26 wrzesnia 2008 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z p6ézn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2018 roku funkcjonowaty
nastgpujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nast¢pnie do dnia 1 Iutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA) ,

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY) ,

4.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,
5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR,

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz
Zrownowazony SKARBIEC - WAGA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET OPPORTUNITIES,

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika
2018 roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2018 roku nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdzniacych sie w szczegdlnosci wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktéorych mowa w art. 161 ust. 1 i la
oraz art. 162 ust. 2, 3 i 4 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata $srodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS

2



kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udzialowe
papiery warto$ciowe, w tym glownie akcje spotek, osiagajacych istotng przewage konkurencyjng i kreujace
warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki. Produkty i ustugi spotek beda w
duzej mierze charakteryzowaé si¢ wysokim stopniem lojalnosci klientdéw, a marka oraz inne warto$ci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ beda im uprzywilejowana pozycj¢ na rynku (m.in.
poprzez patenty i prawa autorskie, technologie, czy unikalne metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie
inwestowaé¢ w spotki oferujace potencjat wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeptywow pienieznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spotki.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udziatowe
papiery wartosciowe, w tym glownie akcje spotek, osiagajacych istotng przewage konkurencyjng i kreujace
warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki. Produkty i ushugi spétek beda w
duzej mierze charakteryzowaé si¢ wysokim stopniem lojalnosci klientow, a marka oraz inne warto$ci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ beda im uprzywilejowana pozycj¢ na rynku (m.in.
poprzez patenty i prawa autorskie, technologie, czy unikalne metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie
inwestowa¢ w spotki oferujace potencjat wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeptywow pienieznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spoiki.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartoSciowe,
w tym przede wszystkim w akcje 1 udziatowe papiery warto$ciowe spotek, o ktorych mowa w art. 157 ust. 2
(w tym akcje emitowane przez spotki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru
i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne).

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu,
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2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za
granicg, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wigcej niz 10% aktywow,

4) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktoére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci.

3. Subfundusz moze lokowa¢ w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 0% do 34% aktywow.
Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Decyzja Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF z dnia 19 grudnia 2018 roku, 1 marca 2019 roku
nastapito potaczenie Subfundusz Skarbiec — Top Brands (,,Subfundusz przejmujacy”) i Subfundusz Skarbiec
— Rynkoéw Wschodzacych (,,Subfundusz przejmowany™).

Ze wzgledu na fakt, iz polaczenie nie mialo wptywu na wyceng aktywow netto Subfunduszy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

38 298

47 499

82,82%

31122

42 303

89,76%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

2,97%

3,31%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

85,89%

94,43%

Udzial catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywow ogdtem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 85,79% natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej
instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli

uzupehiajacej do tabeli gtownej.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Warto$¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Aktywny rynek regulowany 237 032 38 298 47 499 82,82%
AWy rviek GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) o ﬁ‘l"(’w\)’any WARTOSCIOWYCH 20 635 | Polska 476 3005 5,24%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
APPLE INC. (US0378331005) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 950 | Stany Zjednoczone 416 563 0,98%
regulowany SELECT
Aktywny rynek XETRA
WIRECARD A.G. (DE0007472060) INTERNATIONAL 3360 | Niemcy 564 1919 3,35%
regulowany
MARKET
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
AMAZON.COM INC (US0231351067) regulowany SELECT 356 | Stany Zjednoczone 946 2010 3,50%
NETFLIX INC (US64110L1061) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 1950 | Stany Zjednoczone 1375 1962 3,42%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
VISA INC. (US92826C8394) reulowany EXCHANGE 4300 | Stany Zjednoczone 1434 2133 3,72%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
NIKE INC. (US6541061031) regulowany EXCHANGE 7 800 | Stany Zjednoczone 2396 2174 3,79%
ACTIVISION BLIZZARD INC (US00507V1098) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 9915 | Stany Zjednoczone 19043 1736 3,03%
regulowany SELECT
AIRBUS GROUP NV (NL0000235190) gkgtﬁ"l’(‘;’\:\}’a;y;ek BOURSE DE PARIS 4 400 | Holandia 1793 1589 2,77%
UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) gkgtﬁ"l’(‘;’\:\)’a;y;ek BOURSE DE PARIS 5530 | Francja 839 1676 2,92%
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL ) o
PAYPAL HOLDINGS INC (US70450Y1038) regulowany SELECT 6 177 | Stany Zjednoczone 1133 1953 3,41%
ALPHABET INC. (US02079K1079) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 373 | Stany Zjednoczone 1024 1452 2.53%
regulowany SELECT
ESTEE LAUDER COMPANIES INC Aktywny rynek NEW YORK STOCK _
(US5184391044) regulowany EXCHANGE 4 566 | Stany Zjednoczone 1986 2233 3,89%
Aktywny rynek LONDON STOCK
BOOHOO.COM PLC (JEOOBG6L7297) regulowany EXCHANGE 127 444 | Jersey 1339 986 1,72%
Aktywny rynek XETRA
ADIDAS AG (DEOO0ALEWWWO) ywny ry INTERNATIONAL 2560 | Niemcy 2110 2008 3,50%
regulowany
MARKET
L'OREAL SA (FR0000120321) g'gm’\]\)’a;y;ek BOURSE DE PARIS 2490 | Francja 2246 2154 3,76%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT Aktywny rynek _
(FRO000121014) regulowany BOURSE DE PARIS 1845 | Francja 1987 2048 3,57%
ADOBE INC (US00724F1012) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 2600 | Stany Zjednoczone 1109 2212 3,86%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
MICROSOFT CORP (US5949181045) fegulowany SELECT 5791 | Stany Zjednoczone 1607 2211 3,85%
FERRARI NV (NL0011585146) ’;'gm’\:\)’a;y;ek BORSA ITALIANA 3000 | Holandia 1251 1120 1,95%
SHOPIFY INC - CLASS A (CA82509L1076) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 3550 | Kanada 1330 1851 3,23%
regulowany EXCHANGE
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Lo z Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Warto$¢ wedtug .S Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia w tys. 4 aktywach ogétem
AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba itent e t m::ggv;;avc:zt;?sn kt h og6t
MATCH GROUP INC. (US57665R1068) fe'gﬁ"l’g';\)’a;y;ek géfEDég GLOBAL 11 600 | Stany Zjednoczone 1584 1865 3,25%
KERING SA (FR0000121485) fe'gﬁ"l’g';\)’a;y;ek BOURSE DE PARIS 1400 | Francja 2401 2478 4,32%
CONSTELLATION BRANDS INC Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US21036P1084) regulowany EXCHANGE 2580 | Stany Zjednoczone 2026 1560 2,72%
BOOKING HOLDINGS INC (US09857L1089) glgmrxa;y;ek géf'gg@ GLOBAL 160 | Stany Zjednoczone 1151 1036 1,81%
ULTA BEAUTY INC (US90384S3031) glgmrxa;y;ek géf'gg@ GLOBAL 1700 | Stany Zjednoczone 1832 1565 2.73%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 237 032 38 298 47 499 82,82%
- x Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . f Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .~ Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE RCHE 7 NEZTR R Liszbe emitenta ceny nabycia w tys. ‘l')‘?l’;::gv\;‘;v‘:zt;fs" aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany 3300 2 007 1701 2,97%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK . o
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE 3300 | Chiny 2007 1701 2.97%
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3300 2 007 1701 2,97%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedziby Wartos¢ Wartos¢ wedtug Prgg:ir;;ov\\/,vy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedtug ceny | wyceny na dzien T ———
(wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. og)::’ﬂem
Wystandaryzowane instrumenty : : : :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
;léivx)ésdtr?:daryzowane instrumenty 15 543 662 ] 61 0.10%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 15 543 662 - 61 0,10%
. 474,340.95 EUR po
(KrFo%Lv;;ird EUR/PLN, 2019.01.07 (-) gll(?noaovr\;a?emr(lj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 474 341 - 12 0,02%
ywnym ry! 4.3270500000 PLN
. 1,817,714.29 EUR po
(Kr':o,‘ilr(";’;"'d EUR/PLN, 2019.01.14 () g&'fnofvéa?enﬁﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1817 714 - - -
ywnym ry 4.3033500000 PLN
. 1,194,528.99 EUR po
(Kr':o,‘ilr(";’;’”d EUR/PLN, 2019.01.15 (-) :&f”oaovr‘;a?enzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1194 529 - 17 0,03%
ywnym ry 4.3179500000 PLN
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i siedzib ‘s s Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA . . . Y| SIEClA By . Wf"°s° Wartosc wedtug | " ;i)
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wed: ug ceny | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
ogoétem
. 82,706.87 EUR po
(KE),‘;L";’?M EUR/PLN, 2019.01.22 (-) g'l'(fnogo"r‘;a?enﬂﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 82 707 ; 3 0,01%
ywnym ry 4.3374800000 PLN
. 164,262.07 EUR po
(KE),‘;L";’?“ EUR/PLN, 2019.01.23 (-) g'l'(f”";o"r‘;a?enﬂj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 164 262 ; 6 0,01%
ywnym 1y! 4.3426500000 PLN
_ 115,900.63 EUR po
(KFFO,‘;L";’)a'd EUR/PLN, 2019.01.07 () gl'(f”";o"r‘]’qa?enzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 115 901 ; 1 ;
ywnym ry! 4.2908000000 PLN
. 33,287.99 EUR po
(Dzor;‘;ard EUR/PLN, 2019.01.07 (-) g'l'(f”";o"r‘;apenzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 33288 - - -
9 ywnym ry 4.2918000000 PLN
4 87,071.54 GBP po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd GBP/PLN, 2019.01.09 (-) g'l'(f”c’;""r‘fpen[(‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 87 072 ; 12 0,02%
ywnym ry 4.9273000000 PLN
_ 318,661.57 GBP po
(KFFO.‘;L";’;’“" GBP/PLN, 2019.01.15 (-) g‘l'(fnoao"r‘]’qa[‘enﬂs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 318 662 ; 48 0,08%
ywnym ry 4.9425000000 PLN
_ 1,836,872.13 USD po
(KrFO,‘;L";’;’“d USD/PLN, 2019.02.19 () g‘l'(f”";o"r‘]’qa:‘enﬂs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1836 872 ; 36 0,06%
ywnym 1y! 3.7757500000 PLN
4 2,483,824.82 USD po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2019.02.21 () g'l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 2 483 825 ; .18 -0,03%
ywnym ry 3.7482600000 PLN
_ 2,100,000.00 USD po
(KFFO.‘;L";’;’“" USD/PLN, 2019.02.14 (-) g‘l'(fnoao"r‘]’qa[‘enﬂs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 2100 000 ; -16 -0,03%
ywnym ry 3.7490000000 PLN
_ 2,100,000.00 USD po
(Kr':o,‘ilr(";;’rd USD/PLN, 2019.01.22 () g‘l'(fnoao"r‘]’qa:‘emr(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 2100 000 ; .15 -0,03%
ywnym 1y! 3.7512600000 PLN
4 800,000.00 USD po
(DE‘”;‘;W’ USD/PLN, 2019.01.11 () Q'l'(‘fnogovr‘;a;‘en[(‘j NIE DOTYCZY %EQZ%T BANK | polska kursie walutowym 800 000 ; 13 0,02%
9 ywnym ry 3.7432000000 PLN
4 1,317,316.15 USD po
(KrFO,‘iL";’;’“d USD/PLN, 2019.02.25 () Q'l'(‘fnogovr‘;a;‘en[(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1317 316 ; 36 -0,06%
ywnym ry 3.7281500000 PLN
_ 617,173.26 USD po
(D:fjor;’;ard USD/PLN, 2019.01.22 () g‘l'(fnoao"r‘]’qa:‘emr(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 617 173 ; ; ;
9 ywnym ry 3.7592000000 PLN
Suma: 15 543 662 - 61 0,10%

Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowiagzaniach ogétem wynosi 18,90%.
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TABELE DODATKOWE

s TABELA DODATKOWA Wartosé wedl'uq Procentowy udziat w
TORYCR MOWA W AR 107 GOTAWY | ientounywiva, | ktywach ogslem
. y W tys.
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) 12 0,02%
Forward GBP/PLN, 2019.01.09 (-) 12 0,02%
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2019.01.15 (-) 17 0,03%
Forward GBP/PLN, 2019.01.15 (-) 48 0,08%
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) 3 0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.23 (-) 6 0,01%
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) 36 0,06%
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) -18 -0,03%
Forward USD/PLN, 2019.02.14 (-) -16 -0,03%
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) -15 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) -1 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) -36 -0,06%
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) - 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) - 0,00%
Suma: 48 0,08%
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1. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 57 355 47 129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1964 2598
2) Naleznosci 68 23
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5976 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 49 200 43 864
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 147 644
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 455 730
- z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 86 8
I1l. Aktywa netto (I - I1) 56 900 46 399
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 63 431 45 585
1) Kapitat wptacony 776 737 693 875
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -713 306 -648 290
V. Dochody zatrzymane -15 487 -11 097
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -23 632 -20 510
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 145 9413
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 956 11911
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 900 46 399

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

Kategoria A

357 114,0190

272 863,6660

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A

159,33

170,05

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS

10




1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 637 230
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 446 164
Przychody odsetkowe 61 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 125 -
Pozostate 5 60
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3782 2432
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3406 2 009
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 101 88

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 36

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -

Koszty odsetkowe 2 2

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - 277

Pozostate 247 20

- w tym ustugi agenta transferowego 159 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 23 B

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 3759 2432

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -3122 -2 202

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 223 10 249

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 268 4219

- z tytutu réznic kursowych 407 -213

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 955 6 030

- Z tytutu réznic kursowych 2297 -2 713

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7 345 8 047
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -20,57 29,49

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

46 399 24 035
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -7 345 8 047
a) przychody z lokat netto -3122 -2 202
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 268 4219
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 955 6 030
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -7 345 8 047
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 17 846 14 317
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 82 862 44 831
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -65 016 -30 514
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 501 22 364
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 900 46 399
8. Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 65 352 33953
Il.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

437 292,5550

279 262,6160

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

353 042,2020

194 174,5420

Saldo zmian

84 250,3530

85 088,0740

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5597 932,9220

5 160 640,3670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5 240 818,9030

4887 776,7010

Saldo zmian

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

357 114,0190

272 863,6660

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

170,05

128,00

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

159,33

170,05

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-6,30%

32,85%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

154,58 2018-12-21

128,50 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

204,55 2018-06-14

175,86 2017-11-21

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym**

Kategoria A

159,33 2018-12-31

170,05 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

s . . 5,79% 7,16%
wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,21% 5,92%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,04% 0,11%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rOwna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastegpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14,

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Zmiang warto§ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone W walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerw¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartosciag godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

68

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

NIFN

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

60

- z tytutu podatkow

59

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

455

730

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

86

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

82

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

46

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

- zaliczka na podatek dochodowy

- Z tytutu debetéw na rachunkach bankowych

323

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1964 - 2598
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - - -
PLN - - - -
MBANK S.A. - 1824 - 1562
NOK - - - -
PLN 1678 1678 1562 1562
UsD 39 146 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 1036
PLN - - 1036 1036
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG - 140 - -
PLN 140 140 - -

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sljec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow } 4213 ) 2391
pienigznych*
EUR 9 38 52 220
GBP - - 13 64
HKD 0 0 0 0
PLN 3965 3965 2023 2023
UsD 58 210 22 84
ZAR - - 0 0

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty $Srodkoéw pieni¢znych
Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS

16




Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statlokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 8 155 3265
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1964 2598

Naleznosci 68 23

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5976 -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 147 644
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

] o 5976 -

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

- Transakcja przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu zawarta z Santander Bank 5976 )

Polska S.A.

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypehlnienia przez kontrahenta zobowiazah z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*kk*k) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 146 -
Naleznosci 66 21
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 195 41 862
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 147 644
Zobowigzania 86 8
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
s . Termin .
. s Wartos¢ Terminy A Termin
L Rodzaj . Wartosé¢ Kwota bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ Zajete] instrumentu el CEVETEE otwartej przyszliych przyszliych podstawa przysztych | (wygasnigcia) Awykonama
pozycji pozycji - strumieni strumieni o h instrumentu
pochodnego pozycji pienigznych pienigznych ptatnosci instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 474,340.95 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward wartosci portfela 12 - 2019-01-07 | kursie walutowym 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego 4.3270500000 PLN
Zabezpieczenie 1,817,714.29 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward wartosci portfela - - 2019-01-14 | kursie walutowym 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego 4.3033500000 PLN
Zabezpieczenie 1,194,528.99 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.15 (-) Krétka Forward wartosci portfela 17 - 2019-01-15 | kursie walutowym 2019-01-15 2019-01-15
inwestycyjnego 4.3179500000 PLN
Zabezpieczenie 82,706.87 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela 3 - 2019-01-22 | kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.3374800000 PLN
Zabezpieczenie 164,262.07 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.23 (-) Krotka Forward wartosci portfela 6 - 2019-01-23 | kursie walutowym 2019-01-23 2019-01-23
inwestycyjnego 4.3426500000 PLN
Zabezpieczenie 115,900.63 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Krétka Forward wartosci portfela -1 - 2019-01-07 | kursie walutowym 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego 4.2908000000 PLN
Zabezpieczenie 33,287.99 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Diuga Forward wartosci portfela - - 2019-01-07 | kursie walutowym 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego 4.2918000000 PLN
Zabezpieczenie 87,071.54 GBP po
Forward GBP/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward wartosci portfela 12 - 2019-01-09 | kursie walutowym 2019-01-09 2019-01-09
inwestycyjnego 4.9273000000 PLN
Zabezpieczenie 318,661.57 GBP po
Forward GBP/PLN, 2019.01.15 (-) Krotka Forward wartosci portfela 48 - 2019-01-15 | kursie walutowym 2019-01-15 2019-01-15
inwestycyjnego 4.9425000000 PLN
Zabezpieczenie 1,836,872.13 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) Krotka Forward wartosci portfela 36 - 2019-02-19 | kursie walutowym 2019-02-19 2019-02-19
inwestycyjnego 3.7757500000 PLN
Zabezpieczenie 2,483,824.82 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) Krotka Forward wartosci portfela -18 - 2019-02-21 | kursie walutowym 2019-02-21 2019-02-21
inwestycyjnego 3.7482600000 PLN
Zabezpieczenie 2,100,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.14 (-) Krotka Forward wartosci portfela -16 - 2019-02-14 | kursie walutowym 2019-02-14 2019-02-14
inwestycyjnego 3.7490000000 PLN
Zabezpieczenie 2,100,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -15 - 2019-01-22 | kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7512600000 PLN
Zabezpieczenie 800,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Diuga Forward wartosci portfela 13 - 2019-01-11 | kursie walutowym 2019-01-11 2019-01-11

inwestycyjnego

3.7432000000 PLN
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2018-12-31

Zabezpieczenie 1,317,316.15 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) Krotka Forward wartosci portfela -36 - 2019-02-25 | kursie walutowym 2019-02-25 2019-02-25
inwestycyjnego 3.7281500000 PLN
Zabezpieczenie 617,173.26 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Dtuga Forward wartosci portfela - - 2019-01-22 | kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7592000000 PLN
2017-12-31
- . Termin .
. s Wartos¢ Terminy A Termin
L Rodzaj . Wartosé¢ Kwota bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i imentu Cellotwarcia otwartej przyszlych przyszlych | ystawa przysziych | (wygasniecia) | WYkonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni o h instrumentu
pochodnego pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 3,381,168.95 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.08 (-) Krotka Forward wartosci portfela 145 - 2018-01-08 | kursie walutowym 2018-01-08 2018-01-08
inwestycyjnego 4.2150000000 PLN
Zabezpieczenie 189,899.84 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.08 (-) Diuga Forward wartosci portfela -7 - 2018-01-08 | kursie walutowym 2018-01-08 2018-01-08
inwestycyjnego 4.2091500000 PLN
Zabezpieczenie 238,080.32 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.12 (-) Krétka Forward wartosci portfela 5 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 4.1946500000 PLN
Zabezpieczenie 14,657.83 GBP po
Forward GBP/PLN, 2018.01.08 (-) Diuga Forward wartosci portfela -1 - 2018-01-08 | kursie walutowym 2018-01-08 2018-01-08
inwestycyjnego 4.7719000000 PLN
Zabezpieczenie 7,547,700.06 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.12 (-) Krotka Forward wartosci portfela 490 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 3.5461500000 PLN
Zabezpieczenie 129,197.88 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.19 (-) Krotka Forward wartosci portfela 4 - 2018-01-19 | kursie walutowym 2018-01-19 2018-01-19
inwestycyjnego 3.5152500000 PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 5976 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 5976 -

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
‘oz L Wartos¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PHanSowy wwalucie | ooy W danej walucie | PHlansowy w walucie
wiys. i sprawozdania Wys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 57 355 - 47 129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1964 - 2598
PLN 1818 1818 2598 2598
USD 39 146 - -
2) Naleznosci - 68 - 23
DKK 5 3 5 3
EUR 13 57 4 18
PLN 2 2 2 2
UsD 1 6 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5976 - -
PLN 5976 5976 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 49 200 - 43 864
EUR 3485 14 992 3514 14 655
GBP 206 986 - -
PLN 3005 3005 2002 2002
UsD 8 036 30217 7 815 27 207
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 147 - 644
EUR 9 38 36 150
GBP 12 60 - -
UsD 13 49 142 494
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 455 - 730
EUR - 1 2 7
GBP - - - 1
PLN 369 369 722 722
UsSD 23 85 - -
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 718 2184 -461 -20 202 21 -328 -2 543
Kwity depozytowe 179 133 -29 - 12 - -99 -191
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2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PTS T S W

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA stosunku do zt Waluta stosunku do zt Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 3,8166 CHF 3,5672 CHF
DKK 0,5759 DKK 0,5602 DKK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
HKD 0,4801 HKD 0,4455 HKD
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
NOK 0,4325 NOK 0,4239 NOK
UsD 3,7597 UsD 3,4813 Usb
ZAR 0,2614 ZAR 0,2832 ZAR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1835 -2 380 745 5412
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3103 -575 3474 618
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -1 268 -2 955 4219 6 030

NOTA-10 II. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 2613 1359
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 793 650
Suma: 3 406 2 009
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 56 900 46 399 24 035
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 159,33 170,05 128,00
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego.
W poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zidentyfikowano konieczno$¢ dokonania korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okresie od dnia 23 stycznia 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku.
Przyczyng korekty bylo btedne ksiggowanie kosztow ponad limit wskazanych w Statucie Skarbiec Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku. Szacowana kwota naleznos$ci oraz zobowigzan z tytutu
ponownego przeliczenia naby¢ i umorzen na dzien podpisania sprawozdania nie zostata przeliczona. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego korekty wyceny zostaty dokonane.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Decyzja Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF z dnia 19 grudnia 2018 roku, 1 marca 2019
roku nastapito polaczenie Subfundusz Skarbiec — Top Brands (,,Subfundusz przejmujacy”) i Subfundusz
Skarbiec — Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz przejmowany”). Ze wzgledu na fakt, iz polaczenie nie
mialo wplywu na wycene aktywow netto Subfunduszy, jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
przy zalozeniu kontynuacji dzialania Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny

spos6b wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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