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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC ~ TOP BRANDS, bedgcego wydzielonym Subfunduszem SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Lecha Kaczyfskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018T. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U.z20181., poz. 395, zpbin.zm) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia g1 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Mig¢dzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
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ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego 1 jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 T. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC - TOP BRANDS zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 26 wrzesnia 2008 roku (dalej jako ~Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako wiundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z péin. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujgce Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

2. SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACJA,
3. SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - I1I FILAR,

6. SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

7. SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- GLOBALNY MALYCH 1 $REDNICH SPOLEK,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ MALYCH I $REDNICH SPOLEK,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ LOKACYJNY,

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ MARKET NEUTRAL,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACH GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostat rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC - VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostal urachomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, rézmigcych sie w szczegblnosei wysokoscia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 161 ust. | i la
oraz art. 162 ust. 2, 3 i 4 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2, Jednostki Uczestnictwa PPE;

a. pierwsza wplata $rodkéw pieniginych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
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b.  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie 3 pobierane oplaty
manipulacyjne,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczyfiskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej »lowarzystwem”™.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udziatowe
papiery wartosciowe, w tym glownie akcje spotek, osiggajacych istotna przewagg konkurencyjng i kreujace
wartos$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki, Produkty i ushugi spolek bedg w
duzej mierze charakteryzowaé sig wysokim stopniem lojalnosci klientéw, a marka oraz inne wartodci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewniaé¢ beda im uprzywilejowang pozycje na rynku {m.in.
poprzez patenty i prawa autorskie, technologie, czy unikalne metody dystrybucji itp.}. Subfundusz bedzie
inwestowa¢ w spotki oferujace potencjal wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeplywow pienigznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spotki.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w udziatlowe
papiery wartoSciowe, w tym glownie akcje spolek, osiagajacych istotng przewage konkurencyjng i kreujgce
warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez budowanie i utrwalanie silnej marki. Produkty i ushugi spolek bedg w
duzej mierze charakteryzowa¢ sig wysokim stopniem lojalnosci klientow, a marka oraz inne wartodci
niematerialne lub prawne konsekwentnie zapewnia¢ beda im uprzywilejowang pozycje na ryniku (m.in.
poprzez patenty 1 prawa autorskie, technologie, czy unikalne metody dystrybucji itp.). Subfundusz bedzie
inwestowa¢ w spotki oferujace potencjat wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale oraz znacznych
przeplywéw pienigznych pozwalajace na finansowanie ekspansji i rozwoju spotki.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI World Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszi
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.,

Ograniczenia inwestycyine

1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w akcje i inne udzialowe papiery wartosciowe,
w tym przede wszystkim w akcje i udzialowe papiery wartosciowe spotek, o ktérych mowa w art, 157 ust. 2
{(w tym akcje emitowane przez spotki publiczne oraz warranty subskrypeyine, prawa do akcji, prawa poboru
1 kwity depozytowe, emitowane przez spétki publiczne),

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dhuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,
2} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za
granicg, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie bedg stanowily wiecej niz 10% aktywow,
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4) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére moma wycofac
przed terminem zapadalnosci.

3. Subfundusz moZze lokowaé w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 0% do 34% aktywdw,
Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednestkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia
I stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, 1j. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych. o
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TABELE PODATKOWE

GRUPY KAPITALOV;E uos ¥I‘°\§YCH MpWA w ART .; - Z'x"y“c’:‘;i‘nm";% 5 - Procentowy udzlal w
G hilansowy 00

GRUPA KAPITALOWA KERING S A, 3218,00 2,68%
Suma: 3218,00 2,88%
smnmm L?OAKBAE‘II: ﬁfé’vﬂfgﬁ :vgnmomw: o B :vyir::jcnﬁdﬂ':% s Procentouy udzial v
- KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY - bilansowy wiys. | 2Klywach ogdlem . .
Forward EURIPLN, 2015.07.24 (-} 35 -0,05%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) A7 0,02%
Forward EURIPLN, 2018.07.05 (-) 8 0.01%
Forward EUR/PLN, 2018.07.08 (-) 135 0.18%
Forward GBP/PLN, 2018.07.12 (-) o 0,01%
Forward GBP/PLN, 2018.07.05 (-) 10 0,02%
Forward GBPIPLN, 2016.07.02 {-} a7 0,02%
Forward USDIPLN, 2018.08.20 (-} A1 0,15%
Forward USDIPLN, 2018.07.19 (-) 11 0,15%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) 3 0.00%
Forward USD/PLN, 2018.07.16 (-) 4 0,01%
Forward EURIPLN, 2018.07.27 (-) 8 0.01%
Forward USD/PLN, 2018.08.27 (-} -10 0,02%
Forward USDIPLN, 2018.07.30 (-} 50 0,07%
Forward GBPIPLN, 2018.07.30 (-) : 0,00%
Forward USD/PLN, 2018.07.31 (-) a8 -0.05%
Forward USD/PLN, 2018.08.31 (-) -29 0.04%
Forward EURIPLN, 2018.08.02 (-) 1 0,00%
Suma: -586 -0,79%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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iL BILANS

e . BILANS ~ 2018-06-30 .- . 2047-12-31
L, Aktywa 75 655 47 129
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7197 2 598
2) Nadeznosci 131 23
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiel strony do odkupu 1980 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 66 342 43 864
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 644
- diuzne papiery warloéciowe - -
6) Nieruchomo$ci - -
1) Pozostale sktywa - -
Il. Zobowiazania 2 540 730
- Z tytuly ujemnej wyceny instrumentow pochodnych 663 8
). Aktywa netto (1 - 11) 73115 46 399
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 66 290 45 585
1) Kapital wptacony 751 320 €93 875
2} Kapitet wyplacony (wielkosé ujemna) -685 030 -648 290
V. Dochody zatrzymane -12 667 =11 097
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto -22 297 -20 510
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat 89630 9413
V. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 492 11911
VIL. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+-VI) 73115 46 399
Liczba zargjestrowanych jednostek vczesiniciwa
Kategoria A 379 422,0370 272 B63,6660
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kajegoria A 192,70 170,05

Wszystkic dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestictwa i wartodci aklywdéw netto

na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé igeamie z wprowadzeniem, notami objasmajqcyml oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS
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11 1 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{:- od 2018-01-01 .-} . ‘od 2017-01-01""i{ ~:od 2017-01-01 ]
 RAGHUNEK WYNIKU Z OPERACYI do 2018-0630 | do 20174231 " 1| "do 2017:06.30 "
i Przychodyz Iokat 273 230 353
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 248 164 111
Przychody odsetkowe 15 6 2
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosc - - -
Dodatnie saldo réZnic kursowych 10 - -
Pozostaie - 60 240
H. Koszty funduszufsubfunduszu 2 067 2432 1575
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 1885 2008 1137
Wynagrodzenie dia pedmiotdw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 52 88 a1
Optaty zwigzane z prowadzenier rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 93 36 12
Ustug: w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugt prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe 1 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Uiemne saldo réznic kursowych - 277 372
Pozostate 35 20 13
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 - “
V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (i-111) 2080 2432 1575
V. Przychody z lokat netto (i-V) -1 787 -2 202 -1222
V1. Zreatizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7798 10 249 5609
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 217 4219 2789
- 2 tytulu rénic kursowych -230 =213 126
. yr:ri Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 7 581 6 030 2820
» Z bytudu réanic kursowych 2925 2713 -1 712
VH. Wynik z operacji (V+-V]) 6011 8047 4387
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa
Kategoria A 15,84 29,49 20,68

Wiszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objaémajqcymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢s$é sprawozdania fmansowego

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS
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Iv., ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO =~ = .5 "

‘od 2018-01-01 do 2018-06-30

“od 2017-01-01 do 2017-92-31

L. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. WartosC aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 46 399 24 035
2. Wynik z operaci za olues sprawozdawczy 6 011 8047

a) przychody 7 fokat netto -1 787 -2 202
__b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 217 4218

t) wzrost (spadek) niexrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 581 6 030
3, Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 6011 8047
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/sublunduszu (razem): - -

a) z przychodéw z |okat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

¢} z preychodbw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 20 705 14 317

a) zmiana kapitaly wptaconego (powiekszenie kapitalu) 57 445 44 831

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -36 740 -30 514
6. taczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5} 26 716 22 364
7. Wartos¢ aktywGw netto na koniec okresu sprawozdawczego 73 115 46 399
8. Srednia wariof€ aktywow netto w Okresie sprawozdawczym *) 58 317 33953
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednosiek ucrestnictwa 303 742,5120 279 262,6160
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 197 184,1410 194 174,5420
Sakdo zmian 1086 558,3710 85 088,0740

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci

funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 5 464 382,8790 5 160 640,3670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 084 960,8420 4 887 776,7010
Saldo zmian 379 422,0370 272 863,6660

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konrec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 170,05 128,00
2. Warlos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konec
bieZacego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 192,70 170,05
3. Procentowa zmiana warto§ci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 13,32% 32,85%

Wartosé Data wyceny Wartosc Data wyceny
4. Minimalna wartoé¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 174,45 2018-02-08 128,50 2017-01-02
5. Maksymalna warlo§¢ aklywdw netto na jednostke Lczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 204,55 2018-06-14 175,86 | 2017-11-21
B. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 192,70 2018-06-30 17005 [ 2017-12-31
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej 7.45% 7.16%
wartodci aktywow netto, w tym: ' ’
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 6,52% 5,92%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

Opilaty dia depozytariusza 0,18% 0,26%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow - -

Ushugi w zakresie rachunkowosci 0,32% 0,11%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszuisubfunduszu

*) Srednia warto$é aktywow netto w okresic sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu ¢ wartosci aktywow netto na
kazdy dzieft kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjaina, przyjeto

wartos¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywGw netio na jednostke uczestnictwa wg ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowag Jacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, kiére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ TOP BRANDS

Notanr1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia de ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto na Jjednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitahu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomnigjszaja niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym acznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia Jokat wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™, polegajacyg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premi¢ netto, Zysk
lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i npabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przyshigujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu hast¢pnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ‘fl g
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujges zmiany wysokosci kapitahi akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kidrej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzient
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé nalezy okres§li¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnogei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei.

Koszty Subfunduszu obejmujs w szczegoélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz Koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomoéci.

Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéei godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodei z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartosci
aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sic w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwa skladnikéw Iokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, warto$¢ dhumych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moZe zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezaca tego rodzaju ushigi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostk¢ przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow warto§ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokenuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowiazafi dhigoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytwhi zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych nalezmosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
Jjednostke uczestictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A,

Stosowane w ckresie sprawozdawcezym zasady rachunkowoéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roke (Dz.U. z 2018., poz. 395 z pdzn. Zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
mwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, N ,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS : éécu/

16



Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszo

: - NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZ(/SUBFUNDUSZU - ~2018-06-30 - ROV A231
Naleinoscl 131 23
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pochiodnych - -
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych §2 2
Z tyluiu dywidend 2 -
Z tytutu odsetek - -
Z tytuls posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytuts udzielonych porycrek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostaie, w tym: 47 71
- 2 tytulu podatkow 40 21
- nalezno$ci od TFI 7 "
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
-~ NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU ‘2018-06-30 A T IR
Zobhowiazania 2 540 730
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakeji pray zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych 663 8
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 135 B2
Z tyludu ogkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1195 108
inwestycyinych
Z tytuhu wyplaty dochoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuty wyplaty preychodow funduszu/subfunduszy - -
Z tytuls wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek | kregytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutlu gwarancji lub poreczer - -
Z tytulu rezerw 502 182
Pozostale skiadniki zobowiazari, w fym: 45 349
- zaliczka na podatek dochodowy 43 26
- Z tytutu debetow ha rachunkach bankowych - 323
Nota nr 4 Srodki pienigne i ich ekwiwalenty
- SANE — . T 8—06—3 5
: : : -'._Wartoéc na
NOTA-4 I STRUKTURA SRODKOW PiENII’;'ZNYCH NA dzieri bilahsowy
RACHUNKACH BAN OWYC ; ‘wd : : A W
: PR ﬂnansowegow A
I. Banki Iwafuty - 7 197 - 2 598
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - - -
PLN - - - -
MBANK S.A, - 7197 - 1562
NOK - - -
PLN 7 051 7 051 1562 1562
Usob 38 146
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A. - - - 1036
PLN - - 1036 1036
od 2018-01-01 do 2018-06-30 - od 2017-01-01 do 2017-12-31
g v i PR -5 Wartogé na 1 Wartogé na
Wartoéc na | dzien bilansowy Wartoéc na .- {-dzie bHans
NOTA-4 I SREDNI W OKRESIE spanwozmwczm dziett pitansowy | v walue] o diiof bilansowy | w “m:“_'?
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH ﬂTRZYMYWANYCH W dane waluei sprawozdania | wad Fuch wordanis -
“CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH zoaowJAZAN L] waane walucie | sprawozdania - “.'. anej walcle | spra ma
Cwiys. . finansowego w | wiys. finansowego w
1. Sfedm w ol'(resm sprawozdawczym poziom srodkow R 5006 B 2 391
pienigznych (%)
EUR 15 63 52 220
GBP - - 13 64
HKD 2 1 - -
PLN 4 724 4724 2023 2023
UsD 682 218 22 84
ZAR - - - -

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 1IL. Ekwiwalenty srodkéw pienigZznych
Nie dotyczy
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Nota ar 5 Ryzyka

. NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO

sprawozdania

o epl
 finansowego wys. -

Skiadniki }okat no!bwane'né aktywnym rynku '

Skiadniki jokat nisnotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwe) wynikajagcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stafokuponowe oraz weksle.

TOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018:06-30 0 0]

- finansowego wiys.

Sk.tadniki.mkat notm;ﬁane na éktywriyﬁz ynku (**)

Skiadniki Iokat nienolowane na aktywnyr rynku ()

Zobowigzania (*™)

Suma:

*¥*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
***) Za zobowiagzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.

L I 20 B Bes0
‘NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOW ilansowy W waluci owy w walucie
o PREEZ DRUGA STRONE TRANSAKCH . sprawozdania ‘sprawozdania’ " -
o SRR L R I T T R R T finansowego w tys. finansowego w tys. .
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowyrn w przypadku
gdyby strony transakejf nie wypeinialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie 9313 3265
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer (=)
Srodki na rachunkach bankowych 7197 2 598
Naleznosc 131 23
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 14980 -
Skiadniki lokai nienotowane na aktywnym ryhiu 5 644
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 7202 R
; fokat w podziale na kategorie biiansowe (*****}
- Srodki na rachunkach bankowych MBANK S A. 7202 -

**¥*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warlosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

**#¥%) Za znaczgeq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziahy proceniowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszezegdinych kategorii lokat.

2018-06-30 - - S 20174231
R R R S S P - Wartosé na dzieni .| - ‘Wartos¢ na dzien -
AR ' " e bilansowy wwalucie | bilansowy w walucie
: NOTA°5 RYZYKOWALUTOWE : :'sprawozdania | . sprawozdania .
o AR R AT L L finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkdw znaczgce] koncentracii ryzyka walutowego w - -
oszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 146 -
NaleZnosci 42 21
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 63003 41 862
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 644
Zobowiazania 663 8
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Nota nr 7 Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduaszy lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE] STRONVDO |

L ODKUPUL o fo Rt

l. Transﬁkéje przy zobbwié,zaniu sle drugiej strony do odkupu.' w tym: '

Transakeje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnoéci | ryzyk

Transakcje, w wyniku kiérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wlasnoSci | ryzyk

Il Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszuisubiunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku kiérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci i
fyzyk

Transakeje, w wyniky ktdrych nastepuje przenigsienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk - -

1. Nateznosci z tytutu papieréw wartogciowych poiyczonych od funduszu/subfunduszu w
tryble przepiséw rozporzadzenia o potyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytuiu papieréw wartogciowych pozyczonych przez fundusz w trybie
przepisdw rozporzadzenia o poiyczkach papleréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i roéznice kursowe

Varto: o Wartogé o
OZYCH BILANSY | dzien bilansowy | | dzien bilanse
POZYCHBILANSU . | w dane) walucie w dane} rawozdania.
L finansowego w .
- - 47 129
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty N . 2 508
PLN 7051 2598 2598
USD 35 - -
2) Naleznosci - - 23
DKK 5 5 3
EUR 9 4 18
PLN a9 2 2
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
PLN 1980 . .
4) Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: - - 43 864
FUR 4843 3514 14 655
GBP 701 - -
PLN 3339 2002 2002
UsD 10 263 7 815 27 207
- diune papiery warto$ciows . - . N
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: - 5 - 644
EUR - 1 36 150
UsD 1 4 142 494
- diuzne papiery wartoSciowe - - “ .
6) Nieruchomosci . . B R
7) Pozostate aktywa - - - z
ll. Zobowigzania - 2540 - 730
EUR 83 275 2 7
GBP 7 36 - 1
PLN 1877 1877 722 722
usD 94 352 - -
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Nota ar 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-m KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Towmzvsmo_'_'

od 2018-01-01.do
2018-06-30

bd 2017-01-01 do
L207:42:31

'od 2017-01-01 do -
2017-06-30.;

Wa rtosé w ckresie
spramzdawczym
CWAYS,

Wamcé w okreéla
sprawozdawczym
“Wiys.

Wartn! W okresie -

sprawozdawczym

Swiys.

Wynagrocizeme dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmioléw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym porostate skiadniki kosztéw

Suma:

NOTA-1 IL. Wynagrodzenie dia Towarzystwo

od 2018-03-01 do

a2 do T
20171231

NOTA-11I[ wvms__oozememnowmzvsrm ) sprawozdawcizym

z tytulu wynagrodzema stalego

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

Nota nr 12 Dane poréwpawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 S 2016-12-31 0 20151231
L*:’\:;?;tvt:;c aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 46 399 24 035 46 198
Il. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 170,05 128,00 125,18
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczycych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily rézmice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynno$§¢é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa;
Nie wystapity przypadki informowania uczestnik6w o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywéw mnetto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotry
spes6b wplynaf na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdania finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

]

Phwfhoetrs

Pawet Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. Z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

- m

Ewa Radkowska-Swigtori Jakub Kotjan
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. . Wiceprezes Zarzadu Skarbiec TFiI S.A.

e

- —
L .
-

irtonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

r [
“-:/ fa ‘f’ i
Krzysztof Czerkas Andrzej Soldek

Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Crionek Zarzadu s‘ranbfec TFI SA.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Bartosz Jozg ak
Wiceprezes Zarzgdu
ProService Finteto Sp. z 0.0.

ilia Guz
zlonek Zarzadu
[PfoService Finteco Sp. 2 0.0.
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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