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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzentie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC - Market Opportunities, bedacego wydzelonym Subfunduszem
SKARBIEC Funduszu Inwestycyinego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczyriskiego 26, zarzgdzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem™), obejmujacego wprowadzenie do
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dziefi 30 czerwea 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018r. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U.z2018 71, poz 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd s$rédrocznych informacfi finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
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ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 1. zgodnie z zasadami
rachunkowoécei okrelonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajaey przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisane] na listg
firm audytorskich ped numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU |



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa Skarbiec -
Ochrony Kapitatu) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC-OCHRONY KAPITALU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 stycznia 2007 roku pod numerem
RFi 272 (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktorego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

2. SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC —~ OBLIGACIA,
3. SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. SURFUNDUSZ SKARBIEC —III FILAR,

6. SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

7. SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC - AKCIA,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

9, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYJINY,

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACII GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ VALUE, jednak na dzieft 30
czerwea 2018 roku nie zostal uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szczegdlnodci wysokoscig
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1i 1a
oraz art. 130 ust. 2, 3 i 4 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkoéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejesir powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art, 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
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Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zioty, a kazda
nastepna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz, w ramach kitérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celn inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje 1 inne
udziafowe instrumenty finansowe oraz diuzne papiery wartosciowe. W zakresie czgsci portfela
inwestowanej w akcje Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spélek przedstawiajacych
w ocenie zarzadzajacego wysoki potencjal wzrostu wartosci w dhugim terminie. W zakresie czgsci portfela
inwestowanej w dhizne papiery wartosciowe Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w
instrumenty o najkorzystniejszej relacji stopy zwrotu do ryzyka. Alokacja aktywéw pomigdzy czedei diuzna
i akcyjna odbywaé sie bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trendéw na poszezegélnych
rynkach.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w akgje i inne
udziatowe instrumenty finansowe oraz dluzne papiery wartosciowe. W zakresie czgsci portfela
inwestowanej w akcje Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek przedstawiajacych
w ocenie zarzadzajacego wysoki potencjal wzrostu wartoéci w dlugim terminie. W zakresie czgsci portfela
inwestowanej w dhime papiery wartosciowe Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w
instrumenty o najkorzystniejszej relacji stopy zwrotu do ryzyka. Alokacja aktywéw pomigdzy czgsci diuzna
i akcyjng odbywaé sig bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trendéw na poszezegélnych

rynkach.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo wartosci portfela wzorcowego
przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz moze lokowaé od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu w kazda z ponizszych kategorii lokat:

1} akcje emitowane przez sp6lki publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru i
kwity depozytowe, emitowane przez spitki publiczne,

2) dilume papiery wartosciowe, w tym emitowane przez emitentéw rzadowych, banki centralne, jak i
emitentéw bedacych podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i depozyty bankowe,

3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

4) tytuly uczestnictwa krajowych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych, zardwno o charakierze
dhuznym jak i akcyinym,

5) depozyty.

2. Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne (w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak
i zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES g‘y M

3



Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiagzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotmos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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1L BILANS

e R R
|, Aktywa 120 900
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 23773
2) Naleznosci 1811
3} Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 43 690
4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51282
- dluzne papiery wartosciowe 600
5) Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4
- diuzne papiery wartostiowe - -
€) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
. Zobowigzania 1407 3421
- z tylulul ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych 387 7
1Ii. Aktywa netto (i - 11} 104 430 117 479
V. Kapitat funduszu/subfunduszu 81290 95 637
1) Kapital wptacony 885 205 854 596
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ vjemna) 803 915 -758 959
V. Dochody zatrzymane 16 601 14 582
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto 4058 3990
7) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 543 10 582
VI. Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 539 7 260
Vii. Kapital funduszulsubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VH) 104 430 117 478
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 537 212,9810 613 177,7260
Wartosé aktywOw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 194,30 191,59

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowg, ktore

stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SXARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES
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HL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

T od 20170101
. = e do 2017-06-30
I, Przychody z lokat 240
Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 226
Przychody odsetkowe 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -
Il. Koszty funduszu/subfunduszue 1376
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1 141
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dia depozytariusza 77 131 61
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 75 33 12
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ushugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty cdsetkowe 2 3 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Uiemne saldo réZnic kursowych - 13 149
Pozostate 13 23 12
fl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszulsubfunduszu netto {i-10) 1778 3258 1376
V. Preychody z lokat netto (1-IV) 68 -2 708 -1 136
V. Zrealizowany | niezrealiztowany zysk {strata) 1230 12 688 5 596
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1951 7000 2043
- Z tytulu rbZznic kursowych -2 368 -2 580 -1 191
2: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 721 5 688 3553
- 2 tytubs réznic kursowych 2685 -19884 -1145
Vil Wynik z operac]i (V+-VI) 1298 9980 4 460
Wynik 2 operacjl preypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,42 16,28 15,84

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operagji naleZy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia
dodatkows, ktdre stanowig integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET GPPORTUNITIES
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - S ] T Gd 3018-09-01 60 2018-06-30 ] .00 20110101 do 20971231 .
1. Zmiana wartosci aktywéw netio
1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

Sprawozdawczego 117 479 42 891
2. Wynik 2z operatji za okres sprawozdawczy 1298 9 980
a) przychody z lokat netlo 68 -2 708
b) zrealizowany zysk (straja) ze zbycia lokat 1951 7000
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny fokat -721 5 688
3. Zmiana w aktywach netto z tyluka wyniku z operagji 1298 8 980
4. Dystrybucja dochodéw (przychedéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netlo - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem} -14 347 64 608
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 30 609 124 925
b} zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapilatu) 44 956 60 317
8. Lgczna zmiana aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym (3-44-5) -13 049 74 588
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 104 430 117 479
8. Srednia warto$c aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*} 107 954 69 534
Il. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 181 615,0950 671516,4270
Liczba odkupicnych iednostek uczestnictwa 237 579,8400 333 457 4330
Saldo zmian =75 964,7450 338 058,9940
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 6 694 627,1860 6533 012,0910
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa B 157 414,2050 5919 834,3650
Saldo zmian 537 212,8810 613 77,7260

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zrmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec
poprzedniego okresu sprawgzdawczego

Kategoria A 191,59 155,90
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 184,38 191,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow petto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 1,46% 22,89%
Wartogé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawciym i data wyceny

Kategoria A 183,54 2018-04-04 155,82 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny

Kategoria A 194,41 2018-06-29 198,89 2017-09-07
6. Warlos€ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A 194,38 2018-08-30 191,58 | 2017-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej 3.32% 4.69%
wartosci aktywow netto, w tym: ! '
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3,00% 4,39%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -

Opiaty dia depozylariusza 0,14% 0,19%

Optaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aklywow - -

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0.14% 0,05%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*} Srednia wartosé aktywdw nette w okresic sprawozdawezym zostala wyliczona w oparciu o wartodel aktywdw netlo na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjcto
warto$¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacia dodatkowsg, ktore stanowig integralng czgs$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES }& MV‘
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

Notanr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, kt6rego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dnin wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dziers wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoici ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontrakfu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowans strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kiore zostaly ofrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartofci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przyshigujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkewych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte wedhig wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniv wygasniecia tego
prawa.

12. Naleing dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w koérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartoci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace prawo
poboru akeji nienctowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIFEC - MARKET OPPORTUNITIES ﬁ M
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysoko$ci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany lczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki Jokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazas, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhig éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polska.

18. Przychody z lokat obejmujy w szczegélnosci: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwiazku
z wyceny Srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacii premii, skladajacy sie¢ na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik iokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznodci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhy
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokodci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartogci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poZyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwaznieisze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie,

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kiérej pobierane sa ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dnin wyceny.

3. Aktywa Subfunduszn wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhug wiarvgodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzeZzeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtumych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeplyw6w pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dekonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomodciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzarn dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany., Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiagzania z tytuln zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wvceny

Dzien wyceny ~ dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Stesowane w_okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z péZn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleino$ci Subfunduszu

G " HOTA:Z NALEZNDSCLFUNDUSZUISUBFUNDUSZU.. T a3

Naletnosci 1811
Z tylulu zbytych lokat - 1749
Z tytulu instrumentow pochodnych “ -
Z tyhby zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinyeh 162 14
Z tytubu dywidend g 14
Z tytuhe odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzietajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 39 34
- 2 tytulu podatkdw 39 34

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNRDUSZU/SUBFUNDUSZU. - 70 S 0180630 T3

Zobowiazania 1407 3421
Z tytutu nabytych aktywdw - 2989
Z tytulu fransakeji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhs instrumentéw pochodnych 387 37
Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 150 24
Z tytuhr odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 553 22

inwestycyinych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszuw/subfunduszu -
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu
Z tytulu wyemitowanych obligacii -
Z tytutu krotkoterminowych poryczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytudu gwarangii lub poreczen - -
Z tylubl rezerw 283 323
Pozostale skiadniki zobowigzan 34 26

Nota nr 4 Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty

- 22 330

1. Banki / waluty -

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A, - 13774 - 7617
EUR 2175 9485 1659 6919
PLN - - - -
usp 1146 4 289 200 698

MBANK S.A. - 8 459 - 15 255
EUR 746 3254 746 3112
PLN 5132 5132 12120 12 120
Usp 19 73 7 23

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - - 1
PLN - - 1 1

BANK POLSKA KASA OPIEKE S.A. - 97 - 800
PLN 97 97 900 900

pienigznych (*}

1. Sredni w okresie S'prawo'zﬂdawcz'ym poziom srodkow

EUR 2318 9792 1188 5 045
GBP N 147 40 191
PLN 4539 4539 6 283 6 283
TRY 15 13 103 106
usp 667 2310 380 1425

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany éredkéw pienigznych
na kazdy dzieri roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I1I. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Skfadniki lokat notowane na aklywnym rynkti

202

Dhiine papiery wartosciowe 202 202
Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku - -
Suma: 202 202

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikajagcym ze stopy

procentowej uznane obligacje stalokuponowe,
obligacie zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 398

Diuzne papiery wartoSciowe 398
Skladniki lokat nienclowane na aktywnym rynku {*9) - -
Zobowigzania () - -
Suma: 401 398

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dziei bilansowy.
**¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, 0 ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzgiednia sie 45 438 70 218
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 22 330 23 773
Nale?nosci 210 1811
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiei strony do odkupu 22 281 43 690
Skladniki lokat notowane ha aktywnym rynku 603 600
Skiadniki lokat nienotowane ha aktywnym rynku 14 344
Przypadki znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowego w poszezegolnych kategoriach 36 055 59 289
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Srodki na rachunkach bankowych w MBANK S.A. - 15 599
- Transakcja przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu zawara z Bankiern . 43 690
Zachodnim WBK S.A.
- Srodki na rachunkach bankowych w DOMIE MAKLERSKIM BZ WBK S.A. 13 774 -
- Transakcja przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu zawarla z MBANK S.A. 22 281 -

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw
wartoéciowych (obligacji stalo-, zmienne- i zerokupenowych, bondéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakeji, w szezegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

sell-back.

¥#¥%+) Za znaczgeg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegdinych kategorii fokat.

- finansowego w lys. i

Poziom obcigzenia aktywéw i zoboWiazaﬁ funduszu/subfunduszu ryzykiém 'wa'lu'towym,
ze wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
oszczegblnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 17 101 10 752
Naleznosci 48 1797
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 463 26 718
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 kLo
Zobowigzania 387 37

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

17



84

SHILINAINOLH0 LINAYN - DFDAVHS ZSNANNIINS
ALAVMEO ANTADALSIMNI ZSNANNS STELAVIS

nyuAl op
e ejreumou obeuueizp | . efjod 1R§hz0 () 12608102
+E-60-810Z L2-60-8102 i yoewes m eindéiseu feuloxe suszonidzeqez Sadnin BHOIM ‘B8NS3 005 499 AvopaiB syapu; By saimnRy
suzdsid Amkidozid
mjuki op
EieumQ) 0BBULBIZD ] elajiod 05920 () 12°60'8L0Z ‘BLADN
12608107 lz-60-8L0z ) yoewes m einddjseu | foulfoye sjuszoodzagez saining e “XIANI XON AMopBIB sxapul By sauning
suzdwed Anidozid
il op
BlUBUMOI OBBLUBIZD . Bfepod 05570 {-) 1Z'60°810Z ‘gL LS
608102 b-80-g102 B YIewel m Binddiseu | faulione swszosidrogez s8N ebnig "XAANI SINES14 Amop(B syapu) eu saamny
auzduaid Amfdazid
njuil op ﬁ
eiueumos offieuuarp | R Ej2pCd 295570 -} LZ'60°8102 "BLNXYC
608107 12608102 " yoewe) m kinddjseu faulkoye swezoeidzeqey saimny ebaig "XAGNI Xva Amopisib syapul eu saumny
asuzduad Amlidazid
Saaning
UPOYS04 AN ISul oueMCZAIBPUBISAM
N1d 00000S0E2L €
VE20-BL0Z | LE-L0°8102 wAMOIEm SISINY | |6-20-9102 - 7% amwﬂﬁo%“wuh_wwﬁmm piemioy oo () 1€ L0'810Z "NId/aSN piemiog
od QSN L6YS9C0L'E . o
Nd 60000v081Z € oBsUiAoAISemul Ermiod
OE-L08L0Z | 062078102 wAmolnjem aisiny | 0-20-8102 . 8- o Slozootiogey | PO eI () 0E 20°810Z ‘N'la/aSN PIEMmIOy
od gsn 09°620'854 - R
N'ld 00000GE9LLE ofoulkofisamyl elaniod
12808102 | 22-80-9102 wAMCIN|EM QISITY | £2-80-810Z - 0i- souem anozookraey | PEMOd B () 22'80°8102 ‘NI/OSN PremOS
od_gsn £9'126'c2y i e
N1d 000000SESL " g
9U-L0-8102 | 91-20-910Z whsanjes st | 91-£0-8102 - pL _uwwﬂ%%wwwum_mwﬁmw piemioy e (-) 91'20°8402 "N'd/QSN Piemio
od asSn 2241862y} . o
N1d 00000008427 5 d
0408102 | 90-20-8102 wAMOJn(eM SIS | §0-20°8102 - 8- _uwowuﬁu%mwwu_mﬂﬁm premIO e () 50'20'81.02 "N'IdRING Piemo4
od_¥N3 00'000'008 . T
N1d D00000P562 7 " od
ZLL0BL0Z | 21-20°810Z whmolnjem SIimy | Z3-20-8102 - e _omwwwao%mwwcw__mﬁﬁﬁ piemoy eslgi (-) 21 L0'8L0Z "NIc/eina premiog
od uN3 69'L99'cvZ A Higzost
Nd 000000222 % BouoAisamur Bomod
20108102 | 20208102 whmalnjem aisiny | 20-20-8102 . ge- iosoaiam oeroauaney | PiEMO o () 20°£0'8102 "N'd/IN3 piewuo
od HNJ €Z'620°066 A : :
Nd 00000€2962 ¥ oBaLoksamu Bomod )
60-L0-BL0Z | 60-20-8L02 wAmCInEm (S | 60408107 - 651 souen sluoroadaney | PlOMIOd eXIOD| (-} 60" 208102 "N/ Peewuog
od MNH 96'¥Z9'95k'Z ; : :
piemiog
2upoyaod AJuswiniisul suemozAiepueIsAmaN

aupogaod HudwINLSUT O IU BJON]



6l

SALLINNLIOEdO THMAVIAL - JHIFYVAS Z8NANNIdNS

FALIVAMIO ANTADALSIMNI ZSNKANAA DATTIVAS

P

nyuA Op
BILBUMOJ OBsuuBEp | _ eRpod 195920 (-} 91°£0'8L02 ‘BIHX VAL
8L-£0-810¢ 9bE0-BI0Z - yorwe) m Bndajseu louffove eluszIsidzaqez? salning BN “YIANI XYQ AopiB syapul Bu saining
auzaluald Amidazid
Seanng
BUPOLIOH AU el SUEMOZARRURISAM
ejaspod 105820 - 1o R
BILO-BL0Z | 64-10BMOE |- 81-10-8102 - 04 foulkoxe onosarioaqeg | SU9M €40 ebnia stods By O BL0Z ONI TIOD YRVINVA
B er . . eja0d 105320 (-7 81°L0°810Z "dMOD
61-10-8102 61-10-8L02 - 61-10-8102 lauldoye aiUazoaidzeqE7 eudny| efsdQ efinig 109 SSONNDE Mods slaye eu T2 elodo
R R efejHod 05320 (-} 61°10°8L0Z "ONI Q10D VNVINVA
61-L0-8102 64-L0-8L02 - 61-10-8L02 9 foulkose oiLoZo0I0Z0qE7 eudny efodp ebniq pHods S M BLEMOPNGM 11V ERd0
00 BT CY6IT0610Z "ONI G109 YNYVA
61-10-8102 61-10-8L02 - 61-40-8L02 - 78l foufkowe aiuezoa|dzaqez eudny eladg efima pods SBE M BUEMOPNGM TTvD €40
eudny elado
Nd 0000052516 € P od
6LL0-810Z | 61-10:9102 wkmoiniem aisiny | 61108102 - o souem alozoaaeqeg | PEMOd exo () 61°L0'810Z "N'I/ISN Piemio
od s 12861068 , e
Nid GODOOGBGEE € S Bouorsemn Broead ,
Z1-10-8L02 Z1-30-9502 whmalniem asInY | Z\-10-8L0Z - vz osonEm mwmmwmawmﬂ piEmIOS Y (- 21°L0'8102 ‘N'Id/ISN Plesiod
od Qasn §5i°80'9vy : ’ .
Nid 0000051995 outor )
_ } ogem | ) oboulAokisamut gja0 N oier e .
ZI-10-8402 Z1-30-8302 otmy od | 2+H0°BL0E zsl (oSONIEM BIUAZOSIEZIET PJEMIOS engn (-) ZLLO'BL0Z ‘N1d/aSN Piemoy
asn E0°GE6'BEE'T
N1d 000CO00SL Y Ul samn Eromod _
80108102 | £0-409502 whmolnjEm IS | £0-L0-8L0Z - 8 oonew. ohazoataney | PEWOd eI (-) 0108102 N1/ Plemiog
od dgD 0Z'L9r'SSeS : o
N'id 00000SS0LZ ¥ iy 3
£0-10-840 | £0-L09502 wAmanjem aiiny | £0-10-8L0Z - i e nos | puenuos ebnig (-) 0108102 'N1e/clG Piewiog
od 489 81'662'225 A e
N'id 000005802 ¥ P o _
Q108102 | 80-10-930Z wAmCInjem oSy | §0-L0-BLOZ - ol | psenuoy o () 80°LO'BLOZ "N'Ic/HN PIemio:
od N3 12'9Ir'E6Z ) : :
Nid 0000000SLTY oo p
obaulAokisomu) 2laL0 ) .
80-10-8L0Z B0-40-8102 siem; od | S0H-BL0Z . 004 rovan SBOCNEy piemio4 X (-) 80°LO'BL0Z ‘N'Id/iNG plemiog
uN3 050562262
PIEAMEG
aupoydod Ajuswinisu) suemoziiepue)simaiN




Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Sebfundusza lub drugiej strony do edkupu

FINOYAS

i. Transékcje. przy zobowiazaniu

Transakcje, w wyniku ktérych nig nastepuje przenissienie na fundusz praw wiasno$ci i

Transakcje, w wyniku kitrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i
ryzyk

. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnoscl i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasno$ci i

vz

IH. Nateznosci z tytufu papieréw wartodciowych poiyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o potyczkach papieréw
wartoSciowych

V. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych poiyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o polyczkach papieréw warto$ciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réinice kursowe

I. Aktywa - 105 837 - 120 900
%) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty - 22 330 - 23773
EUR 2921 12 738 2 405 10 031
PLN 5229 5228 13 021 13 021
UsD 1165 4362 207 721
2) Naleznosci - 210 - 1811
EUR 7 31 208 1243
PLN 162 162 14 14
UsD 4 17 159 554
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 22 281 - 43 690
PLN 22 281 22 281 43 690 43 690
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 61 002 - 51282
EUR 1267 5527 - -
GBP - - 626 2943
PLN 23530 23 53¢ 24 564 24 564
TRY 15 932 13073 13 988 12 918
usp 5038 18 863 3119 10 857
- dluzne papiery wartodciowe - 603 - 600
PLN 603 603 600 600
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 14 - 344
EUR . - 26 110
GBP - - [} 28
uUsp 4 14 59 206
- diuzne papiery wartofciowe - - - .
6) Nieruchomosci - - - -
7} Pozostate aktywa - - - .
1. Zobowigzania - 1407 - 3421
EUR 66 287 - -
GBP - - 8 37
PLN 1020 1020 3384 3384
UsD 27 100 - -
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzysiwo
Nie dotyczy

2 tytutu wynagrodzenia statego 2080 669
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 975 472
Suma: 1 607 3055 1141

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

| NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 20171231, | 20167291 S 123t
h:'r\:,at::fié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 117 479 42 891 51 328

Nl Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa ha koniec roku obrofowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 191,59 155,90 140,18
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczaeyeh lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdanin finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednestkowym sprawozdania finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktdre nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdanin finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$¢é oraz wynik z operacji i rentowno§é
Subfunduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokenywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niZz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszx i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie;

Uhihett
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziaty Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

: Qf*’ o :
| y 7 Mén/é
Ewa Radkowska-Swietor %oc}aw%’f
L Wicepre

Prezes Zarzadu-Skarbiec TFI S.A. Zarzadu Skarbiec TFI S.A.
SRV

Daﬁtfs%Laﬁ/ Kk \ﬁ e

Caionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A

-

Krzysztof Czerkas
Qéfogék Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

Bartosz Jozefiak ilia Guz
Wicepreze arzgdu fonek Zarzadu
ProServic:j;/ inteco Sp. z o.0. roService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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