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Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie
z prospektem emisyjnym Skarbiec FIO oraz z kluczowymi informacjami dla inwestora.

Polityka inwestycyjna

e poszukuje tzw. okazji rynkowych w Polsce i na Swiecie
e silnie zdywersyfikowany portfel bez benchmarku o charakterze Total (Absolute) Return

® najwazniejsza role w procesie decyzyjnym odgrywa analiza fundamentalna w formule od-ogétu-
do-szczegdtu

Subfundusz Skarbiec Market Opportunities to wyjatkowa mieszanka: strategia absolutnej stopy
zwrotu, z mozliwoscia uzyskania ujemnej ekspozycji na wybrane, ocenione jako nieperspektywiczne
rynki czy indeksy, realizowana z priorytetem ptynnosci w przejrzystej formule FIO. Subfundusz
posiada elastyczna polityke inwestycyjna, ktéra pozwala na lokowanie do 100% aktywéw w akcje lub
obligacje. Wybér klasy aktywdw, geografii, skali i kierunku zaangazowania w rynek wynika z oceny
gospodarki, polityki gospodarczej i perspektyw rynku, emitenta lub instrumentu. Analiza ma charakter
fundamentalny i przebiega od ogdtu do szczegétu. Priorytetem przy doborze sktadnikdw portfela jest
ptynnos¢ i atrakcyjny profil ryzyko-dochéd. Proces zarzadzania koncentruje sie na poszukiwaniu okazji
rynkowych zas decyzje inwestycyjne podejmowane sg na podstawie analizy fundamentalnej. Fundusz
moze stosowac instrumenty pochodne i wykorzystywac zaréwno wzrosty, jak i spadki na wybranych
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Informacje o zarzadzajacym:
Krzysztof Cesarz (od 10.2021),
Lukasz Siwek (od 03.2022)

Wielkos¢ subfunduszu:

rynkach. Fundusz co do zasady zabezpiecza ryzyko walutowe wobec walut krajéw rozwinietych. 22 minPLN
Zarzadzajacy stara sie w przejrzysty sposéb okreslac strategiczny kierunek dziatania na najblizsze Wartoé¢ jednostki uczestnictwa:
kwartaty, portfel jest taktycznie zmieniany w ramach obranego strategicznego kierunku. 144.7 PUN

Dla kogo

Minimalna pierwsza / kolejna wptata:
500 PLN /100 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna:

e Dlainwestora cenigcego sobie strategie absolute return. 25%
o Dla akceptujacych umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne. Limit optaty statej za zarzadzanie:
. S . . ) ) . 1,95%
e Dla poszukujacych niskiej dtugoterminowo korelacji ze zmianami na poszczegélnych rynkach.
e Dla chcacych redukowaé ryzyko nagtej przeceny podstawowych indekséw akcji, w stosunku do Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
inwestycji w typowy fundusz akcji. Opfata zmienna moze zostac naliczona
. L - L wyfacznie w sytuacji wzrostu wartosci
e Dla poszukujacych aktywnosci w funduszu o wysokiej ptynnosci.

e Dlainwestora z co najmniej 3 letnim okresem inwestycyjnym (Subfundusz moze nie by¢
odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planuja wycofac swoje srodki w ciggu mniej niz roku lub
nawet 2 lat).

Historia

Wyniki osiggniete w przeszitosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.

aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
ponad najwyzsza warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa osiggnieta po 30
grudnia 2021 roku. Optata zmienna wynosi
maksymalnie 20% takiej nadwyzki.
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TOP 10 Aktywa
dane na 30.06.2022 dane na 31.08.2022
najwieksze pozycje w portfelu udziat typ udziat
BGK 22,0% Obligacje emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 64,1%
WZz1126 18,3% Gotéwka i ekwiwalenty 18,4%
DS0432 15,3% Akcje 17.5%
Wz0525 9,8%
ALLEGRO.EU 3,2% . . . .
ALIBABA GROUP HOLDING 2 4% ekspozycja walutowa udziat region udziat
PINDUODUO INC. 1,7% E;'; f;;:ﬁ: E‘;':ka g;g:
AMAZON.COM 1,4% EUR 2’6% ’
HUUUGE INC. 1,2% '
WIRTUALNA POLSKA HOLDING 1.1%

Dodatkowa informacja

® Subfundusz wykorzystuje strategie absolutnej stopy zwrotu.

® Zarzadzajacy przy wyborze spétek stosuje oportunistyczne podejscie, poszukuje okazji, nieréwnowag, w réznych klasach aktywoéw i relatywnie
miedzy nimi.

® Zarzadzajacy wykorzystuje instrumenty pochodne. Istotnym elementem strategii jest aktywne zarzadzanie alokacja, nie wykluczajac poziomdéw netto
ujemnych, a wiec umozliwiajacych osigganie zyskéw na spadkach wybranych rynkéw czy indekséw.

Informacje o ryzykach

Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwafa lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan. W
sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego
spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu
dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci

Ograniczona ptynnos¢ instrumentdw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrét, moze negatywnie
wptywac na wartos¢ aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta

Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywiazania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdZniona realizacja transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetr-
znych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze nabywac Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewtasciwego zabezpieczenia,
0znaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywéw, ktéra zaktada, ze udziat akcji i innych udziatowych instrumentéw finansowych oraz dtuznych papieréw
wartosciowych w Aktywach Netto Subfunduszu moze sie waha¢ w granicach do 100% wartosci aktywéw Funduszu. Alokacja aktywéw pomiedzy czesci
dtuzna i akcyjna odbywac sie bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trendéw na poszczegélnych rynkach. Oznacza to, ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczeg6towe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w punkcie opisujacym
ryzyka inwestycyjne zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzien 31.07.2022. Wykresy i wyniki stanowia opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych
informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych Srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowiag
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysziosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela opfat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajgcym dochdd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie
skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, pafnstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa czionkowskie lub Rzeczpospolita Polska, pod
warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych
agencji ratingowych. Wartos¢ aktywoéw netto cechuije sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania.





