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Skarbiec
Market Neutral

selekcja najatrakcyjniejszych dazy do eliminacji ryzyka mozliwos¢ zarabiania
spotek na rynku polskim rynkowego podczas spadkéw indekséw
(systematycznego)

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym
oszczedzaniem przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, przy
wykorzystaniu alternatywnych strategii inwestycyjnych polegajacych na
zabezpieczaniu ryzyka rynkowego posiadanych akcji poprzez zajmowanie krdtkich
pozycji w instrumentach pochodnych, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe,
i akceptujacym umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne.

Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac
akcje w wysokosci co najmniej 60% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu, jest on
obarczony umiarkowana do wysokiej zmiennos$cig wartosci jednostki uczestnictwa
(poréwnywalna lub okresowo wyzsza niz w przypadku funduszy akgcji). Zmiennos¢

ta objawia sie mozliwoscig wystapienia spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa,
czasami nawet dos¢ znacznych, szczegdlnie w okresach wysokiej zmiennosci na rynku
akcji. W zwigzku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 3 lat.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestoréw posiadajacych jak
i nieposiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.
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Istotne informacje

Wielko$¢ subfunduszu
9 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
116,6 PLN

Optata stata za zarzadzanie
1,95%

Poziom ryzyka

010} - 10J01010

nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Krzysztof Cesarz
zarzadzajacy od 05.2021

Wyniki

okres wyniki
1 miesiac -0,1%
3 miesigce 1,3%
1 rok -2,4%
3 lata 6.8%
5lat -20,3%
10 lat -81%
YTD 1,3%
155PLN

110 PLN

95 PLN
2021 2022

Rachunek naby¢ w PLN
8411401010 00005413 15001003

Minimalna pierwsza / kolejna wptata
1000 PLN /100 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna
5,5%

Optata zmienna za zarzadzanie

Opfata zmienna moze zostac naliczona wyfacznie
w sytuacji wzrostu wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa ponad najwyzsza wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
osiggnietg po 30 grudnia 2021 roku. Opfata
zmienna wynosi maksymalnie 20% takiej
nadwyzki.

okres wyniki
2019 -3,1%
2020 12,4%
2021 -14,3%
2022 -12,9%
2023 7.8%
2024 6,5%
2025 -6,5%
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‘MA‘N.A " ha

2024 2025

Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.



Top 10

Dane na 30.12.2025
najwieksze pozycje w portfelu
INPOST S.A.

LPP S.A.

CD PROJEKT S.A.

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
CCCS.A.

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

BENEFIT SYSTEMS S.A.

DINO POLSKA S.A.

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME
XTBS.A.

Aktywa

Udziat w aktywach brutto, dane na 27.02.2026

sektor udziat
Finanse 251%
Dobra dyskrecjonalne 21,6%
Przemyst 16,1%
Gaming 10,8%
Pozostate 26,4%
region udziat
Polska 92,1%
Holandia 7.9%

Struktury sektorowe oraz geograficzne odnosza sie do portfela instrumentédw udziatowych i sa

przeskalowane do 100%.

W zakresie ekspozycji geograficznej w przypadku instrumentéw udziatowych dokonujemy klasyfikacji

wediug gtéwnego rynku notowan.

Polityka inwestycyjna

typ
Akcje + Kwity Depozytowe

Gotowka i ekwiwalenty

ekspozycja walutowa
PLN
EUR
ekspozycja na rynek

akcyjny z uwzglednieniem
instrumentéw pochodnych

udziat
6,8%
6,3%
57%
5,5%
51%
4,2%
4,2%
4,1%
3,8%
3,7%

udziat
84,5%
15,5%

udziat
99,0%
1,0%

3,9%

Subfundusz wykorzystuje strategie market neutral, tj. osiggania zyskéw z selekcji spétek niezaleznie od
zachowania indekséw gietdowych przy ekspozycji hetto (pozycja dtuga minus pozycja krétka) bliskiej zeru.
Akcje zabezpieczane s3 kontraktami terminowymi na indeksy gtéwne indeksy gietdowe na ktérych te akcje

s3 hotowane, a inwestor zarabia gdy stopa zwrotu z akcji jest wyzsza niz stopa zwrotu z indeksu.

Do portfela trafiaja walory najlepszych spétek wyselekcjonowanych w oparciu o wybrang metodologie.



Informacje o ryzykach

Z inwestycja w Subfundusz zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce z faktu inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich
aktywow w akcje, z czym wigza sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych.
Dodatkowo ryzyko lokat Subfunduszu wynika z ryzyka zwigzanego z zajmowaniem przez Subfundusz krétkiej pozycji w
instrumentach pochodnych, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe. Z uwagi na polityke inwestycyjna Subfunduszu polegajaca
na zabezpieczaniu ryzyka rynkowego posiadanych akcji poprzez zajmowanie krétkiej pozycji w instrumentach pochodnych, ryzyko
rynkowe bedzie minimalizowane, przy czym z uwagi na wystepujace niedopasowanie instrumentéw zabezpieczanych oraz bazy
instrumentéw zabezpieczajacych pojawiac sie beda dodatkowo ryzyka zwiazane z zastosowaniem tej strategii (ryzyko bazy,

ryzyko niedopasowania, i inne ryzyka charakterystyczne dla instrumentéw pochodnych). Ceny papieréw wartosciowych i innych
instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym s3g notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu podlegajg zmianom w zaleznosci od
ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen
wiekszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei moze wptywac na spadki wartosci jednostek
uczestnictwa.

Szczegbtowe informacje dotyczace ryzyk zwigzanych z inwestycjg w Subfundusz znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu,
w czesci dotyczacej Subfunduszu, w punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Infolinia
22 588 18 43

Dane nadzien 27.02.2026. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FI0. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne
nie stanowia gwarangji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysziosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.
Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588
18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita
Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej
jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywéw netto cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na
stosowane techniki zarzadzania.




