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Skarbiec
Market Neutral

selekcja najatrakcyjniejszych dazy do eliminacji ryzyka mozliwos¢ zarabiania
spoétek na rynkach europejskich rynkowego podczas spadkdéw indekséw
(systematycznego)

Subfundusz jest rekomendowany inwestorowi zainteresowanemu dtugoterminowym
oszczedzaniem przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji,
przy stosowaniu alternatywnych strategii inwestycyjnych.

Dla zainteresowanego skorzystaniem z mozliwosci redukowania ryzyka poprzez
globalng dywersyfikacje i stosowanie rozwigzan neutralnych rynkowo.

Dla inwestora akceptujacego umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne
zwigzane ze zmiennosScig wartosci jednostki uczestnictwa (poréwnywalng
lub okresowo wyzsza niz w przypadku funduszy akgji).

Majacego co najmniej trzyletni okres inwestycyjny.

Skarbiec na rynku TFI
w Polsce od 1997

50 nagraéd
i wyréznien

Okoto 101 tysiecy
aktywnych klientéw



Istotne informacje

Wielko$¢ subfunduszu
7 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
115,4 PLN

Optata stata za zarzadzanie
1,95%

Poziom ryzyka

010} - 10I010]0

nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Krzysztof Cesarz
zarzadzajacy od 05.2021

Wyniki

okres wyniki
1 miesiac -0,1%
3 miesigce 2,1%
1 rok 6.3%
3 lata -19,7%
5lat -14,5%
10 lat -3,6%
155 PLN

Rachunek naby¢ w PLN

84 11401010 0000 541315001003

Minimalna pierwsza / kolejna wptata

1000 PLN /100 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna

55%

Optata zmienna za zarzadzanie

Opfata zmienna moze zostac naliczona wyfacznie
w sytuacji wzrostu wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa ponad najwyzsza wartosc¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
osiggnieta po 30 grudnia 2021 roku. Opfata
zmienna wynosi maksymalnie 20% takiej

nadwyzki.

okres
2019
2020
2021
2022
2023
2024

95 PLN
2020 2021

2023

Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych zwrotéw.

wyniki
-3.1%
12,4%
-14,3%
-12,9%
7,8%
-0,1%

® Fundusz

2024



Top 10

Dane na 31.12.2023

najwieksze pozycje w portfelu

ORLEN S.A., PLPKNO0O0O0018

LPP S.A., PLLPP0O000011

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., PLPEKAOOOO16
INPOST S.A., LU2290522684

ASML HOLDING N.V., NL0010273215

HUUUGE INC., US44853H1086

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME, LU2237380790
ZALANDO SE, DEO00ZAL1111

CCCS.A, PLCCCO0O00016

CYFROWY POLSAT S.A., PLCFRPT00013

Aktywa

Udziat w aktywach brutto, dane na 31.01.2024
sektor udziat
Dobra dyskrecjonalne 22,6%
Finanse 17.4%
Przemyst 14,3%
Telekomunikacja 9,3%
Pozostate 35,4%
region udziat
Polska 90,7%
Niemcy 4,2%
Holandia 3.1%
Francja 2,0%

Polityka inwestycyjna

typ
Akcje + Kwity Depozytowe

Gotéwka i ekwiwalenty

ekspozycja walutowa
PLN
EUR
ekspozycja na rynek

dtugu z uwzglednieniem
instrumentéw pochodnych

udziat
5,6%
5,3%
5,3%
5,.2%
4,8%
4,5%
4,1%
4,0%
3,9%
3,9%

udziat
85,4%
14,6%

udziat
98,7%
1,3%

3,6%

Subfundusz wykorzystuje strategie market neutral, tj. osiggania zyskéw z selekcji spétek niezaleznie od
zachowania indekséw gietdowych przy ekspozycji netto (pozycja dtuga minus pozycja krétka) bliskiej zeru.
Akcje zabezpieczane s3 kontraktami terminowymi na indeksy gtdwne indeksy gietfdowe na ktérych te akcje

s3 hotowane, a inwestor zarabia gdy stopa zwrotu z akcji jest wyzsza niz stopa zwrotu z indeksu.

Do portfela trafiaja walory najlepszych spétek wyselekcjonowanych w oparciu o wybrang metodologie.



Informacje o ryzykach

Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie sg odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwata lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie z zacigg-
nietych zobowigzan. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Pogorszenie sie kondycji finansowej
emitentédw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci
Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrét, moze negatywnie wplywac na wartos¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta

Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych
przez Subfundusz umdw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniona realizacja transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewfasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka

Subfundusz d3azac do realizacji celu inwestycyjnego bedzie inwestowat Aktywa w akcje oraz bedzie zajmowat krétkie pozycje w
instrumentach pochodnych dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe celem zabezpieczania ryzyka rynkowego posiadanych akgiji.
Ze strategiag t3 zwigzane jest przede wszystkim ryzyko niedopasowania zabezpieczenia do zabezpieczanych aktywdw, co oznacza
ze zabezpieczenie moze nie by¢ skuteczne oraz moze powodowac (réwniez poprzez ryzyko bazy) zwiekszenie zmiennos$ci wartosci
jednostek uczestnictwa, szczegdlnie w okresach wysokiej zmiennosci na rynku akcji.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu
w punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Infolinia
22 588 18 43

Dane nadzier 31.01.2024. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FI0. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne
nie stanowia gwarangji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysziosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.
Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588
18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita
Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej
jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywéw netto cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na
stosowane techniki zarzadzania.






