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Polityka inwestycyjna

o selekcja najlepszych spotek z regionu
e eliminacja ryzyka rynkowego (systematycznego)
e mozliwo$¢ zarabiania podczas spadkow indeksow

Subfundusz wykorzystuje strategie market neutral, tj. osiggania zyskéw z selekcji spétek niezaleznie
od zachowania indekséw gietdowych. Akcje zabezpieczane s3 kontraktami terminowymi a inwestor
zarabia gdy stopa zwrotu z akcji jest wyzsza niz stopa zwrotu z indeksu. Do portfela trafiaja walory
najlepszych spétek z regionu Nowej Europy oraz rynkdw rozwinietych, wyselekcjonowanych w oparciu
o sprawdzona metodologie. Akcje moga stanowi¢ do 80% wartosci portfela, jednak nie mniej niz jego
pofowe.

Dla kogo

e Subfundusz jest rekomendowany inwestorowi zainteresowanemu dtugoterminowym
oszczedzaniem przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, przy stosowaniu
alternatywnych strategii inwestycyjnych.

e Dla zainteresowanego skorzystaniem z mozliwosci redukowania ryzyka poprzez globalna
dywersyfikacje i stosowanie rozwigzan neutralnych rynkowo.

e Chcacego uczestniczy¢ w zyskach spétek wzrostowych o dynamicznym potencjale rozwoju.
Dla inwestora akceptujacego umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne zwigzane ze
zmiennoscia wartosci jednostki uczestnictwa (poréwnywalna lub okresowo wyzsza niz w
przypadku funduszy akgji).

e Majacego co najmniej trzyletni okres inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
28.08.2012

Wielkos¢ subfunduszu:
42 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
139,33 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
1000 PLN /100 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
5,5%

Limit optaty stalej za zarzadzanie:
3%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
8411401010 0000 5413 15001003

Benchmark:
stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku

Poziom ryzyka
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nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 01%
3 miesigce 0,9%
6 miesiecy 5,6%
1 rok -1,7%
2 lata 8.5%
3 lata 9,1%
5 lat 31,8%
w tym roku 5,6%
od 28.08.2012 39,3%

Najlepszy o
Asset 2 najwieksze

w swoich kategoriach niezalezne TFI
Gazeta Parkiet w Polsce
10.2018




© sKARBIEC Skarbiec Market Neutral
28.06.2019

Brandstatter

/ : Y.
Bartosz _ : - % Michat i \ CEIE
1(1 |
:J

Szymanski _ Cichosz

Aktywa

najwieksze pozycje w portfelu udziat sektor udziat typ udziat
KERING S.A. 3,7% IT 29,0% Akcje 77,8%
VISA INC. 3,4% Dobra konsumpcyjne 24,6% Gotéwka i ekwiwalenty 19,8%
DASSAULT SYSTEMES S.A. 3,3% Przemyst 13,8% Instrumenty dtuzne 2,4%
MICROSOFT CORP 3,3% Ustugi 12,3% Kwity Depozytowe 0,0%
MTU AERO ENGINES AG 3,1% Ustugi Finansowe 10,3%

WIRECARD A.G. 3,0% Ochrona zdrowia 10,0%

PTCINC 2,7% region udziat
INTUITIVE SURGICAL INC 2,7% Zaangazowanie w akcje netto 3,4% USA 64,1%
ESTEE LAUDER COMPANIES INC 2,6% Rynki Rozwiniete bez USA 28,2%
ULTA BEAUTY INC 2,6% Polska 7.7%
dane na 31.12.2018 Rynki Wschodzace 0,0%

Dodatkowa informacja

e Podstawowym celem zarzadzajacego jest wzrost wartosci aktywoéw subfunduszu przy mozliwie maksymalnym wyeliminowaniu ekspozycji na ryzyko
rynkowe.

e Subfundusz dazy do dostarczenia catkowitej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, przede wszystkim poprzez nabywanie akcji spétek
niedowartosciowanych przy jednoczesnym zajeciu krétkiej pozycji w kontrakcie terminowym na wybrany indeks gietdowy.

e Zarzadzajacy szuka spdtek, ktére beda zachowywac sie lepiej niz indeks. Im wyzsza stope zwrotu osiggnie spétka w stosunku do indeksu na ktérym jest
zakfadana pozycja krétka, tym wiecej zysku wygeneruje dany zaktad. Osiggana stopa zwrotu wynika bezposrednio z réznicy pomiedzy pozycja dtuga
i krétka czyli zachowaniem wybranej spéftki, a performancem indeksu.

e Zarzadzajacy starannie dobiera walory spétek poszukujac swoich typéw gtéwnie wsrdd przedsiebiorstw dziatajacych w réznych sektorach tzw. nowej
gospodarki (tj. gospodarki opartej w duzym stopniu na kapitale ludzkim np. spétki technologiczne czy nowoczesny przemyst).

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzien 28.06.2019. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego,
znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym
okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Wartos¢ aktywow netto cechuje sie duza
zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania.



