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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca

2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym

otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95) (dalej

jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcjonowaty nast¢pujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Ill FILAR,

5.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zréwnowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WY SOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW ROZWINIETYCH,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2019 nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sie w szczegodlnosci wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 177 ust. 112
oraz art. 178 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkoéw
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata Srodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéoremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bgdzie lokowat 66% Aktywoéw w udzialowe papiery wartosciowe, w tym gltownie W akcje spotek
wzrostowych,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Conajmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w udziatowe papiery wartosciowe, w tym gtéwnie
akcje spotek wzrostowych, za ktore uwaza sie:

1) spotki dziatajace w sektorach/branzach o wyr6zniajacych sie perspektywach wzrostu,

2) spotki majace potencjat wzrostu przychodow oraz zyskow w porownaniu do $redniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spotki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pienigzne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spoiki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigetych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub
realizujg polityke inwestycyjng podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub realizujg polityke
inwestycyjna podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;
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3) dluzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez emitentow, o ktérych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.
3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w pkt 2 nie wigcej niz 34% Aktywoéw Subfunduszu.
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostatly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiagcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

408 693

532272

96,13%

264 228

357 021

86,98%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

5,19%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

1,66%

0,03%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

408 693

541 480

97,79%

281 852

378 457

92,20%

Udziat catkowitej wartosci lokat w warto$ci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentow pochodnych wynosi 92,17% natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentow
pochodnych w wartosci aktywow ogoétem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartos$ci zobowigzan ogétem zostal zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do

tabeli gtowne;.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial w

AKCJIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. :)Vi}l’;:]lslg’ v\l,l; v(\l/ztl;sn e e
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY ' 1603 39 408 693 532 272 96,13%
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) A e WARTOSCIOWNYOH 74216 | POLSKA 5813 20743 3,75%
W WARSZAWIE S.A.
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) QEKgJKVO'\xARNYYNEK QS_SEDCA_‘FQ GLOBAL 25 450 EJTQE')\‘,\TOCZONE 19952 22742 411%
ServiceNow Inc (US81762P1021) QEK(!J\ZVOI\\‘/?/(ARI\TYNEK EE‘Q’H\;?\‘%KESTOCK 21040 g@g‘,\TOCZONE 17886 22558 4,07%
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ’QEKgE\Z\g\xAR,\TYNEK SS_SSCATQ GLOBAL 130200 EJT:L')\‘JOCZONE 16728 22676 4,10%
SHOPIFY INC - CLASS A (CA82509L1076) P ALK | KW YORK STOCK 19160 | KANADA 13447 28 929 5,22%
MATCH GROUP INC. (US57665R1068) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK QS_SEDCA%Q GLOBAL 37,000 ngEAI;‘I\TOCZONE 10865 11538 2,08%
TRADE DESK INC/THE -CLASS A (US88339J1051) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK ,\Nﬂi?q?é(% GLOBAL 30000 ngEAI;‘I\TOCZONE 15243 29597 5,34%
MONGODB INC (US60937P1066) QEKgJ\(‘g\xARNYYNEK ,\Nﬂi?q?é(% GLOBAL 47000 ngEAI;‘I\TOCZONE 16 476 23 491 4,24%
ALTERYX INCORPORATED (US02156B1035) ’ng\(\g\x AR,\TYNEK E%’H;?\E'é STOCK 66 500 EJT:L')\‘JOCZONE 16 935 25272 4,56%
SPLUNK INC (US8486371045) R A E | RASDAQ GLOBAL 9850 | S A ONE 5611 5603 1,01%
HUBSPOT INC (US4435731009) ’ng\ﬁ\g\x AR,\TYNEK g%’H;\?\g(E STOCK 29370 gJTé[;\‘JOCZONE 16 454 17679 3,19%
ZSCALER INC (US98980G1022) QEKJJX‘Q\‘AT it ES_SEDCA}Q GLOBAL 137 600 iJTér’)\‘l\To CZONE 24506 24299 4,39%
OKTA INC (US6792951054) R T IV ER | SASDAQ GLOBAL 52500 | 5 A0 oNE 14 674 23002 4,15%
ATLASSIAN CORP PLC (GBOOBZ09BD16) R T IV ER | SASDAQ GLOBAL 23500 | WIELKA BRYTANIA 7927 10 740 1,04%
ROKU INC (US77543R1023) A EH | MASDAQ GLOBAL 52800 | SI AN o onE 8403 26 849 4,85%
COUPA SOFTWARE INC (US22266L1061) A EH | MASDAQ GLOBAL 44100 | SN NE 11241 24 494 4,42%
SMARTSHEET INC-CLASS A (US83200N1037) ’ng\fg\x ARNYYNEK gﬁg’&%@é STOCK 116 800 ;TEA[;\:\TOCZONE 18544 19925 3,60%
LULULEMON ATHLETICA INC (US5500211090) QEKgJ\(‘g\\‘ATARNYYNEK ’S\‘I'EALSIE(?I'Q GLOBAL 16 150 | KANADA 12609 14209 257%
ANAPLAN INC (US03272L1089) QEKCIJ\(VO’\\‘AT it EE‘CNH\;?\I%'E STOCK 117 600 ;}éé“go CZONE 20 859 23 402 4,23%
VEEVA SYSTEMS INC (US9224751084) R AN Bk e STOCK 20000 | S AN cronE 9998 10 684 1,93%
RINGCENTRAL INC (US76680R2067) A LEKC | MW YORK STOCK 38700 | SN NE 18 396 24790 4,48%
ORI [ e | oo
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ix Warto$¢ wedlug .
WATHATLA WADIPIERTAJECA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta TR e R Gay wyceny na dzien O "d,zml W
AKCJE nabycia w tys. : aktywach ogolem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .
FIVEQ INC (US3383071012) CEGULOWANY MARKET 90000 | 5 EoN e ONE 19890 22 415 4,05%
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - A AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY )
(US22788C1053) REGULOWANY SELECT 120100 | 7)epnoCZONE 28667 22746 411%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .
DATADOG INC (US23804L.1035) REGULOWANY SELECT 172800 | 55EnM0C70NE 24145 24793 4,48%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY )
DOCUSIGN INC (US2561631068) REGULOWANY SELECT 18400 | 35N 0C7ONE 5402 5179 0,94%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1603 396 408 693 532272 96,13%
X Kraj siedziby Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy
ILéigbﬁAgﬁ$$E§géﬁgA§l\?E Rodzaj rynku Nazwa rynku ( Er;g\en::;) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udzial w
Wy (wystawcy) tys. bilansowy w tys. | aktywach ogél
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - R R
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM ] ] ] ]
RYNKU
Niewystandaryzowane instrumenty : o
pochodne 135 989 739 9208 1,66%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM .
RYNKU 135 989 739 - 9208 1,66%
NIENOTOWANE 11,986,785.57 USD po
(Kf;rl‘(’grd USD/PLN, 2020.01.13 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 11 986 786 - 1372 0,25%
RYNKU 3.91215 PLN
NIENOTOWANE 15,770,195.73 USD po
Kf ,"t:‘("’ard USD/PLN, 2020.01.08 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 15 770 196 - 2089 0,38%
(Krétka) RYNKU 3.93015 PLN
NIENOTOWANE 27,699,681.29 USD po
(KF,"{I‘("’;’“" USD/PLN, 2020.01.09 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 27 699 681 ; 1698 0,31%
Totka RYNKU 3.85900 PLN
NIENOTOWANE 709,327.61 USD po
(Kf;rl‘(’grd USD/PLN, 2020.01.21 () NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 709 328 - 40 0,01%
RYNKU 3.85413 PLN
NIENOTOWANE 5,818,374.48 USD po
Kf f’g‘("’?rd USD/PLN, 2020.01.13 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 5818 374 - 418 0,07%
(Krdtka RYNKU 3.86955 PLN
NIENOTOWANE BANK 15,000,000.00 USD po
KF,"t';‘("’a’d USD/PLN, 2020.01.09 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY i%‘;’(gpmm POLSKA kursie walutowym 15 000 000 ; 1085 0,19%
(Krotka) RYNKU A 3.87000 PLN
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. Kraj siedziby Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
ILQ';EEEIL_JAMIE%I'I{I\)(EPL gé‘:“gADC’\? E Rodzaj rynku Nazwa rynku ( E?tla:a::ta) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udzial w
Wy (wystawcy) tys. bilansowy w tys. | aktywach ogélem
BANK
NIENOTOWANE 5,000,000.00 USD po
o f’&"’ard USD/PLN, 2020.01.10 (- NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY | FOSA | poLska kursie walutowym 5 000 000 316 0,06%
(Krdtka) RYNKU A 3.86100 PLN
NIENOTOWANE 1,395,783.82 USD po
K'r: ,"t?("’a'd USD/PLN, 2020.01.21 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKSA. | POLSKA kursie walutowym 1395784 92 0,01%
(Krétka) RYNKU 3.86328 PLN
NIENOTOWANE 9,000,000.00 USD po
Kf f’&"’ard USD/PLN, 2020.01.23 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKSA. | POLSKA kursie walutowym 9,000 000 426 0,08%
(Krétka) RYNKU 3.84494 PLN
NIENOTOWANE 20,455,546.16 USD po
(Kf,ot?("’?rd USD/PLN, 2020.01.14 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 20 455 546 969 0,17%
otka RYNKU 3.84504 PLN
NIENOTOWANE BANK 8,000,000.00 USD po
Kf f’trl:"’ard USD/PLN, 2020.01.13 (- NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Eiléi\KOAPIEKI POLSKA kursie walutowym 8 000 000 388 0,07%
(Krétka) RYNKU AN 3.84615 PLN
NIENOTOWANE 10,000,000.00 USD po
(Kf;rl‘(’:;”d USD/PLN, 2020.01.24 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 10 000 000 270 0,05%
RYNKU 3.82455 PLN
NIENOTOWANE 4,836,275.44 USD po
KF,"trl‘("’ard USD/PLN, 2020.01.21 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 4836 275 60 0,01%
(Krétka) RYNKU 3.80992 PLN
NIENOTOWANE 317,769.10 USD po
(Dfor;")’a'd USD/PLN, 2020.01.08 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANKS.A. | POLSKA kursie walutowym 317 769 -15 -
U RYNKU 3.84515 PLN
Suma: 135 989 739 9208 1,66%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

W ART. 107 USTAWY

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w aktywach

ogolem

Forward USD/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) 1372 0,25%
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) (Krotka) 2089 0,38%
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Krotka) 1698 0,31%
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) (Krotka) 40 0,01%
Forward USD/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) 418 0,07%
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) (Krotka) 92 0,01%
Forward USD/PLN, 2020.01.23 (-) (Krotka) 426 0,08%
Forward USD/PLN, 2020.01.14 (-) (Krotka) 969 0,17%
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) (Krotka) 270 0,05%
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) (Krotka) 60 0,01%
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) (Dluga) -15 -

Suma: 7419 1,34%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
1. Aktywa 553 740 410 474
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 084 16 342
2) Naleznoéci 161 3898
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 11 041
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 532 272 378 341
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9223 852
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 6591 13 449
- z tytulu ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych 15 736
111. Aktywa netto (I - 1) 547 149 397 025
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 360 484 346 280
1) Kapitat wplacony 3245 047 2703 709
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 884 563 -2 357 429
V. Dochody zatrzymane 53 877 -45 860
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -132 233 -95 879
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 186 110 50 019
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 132788 96 605
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 547 149 397 025
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 215 004,437 4091 454,641
Kategoria A 4 201 845,166 4091 444,641
Kategoria PPE 13 159,271 10,000
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 129,80 97,04
Kategoria PPE 131,51 91,81

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkows, ktére
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2019 od 01-01-2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2019 do 31-12-2018
1. Przychody z lokat 1665 4911
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 67 1286
Przychody odsetkowe 106 706
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1492 2911
Pozostale - 8
11. Koszty funduszu/subfunduszu 38 053 24 815
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37242 23999
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 286 241
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 24 24
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 48
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 1
Koszty odsetkowe 20 92
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 431 458
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 28 23
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 38 025 24792
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -36 360 -19 881
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 172 274 -20 187
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 136 091 -4 648
- z tytulu rdznic kursowych 9539 5419
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 36 183 -15 539
- z tytuhu rdznic kursowych -6 590 15 388
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 135914 -40 068
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 32,22 -9,79
Kategoria PPE 41,39 -3,72

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 397 025 406 446
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 135914 -40 068
a) przychody z lokat netto -36 360 -19 881
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 136 091 -4 648
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 36 183 -15 539
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 135914 -40 068
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 14 204 30 647
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 541 338 642 325
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -527 134 -611 678
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 150 118 -9 421
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 547 149 397 025
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 512 630 481531
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 260 734,350 5 558 937,760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 150 333,825 5457 629,192
Saldo zmian 110 400,525 101 308,568
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13171,701 10,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,430 -
Saldo zmian 13 149,271 10,000
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 547 214,600 33 286 480,250
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 345 369,434 29 195 035,609
Saldo zmian 4 201 845,166 4091 444,641
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 181,256 10,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,985 -
Saldo zmian 13 159,271 10,000
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 97,04 101,86
Kategoria PPE 91,81 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 129,80 97,04
Kategoria PPE 131,51 91,81
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 33,76% -4,73%
Kategoria PPE(**) 43,24% -8,47%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

93,32 03-01-2019

91,36 21-12-2018

Kategoria PPE

88,32 03-01-2019

86,35 21-12-2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Warto$¢ Data wyceny

Warto$¢ Data wyceny

Kategoria A

149,50 26-07-2019

127,95 29-08-2018

Kategoria PPE

150,86 26-07-2019

119,41 29-08-2018

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym (***)

Warto$é Data wyceny

Warto$é Data wyceny

Kategoria A

129,80 31-12-2019

97,04 31-12-2018

Kategoria PPE

131,51 31-12-2019

91,81 31-12-2018

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci

. 7,42% 5,15%
aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7,26% 4,98%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,06% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii PPE na dzien 31 grudnia 2018 roku
liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii.

**%) Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powickszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktoérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
srodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng §rodkow pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat
za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan ditugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wystapity

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposdb na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Nalezno$ci 161 3898
Z tytuhu zbytych lokat - 3763
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 48 37
Z tytulu dywidend - 1
Z tytuhu odsetek 5 11
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 108 86

- naleznosci od TFI 24 -
- zwrot z tytuhu podatku 84 85

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Zobowiazania 6 591 13 449
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - 10 031
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 15 742
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 590 160

) Z tytu’lu_ odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 179 970

inwestycyjnych
Z tytuhu wyptlaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - N
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 5707 1485
Pozostate sktadniki zobowigzan 100 61

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzied | | \VaF g‘\’;; na dutet | wartosé na dzies | 2;;“’;; na et
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej 5 bilansowy w danej .
BANKOWYCH walucie w tys.  SplR I walucie w tys.  SREREITIE
finansowego w tys. finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 12 084 - 16 342
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - - - 11110
PLN - - 11110 11110
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 11 - 89
PLN 11 11 89 89
MBANK S.A. - 12 893 - 5043
PLN 12 893 12 893 3497 3497
UsD - - 411 1546
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -820 - -
PLN -820 -820 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - - - 100
PLN - - 100 100

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

pienigznych (*)

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

CHF - - 4 15
EUR 14 62 73 308
HKD - - 3 1
PLN 14 546 14 546 22 345 22 345
USD 302 1152 431 1590

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 II1. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (*¥**)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne

wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**¥) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ 21 468 32133
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 12 084 16 342
Naleznosci 161 3898
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 11 041
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9223 852

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

*#%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz niewywigzania sig¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*xAk*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

na dziei 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - 1546
Naleznosci 88 3 849
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 511529 356 764
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9223 852
Zobowigzania 15 742
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 31-12-2019

Termin

T ietei Rodzaj Warto$é¢ Wart;)s’c’h Terminyh Kwota bed dst tveh zapadalno$ci Tligrr:]élizia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE | YPZAS) | ncirumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej przyszlyct przyszych wota bedaca podsiawa przyszlye (wygasniecia) wy
pozycji P strumieni strumieni platnoSci . instrumentu
pochodnego pozycji I L instrumentu
pieni¢znych pieni¢znych pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
Forward USD/PLN, 2020.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka 1372 2020-01-13 | L1:986,785.57 USD po kursie 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego walutowym 3.91215 PLN
. X Ograniczenie ryzyka 01 15,770,195.73 USD po kursie 01 01
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) Krotka Forward inwestycyineds 2089 20200108 | 0 oo 63015 PLN 2020-01-08 2020-01-08
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 1698 2020-01-09 | 27/699.681.29 USD po kursie 2020-01-09 2020-01-09
inwestycyjnego walutowym 3.85900 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 40 2020-01-21 | 709:327.61 USD po kursie 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego walutowym 3.85413 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.13 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 418 2020-01-13 | >818:374.48 USD po kursie 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego walutowym 3.86955 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 1085 2020-01-09 | 15:000,000.00 USD po kursie 2020-01-09 2020-01-09
inwestycyjnego walutowym 3.87000 PLN
. , Ograniczenie ryzyka 01 5,000,000.00 USD po kursie 01 01
Forward USD/PLN, 2020.01.10 (-) Krotka Forward inwestycyinedo 316 20200110 | o0 3.86100 PLN 2020-01-10 2020-01-10
. , Ograniczenie ryzyka 01 1,395,783.82 USD po kursie 1. 01
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) Krotka Forward inwestycyinedo 92 20200121 | e 56328 PLN 2020-01-21 2020-01-21
Forward USD/PLN, 2020.01.23 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 426 2020-01-23 | %:000.000.00 USD po kursie 2020-01-23 2020-01-23
inwestycyjnego walutowym 3.84494 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.14 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 969 2020-01-14 | 20:455,546.16 USD po kursie 2020-01-14 2020-01-14
inwestycyjnego walutowym 3.84504 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.13 (-) Krotka Forward Ograniczenie ryzyka 388 2020-01-13 | 8:000,000.00 USD po kursie 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego walutowym 3.84615 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 270 2020-01-24 | 10,000,000.00 USD po kursie 2020-01-24 2020-01-24
inwestycyjnego walutowym 3.82455 PLN
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) Krétka Forward Ograniczenie ryzyka 60 2020-01-21 | 4836:275.44 USD po kursie 2020-01-21 2020-01-21
inwestycyjnego walutowym 3.80992 PLN
. Ograniczenie ryzyka : 01 317,769.10 USD po kursie 01 01
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) Diuga Forward inwestycyineds 15 20200108 | Ll 384505 PLN 2020-01-08 2020-01-08
Suma 9208
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na dzien 2018-12-31

. Termin .
. A Warto$¢ Terminy %f Termin
N Rodzaj Warto$é zapadalno$ci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajgtej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przysztych przysztych Kwota bedaca pOdSt,aqu (wygasniecia) 'Wykonanla
pozycji e strumieni strumieni przyszlych platnosci B instrumentu
pochodnego pozycji CoL S instrumentu
E eznych E eznych pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward CHF/PLN, 2019.01.14 (-) Krétka Forward Zabezpieczenic wartosei 55 ; 2019-01-14 | 1:090.688.71 CHF po kursie 2019-01-14 2019-01-14
portfela inwestycyjnego walutowym 3.7690 PLN
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Krétka Forward Zabezpieczenic wartosei 2 ; 2019-01-07 | 1:000.000.00 BUR po kursie 2019-01-07 2019-01-07
portfela inwestycyjnego walutowym 4.32705 PLN
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krotka Forward Zabezpieczenie wartosci 181 ; 2019-01-08 | 1'021:185.68 EUR po kursie 2019-01-08 2019-01-08
portfela inwestycyjnego walutowym 4.32737 PLN
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie wartosci 64 ; 2019-01-09 | 8:015.:665.17 EUR po kursie 2019-01-09 2019-01-09
portfela inwestycyjnego walutowym 4.31240 PLN
. Zabezpieczenie wartosci } 1. 2,787,088.67 EUR po kursie 1. 01
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward portfela inwestyeyinedo 7 2019-01-09 | (oo s 20035 PLN 2019-01-09 2019-01-09
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie wartosci 185 - 2019-02-19 | 9415:789-80 USD po kursie 2019-02-19 2019-02-19
portfela inwestycyjnego walutowym 3.77575 PLN
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krétka Forward Zabezpicczenie wartosci 162 ; 2019-01-22 | 8:000,000.00 USD po kursie 2019-01-22 2019-01-22
portfela inwestycyjnego walutowym 3.77885 PLN
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krétka Forward Zabezpicczenie wartosci 47 ; 2019-01-22 | 10,000,000.00 USD po kursie 2019-01-22 2019-01-22
portfela inwestycyjnego walutowym 3.76328 PLN
X Zabezpieczenie warto$ci 15,000,000.00 USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Krétka Forward portfela inwestycyinego 76 - 2019-02-20 | | owym 3,761 PLN 2019-02-20 2019-02-20
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Krotka Forward Zabezpicczenie wartosci 14 - 2019-02-20 | >715:380.38 USD po kursie 2019-02-20 2019-02-20
portfela inwestycyjnego walutowym 3.7584 PLN
Forward USD/PLN, 2019.01.22 () Krétka Forward Zabezpieczenie wartosci -88 ; 2019-01-22 | 12:000,000.00 USD po Kursie 2019-01-22 2019-01-22
portfela inwestycyjnego walutowym 3.75126 PLN
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie wartosci -104 - 2019-02-21 | 13:885:697.92 USD po kursie 2019-02-21 2019-02-21
portfela inwestycyjnego walutowym 3.74826 PLN
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Diuga Forward Zabezpieczenie wartosci 89 - 2019-01-11 | >300,000.00 USD po kursie 2019-01-11 2019-01-11
portfela inwestycyjnego walutowym 3.7432 PLN
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) Krotka Forward Zabezpicczenie wartosci -266 - 2019-02-25 | %793:270.34 USD po kursie 2019-02-25 2019-02-25
portfela inwestycyjnego walutowym 3.72815 PLN
. i Zabezpieczenie warto$ci } : 01 8,000,000.00 USD po kursie 01 01
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward portfela inwestycyjnego 217 2019-01-24 walutowym 3.73135 PLN 2019-01-24 2019-01-24
. Zabezpieczenie warto$ci : 01 163,421.00 USD po kursie 01 1.
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Dtiuga Forward portfela inwestycyjnego 1 2019-01-24 walutowym 3.75015 PLN 2019-01-24 2019-01-24
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krétka Forward Zabezpieczenie wartosci -6 ; 2019-01-11 | 23255117 USD po kursie 2019-01-11 2019-01-11
portfela inwestycyjnego walutowym 3.7482 PLN
Suma 116 -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

ryzyk

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 11 041
Transakcje, w wyniku, ktorych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i

ryzyk )
Transakcje, w wyniku, ktérych nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wlasnoéci i ryzyk 11 041

I1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 10 031
Transakcje, w wyniku, ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci

i ryzyk )
Transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i 10031

I11. Nalezno$ci z tytulu papieréw warto§ciowych pozyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
warto$ciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w WIS na iteid bilansc_xwy W' Wartosé na dzien bilansowy w Rariosd na bt bilanst_)wy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU danej walucie w tys wa]ume sprawozdania danej walucie w tys Wa_lume sprawozdania

) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 553 740 - 410 474
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 084 - 16 342
PLN 12 084 12 084 14 796 14 796
UsD - - 411 1546
2) Naleznosci - 161 - 3898
DKK 48 27 48 28
EUR 13 55 13 56
PLN 73 73 49 49
USD 1 4 1001 3763
ZAR 6 2 6 2
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - 11 041
PLN - - 11041 11041
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 532 272 - 378 341
EUR - - 9 606 41 309
PLN 20743 20743 21577 21577
UsSD 134 694 511 529 83 904 315 455
- dhuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 9223 - 852
EUR - - 65 278
USD 2428 9223 152 574
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
11. Zobowigzania - 6 591 - 13 449
CHF - - 14 55
EUR - - - 6
PLN 6576 6576 12707 12707
UsD 4 15 182 681

od 01-01-2019 do 31-12-2019 od 01-01-2018 do 31-12-2018
Dodatnie réznice | Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice G A Y ] q re-q q o
. [ — o e [ — e —— Dodatnie réznice Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
MO b LI N LD L7 L IO VAN 61 zrealizowane w | niezrealizowane w | zrealizowane w | niezrealizowane w kyrsowe . "“f”we kL_Jrsowe . kur_sowe
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT el el el wElEe zreallzowgne w nlezreallzowane w zreallzowgne w nlezreallzov_vane w

AN LN sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w waluc_le waluc_le waluc_le Waluc_le
tys. tys. tys. tys. sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys. | sprawozdania w tys.
Akcje 11223 - -2 269 -6 249 5428 14 434 -1829 -
Kwity depozytowe 598 - -13 -341 1826 954 -6 -
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na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

CHF 3,9213 3,8166
DKK 0,5700 0,5759
EUR 4,2585 4,3000
GBP 4,9971 4,7895
HKD 0,4877 0,4801
SEK 0,4073 0,4201
TRY 0,6380 0,7108
usD 3,7977 3,7597
ZAR 0,2712 0,2614
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 01-01-2019 do 31-12-2019 od 01-01-2018 do 31-12-2018

Warto$é¢ Wzrost (spadek) Warto$é¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 156 513 27 091 25 641 -10 567
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -20 422 9092 -30 289 -4 972
Nieruchomosci - - - R
Pozostate - - - -
Suma: 136 091 36 183 -4 648 -15 539

Nota nr 10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywdéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

NOTA-11 I111. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutlu wynagrodzenia stalego 17913 19 262
z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 19 329 4737
Suma: 37242 23999

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-I2 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzied 31-12-2019 | na dzied 31-12-2018 | na dzie 31-12-2017
L.b\r’\éil;;?:'é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 547 149 397 025 406 446
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 129,80 97,04 101,86
Kategoria PPE 131,51 91,81 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W zwigzku z pandemia koronawirusa (Covid-19), ktéra powoduje zaktdcenia w dziatalnosci gospodarczej oraz
duza zmiennos$¢ na rynkach finansowych istnieje ryzyko spadku cen jednostek Subfunduszy.

Pandemia COVID-19 spowodowata znaczacy wzrost zmiennosci na rynkach finansowych w zwigzku z obawami
0 jej negatywny wplyw na globalng koniunkturg gospodarcza. Banki centralne podjety dzialania zmierzajace do
ustabilizowania sytuacji, przede wszystkim poprzez zapewnienie dostatecznej ptynnosci. Procz obnizenia stop
procentowych, wiadze monetarne wsparty wznowieniem skupu obligacji i obnizeniem wymagan
ostroznosciowych. Rzady zapowiedziaty uruchomienie programéw stymulacji fiskalnej o niespotykanej do tej
pory skali, siegajace 20% PKB. W dtuzszym okresie dziatania te powinny doprowadzi¢ do ustabilizowania
sytuacji na rynkach finansowych oraz zmniejszy¢ negatywny wplyw dziatan zwigzanych z ograniczaniem
zasiegu pandemii na realng gospodarke. Jednak w okresie najblizszych miesigcy nalezy spodziewal sig
utrzymywania podwyzszonej zmienno$ci na rynkach, ktoéra moze negatywnie wptywaé na wyceny jednostek
funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI.

7. Pozostale informacje:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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