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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,.Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu

13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem

inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.

1355 z p6ézn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2018 roku funkcjonowaty

nastgpujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Diuznych SKARBIEC — OBLIGACJA) ,

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY) ,

4.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,
5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR,

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz
Zrownowazony SKARBIEC - WAGA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET OPPORTUNITIES,

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika
2018 roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2018 nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdzniacych sie w szczegdlnosci wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 177 ust. 11 2
oraz art. 178 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 zlotych,
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kazda nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie lokowal 66% Aktywoéw w udzialowe papiery wartosciowe, w tym gldwnie w akcje
spotek wzrostowych,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w udzialowe papiery wartosciowe, w tym
glownie akcje spotek wzrostowych, za ktore uwaza sig:

1) spotki dziatajace w sektorach/branzach o wyr6zniajacych sie perspektywach wzrostu,

2) spotki majace potencjat wzrostu przychodow oraz zyskow w porownaniu do $redniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spotki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeptywy pienigzne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spoiki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowaé w nastepujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub
realizujg polityke inwestycyjng podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub realizujg polityke
inwestycyjna podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;
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3) dluzne papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez emitentow, o ktérych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.
3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w pkt 2 nie wigcej niz 34% Aktywoéw Subfunduszu.
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupetiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

264 228

357 021

86,98%

211717

313 202

75,46%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

5,19%

3,38%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

281 852

378 457

92,20%

220 133

332 277

80,06%

Udzial catkowitej warto$ci lokat w warto$ci aktywow ogdltem, bez uwzglednienia wyceny instrumentow pochodnych wynosi 92,17% natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowe;j
instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartos$ci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli

uzupehiajacej do tabeli gtowne;.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem
Aktywny rynek regulowany 1163 723 263 438 356 902 86,95%
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL ) o
MATCH GROUP INC. (US57665R1068) regulowany SELECT 96 130 | Stany Zjednoczone 8372 15 458 3,77%
TRADE DESK INC/THE -CLASS A Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL . .
(US88339J1051) regulowany MARKET 14 000 | Stany Zjednoczone 6 336 6 109 1,49%
GODADDY INC - CLASS A (US3802371076) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 53 400 | Stany Zjednoczone 11 301 13174 3,21%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek NEW YORK STOCK . N
CHEGG INC (US1630921096) fegulowany EXCHANGE 96 000 | Stany Zjednoczone 10 131 10 258 2,50%
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
ABIOMED INC (US0036541003) regulowany SELECT 4000 | Stany Zjednoczone 6038 4888 1,19%
MONGODB INC (US60937P1066) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 33000 | Stany Zjednoczone 10 757 10 390 2.53%
regulowany MARKET
ALTERYX INCORPORATED (US02156B1035) | AKBWny rynek NEW YORK STOCK 38000 | Stany Zjednoczone 8731 8 496 2.07%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
HUBSPOT INC (US4435731009) regulowany EXCHANGE 9 000 | Stany Zjednoczone 4307 4254 1,04%
WIX.COM LTD (IL0011301780) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 20000 | Izrael 6 597 6793 1,65%
regulowany SELECT
ZSCALER INC (US98980G1022) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 44000 | Polska 7065 6 486 1,58%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
NEW RELIC INC (US64829B1008) regulowany EXCHANGE 21 000 | Stany Zjednoczone 6278 6 393 1,56%
OKTA INC (US6792951054) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 27000 | Stany Zjednoczone 6308 6477 1,58%
regulowany SELECT
ATLASSIAN CORP PLC (GBOOBZ09BD16) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 14 000 | Wielka Brytania 4286 4684 1,14%
regulowany SELECT
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) oo WARTOSCIOWYCH 147 379 | Polska 893 21 458 5,23%
egulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek XETRA
WIRECARD A.G. (DE0007472060) INTERNATIONAL 18 234 | Niemcy 2907 10 412 2,54%
regulowany
MARKET
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
NVIDIA CORPORATION (US67066G1040) fegulowany SELECT 15 522 | Stany Zjednoczone 2013 7791 1,90%
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
AMAZON.COM INC (US0231351067) fegulowany SELECT 3098 | Stany Zjednoczone 8057 17 494 4,26%
NETFLIX INC (US64110L1061) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 15 600 | Stany Zjednoczone 12 344 15 699 3.82%
regulowany SELECT
SALESFORCE.COM INC (US79466L3024) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 30 120 | Stany Zjednoczone 9280 15511 3,78%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek JOHANNESBURG Republika
NASPERS LIMITED (ZAE000015889) fequlowany STOCK EXCHANGE 10541 | 508 Sniowe Afryki 6838 7970 1,94%
ACTIVISION BLIZZARD INC (US00507V1098) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 64 082 | Stany Zjednoczone 9429 11 220 2,73%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
GRUBHUB INC. (US4001101025) fegulonany EXCHANGE 30 800 | Stany Zjednoczone 15372 8895 2,17%
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TABELA UZUPEENIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ; wyceny na dzien o
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek HONG KONG . o
TENCENT HOLDINGS LTD (KYG875721634) regulowany EXCHANGE 59 311 | Kajmany 5298 8941 2,18%
Aktywny rynek .
UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | 1o Ml 0 BOURSE DE PARIS 46 150 | Francja 9357 13 986 3,41%
PALO ALTO NETWORKS INC (US6974351057) | AKbwny rynek NEW YORK STOCK 10 000 | Stany Zjednoczone 7152 7081 1,72%
regulowany EXCHANGE
TABLEAU SOFTWARE INC (US87336U1051) Aktywny rynek NEW YORK STOCK 26 000 | Stany Zjednoczone 10 476 11730 2.86%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
SERVICENOW INC (US81762P1021) regulowany EXCHANGE 12 360 | Stany Zjednoczone 8719 8274 2,01%
Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL ) o
PAYPAL HOLDINGS INC (US70450Y1038) regulowany SELECT 48 500 | Stany Zjednoczone 10 702 15334 3,73%
ALPHABET INC. (US02079K1079) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 2200 | Stany Zjednoczone 6519 8 566 2,09%
regulowany SELECT
ADOBE INC (US00724F1012) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 22 100 | Stany Zjednoczone 13612 18 798 4,58%
regulowany SELECT
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL ! )
(US8740541094) regulowany SELECT 41 500 | Stany Zjednoczone 12 976 16 062 3,91%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK o
SHOPIFY INC (CA82509L.1076) regulowany EXCHANGE 27 996 | Kanada 9628 14 598 3,56%
Aktywny rynek NEW YORK STOCK ) o
SQUARE INC (US8522341036) requlowany EXCHANGE 62 700 | Stany Zjednoczone 5359 13 222 3,22%
Aktywny rynek nieregulowany 70 153 790 119 0,03%
Akywny rvek ALTERNATYWNY
NESTMEDIC SA (PLNSTMDO00010) nie?’ef"’u}’ov{lan SYSTEM OBROTU 70 153 | Polska 790 119 0,03%
9 Y NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
Suma: 1233876 264 228 357 021 86,98%
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvnku Licsba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug vv\:’ac’;‘r"s"n";’zdz'i:% Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE yry y emitenta ceny nabycia w tys. yceny aktywach ogotem
bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 34 200 17 624 21 320 5,19%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR Aktywny rynek NEW YORK STOCK )
(US01609W1027) regulowany EXCHANGE 24200 | Chiny 8929 12471 3,04%
NETEASE INC ADR (US64110W1027) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 10 000 | Chiny 8 695 8 849 2,15%
regulowany SELECT
Aktywny rynek nieregulowany - - R R
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 34 200 17 624 21 320 5,19%
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Procentowy

: Kraj siedziby Wartos¢ Wartos¢ wedtug ©
TABELA UZUPELNIAJACA : Emitent > : Y9 | ydziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedlqg ceny | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty : ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 115 920 738 R 116 0,03%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 115 920 738 - 116 0,03%
) 1,090,688.71 CHF po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd CHF/PLN, 2019.01.14 () :l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1090 689 ; 55 -0,01%
ywnym ry 3.7690000000 PLN
. 1,000,000.00 EUR po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd EUR/PLN, 2019.01.07 (-) :l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1000 000 ; 26 0,01%
ywnym ry 4.3270500000 PLN
) 7,021,185.68 EUR po
(KFFO.‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2019.01.08 () g‘l'(‘fnoao"r‘]’qa[‘en{(‘s NIE DOTYCZY Sﬁﬁlﬁ%ﬁi Asa | Polska kursie walutowym 7021 186 ; 181 0,04%
ywnym ry 4.3273700000 PLN
. 6,015,665.17 EUR po
(Kr':,"ﬂr(""?rd EUR/PLN, 2019.01.09 (-) NI'(f”OLO"r‘]’f?enL‘a NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska Kursie walutowym 6 015 665 ; 64 0,01%
otka aktywnym rynku 4.3124000000 PLN
. 2,787,088.67 EUR po
(DE‘";‘;ard EUR/PLN, 2019.01.09 (-) :l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 2787 089 ; 7 ;
9 ywnym ry 4.2993500000 PLN
) 9,415,789.30 USD po
(KFFO.‘;L";’;’“" USD/PLN, 2019.02.19 (-) g‘l'(‘fnoao"r‘]’qa[‘en{(‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska Kursie walutowym 9 415 789 ; 185 0,05%
ywnym ry 3.7757500000 PLN
) 8,000,000.00 USD po
(Kr':o,‘ilr(";;’rd USD/PLN, 2019.01.22 (-) g‘l'(fnoao"r‘]’qa:‘enzj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 8000 000 ; 162 0,04%
ywnym ry 3.7788500000 PLN
. 10,000,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Nienotowane na SANTANDER BN
. NIE DOTYCZY Polska kursie walutowym 10 000 000 - 47 0,01%
(Krétka) aktywnym rynku BANK POLSKA SA 2.7632800000 PLN
POWSZECHNA
) 15,000,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Nienotowane na | e poryczy | KASA . Polska kursie walutowym 15 000 000 ; 76 0,02%
Krétka aktywnym rynku OSZCZEDNOSCI
3.7610000000 PLN
BANK POLSKI S.A. :
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Nienotowane na gAO’\S“:’ODARKI 5,715,380.38 USD po
(Krotka) ' o aktywnvm rvnku NIE DOTYCZY ZYWNOSCIOWE Polska kursie walutowym 5715 380 - 14 -
ywnym ry SA 3.7584000000 PLN
) 12,000,000.00 USD po
(KFFO,‘iL";’;’“d USD/PLN, 2019.01.22 () gl'(‘fnoaovr‘;a?enrk‘s NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 12 000 000 ; -88 -0,02%
ywnym ry 3.7512600000 PLN
. 13,885,697.92 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.21 () Nienotowane na |\, hoTyczy | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 13 885 698 - -104 -0,03%

(Krétka)

aktywnym rynku

3.7482600000 PLN
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Procentowy

. Kraj siedziby Wartos¢ Wartos¢ wedtug !
TABELA UZUPEENIAJACA . Emitent : . U9 1 ydziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedlqg ceny | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem
. 5,500,000.00 USD po
(Dﬁor;‘;ard USD/PLN, 2019.01.11 () g'l'(fnogo"r‘;a?enﬂﬁ NIE DOTYCZY Sﬁ“lﬁ”&%ﬁ Asa | Polska kursie walutowym 5500 000 . 89 0,02%
9 ywnym ry 3.7432000000 PLN
. 9,793,270.34 USD po
(KE),‘;L";’?“ USD/PLN, 2019.02.25 () g'l'(f”";o"r‘;a?enﬂj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 9793 270 ; -266 -0,06%
ywnym ry 3.7281500000 PLN
. 8,000,000.00 USD po
(KFFO,‘;L";’)a'd USD/PLN, 2019.01.24 () gl'(f”";o"r‘]’qa?enzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 8000 000 ; 217 -0,05%
ywnym ry 3.7313500000 PLN
. 163,421.00 USD po
(Dzor;‘;ard USD/PLN, 2019.01.24 (-) g'l'(f”";o"r‘;apenzs NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 163 421 . 1 ;
9 ywnym ry 3.7501500000 PLN
‘ 532,551.17 USD po
(Kr':o,"ﬂr(";’?rd USD/PLN, 2019.01.11 () g'l'(f”c’;""r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 532 551 ; -6 ;
ywnym ry 3.7482000000 PLN
Suma: 115 920 738 - 116 0,03%

Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogdtem wynosi 5,47%.
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TABELE DODATKOWE

s TABELA DODATKOWA Wartosé wedl'uq Procentowy udziat w
TORYCR MOWA W AR 107 GOTAWY | ientounywiva, | ktywach ogslem
. y W tys.
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) 26 0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) 64 0,01%
Forward CHF/PLN, 2019.01.14 (-) -55 -0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) 7 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) 185 0,05%
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) 162 0,04%
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) -88 -0,02%
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) -104 -0,03%
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) -266 -0,06%
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) -217 -0,05%
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) 1 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) -6 0,00%
Suma: -291 -0,06%
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1. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 410 474 415 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 342 24 367
2) Naleznosci 3898 159
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11 041 58 224
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 378 341 327 189
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 852 5088
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 13 449 8 581
- z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 736 -
IIl. Aktywa netto (I - II) 397 025 406 446
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 346 280 315 633
1) Kapitat wptacony 2703709 2061 384
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 357 429 -1 745 751
V. Dochody zatrzymane -45 860 -21 331
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -95 879 -75 998
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 019 54 667
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 96 605 112 144
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 397 025 406 446
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 091 454,6410 3990 136,0730
Kategoria A 4 091 444,6410 3990 136,0730
Kategoria PPE 10,0000 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 97,04 101,86
Kategoria PPE 91,81 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 4911 986
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1286 825
Przychody odsetkowe 706 156
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2911 -
Pozostate 8 5
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 24 815 25 025
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 23999 20 461
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 241 106

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci 24 52

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -

Koszty odsetkowe 92 18

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

4326

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate 458 62
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 23 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 24792 25 025
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -19 881 -24 039
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -20 187 110 155

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 648 59 347

- Z tytutu réznic kursowych 5419 -2 193

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 539 50 808

- z tytutu réznic kursowych 15 388 -22 313
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -40 068 86 116
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -9,79 21,58

Kategoria PPE -3,72 -

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 406 446 245 349
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -40 068 86 116
a) przychody z lokat netto -19 881 -24 039
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 648 59 347
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 539 50 808
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -40 068 86 116
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 30 647 74 981
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 642 325 542 722
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -611 678 -467 741
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -9.421 161 097
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 397 025 406 446
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 481 531 309 719
Il.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 558 937,7600

5 606 690,6380

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5457 629,1920

4947 244,7130

Saldo zmian

101 308,5680

659 445,9250

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

10,0000

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

33 286 480,2500

27 727 542,4900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

29 195 035,6090

23 737 406,4170

Saldo zmian

4091 444,6410

3990 136,0730

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

10,0000

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

101,86

73,66

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

97,04

101,86

Kategoria PPE

91,81

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym**

Kategoria A

-4,73%

38,28%

Kategoria PPE

-8,47%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

91,36 2018-12-21

73,92 2017-01-02

Kategoria PPE

86,35 2018-12-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

127,95 2018-08-29

109,82 2017-11-21

Kategoria PPE

119,41 2018-08-29

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym***

Kategoria A

97,04 2018-12-31

101,86

Kategoria PPE

91,81 2018-12-31

2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

5,15%

8,08%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,98%

6,61%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,05%

0,03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,00%

0,02%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii PPE na dzien 31 grudnia 2018 roku
liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii.

**%) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powiekszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug warto$ci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14,

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Zmiang warto§ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosSci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartosciag godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostkg przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoSci
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sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczego6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartos$ci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostatlo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie sprawozdawczym zostaty wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 3898 159
Z tytutu zbytych lokat 3763 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 37 36
Z tytutu dywidend 1 30
Z tytutu odsetek 11 2
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 86 91
- z tytutu podatkow 85 91
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowiazania 13 449 8581
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 10 031 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 742 -
Z tytutlu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 160 1150
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 970 3290
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1485 2906
Pozostate skiadniki zobowigzan, w tym: 61 1235
- Z tytutu debetéw na rachunkach - 1079
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 16 342 - 24 367
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 11 110 - 2450
PLN 11110 11 110 2450 2450
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 89 - -
PLN 89 89 - -
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - - - -
PLN - - - -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - - -
PLN - - - -
MBANK S.A. - 5043 - 21751
EUR - - 311 1298
PLN 3497 3497 20 453 20 453
UsD 411 1546 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 166
PLN - - 166 166
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 100 - -
PLN 100 100 - -
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartosé na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SR el il
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sl_'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 24 259 R 19 254
pienieznych*
CHF 4 15 4 15
EUR 73 308 357 1517
GBP - - 50 241
HKD 3 1 - -
PLN 22 345 22 345 15 997 15 997
UsD 431 1590 391 1485
ZAR - - 2 1

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 32133 87 838
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 16 342 24 367
Naleznosci 3898 159
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11 041 58 224
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 852 5088
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach ) 58 224
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Transakcja przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu zawarta z Santander Bank : 58 224

Polska S.A.

*#%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lnos$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*xAA*) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1546 1298
Naleznosci 3849 121
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 356 764 297 549
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 852 5088
Zobowigzania 742 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
i Wartos¢é q e o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje”tej Rodzaj instrumentu Cel otwalrlcia ‘(I)stl;?tse? przysz!yc!l Term;r:?(uﬁ:izg;zlych Kwota bedaca pc tawa (z:pad'alr'los'c; .wykonania
pozycji pochodnego pozycji H strumieni o przysztych ptatnosci P N instrumentu
pozyc pienigznych el yeEr "ﬂ)sc‘r’]‘;g‘r‘j;‘;‘; pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 1,090,688.71 CHF po
Forward CHF/PLN, 2019.01.14 (-) Krotka Forward wartosci portfela -55 - 2019-01-14 | kursie walutowym 2019-01-14 2019-01-14
inwestycyjnego 3.7690000000 PLN
Zabezpieczenie 1,000,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.07 (-) Krotka Forward wartosci portfela 26 - 2019-01-07 | kursie walutowym 2019-01-07 2019-01-07
inwestycyjnego 4.3270500000 PLN
Zabezpieczenie 7,021,185.68 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krétka Forward wartosci portfela 181 - 2019-01-08 | kursie walutowym 2019-01-08 2019-01-08
inwestycyjnego 4.3273700000 PLN
Zabezpieczenie 6,015,665.17 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward wartosci portfela 64 - 2019-01-09 | kursie walutowym 2019-01-09 2019-01-09
inwestycyjnego 4.3124000000 PLN
Zabezpieczenie 2,787,088.67 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Diuga Forward wartosci portfela 7 - 2019-01-09 | kursie walutowym 2019-01-09 2019-01-09
inwestycyjnego 4.2993500000 PLN
Zabezpieczenie 9,415,789.30 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) Krétka Forward wartosci portfela 185 - 2019-02-19 | kursie walutowym 2019-02-19 2019-02-19
inwestycyjnego 3.7757500000 PLN
Zabezpieczenie 8,000,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela 162 - 2019-01-22 | kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7788500000 PLN
Zabezpieczenie 10,000,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela a7 - 2019-01-22 | po kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7632800000 PLN
Zabezpieczenie 15,000,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Krotka Forward wartosci portfela 76 - 2019-02-20 | po kursie walutowym 2019-02-20 2019-02-20
inwestycyjnego 3.7610000000 PLN
Zabezpieczenie 5,715,380.38 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Krotka Forward wartosci portfela 14 - 2019-02-20 | kursie walutowym 2019-02-20 2019-02-20
inwestycyjnego 3.7584000000 PLN
Zabezpieczenie 12,000,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -88 - 2019-01-22 | po kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 3.7512600000 PLN
Zabezpieczenie 13,885,697.92 USD
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) Krotka Forward wartosci portfela -104 - 2019-02-21 | po kursie walutowym 2019-02-21 2019-02-21
inwestycyjnego 3.7482600000 PLN
Zabezpieczenie 5,500,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Diuga Forward wartosci portfela 89 - 2019-01-11 | kursie walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 3.7432000000 PLN
Zabezpieczenie 9,793,270.34 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.25 (-) Krotka Forward wartosci portfela -266 - 2019-02-25 | kursie walutowym 2019-02-25 2019-02-25
inwestycyjnego 3.7281500000 PLN
Zabezpieczenie 8,000,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward wartosci portfela -217 - 2019-01-24 | kursie walutowym 2019-01-24 2019-01-24

inwestycyjnego

3.7313500000 PLN
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2018-12-31

Zabezpieczenie

163,421.00 USD po

Forward USD/PLN, 2019.01.24 (-) Diuga Forward wartosci portfela 1 - 2019-01-24 | kursie walutowym 2019-01-24 2019-01-24
inwestycyjnego 3.7501500000 PLN
Zabezpieczenie 532,551.17 USD po
Forward USD/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela -6 - 2019-01-11 | kursie walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 3.7482000000 PLN
2017-12-31
o Wartos¢é q e o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zaje”tej Rodzaj instrumentu Cel otwalrlcia ‘(I)stl;?tse? przysz!yc!l Term;r:?(uﬁ:izg;zlych Kwota bedaca pc tawa (z:pad'alr'los'ct .wykonania
pozycji pochodnego pozycji H strumieni o przysztych ptatnosci P N instrumentu
pozyc pienigznych el yeEr ")ngr’]‘;rgr‘j;‘;‘; pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 1,820,000.00 CHF po
Forward CHF/PLN, 2018.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela 133 - 2018-01-22 | kursie walutowym 2018-01-22 2018-01-22
inwestycyjnego 3.6443000000 PLN
Zabezpieczenie 779,982.72 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.08 (-) Krétka Forward wartosci portfela 33 - 2018-01-08 | kursie walutowym 2018-01-08 2018-01-08
inwestycyjnego 4.2150000000 PLN
Zabezpieczenie 2,000,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.08 (-) Krétka Forward wartosci portfela 95 - 2018-01-08 | kursie walutowym 2018-01-08 2018-01-08
inwestycyjnego 4.2197500000 PLN
Zabezpieczenie 9,026,041.61 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.10 (-) Krotka Forward wartosci portfela 374 - 2018-01-10 | kursie walutowym 2018-01-10 2018-01-10
inwestycyjnego 4.2141000000 PLN
Zabezpieczenie 880,179.77 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.12 (-) Krotka Forward wartosci portfela 19 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 4.1946500000 PLN
Zabezpieczenie 38,000,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2018.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela 2561 - 2018-01-11 | po kursie walutowym 2018-01-11 2018-01-11
inwestycyjnego 3.5487000000 PLN
Zabezpieczenie 6,500,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.12 (-) Krotka Forward wartosci portfela 440 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 3.5489000000 PLN
Zabezpieczenie 13,500,000.00 USD
Forward USD/PLN, 2018.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela 913 - 2018-01-11 | po kursie walutowym 2018-01-11 2018-01-11
inwestycyjnego 3.5489000000 PLN
Zabezpieczenie 2,748,979.16 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.12 (-) Krotka Forward wartosci portfela 178 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 3.5461500000 PLN
Zabezpieczenie 432,526.27 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.12 (-) Krotka Forward wartosci portfela 24 - 2018-01-12 | kursie walutowym 2018-01-12 2018-01-12
inwestycyjnego 3.5359500000 PLN
Zabezpieczenie 5,804,916.51 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela 300 - 2018-01-11 | kursie walutowym 2018-01-11 2018-01-11
inwestycyjnego 3.5329500000 PLN
Zabezpieczenie 525,801.40 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.19 (-) Krétka Forward wartosci portfela 18 - 2018-01-19 | kursie walutowym 2018-01-19 2018-01-19

inwestycyjnego

3.5152500000 PLN
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU

2018-12-31

2017-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

11 041

58 224

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i
ryzyk

11 041

58 224

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

10 031

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk

10 031

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
‘oz L Wartos$¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien ) )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie A bilansowy w danej walucie e
wiys. } sprawozdania Wiys. ) sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 410 474 - 415 027
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 16 342 - 24 367
EUR - - 311 1298
PLN 14 796 14 796 23 069 23 069
UsD 411 1546 - -
2) Naleznosci - 3898 - 159
DKK 48 28 48 27
EUR 13 56 15 63
PLN 49 49 38 38
UsD 1001 3763 9 30
ZAR 6 2 3 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 11 041 - 58 224
PLN 11 041 11 041 58 224 58 224
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 378 341 - 327 189
CHF - - 3405 12 148
EUR 9 606 41 309 15 308 63 848
PLN 21577 21577 29 640 29 640
UsD 83 904 315 455 63 641 221 553

- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 852 - 5088
CHF - - 37 133
EUR 65 278 125 521
UsSD 152 574 1274 4434

- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 13 449 - 8581
CHF 14 55 - -
EUR - 6 - -
PLN 12 707 12 707 8581 8 581
UsSD 182 681 - -

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice

réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 5428 14 434 -1 829 - 2192 36 -2 965 -19 738
Kwity depozytowe 1826 954 -6 - 241 - -1 661 -2 611

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

23




2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PTS T S W

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA stosunku do zt Waluta stosunku do zt Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 3,8166 CHF 3,5672 CHF
DKK 0,5759 DKK 0,5602 DKK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
HKD 0,4801 HKD 0,4455 HKD
SEK 0,4201 SEK 0,4243 SEK
TRY 0,7108 TRY 0,9235 TRY
UsD 3,7597 UsD 3,4813 Usb
ZAR 0,2614 ZAR 0,2832 ZAR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wiys. aktywow w tys. W iys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25 641 -10 567 27 000 46 129
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -30 289 -4 972 32 347 4679
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -4 648 -15 539 59 347 50 808

NOTA-10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 II1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 19 262 12 371
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 4737 8 090
Suma: 23999 20 461
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 397 025 406 446 245 349
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 97,04 101,86 73,66

Kategoria PPE 91,81 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego.
W poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Usfugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaly
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zidentyfikowano konieczno$¢ dokonania korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okresie od dnia 7 maja 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018 roku.
Przyczyna korekty bylo btedne ksiggowanie kosztow ponad limit wskazanych w Statucie Skarbiec Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Szacowana kwota nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu
ponownego przeliczenia naby¢ i umorzen na dzien podpisania sprawozdania nie zostata przeliczona. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego korekty wyceny zostaty dokonane.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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