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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH zostat wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu

13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z
po6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 30 czerwca 2021 roku funkcjonowaly nastgpujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentow Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACIJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - III FILAR,

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zréwnowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACII (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz
SKARBIEC — Akcji Nowej Europy, nastgpnie do dnia 2 listopada 2020 roku Subfundusz SKARBIEC —
Globalny Matych i Srednich Spotek),

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS ( w dniu 10.12.2020 polaczony z Subfunduszem

Skarbiec Rynkéw Rozwinietych),

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigcych si¢ w szczegoélnosci wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysoko$cig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 112
oraz art. 178 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
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b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% sSrodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z o. o. sp. k.
z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie lokowat 66% Aktywow w udziatlowe papiery wartosciowe, w tym gltéwnie w akcje spotek
wzrostowych,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o skfadzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Conajmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w udziatowe papiery warto$ciowe, w tym glownie
akcje spotek wzrostowych, za ktore uwaza sie:

1) spotki dziatajace w sektorach/branzach o wyrdzniajacych si¢ perspektywach wzrostu,

2) spotki majace potencjat wzrostu przychodow oraz zyskow w poréwnaniu do $redniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spotki generujace zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeplywy pienigzne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowac w nastepujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub
realizujg polityke inwestycyjng podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spdotki wzrostowe lub realizuja polityke
inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;
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3) dhuzne papiery warto$ciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pieni¢znego
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartos$ciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez emitentéw, o ktorych mowa w ust. 1;

4) depozyty bankowe.
3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w pkt 2 nie wigcej niz 34% Aktywow Subfunduszu.
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$§¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
o Wartos¢ 2z Wartos¢é
ariese wedtug Procentowy VLEDLES wedtug Procentowy
TABELA GLOWNA P wyceny na udziat w ez wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ceny dzien aktywach ceny dzien aktywach
LELYE R bilansow ogétem LR bilansow otem
tys. y 9 tys. y ogote
w tys. w tys.

Akcje 836 731 1306 544 88,63% 512 022 1007 196 91,79%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 14729 56 609 3,84% 18 286 44 513 4,06%
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne 0 -12 587 -0,85% 0 -27 598 -2,51%
Udziaty w spotkach z ograniczong R R R _ _ R
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 851 460 1350 566 91,62% 530 308 1024 111 93,34%

W tabeli gtéwnej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem

liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw warto§ciowych oraz listow zastawnych.

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gléwnej wykazane sa zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia
warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

TABELA %&J(?JE;—NIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj sjedziby Wartos¢ V\_ledlug wyceny na dzien Procentowy uc!zial

emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1772 083 836 731 1306 544 88,63%
NVIDIA CORP. (US67066G1040) L O géfggg GLOBAL 16 400 %TQB'I\TOCZONE 40 388 49 908 3,39%
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) B O e | R STOCK 25330 | 5 AN o ONE 37 366 52 945 3,59%
SHOPIFY INC. (CA82509L1076) B O e | ek STOCK 9950 | KANADA 7236 55 291 3,75%
SQUARE INC (US8522341036) B O e | ek STOCK a7 125 | S AN o ONE 29 451 43 699 2,96%
S T U O el w0100 | S o T
ZENDESK INC (US98936J1016) ey R | R YORK STOCK 31300 | SN onE 17 434 17 184 117%
MONGODB, INC. (US60937P1066) Oy RYNEK | NASDAQ GLOBAL 38250 | SIANY o oNE 19129 52 595 3,57%
HUBSPOT INC (US4435731009) B O e | Kk sTOCK 25790 | S AN e ONE 36 483 57 160 3,88%
ZSCALER INC (US98980G1022) L O RYNER | SASDAQ GLOBAL 70017 | 1A crone 17 213 57 539 3,90%
OKTA INC (US6792951054) L O RYNER | SASDAQ GLOBAL 20300 | SN o oNE 7063 27 268 1,85%
ATLASSIAN CORP PLC (GBOOBZ09BD16) QEI;TJVXS\TVEWEK géf€é$ GLOBAL 35 160 | WIELKA BRYTANIA 29 180 34 350 2,33%
ROKU, INC. (US77543R1023) KOy RYNEK | RASDAQ GLOBAL 33804 | SN o oNE 6 300 59 047 4,00%
ELASTIC NV (NL0013056914) R | B YORK STOCK 48 300 | HOLANDIA 23 961 26 777 1,82%
ETSY INC (US29786A1060) L O RINER | SASDAQ GLOBAL 52000 | 1A one 26 723 40712 2,76%
TWILIO INC - A (US90138F1021) B O e | R sTOCK 36795 | 5 A0 cronE 31347 55 163 3,74%
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) B O e | R sTOCK 40050 | SN o ONE 30 140 44 264 3,00%
e S O\ A T -
FIVEQ INC (US3383071012) QEI;TJVXS\TVEWEK ,\NA’;SRDK’ﬁ GLOBAL 66 700 §JT£B‘I\TOCZONE 45 495 46 525 3,16%
R ROTONGS e O [ oo o
DATADOG INC (US23804L1035) L O RINER | SASDAQ GLOBAL 139860 | 5 AN onE 31913 55 366 3,76%
DOCUSIGN INC (US2561631068) L O RINER | SRSDAQ GLOBAL 41017 | SN rONE 11805 43615 2,96%
BILL.COM HOLDINGS INC (US0900431000) B O e | Kk STOCK 79775 | S A o cronE 49744 55 581 3,77%
CLOUDFLARE INC (US18915M1071) QEI;TJVXS\TVEWEK E‘%"ng’é STOCK 68 400 §JT£B‘I\TOCZONE 26 204 27 535 1,87%
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TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug v"l‘;"‘c';‘r’;“n“;’f;’z'i‘;% Procentowy udziat
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
UNITY SOFTWARE INC (US91332U1016) REGULOWANY EXCHANGE 114 700 ZJEDNOCZONE 42 235 47 915 3,25%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
SNOWFLAKE INC (US8334451098) REGULOWANY EXCHANGE 48 500 ZJEDNOCZONE 46 605 44 605 3,03%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK
FIVERR INTERNATIONAL LTD (IL0O011582033) REGULOWANY EXCHANGE 59 400 | IZRAEL 51915 54 785 3,72%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY
ROBLOX CORP (US7710491033) REGULOWANY EXCHANGE 132 400 ZJEDNOCZONE 37 306 45 312 3,07%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
ASANA INC (US04342Y1047) REGULOWANY EXCHANGE 99 100 ZJEDNOCZONE 23 967 23 381 1,59%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL o
GLOBAL-E ONLINE LTD (IL0011741688) REGULOWANY SELECT 106 000 | IZRAEL 24 626 23013 1,56%
Suma: 1772083 836 731 1306 544 88,63%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedzib Wartosé wedtu LTS C T T Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba I s y o 9 wyceny na dzien Y uc
KWITY DEPOZYTOWE emitenta ceny nabycia w tys. g w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 54 200 14 729 56 609 3,84%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
SEA LTD-ADR (US81141R1005) REGULOWANY EXCHANGE 54 200 | KAJMANY 14 729 56 609 3,84%
Suma: 54 200 14 729 56 609 3,84%
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj Wartosé Wartosé wedtug | Frocentowy
. Emitent siedziby . . udziat w
INSTRUMENTY Rodzaj rynku Nazwa rynku . Instrument bazowy Liczba wediug ceny | wyceny na dzien
POCHODNE L Gl iy nabycia w tys. | bilansowy wtys. |  2ktywach
(wystawcy) i i ogétem
Niewystandaryzowane 347 560 253 . 12587 -0,85%
instrumenty pochodne
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 347 560 253 - -12 587 -0,85%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA BANK POLSKA 14,200,000.00 USD po kursie o
2021.07.14 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY |\ asp opiEKI S.A. | POLSKA walutowym 3.6783 PLN 14 200 000 ) T4 -0.12%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 75,000,000.00 USD po kursie o
2021.07.22 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.71915 PLN 75000 000 ) -6294 -0.42%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 19,253,430.67 USD po kursie o
2021.07.08 () (Krétka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA walutowym 3.73431 PLN 19 253 431 - -1329 -0.09%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA BANK POLSKA 7,000,000.00 USD po kursie B R . o
2021.07.21 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY KASA OPIEKI S.A. POLSKA walutowym 3.7860 PLN 7000000 120 0.01%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 29,617,167.69 USD po kursie B o
2021.07.15 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.80934 PLN 29617168 182 0,01%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 73,000,000.00 USD po kursie o
2021.07.29 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.80915 PLN 73 000000 ) 451 0,03%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 6,340.78 USD po kursie
2021.07.15 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.78435 PLN 6341 ) ) )
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 800,645.83 USD po kursie
2021.07.22 (-) (Krétka) AKTYWNYM RYNKU NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.79425 PLN 800 646 ) -7 )
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TABELA UZUPELNIAJACA Emitent sig:i’b Wartosé Wartos¢ wedtug P’:::i::‘;‘;"y
INSTRUMENTY Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitent); Instrument bazowy Liczba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach
POCHODNE Y (wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. og);’v;’em
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 10,000,000.00 USD po kursie .
2021.07.02 () (Krétka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S A. POLSKA walutowym 3.7708 PLN 10000 000 - -321 -0.02%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 16,000,000.00 USD po kursie .
2021.07.22 () (Krétka) AKTYWNYMRYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK'S.A. POLSKA walutowym 3.77415 PLN 16 000 000 - -463 -0.03%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 84,000,000.00 USD_po kursie - ) P
2021.08.04 (1) (Krotka) AKTYWNYM RYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.77385 PLN 84 000 00 2439 0.17%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 10,000,000.00 USD po kursie o
2021.07.14 (1) (Krotka) AKTYWNYMRYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.7791 PLN 10000000 - 241 -0.02%
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA 682,668.37 USD po kursie
2021.07.13 (1) (Krotka) AKTYWNYMRYNKU | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 3.7875 PLN 682 668 - 1 -
Forward USD/PLN, NIENOTOWANE NA BANK POLSKA 8,000,000.00 USD _po kursie .
2021.07.30 (1) (Krotka) AKTYWNYMRYNKU | NIEDOTYCZY | hsh opiEKI S.A. | POLSKA walutowym 3.776 PLN 8000000 - -215 -0.01%
Suma: 347 560 253 - 12587 -0,85%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

p P wyceny na dzien w aktywach
PODMIOTOW, ?OI;LOSBJ\%-IYMOWA W ART. bilansowy w tys. ogélem
Forward USD/PLN, 2021.07.22 (-) -6 294 -0,43%
Forward USD/PLN, 2021.07.08 (-) -1.329 -0,09%
Forward USD/PLN, 2021.07.15 (-) 182 0,01%
Forward USD/PLN, 2021.07.29 (-) 451 0,03%
Forward USD/PLN, 2021.07.15 (-) - 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.22 (-) -7 0,00%
Forward USD/PLN, 2021.07.02 (-) -327 -0,02%
Forward USD/PLN, 2021.07.22 (-) -463 -0,03%
Forward USD/PLN, 2021.08.04 (-) -2 439 -0,17%
Forward USD/PLN, 2021.07.14 (-) -241 -0,02%
Forward USD/PLN, 2021.07.13 (-) -11 0,00%
Suma: -10 478 -0,71%
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1I. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 1474 084 1097 333
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 060 45 450
2) Naleznosci 33 238 174
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1363 153 1051709
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 633 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 87 522 63 062
lll. Aktywa netto (I - 1) 1386 562 1034 271
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 662 744 312 816
1) Kapitat wptacony 4900 019 4 258 630
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 237 275 -3 945 814
V. Dochody zatrzymane 224713 227 652
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -220 645 -197 507
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 445 358 425 159
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 499 105 493 803
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1386 562 1034 271

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

4 952 442,3630

3672 381,5520

Kategoria A

4919 793,9730

3 646 841,4580

Kategoria PPE 32 648,3900 25 540,0940
Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 279,76 281,45
Kategoria PPE 312,56 308,02

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢sé

sprawozdania finansowego
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
et i do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 9 968 2 868 42
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 42 21
Przychody odsetkowe 1 21 20
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 957 2 804 -
Pozostate - 1 1
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 33115 68 177 19 091
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 32 304 66 960 18 246
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 349 444 202
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 35 20
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 33 59 27
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 3 1
Koszty odsetkowe 1 15 9
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 315
Pozostate 398 661 271
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 35 3
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 33 106 68 142 19 088
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -23 138 -65 274 -19 046
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 25 501 600 063 254 561
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 199 239 048 69 645

- z tytutu réznic kursowych 1118 4408 9939
tyri': Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 5302 361 015 184 916
- z tytutu réznic kursowych 11619 -8 074 5245

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2363 534 789 235 515
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa - - -
Kategoria A 0,48 145,40 67,40
Kategoria PPE 0,53 178,23 75,30

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1034 271 547 149
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2363 534 789
a) przychody z lokat netto -23 138 -65 274
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 199 239 048
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5302 361015
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 363 534 789
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 349 928 -47 668
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 641 389 1013 583
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -291 461 -1 061 251
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 352 291 487 121
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1386 562 1034 271
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1158 100 689 124
1l

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2387 734,7035

5 280 659,4415

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1114 782,1897

5835 663,1484

Saldo zmian

1272 952,5138

-555 003,7069

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 207,0389 12 652,9120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 98,3096 272,5224
Saldo zmian 7 108,2959 12 380,8230
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

45 215 608,7450

42 827 874,0415

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

40 295 814,7721

39 181 032,5824

Saldo zmian

4919 793,9729

3 646 841,4591

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 041,2069 25 834,1680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 392,8170 294,5074
Saldo zmian 32 648,3899 25 540,0940
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego ) )
Kategoria A 281,45 129,80
Kategoria PPE 308,02 131,51
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu _ R
sprawozdawczego
Kategoria A 279,76 281,45
Kategoria PPE 312,56 308,02
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**) ) )
Kategoria A -0,60% 116,83%
Kategoria PPE 1,47% 134,22%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny ) ) ) )
Kategoria A 215,48 | 13.05.2021 | 103,10 | 16.03.2020
Kategoria PPE 237,04 | 13.05.2021 | 104,55 | 16.03.2020
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i B B R R
data wyceny
Kategoria A 320,31 [ 12.02.2021 | 305,79 | 22.12.2020
Kategoria PPE 358,61 | 12.02.2021 | 334,78 | 22.12.2020
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym ) ) ) )
Kategoria A 279,76 | 30.06.2021 | 281,45 | 31.12.2020
Kategoria PPE 312,56 | 30.06.2021 | 308,02 | 31.12.2020
:\;;nl?rocentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w 577% 9,89%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5,63% 9,72%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,00% -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,01%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*)*) Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywOw netto na kazdy dzieh kalendarzowy w
badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjgto warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej..

(**) Warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wyceng bilansowa.
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(***) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok
$redniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cen¢ nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
acznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartociowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
srodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto§ciowych wycenianych w wartosci godziwe]j nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio
W pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do cz¢stotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostepne

kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu
wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skladnikoéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke¢ §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za
pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci
o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkoéw gtdéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.
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5. Nieruchomos$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

7. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdéznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktdrej
sa wyrazone, w przeliczeniu na walut¢ polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,,Rozporzadzenie zmieniajace”). Przepisy
rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan
finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po
dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy beda zastosowane do rocznych sprawozdan sporzadzanych za okres
sprawozdawczy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Zmiany Rozporzadzenia w gléwnej mierze beda dotycza wyceny instrumentdw o charakterze dhuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang
warto$cig godziwa przy zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej) lub na danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto$ci godziwe;j).

Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian wynikajacych z Rozporzadzenia,
wyceniane b¢da za pomocg modeli.

Szczegotowe szacunki wptywu zmian Rozporzadzenia na wyceng sktadnikow lokat oraz na Wartos¢ Aktywow
Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt.7 Informacji dodatkowe;j.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo
dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej wdrozenie i
stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wystapily.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 33 238 174
Z tytutu zbytych lokat 33 047 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 140 103
Z tytutu dywidend 41
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 10 71
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowiagzania 87 522 63 062
Z tytutu nabytych aktywdéw 48 703 -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 220 27 598
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 544 9837
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1891 890
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 20782 23 213
Pozostate skiadniki zobowigzan 382 1524
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 77 060 - 45 450
MBANK S.A. - 72 840 - 42 489
PLN 72 840 72 840 42 480 42 480
usD - - 2 9
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 4220 - 2961
PLN 4220 4220 2961 2961
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
; okresie sprawozdawczym okresie sprawozdawczym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH s d luci d luci
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA L o i | Ay e v
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys. tys.
II: Sre(.jm w olfresua sprawozdawczym poziom $rodkéw 46 507 34 385
pienieznych (*)
EUR - - - -
PLN 45984 45984 33 195 33195
uUsD 141 523 307 1190

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow pieni¢znych na kazdy dzien roboczy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 110 931 45 624
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 77 060 45 450
Nalezno$ci 33 238 174
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 633 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz
niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji

typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - 9
Naleznosci 33 090 36
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1363 153 1051709
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 633 -
Zobowigzania 61923 27 598
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
Wartos¢ e Termin
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartos¢ rzyszlych Terminy przysztych Yot eikes perE T e zapadalnosci o —
INSTRUMENTY zajetej instrumentu | Cel otwarcia pozycji otwartej przysziyct strumieni eda Ip tawa przysziy! (wygasniecia) | . Y
POCHODNE pozycii hod 1 strun:uenl Y h ptatnosci inst t instrumentu
ycji | pochodnego pozyciji et pienieznyc instrumentu
pienieznych pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed ) 14,200,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.14 () Krétka Forward ryzykiem walutowym 1774 14.07.2021 36783 PLN 14.07.2021 14.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed ] 75,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.22 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 6 294 22.07.2021 371915 PLN 22.07.2021 22.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed ) 19,253,430.67 USD po kursie walutowym
2021.07.08 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 1329 08.07.2021 373431 PLN 08.07.2021 08.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed 7,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.21 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -120 21.07.2021 37860 PLN 21.07.2021 21.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed 29,617,167.69 USD po kursie walutowym
2021.07.15 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 182 15.07.2021 380934 PLN 15.07.2021 15.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed 73,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.29 () Krétka Forward ryzykiem walutowym 451 29.07.2021 380915 PLN 29.07.2021 29.07.2021
Forward USD/PLN, Krétka Forward Zabe;p|eczen|e przed ) 15.07.2021 6,340.78 USD po kursie walutowym 3.78435 15.07.2021 15.07.2021
2021.07.15 (-) ryzykiem walutowym PLN
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed R 800,645.83 USD po kursie walutowym
2021.07.22 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 7 22.07.2021 379425 PLN 22.07.2021 22.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed } 10,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.02 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 327 02.07.2021 37708 PLN 02.07.2021 02.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed 16,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.22 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym -463 22.07.2021 3.77415 PLN 22.07.2021 22.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed R 84,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.08.04 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 2439 04.08.2021 377385 PLN 04.08.2021 04.08.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed R 10,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.14 () Krétka Forward ryzykiem walutowym 241 14.07.2021 37791 PLN 14.07.2021 14.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed } 682,668.37 USD po kursie walutowym
2021.07.13 () Krétka Forward ryzykiem walutowym 11 13.07.2021 37875 PLN 13.07.2021 13.07.2021
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie przed B 8,000,000.00 USD po kursie walutowym
2021.07.30 (-) Krétka Forward ryzykiem walutowym 215 30.07.2021 3776 PLN 30.07.2021 30.07.2021
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31.12.2020
A Termin n
INS'Ir:lRol-JrIGI-EGNTY za.\rj?t)ej ins?:::rzl:j;ltu Cel otwarcia pozycji gsv::ti? pg;:;;zh Termis':lyufnrizg:izmh Kwota bedaca podstawa przysztych m’:::rl:g;g') 'w;rlf;:];:ia
Niewystandaryzowane pochodnego
instrumenty pochodne
Forward
zozfgmf‘z_;’SD/P"N' Krotka Forward s’zzilzeprfsvz;rd'tzx;znfd 5729 2021-01-11 @‘L’fﬂﬁ&]fﬁé%é’fé%fﬁ kursie 2021-01-11 2021-01-11
zozfgma{(z_)uswp"”' Krotka Forward ot -203 2021-01-11 %;Iifé%?ggég po kurse 0210111 o2 ror T
2021'?8:‘_"6%“(’_83':)/”"" Krétka Forward rzyazt;ilzepr']f‘;vz;[‘]'tiv‘a;znfd -601 2021-01-08 \%glﬂ?é(x)y?ﬁog_ggsg%sp&ﬁmie 20210108 20210108
2021'?8:‘_"?1“(’_;JSD/P"N' Krétka Forward rzyazt;ilzepr']f‘;vz;[‘]'tiv‘a;znfd -145 2021-01-11 @gﬁfﬁyﬁog_583535".%“‘9 0210111 021011
2021'?8:‘_"6%“(’_83':)/”"" Krotka Forward rzyazt;ilzepr']f‘;vz;[‘]'tiv‘a;znfd 6966 2021-01-08 @Ii?gfy‘?'g%gfsg ;’I‘_’Nk”'Sie 2021-01-08 2021-01-08
zozfgm‘i{‘z_)USD/P"N' Krotka Forward s’zzilzeprfsvz;rd'tzx;znfd 1464 2021-01-14 Jvti(t)c?\}?y(:\?'g%gssguzo kursie 2021-01-14 2021-01-14
zozfg%as“z_;’SD/P"N' Krotka Forward s’zzilzeprfsvz;rd'tzx;znfd 299 2021-01-08 %:IiféaSy%Q;.gsszgspstrsie 2021-01-08 2021-01-08
N i i R e
2021'?8:‘_"%“(’_83':)/”"" Krétka Forward rzyazt;ilzepr']f‘;vz;[‘]'tiv‘a;znfd -876 2021-01-19 \ngl%?é(x)y?fgg;g po kursie 20210115 20210110
- R e e R
2021'?8:‘_"6%“(’_83':)/”"" Krotka Forward rzyazt;ilzepr']f‘;vz;[‘]'tiv‘a;znfd -153 2021-01-08 \L';ﬁ‘t‘gﬁvzyzrfg_g;%“p&ﬁ“ie 2021-01-08 2021-01-08
2021'?8:‘_";31“(’_;JSD/P"N' Krotka Forward sizife"rf‘xgﬂ'tivs;ﬁd -164 2021-01-11 Jv’ﬁﬁfﬁyﬁeg_gzsyt’zs"é’&”me 2021-01-11 2021-01-11
i [ e e T
il e Lo B v e B
0 N e el I

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

30.06.2021 31.12.2020
i - Wartos¢ na dzien i - Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien n n Wartos¢ na dzien n n
A A n bilansowy w walucie A A n bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. n w tys. n
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 1474 084 - 1097 333
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 77 060 - 45 450
PLN 77 060 77 060 45 441 45 441
uUsb - - 2 9
2) Naleznosci - 33238 - 174
EUR 7 33 7 34
PLN 148 148 138 138
UsD 8 690 33 055 - -
ZAR 6 2 6 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1363 153 - 1051709
uUsb 358 393 1363 153 279 829 1051709
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 633 - -
UsD 167 633 - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 87 522 - 63 062
PLN 25 599 25 599 35 464 35 464
UsD 16 280 61923 7 345 27 598
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
u JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDU | &Y walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
szu sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
iaw tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 6 146 11419 -5121 - 13725 - -11.000 -7745 11 054 4914 -2780 -
Kwity depozytowe 150 200 -56 - 2043 - -360 -329 1947 331 -282 -
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30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs w stosunku Waluta Kurs w stosunku Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA gel CDE
FINANSOWEGO
CHF 41212 CHF 4,2641 CHF
DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 52616 GBP 5,1327 GBP
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
USD 3,8035 D)) 3,7584 h)
ZAR 0,2653 ZAR 0,2557 ZAR
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek) Wartos¢ Wazrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 561 -9 708 193 098 397 820 69 684 200 840
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -54 362 15010 45 950 -36 805 -39 -15 924
Suma: 20 199 5302 239 048 361015 69 645 184 916

Nota nr 10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

O |©f:

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 11 III. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 14 256 20 479 8 106
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 18 049 46 481 10 140
Suma: 32 305 66 960 18 246
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Lk;/r\getz(r)tvtzzc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1034 271 547 149 397 025
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku ) } )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢é aktywodw netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 281,45 129,80 97,04
Kategoria PPE 308,02 131,51 91,81
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Rodznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Zarzad Skarbiec TF1 .SA przeprowadzit analiz¢ w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci Funduszu z uwzglgdnieniem mozliwych skutkow pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego
chorobg COVID-19. Analizie poddano obecng i przysztos¢ rentowno$é¢ funduszu oraz ptynnos¢ portfela.
Zbadano tez ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwos$cia dalszego funkcjonowania Skarbiec TFI S.A. III fala
pandemii COVID-19 w pierwszym kwartale 2021 nie wywotata w Skarbiec TFI S.A (Spoétka) wiekszych
problemow. Zarzadzane przez Spotke fundusze inwestycyjnych za wyjatkiem funduszy dluznych utrzymaty
wysoka rentowno$¢. Nie byto wigkszych problemoéw z realizacja zlecen odkupow jednostek uczestnictwa i
certyfikatéw funduszy z uwagi na odpowiedniag ptynnos¢. Od marca 2020 Skarbiec TFI funkcjonowat w
modelu pracy zdalnej a od maja 2021 w modelu pracy hybrydowej. Skarbiec TFI S.A ma odpowiednig
infrastrukture do tych wspomnianych modeli funkcjonowania. Jako$¢ kluczowych proceséw operacyjnych nie
ulegta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikow miaty ograniczony charakter z uwagi
na pracg zdalng Iub hybrydowa i nie wptynely na funkcjonowanie Skarbiec TFI S.A w rozwazanym okresie.
Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spotki np. projekty informatyczne. Koszt zapewnienia pracownikom
Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczen sanitarnych niezbg¢dnych w okresie pandemii COVID-19 nie byt
znaczacy. Z uwagi na powyzsze okolicznosci, pandemia COVID-19 nie stwarza obecnie zagrozenia dla
kontynuowania funkcjonowania Spoétki.
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Skarbiec TFI S.A monitoruje na biezaco mozliwo$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym
Agenta Transferowego i Depozytariuszy. Wedtug Zarzadu Skarbiec TFI S.A uzasadniajg przyjete zalozenie, ze
Fundusz bedzie dysponowat wystarczajacymi zasobami, aby kontynuowac¢ swa dziatalno$¢ przez okres co
najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

7. Pozostale informacje:

a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach funduszu
Nie dotyczy
b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy
¢) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu, do ktérych minal termin platnosci lub wystepuja
opo6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych
Nie dotyczy
d) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calo$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy
e) Informacja o przypadkach zagdan wykupu CI, ktére nie mogly by¢ zrealizowane w terminie
Nie dotyczy
f) Informacja o przestrzeganiu przez fundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie dotyczy

W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostalo rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Przepisy weszty w zycie 1 stycznia 2021, ale TFI miaty czas do 1 lipca 2021, aby
dostosowac si¢ do nowych wymagan.

W zwiazku z istotng zmiang rozporzadzenia, Skarbiec TFI zaimplementowat nowe podejscie do wyceny od dnia
1 lipca 2021. W pierwszej potowie 2021 r. Skarbiec TFI dla instrumentow, ktore nie spetniaty definicji aktywnego
rynku stosowat wycene zgodng z metoda skorygowanej ceny nabycia.

Zgodnie z nowym brzmieniem rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, kazdy sktadnik portfela funduszu musi by¢ wyceniony wedtug wartos$ci godziwej. Te w pierwszej
kolejnosci definiuje aktywny rynek. Ale jesli takowego nie ma, wowczas warto$¢ godziwa nalezy oszacowac przy
uzyciu modelu bazujacego na danych obserwowalnych bezposrednio i posrednio.

W zwigzku ze zréznicowaniem aktywow wchodzacych w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych, Skarbiec TFI
przygotowal niezalezne modele wyceny w zalezno$ci od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak
podkresli¢, iz kazdy z wspomnianych modeli opiera si¢ na tym samym przewodnim zalozeniu tj. wycena rynkowa
jest najlepszym mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W zwiazku z powyzszym jako
priorytetowe zrodto informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje si¢ implikowany
wiarygodng ceng rynkowa spread kredytowy z transakcji na podobnych aktywach zarejestrowanych na gietdzie
Tub w KDPW. W opinii TFI jest to spdjne z § 24 pkt. 2 w/w rozporzadzenia tj. ,,w przypadku braku ceny, o ktorej
mowa w pkt 1 (cena z aktywnego rynku), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci
godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje si¢ ceny identycznych lub podobnych aktywoéw z rynku
aktywnego oraz rynku, ktéry nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b). W przypadku braku danych obserwowalnych
proponuje si¢ odrebne rozwigzania dla kazdej z grup emitentéw w celu estymacji warto$ci godziwe;.

Wraz z nowym rozporzadzeniem wprowadzono nowa definicje aktywnego rynku takze dla instrumentéw
udziatlowych co spowodowato konieczno$¢ zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentow, ktore wyceniane
byly metoda skorygowanej ceny nabycia lecz takze zastosowanie dyskonta ptynnosciowego dla pojedynczych
instrumentow udziatlowych.

Wplyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (dalej”
»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie maja wptywu na prezentowane sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.
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