Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu pélroeznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Akejonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH, bedacego wydzielonym Subfunduszem
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) zsiedziba
w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 47A, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéei {(,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U, z 2016 r., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pdlrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0., Infernational Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.com

PricewsterhouseCoopers Sp.  0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonegoe przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS Q000044655 NIP 526-021-02-28.
Kapita! zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe]f 24,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A Hevords

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfundusza

Subfundusz SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH zostatl wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz.
1896 z poiniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2017 roku
funkcjonowaty nastepujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - III FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC ~ AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2017 nie zostat uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusz ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436. :

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, Al. Ammii Ludowej 14.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, g@z
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartoci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie lokowal 66% Aktywéw w udzialowe papiery wartoéciowe, w tym glownie w akcje
spotek wzrostowych,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skiadzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowane w udzialowe papiery wartosciowe, w tym
gléwnie akcje spdlek wzrostowych, za ktére uwaza sie:

1) spolki dzialajace w sektorach/branzach o wyrézniajacych sie perspektywach wzrostu,

2) spoiki majace potencjat wzrostu przychodéw oraz zyskéw w poréwnaniu do sredniej z wlasnej branzy
oraz do szerokiego rynku,

3) spolki generujace zwroty na zainwestowanym Kapitale oraz przeplywy pienigzne pozwalajace na
finansowanie ekspansji/rozwoju spotki.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowac w nastgpujace kategorie lokat:

1) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych, w tym certyfikaty nwestycyine
funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaly
zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spolki wzrostowe Iub
realizujg polityke inwestycyjna podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

2) jednostki uczestictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, kidre zostaly zaklasyfikowane
przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki wzrostowe lub realizuja polityke
inwestycyjng podobna do tej realizowanej przez Subfundusz;

3) diuzne papiery wartoéciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu i Instrumenty Rynku Pienigznego
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego emitowane przez emitentéw, o ktérych mowa w ust. 1;

4} depozyty bankowe.
3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okre$lone w pkt 2 nie wiecej niz 34% Aktywéw Subfunduszu.
Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuia ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieti bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2017 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéei, 1j. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci Fundusza oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakier i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, .
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1% BILANS

L i BILANSG B s RO T 0630 2016-92-31 000
1. Aktywa 316 338 249 174
1} Srodki pienigzne i ich ekwiwaienty 25 757 10 085
2) Naleznosci 8700 2483
3) Transakecje przy zobowigzaniu sie drugigj strony de odkupy - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym fynku, wtym: 280 954 236 162

- diuzne papiery wartosciowe 1 1
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1427 444

- diuzne papiery wartcSciowe - -
B} Nieruchomosci - -
7) Pozostale akiywa - -
fl. Zohowiazania 8 647 33825
- z tyluhy Wemnej wyceny instrumentéw pochodnych 387 35
ill. Aktywa netto (i - fl} 308 191 245 349
IV, Kapital Subfunduszu 251 193 240 652
1) Kapitat wptacony 1712 584 1518 662
2) Kapital wyptacony (wielkos€ ujemna) -1 461 381 -1278 010
V. Dochody zatrzymane -28 287 -56 639
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -64 890 -51 959
2) Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 35803 -4 680
VI, Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 86 285 61 336
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 308 11 245 349

Liczba rarejestrowanych jednostek uczestnictwa

3 395 5240500

3330 690,1480

Kategoria A 3 395 524,0500 3 330 630,1480
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 80,76 73,66
90,76 73,66

Kategoria A

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkows, ktore

stanowig integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

TR ek T R e PRTE 30160107 T
. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI i do201642.31 i
I. Przychody z fokat 1163 671
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11256 655
Przychody odsetkowe a8 16
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - - -
Dodatnie saido réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
il. Koszty funduszu 13 568 15 561 7760
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 11 648 14 361 5929
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opiaty dla depozytariusza 44 85 49
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywaw - - -
Optaty za zezwolenia oraz reiestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 17 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywarni funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 7 - -
Kosziy zwigzane z postadanien nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdznic kursowych 1822 1028 1713
Pozostale 35 70 57
HI. Koszty pokrywane przer towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (ll-Ii) 13 568 15 561 7760
V. Przychody z iokat netto (V) -12 931 -14 398 -7 08
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 65 232 15 341 =15 110
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 40 283 16 593 -6 446
- Z fytubu réznic kursowych 150 9728 6 708
ty:i Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny tokat, w 24 949 1 252 8664
- Z tyludu roznic kursowych -14 393 2429 251
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 52 301 943 =22 199
Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa
Kategoria A 15,40 0,28 -5,49

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktbre stanowiy integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH g:i %
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO. sk od 2017-01-01 do 2097-08-30 | “od 2016-01-01 do 2016-12-31:
I. Zmiana warto$ci aktywéw netio
1. Warloé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 245 348 385 545
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawezy 52 301 943
a) przychody z lokat netto 12 931 -14 398
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 40 283 16 593
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny fokat 24 949 -1.252
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhs wyniku 2 operacii 52 301 943
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razem}): - -
a} z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat - -
¢) z prychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 10 541 -141 139
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 193 922 252 099
b) zrmiana kapitaht wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -183 381 -393 238
6. taczna ziana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 62 842 -140 198
7. Warto$¢ aktywdw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 308 1914 245 349
8. Srednia wartos€ aktywéw hetto w okresie sprawozdawczym () 270 705 285 981
il. Zmiana ficzby jednostek uczestnhictwa
1. Zmiana liczby jednosiek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 2 208 741,2379 3575 486,021¢
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 2143 907,3359 5675 215,3210
Saldo zmian 64 833,8020 -2 099 729,3000
2. Zmiana fiezby jednostek od poczgtky dziatainesci funduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 329 593,0899 22 120 851,8520
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 934 069,0399 18 790 161,7040
Saide zmian 3 395 524,0500 3 330 690,1480
3.Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa - -
Il. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kalegoria A 73,66 71,00
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
blezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 90,76 73,66
3. Proceniowa zmiana wartoci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 23.21% 3,75%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategotia A 73,92 2017-01-02 58,44 | 2016-02-09
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 95,54 2017-06-08 76,53 |  2016-09-30
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w oksesie sprawozdawczym {**)
Kategoria A 90,76 201 7-06-30 7366 |  2016-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci N
aktywow netto, w tym: ' 10.11% 5.44%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8,68% 5,02%
Wynagrodzenie dla podmictow prowadzacych dystrybucie - -
Opiaty dla depozytariusza 0,.03% 0.03%
Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow - -
UIsiugi w zakresie rachunkowosci 0.01% 0,01%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartodei aktywéw netto na
kazdy dziet kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warto$¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalng],

**¥) Wartosé wow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
€ 2 } 4

zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warlosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowg, ktére stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ SPOLEK WZROSTOWYCH
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

Nota nr 1

Opis przyjetyceh zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfundusza jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skadniki lokat nabyte
nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartodci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg} z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powigkszajg zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$é ustalona w stosunku do
ich wartoSci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sic w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartodci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigeiu
podiegaja kolejno te zobowiazania, z tytuls ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,.,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktéorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po daiu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ﬂg
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH 7
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14.

15.
16.

17.

8.

19.

20.

21.

22,

Zmiane warto$ci nominainej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencii analitycznej, w ktore} dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuoje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu - ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kidrej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rozmic kursowych powstale w zwiazku
z wycena srodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegédlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wycena srodkéw pienieznych, naleznosdci oraz zobowigzah w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sig¢ na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci,

Przychody odsetkowe od dluimych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza
sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmodei z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytuhu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszn wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartodci godziwej, z zastrzeZzeniem nastepujacych zasad:

3.1, wartoécig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moZe zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowansa, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju uslugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostk¢ przeplywOw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, 2N ~
SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ SPOLEK WZROSTOWYCH e éﬁi ;

15



skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw glownych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

$. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym -~ w walucie, w ki6rej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytuln zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.
Dzieni wyceny

Dziefi wyceny —~ dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netio Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesia na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasadv rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péZniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roke w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozvcji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitei ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmianv sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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Nota nr 2 Naleinosci Subfunduszu

T NOTAZ NALEZNOSGIFUNDUSZU o o

2017-06-30

AT 2016-12:30 0

Naleznoéci

B 700

2483

2Z tytuks zbylych lokat

7275

2166

Z tytuhs instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

354

Z tytuiu dywidend

Z ttuku odsetek

Z tylulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale, wtym:

1071

- Z tytutu otrzymanych zabezpieczen

980

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

SEAST T NOTAS3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - 0 i g s

=:2017-06-30

B

..Z.bbéwiqzania

3825

Z tytutu nabytych aktywow

2416

2 tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentow pochodnych

38

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

32

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

454

Z tytuk) wyplaty dochodédw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

Z fytulu wyemitowanych obligacji

Z tytuhs krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczer

Z tytulu rezerw

Pozostale, w tym:

- z tyluiu otrzymanych zabezpieczen

Nota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

1. Banki / waluty . -

25 757

MBANK S.A. - 24777 -
GBP a7 4676 2
EUR 327 1382 538
PLN 18718 8 719 7690
UusD - - - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 980 - -
PLN 980 980 - -

il. Sredni w okresie sprawozdawczyra poziom srodkdw
pienigznych (*)

CHF 8 33 - -
DKK - - 80 47
EUR 353 1503 179 787
GBP 52 251 16 81
HKD 3 2 - -
PLN 14 722 14 722 5770 5770
TRY - - 47 63
usbh 407 1614 478 1910

*} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 IIL. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Nota or 5 Ryzyka

LT R
Atodt na dzien

nansowego w tys.

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dluzne papiery warioéciowe

Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

- (]l

¥} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5RYZYKO STOPY. PROCENTOWE.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - z
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - z
Zobowigzania {4 - .
Suma: . N

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikejgoych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennckuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*#*) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzieni bilansowy.

ryzykiem kredylowym w przypacku

K\ivéty odzwéerciedla}ace mékéymélﬁe 'db'ciazéﬁ

gdyby strony transakciji nie wypeiniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 35 B85 13013
warlo$ci godziwych dodatkowych zabezpieczett (***)
Srodki na rachunkach bankowych 25 757 10 085
Naleznosci 8700 2483
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1427 444

Przypadki znaczgcej koncentrachi ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe {*****)

*¥*%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryeyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papicréw
wartosciowych {obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedaeych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
konirahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcii typu buy-
sell-back.

***4%) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem dla poszczegdlnych kategorii lokat,

Pozioﬁ\. 6bciaze.n.ia aktywéw.i édbowmzaﬁ Subfunduszu rysziem wamtowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszcezegoinych - w
kategoriach lokat

rodki na rachunkach bankowych 6058 2395
Naleznosci 7 366 93
Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku 235 195 173 024
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 1427 444
Zobowigzania 387 2 451
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

" od 20

“od 2016-01-01.do 2016:12-31

17-01-01 do . 2017-06-30 -

1 ZYSKASTRATA) Z . | ‘ze zbycla lokat
TYTUEULOKAT | 7 witys. =

Skiadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

Skiadniki lokat
nienotowane na 19 260 831 -18 623

akiywnym rynku

Nigruchomosci - - -

Pozostate

Suma: 40 283 24 948 16 593

NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 I11. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota ar 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2 tytuty wynagrodzenia stalego

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

. /NOTA:12 DANE POROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA |

20861281

5 2015-42-31

BT TR

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 2a trzy ostatnie lata obrotowe

245 349

385 545

250 514

1. Wartosé aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata cbrotowe

Kategoria A

73,66

71,00

69,92
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INFORMACJA DOPATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, wujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby ujgé w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Rdéimice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwaywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdanmiu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane Korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowy, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfanduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczesinikow o korekiach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywGw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwesci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceag sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny
spos6b wplynad na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

P/ifecto

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:
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larek Rybiec (,///"/Jakub Kocjan d
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Iz;rz/'ﬁdu ,Skarbr'{c/ TFI S.A.
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Bartosz Jézefiak - Ki y/s,étof Czerkas
Czfonek Zarzadd Skafbiec TFI S.A. %ﬁek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.
gff'
Podpisy osédb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:
m " /i 4
i i r

@/ ! I fi (ljh"j }
P Ujecki /Ahid Urbariska
Prezds Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

ProSarvice Finteco Sp. z 0.0. !ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 roku
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