Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC-KASA

Subfundusz Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC-OBLIGACJA

Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY
Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR

Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA

Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities

Subfundusz SKARBIEC ~ GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH

Subfundusz SKARBIEC-Top Brands

Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH

Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych

Subfundusz SKARBIEC — Value

Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibag w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016, poz. 1896 t.j.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013, poz. 673).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 26 stycznia 2007 .

Data aktualizacji: 13 lipca 2007 r., 21 grudnia 2007 r., 7 stycznia 2008 r., 31 maja 2008 r., 23 wrzesnia 2008 r., 16
stycznia 2009 r., 2 marca 2009 r., 28 maja 2009 r., 25 czerwca 2009 r., 21 wrzes$nia 2009 r., 24 wrzesnia 2009 r., 26
listopada 2009 r., 16 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 14 lipca 2010 r., 13 sierpnia 2010 r., 2
listopada 2010 r., 25 listopada 2010 r., 11 lutego 2011 r., 4 kwietnia 2011 r., 11 maja 2011 r., 31 maja 2011 r., 6 czerwca
2011 r., 2 stycznia 2012 r., 30 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 14 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 17 sierpnia 2012 r.,
16 pazdziernika 2012 r., 21 listopada 2012 r., 2 stycznia 2013 r., 11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r.,
1 sierpnia 2013 r. , 1 listopada 2013 r., 26 listopada 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 19 lutego 2014 r., 26 lutego 2014 r.,28
marca 2014 r., 30 maja 2014 r., 27 czerwca 2014 r., 29 maja 2015 r., 3 sierpnia 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 14
pazdziernika 2015 r., 16 listopada 2015 r., 17 listopada 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 25 lutego 2016 r., 31 maja 2016 ., 3
czerwca 2016 1., 28 czerwca 2016 r., 30 wrzesnia 2016 r., 8 listopada 2016 r., 2 lutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja
2017r., 13 lipca 2017 r., 14 lipca 2017 r., 17 lipca 2017 r., 21 lipca 2017 r., 5 wrzesnia 2017 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji 5 wrzesnia 2017 .
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Marek Rybiec — Prezes Zarzadu
Wojciech Szewczuk — Prokurent

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.

3.  Oswiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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Marek Rybiec Wojciech Szewczuk
Prezes Zarzadu Towarzystwa Prokurent
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ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony

internetowej i adresem poczty elektronicznej
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, tel.: (+48 22) 521-
30-19, faks (+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej TEI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo uzyskalo prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie lokowania powierzonych
pieniegdzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku
Pieni¢znego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie
tymi funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r.
Zgodnie z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego
jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4.  Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skltadnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy
Na dzien 31 grudnia 2016 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastepujace:

Wysoko$¢ kapitalu wiasnego Towarzystwa 23417 702,77 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 408,00 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 12 221 584,02 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapital zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedziba
w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zakladowego Towarzystwa.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogoélnej liczby glosow na WZA

SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, ktory ma prawo wykonywac¢ 100% glosow na WZA
(6.050.505).

7. Imiona i nazwiska:
7.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:

7.1.1. Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Marek Rybiec jest absolwentem Wydziatu Nauk Geograficznych i Geologicznych na Uniwersytecie im. Adam Mickiewicza w Poznaniu.
Ukonczyt rowniez studia podyplomowe w zakresie Inwestycji Kapitatowych, Zarzadzania i Marketingu oraz Rynku Funduszy
Inwestycyjnych. Karier¢ zawodowa rozpoczal w Biurze Maklerskim nalezacym do WBK S.A., a nastgpnie w departamencie sprzedazy
WBK AIB TFI S.A. W latach 2000-2007 pracowat w PKO/CREDIT SUISSE TFI SA (obecnie PKO TFI S.A.), w Departamencie
Sprzedazy i Marketingu, gdzie zajmowat stanowiska Managera ds. Sprzedazy, z-cy Dyrektora ds. Sprzedazy, Dyrektora ds. Sprzedazy oraz
Dyrektora Sprzedazy i Marketingu petnigcego funkcje Dyrektora Zarzadzajacego. Na swoim koncie ma projekty zwiazane z: dystrybucja
produktéow finansowych, budowaniem struktur sprzedazowych, tworzeniem kampanii marketingowych produktéw finansowych, edukacja
inwestorow oraz kadry sprzedazowej w zakresie rynkow kapitatlowych.

W lipcu 2007 rozpoczat pracg w BRE Wealth Management S.A na stanowisku Dyrektora Departamentu Zarzadzania Relacjami Klientow,
gdzie w grudniu 2007 zostal powotany do zarzadu spotki. Od stycznia 2008r., dodatkowo odpowiadat za relacje z Klientami i tworzenie
oferty BRE Private Banking&Wealth Management na stanowisku z-cy Dyrektora Departamentu Obstugi Klientow Prywatnych.

Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowat w Domu Inwestycyjnym Xelion (wczesniej: Xelion. Doradcy Finansowi), gdzie petnit
funkcje Dyrektora Departamentu Zarzadzania Siecia Sprzedazy oraz Cztonka Zarzadu, a pdzniej Wiceprezesa Zarzadu.

7.1.2. Jakub Kocjan — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwent Instytutu Ekonomii Stosowanej Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie na Wydziale Zarzadzania i Komunikacji Spoteczne;j.
Whisany na list¢ maklerow papieréw wartosciowych posiadajacych uprawnienia do doradztwa inwestycyjnego pod numerem 441. Prace
zawodowa rozpoczynat w Domu Maklerskim Penetrator S.A. (obecnie DM Trigon S.A.) na stanowisku specjalisty do spraw zarzadzania
aktywami. Nastgpnie w latach 2007 — 2009 w Ipopema Securities S.A. — Corporate Finance peknit funkcj¢ analityka ds. transakeji
kapitalowych. W latach 2011 — 2013 petnit funkcj¢ Czlonka Zarzadu Domu Maklerskiego Forum Doradcy i Maklerzy S.A. (obecnie
Querton Dom Maklerski). W latach 2012 - 2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu SP Concept Stores Sp. z 0.0. Od 20009 r. analityk/ kontroler
w Advalue Doradztwo i Wyceny Sp. z 0.0. Pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu w ATF Consulting Sp. z 0.0. Od 2010 Interim Manager w IVS
Grupa Sp. z 0.0. Od 2015 pelni funkcj¢ doradcy zarzadu Murapol S.A. oraz zasiada w Radzie Nadzorczej Spotek Abadon Real Estate
S.A.(od 04.2016) i Awbud S.A. (od 03.2017). Od lipca 2017 r. powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu SKARBIEC TFI S.A.

7.1.3. Bartosz Jozefiak— Czlonek Zarzadu
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7.2.

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na Wydziale Zarzadzania. Prace zawodowa rozpoczat w Wrigley Polska. W latach 2003-
2007 pracowat w Kraft Foods, poczatkowo w Kraft Foods International na stanowisku analityka finansowego, nastgpnie w Kraft Foods
Oesterreich GmbH gdzie pehit funkcj¢ kierownika kontrolingu finansowego-East Adriatic Markets oraz w Kraft Foods Polska jako
kierownik ds. kontroli finansowej Central Europe. Od 2008 w Avery Dennison R.L.S. Polska jako Dyrektor Finansowy odpowiadatl za
wdrozenie $rednio-terminowe;j strategii dziatania Grupy Avery Dennison w Polsce, Bulgarii i krajach skandynawskich. Od 2011 do 2014
roku w Grupie Kapitalowej Zelmer, petiac funkcje Dyrektora Finansowego oraz bgdac jednoczesnie w randze cztonka zarzadu odpowiadat
m.in. za strategi¢ i operacyjne plany dziatalno$ci, zarzadzanie finansami oraz raportowanie finansowe (GPW) i zarzadcze w Grupie.
Czlonek Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

7.1.4. Ewa Radkowska — Swieton — Czlonek Zarzadu

Ewa Radkowska-Swieton jest absolwentem Szkoly Gloéwnej Handlowej w Warszawie, na Wydziale Finanséw i Bankowosci. Posiada
licencje Chartered Financial Analyst (CFA) i Financial Risk Manager (FRM). Zostata nagrodzona nastgpujacymi wyréznieniami: w 2013
roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2010 roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego
Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2005 roku — Ztoty Portfel dla Najlepszego Zarzadzajacego Funduszem Obligacji. Prac¢ zawodowa
rozpoczgta w 1995 r. w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego na stanowisku Analityka Akcji. W latach 1996 - 1998 w ING
Investment Management Polska jako Analityk Akcji a nastgpnie Zarzadzajaca Portfelami. W latach 1997 - 1999 jako wykladowca w
Wyzszej Szkole Bankowos$ci i Ubezpieczen. W latach 1999 - 2007 w ING Investment Management Polska SA jako Zarzadzajaca
Funduszami a nastgpnie p.o Dyrektora Departamentu Inwestycji. W latach 2007 - 2008 w Aviva Investors Poland jako Zarzadzajaca
Funduszami. W latach 2008 - 2012 w ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. jako Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzadzania
Portfelem. W latach 2012 - 2017 w Nationale Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (dawniej ING PTE SA) jako
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji. Od wrzes$nia 2017 w Skarbiec TFI S.A. jako Cztonek Zarzadu.

7.1.5. Jacek Janiuk — Czlonek Zarzadu

Jacek Janiuk jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, gdzie uzyskat tytul Magistra (Finanse i Inwestycje) oraz
absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach z tytutem Inzyniera (Matematyka). Ukoficzyt takze studium podyplomowe negocjacji i
mediacji na Uniwersytecie SWPS w Warszawie. Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego oraz tytut CIIA. Specjalista od 17 lat
dziatajacy w segmencie bankowosci prywatnej i na rynku zarzadzania aktywami. Przed dolaczeniem do zespotu Skarbiec TFI petnit
funkcje Dyrektora ds. Produktéw Inwestycyjnych Private Banking w Alior Banku. Wcze$niej, przez ponad 5 lat w Banku Citi Handlowy
odpowiadal m.in. za zarzadzanie departamentem Bankowos$ci Prywatnej oraz jako Dyrektor Biura Doradztwa Inwestycyjnego za
zbudowanie i wdrozenie procesu ustugi doradztwa inwestycyjnego, ktoérej Euromoney przyznat pierwsze miejsce w Polsce w kategorii
»hajlepsze analizy i doradztwo inwestycyjne”. Jacek Janiuk ma liczne osiagnigcia w prowadzeniu biznesu, sprzedazy, zarzadzaniu
portfelami klientéw oraz funduszami inwestycyjnymi oraz bogate, poparte sukcesami doswiadczenie w tworzeniu i modyfikacji produktow
i ustug oraz skutecznym wprowadzaniu ich na rynek. Od wrzeé$nia 2017 w Skarbiec TFI S.A. jako Cztonek Zarzadu.

7.1.6. Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut Magistra, a nastgpnie Doktora Nauk Ekonomicznych (tytul pracy
doktorskiej: ,,Bankowos$¢ Inwestycyjna w Systemie Finansowym”). Ukonczyt takze studia podyplomowe w Copenhagen Business
School.Przed dotaczeniem do zespotu Skarbca przez 20 lat Krzysztof Czerkas byt pracownikiem sektora bankowego a przez 3,5 roku (2009-
2012) byt cztonkiem Zarzadu Banku mHipoteczny S.A (BRE Bank Hipoteczny /Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny S.A.), gdzie nadzorowat
oceng ryzyka a wczesniej akwizycje finansowanych przez Bank 600 projektow w obszarze deweloperki mieszkaniowej oraz projektow
komercyjnych (m.in. biura, galerie handlowe, zespoty lokali uzytkowych). W latach 2008-2012 pehit takze nadzor nad portfelem kredytow
na nieruchomosci komercyjne w wysokosci 4 mld zt. Ponadto, jako Prezes Zarzadu Upper Finance Restructuring Sp. z o.o. (firmy
zajmujacej si¢ doradztwem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz doradztwem w finasowaniu korporacji i projektow
inwestycyjnych) wspotpracowat z deweloperami i inwestorami zaangazowanymi w projekty mieszkaniowe. Prowadzil tez dzialalnos¢
doradcza w zakresie zakupow i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych a takze w zakresie restrukturyzacji podmiotéw gospodarczych. Jest
licencjonowanym doradca restrukturyzacyjnym

czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

7.2.1. Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Lodzkiego, ukonczyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki. Ukonczyt takze - w roku 1991 r. - studia
ekonomiczne na Uniwersytecie Windsor w Ontario w Kanadzie. W 1993 r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje
w Katedrze Ekonomii Uniwersytetu Lodzkiego, obecnie jako adiunkt. W latach 1988-1989 odbyt staze naukowo-badawcze w
Departamencie Analiz i Prognoz Ekonomicznych NBP oraz na Uniwersytecie Sussex w Wielkiej Brytanii. Byl uczestnikiem wielu
programoéw badawczych, jest takze autorem publikowanych w kraju i za granica opracowan z zakresu polityki pienigznej, systemu
bankowego oraz teorii bilansu ptatniczego. W pracy naukowej specjalizuje si¢ w dziedzinie teorii makroekonomii, polityki pienig¢znej i
bilansu ptatniczego. W latach 1989-1990 pracowal w Powszechnym Banku Gospodarczym jako glowny specjalista w departamencie
ekonomicznym. Nastgpnie - do roku 1992 - byt doradcg prezesa LG Petro Bank S.A. W 1993 r. byt Wicewojewoda Lodzkim, odpowiadat
za sprawy gospodarcze, byl czlonkiem Miedzyresortowego Zespotu ds. Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego i autorem Programu
Restrukturyzacji Regionu Lodzkiego. W latach 1993-1997 - wiceprezes i prezes zarzadu Petrobank S.A. W latach 1998-2004 byt cztonkiem
Rady Polityki Pieni¢znej przy Narodowym Banku Polskim. Z holdingiem Skarbiec zwigzany jest od roku 2004. Od marca 2004 do lutego
2006 roku petnit obowiazki prezesa zarzadu PTE Skarbiec-Emerytura. Od marca 2006 roku do maja 2012 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu
SKARBIEC Asset Management Holding S.A. oraz SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Obecnie petni funkcje
cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

7.2.2. Piotr Stgpniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada wyksztalcenie wyzsze. W 1992 roku ukonczyt University of Guelph w Kanadzie uzyskujac tytut BA (Bachelor of Arts). Ponadto w
1995 roku ukonczyt ESC Rouen we Francji uzyskujac tytut EMBA (Executive Master of Business Administration) oraz uzyskat tytut MSM
(Master of Science in Management). Piotr Stgpniak zdobywat wiedzg i doswiadczenie w zarzadzaniu, kolejno pracujac: (i) w latach 1985 —
1992 w Air Canada -Toronto, Kanada, (ii) w latach 1992-1998 w PepsiCola Int’l, Somers, NY, Stany Zjednoczone, (iii) w roku 1998 w
Banku Handlowym S.A. w Warszawie (iv) w latach 1999-2000 jako Dyrektor Rozwoju w ARMARK, Toronto, Kanada, (v) w latach 2000 -
2005, jako Dyrektor Marketingu, a nastepnie Wiceprezes Zarzadu LUKAS Bank S.A.

7.2.3. Robert Oppenheim — Czlonek Rady Nadzorczej

Robert Oppenheim jest absolwentem Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji oraz Wydzialu Nauk Ekonomicznych.
Robert Oppenheim zdobywat wiedz¢ i doswiadczenie na wielu stanowiskach zarzadczych i nadzorczych, kolejno pracujac m.in. w latach
1992-1995 w Powszechnym Banku Kredytowym S.A. jako dyrektor w departamencie restrukturyzacji. W latach 1995-1999 w International
Westfund Holding Limited i Westfund Polska jako wiceprezes, w latach 1999-2001 Dromex S.A., jako wiceprezes, w latach 2001-2005
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Strabag Polska na stanowisku wiceprezesa, oraz Dyrektora Strabag AG Oddziat w Polsce. Od 2005-2010 Prezes RC Development Sp. z
0.0., w latach 2011-2012 Griffin Real Estate, Senior Partner, w latach 2012-2013 p.o. prezesa grupy Polimex-Mostostal. Obecnie
zatrudniony w RC Development Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora. Petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

7.3. o0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:

7.3.1.

Ewa Radkowska - Swigtof

Ewa Radkowska-Swigton jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, na Wydziale Finanséw i Bankowosci.
Posiada licencje Chartered Financial Analyst (CFA) i Financial Risk Manager (FRM). Zostala nagrodzona nastgpujacymi
wyrdznieniami: w 2013 roku — Byki i Niedzwiedzie dla Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2010 roku — Byki i
Niedzwiedzie dla Najlepszego Otwartego Funduszu Emerytalnego, w 2005 roku — Ztoty Portfel dla Najlepszego Zarzadzajacego
Funduszem Obligacji. Prac¢ zawodowa rozpoczeta w 1995 r. w Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego na stanowisku
Analityka Akcji. W latach 1996 - 1998 w ING Investment Management Polska jako Analityk Akcji a nast¢pnie Zarzadzajaca
Portfelami. W latach 1997 - 1999 jako wyktadowca w Wyzszej Szkole Bankowosci i Ubezpieczen. W latach 1999 - 2007 w ING
Investment Management Polska SA jako Zarzadzajaca Funduszami a nastgpnie p.o Dyrektora Departamentu Inwestycji. W latach
2007 - 2008 w Aviva Investors Poland jako Zarzadzajaca Funduszami. W latach 2008 - 2012 w ING Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. jako Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Zarzadzania Portfelem. W latach 2012 - 2017 w Nationale Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (dawniej ING PTE SA) jako Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji. Od wrzesnia
2017 w Skarbiec TFI S.A. jako Cztonek Zarzadu.

7.3.2. Bartosz Szymanski

7.3.3.

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Migdzynarodowe Stosunki Ekonomiczne, specjalno$é
Migdzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2005 roku w Union Investment TFI. Doswiadczenie
zawodowe zdobywat rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku zatrudniony w Skarbiec TFI na
stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor bankowy, energetyczny oraz wydobywczy. Od stycznia 2015 zarzadza funduszem
Skarbiec Waga.

Tomasz Wronka

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Od grudnia 2003 roku zatrudniony w X-Trade Brokers Sp. z o0.0. kolejno na
stanowiskach Tradera, Dealera i Senior Dealera instrumentéw pochodnych. W 2008 roku rozpoczat pracg w Skarbiec Asset
Management Holding S.A. Zarzadza portfelami funduszy inwestycyjnych.

7.3.4. Jakub Krawczyk

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, specjalno$¢ Inwestycje Kapitalowe i Strategie Finansowe Przedsigbiorstwa.
Od 2012 roku uczestnik studiow doktoranckich na w/w Uczelni. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2009 roku jako Analityk w
Investcon Group, w 2010 roku awansowat na Starszego Analityka. Od listopada 2010 roku zwiazany z Copernicus Capital TFI,
gdzie rowniez zajmowat stanowisko Analityka. W pazdzierniku 2011 rozpoczat pracg w Skarbiec TFI SA jako Analityk. Od lutego
2013 Zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A., w zespole produktéw dluznych i alternatywnych. Posiada Licencj¢ Doradcy
Inwestycyjnego (nr licencji 360), Maklera Papierow WartoSciowych (nr licencji 2292). Jest takze uczestnikiem programu CFA.

7.3.5. Pawet Gierczak

Absolwent SGH na kierunkach Finanse i Bankowos¢ oraz Metody Ilosciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne. Kariere
zawodowg rozpoczat w 2004 roku jako analityk biznesowy w konsultingu. W latach 2006-2010 byt analitykiem od spolek z
sektoré6w chemicznego, detalu, IT oraz mediow w domu maklerskim Deutsche Bank Securities. W latach 2010-2014 pracowat w
ING Investment Management jako analityk akcji prowadzac portfele modelowe dla dziesigeiu sektoréw. Od wrzesnia 2014 roku w
Skarbiec TFI zatrudniony na stanowisku analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

7.3.6. Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako
zarzadzajacy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management oraz
Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008 byt Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010
roku dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzat funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Alokacji Globalnej i Skarbiec Rynkow
Surowcowych, Skarbiec Kasa a takze — w cze$ci papierow dhuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec Ochrony
Kapitatu. W 2011 roku objat funkcje Glownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w Departamencie
Zarzadzania Aktywami, ktora sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca 2013 byl Glownym Strategiem
Skarbiec Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Gtéwnego Stratega Skarbiec TFL

7.3.7. Katarzyna Rokicka

Absolwentka Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢, specjalizacje Migdzynarodowe Rynki
Finansowe i Bankowo$¢. Kariere zawodowa rozpoczeta w 2012 roku w BNP Paribas Securities Services. W Skarbiec TFI od lipca
2014 roku.

7.3.8. Paulina Brandstitter

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, specjalnos¢ Analityk Finansowy i Zarzadzania Ryzykiem. Karierg
zawodowa rozpoczgta w 2011 Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Analityka w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od
pazdziernika 2014 na stanowisku mtodszego Analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

8. Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie

dla sytuacji uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad

8.1.1.

Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zarzadu

Petni rowniez funkcj¢ Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.
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8.1.2. Jakub Kocjana — Wiceprezes Zarzadu
Poza Towarzystwem petni rowniez funkcje:
- Cztonka Rady Nadzorczej Awbud S.A.
- Cztonka Rady Nadzorczej Abadon Real Estete S.A.
- Doradcy Zarzadu Murapol S.A. (w ramach ATF Consulting Sp. z 0.0.)
- Interim Managera IVS Grupa Sp. z 0.0. (w ramach ATF Consulting Sp. z 0.0.)
- Prezesa Zarzadu ATF Consulting Sp. z 0.0.
- Analityka / kontrolera w Advalue Doradztwo i Wyceny Sp. z 0.0.

8.1.3. Bartosz Jézefiak — Czlonek Zarzadu
Petni rowniez funkcj¢ Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

8.1.4. Ewa Radkowska — Swieton — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.1.5. Jacek Janiuk — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.1.6. Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogltyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

8.2.1. Bogustaw Grabowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pelni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.2. Piotr Stepniak
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.3. Robert Oppenheim
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A. Pelni funkcj¢ Dyrektora w spotce RC Development Sp. z o.0.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami

8.1.1. Ewa Radkowska — Swieton

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.1.2. Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.1.3. Tomasz Wronka

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.1.4. Jakub Krawczyk

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.1.5. Pawel Gierczak

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.1.6. Grzegorz Zatryb

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.1.7. Katarzyna Rokicka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.1.8. Paulina Brandstiitter

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobj¢tych Prospektem:

9.1.  mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami
9.2.  Skarbiec — JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.3.  SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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9.4.
9.5.
9.6.
9.7.
9.8.
9.9.

9.10.
9.11.
9.12.
9.13.
9.14.
9.15.
9.16.
9.17.
9.18.
9.19.
9.20.
9.21.
9.22.
9.23.
9.24.
9.25.
9.26.
9.27.

SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCIJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty Aktywow Niepublicznych

EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Sezam Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
SKARBIEC-OBLIGACYIJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SKARBIEC — OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

Skarbiec Portfela Dluznego Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji

Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Skarbiec-Globalnych Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
Skarbiec - Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Skarbiec — Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Skarbiec — Football Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Skarbiec — Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Skarbiec na 5 BIS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych

Skarbiec Magna Fundusz Inwestycyjny Zamknigty



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

ROZDZIAL I11. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 12 lutego 2007 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2.  Czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

3. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod numerem RFi 310.

4.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

4.1.
4.2.

4.3.

4.4.
4.5.

4.9.

4.10.
4.11.
4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.
4.19.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegdlnymi Subfunduszami tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa
majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowigzany na
zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku oraz wyptaci¢ tej osobie kwot¢ uzyskana z tego odkupienia; osoby, ktéra Uczestnik
Funduszu wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz
przypadajace na ostatni miesiac przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze
przedsigbiorstw bez wyptat nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Glownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej
wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, a takze wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC-KASA, SKARBIEC-DEPOZYTOWY, SKARBIEC-OBLIGACJA, SKARBIEC —
LOKACYINY, SKARBIEC — Obligacji Globalnych, SKARBIEC — Rynkoéw Surowcowych Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B, r6znig si¢ w szczegdlno$ci wysokoscia pobieranej od nich optaty
za zarzadzanie i wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wylacznie za posrednictwem Dystrybutorow wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 4.8, zbywane sa wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Z zastrzezeniem pkt 4.14, nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w
Subfunduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujace zmiang kategorii beda mozliwe po poinformowaniu o tym przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania informacji, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest
mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4.19 w zwiazku z tym, Ze pierwsza wplata Srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, od dnia wskazanego przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia zmniejszajacego liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii B
ich liczba spadnie ponizej wartosci obliczonej jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 r. jako iloraz 1 000 000) i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi automatyczny
transfer pozostalych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na ktérym zapisane beda Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
w wyniku ktéorego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bgdzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na te kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
Pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych powinna wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zt.

5.  Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa wskazane w Ustawie i Statucie Funduszu. Fundusz jest obowiazany zby¢ i odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy zazadali ich nabycia lub odkupienia.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

nabycia Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwiazku z likwidacja
Funduszu lub Subfunduszu,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,
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—  zadania dor¢czenia Prospektu oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy,

—  ustanowienia pelnomocnika,

—  ustanowienia osoby uposazonej,

—  dodatkowych $wiadczen.

Okoliczno$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym

Subfunduszem,

6.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych

Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
Za zgoda Komisji i na warunkach okres$lonych przez Komisj¢: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy; Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajagcym 6 miesiecy przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda Komisji i na
warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

6.3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek po osiagnieciu lub
przekroczeniu 150 000 000 ztotych Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6.3.1. Fundusz moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 6.3.

6.3.2. Fundusz:

6.3.2.1. wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spétek w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

6.3.2.2. moze wznowié zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostgpnos¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawng realizacj¢ polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

6.3.3. Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spétek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 statutu oraz udostepni
odpowiednig informacj¢ Dystrybutorom.

6.4. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bgdzie realizowat zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spétek. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wplaty beda im zwracane.

Wskazanie rynkéw, na ktoérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym

informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego
Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiazkow podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8.1. Obowigzki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych.

8.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi
podatkowemu i bgda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Dochody os6b prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek ten od dnia 1
stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegotowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym sa opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkéw
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytulu zwrotu $rodkoéw
zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
wyplaty:

— transferowe $rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu
emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkoéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do tych
$rodkow po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych
sa dochody z tytutu oszczgdzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyptata $rodkoéw przez oszczedzajacego,

— wyptata $rodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,

-9.



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

10.

— wyplata transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczgdno$ci na wigeej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwosé.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci na wigcej niz
jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na
kazdym IKE. Dochodem tym jest réznica migdzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE.
Dochodu tego nie pomniejsza si¢ o straty z kapitalow pienigznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takZe miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpdzniej w nastgpnym
dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za
ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wplywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka
inwestycyjng

10.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

A. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1 i pkt. 1.2 oraz pkt D, E.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o
zobowigzania Subfunduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:
1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.
1.2.  Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie
prowadzi obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym
Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie G.
1.3. Jezeli ostatni dostgpny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub
kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wyceng
danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przez Aktywny
Rynek, z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie G oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu jest dokonywana po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalone;j
przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtownym.
3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gltéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W

przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub
3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3.3. kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
3.4. mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.
4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktéorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
S. Ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23.30. Wybodr godziny
23.30 jest uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:
5.1. godzina 23.30 jest godzina, o ktérej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwiekszych bankéw ustalone

zostaty juz stawki oprocentowania depozytéw miedzybankowych WIBOR i WIBID,
5.2. o godzinie 23.30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostepne sa kursy zamknigcia,
53 o godzinie 23.30, w przypadku rynkéw poéinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich w wigkszosci
przypadkow dostepne sa kursy zamknigcia.
6. Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustepow beda wyceniane nastgpujace lokaty Subfunduszu, notowane na Aktywnym Rynku:
6.1. akcje,
6.2.  warranty subskrypcyjne,
6.3.  prawa do akcji,
6.4.  prawa poboru,
6.5. kwity depozytowe,
6.6. listy zastawne,
6.7. dhuzne papiery warto$ciowe,
6.8.  Instrumenty Pochodne,
6.9.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania.
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C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1. obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pieni¢znych, kwitdow depozytowych, listow zastawnych, weksli- w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2. dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ tego papieru
dhluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentow Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$¢
wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartos$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegoélnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5,

1.3 akeji:

1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
poszczegblnych, wybranych parametrow finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny
oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych
(discountedcashflows, DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienig¢znych (freecashflows, FCF) oszacowanych
na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stope wolna od ryzyka oraz
premi¢ za ryzyko zwiazane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa bedzie z czgstotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok na
podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czg¢éciej — na podstawie tych sprawozdan.
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz
otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

1.4. warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej,

1.5. Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, gdzie parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienig¢znego — model
zdyskontowanych przeptywo6w pieni¢znych,

1.5.2. w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currencyswap) oraz transakcji wymiany ptatnosci
odsetkowych (interestrateswap) — model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego nie bedzie
mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny be¢dzie
wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
kwotowaniem jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg,

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytulow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona
warto$¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen
majacych wpltyw na warto§¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia Wartosci Aktywoéw Netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

1.7. depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek
ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

1.8 wierzytelno$ci pienigznych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedlug wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o
ktorej mowa w punkcie G.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona
skorygowang ceng nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala si¢

wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w punkcie B ust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery wartos$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych
1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
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2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktéorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3 oraz o ktérych mowa w

punkcie C ust. 1 pkt 1.8

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 1 1.3, za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona zgodnie z postanowieniami pkt C dotyczacymi
danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktéorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie

oszacowang warto$¢ godziwa danego skladnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona w oparciu o

powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdlnosci publicznie ogltoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego

si¢ od danego sktadnika Aktywow innego diuznego papieru warto§ciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobne;j

konstrukcji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

3. W przypadku wierzytelnosci oraz pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, innych niz te, o ktéorych mowa w
punkcie C ust. 1 pkt 1.1 — 1.7, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej. Wycena wartosci lokat, o ktorych mowa
w punkcie B ust. 1 pkt 1.8, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zosta¢ powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewngtrznym.

10.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy [nwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod | zasad wyceny aktywdw nastgpujacych subfunduszy:

* Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA

*  Subfundusz [nstrumentdw Dhimych SKARBIEC-OBLIGACIA

Subfundusz Dhuinych Papierdow Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY
Subfundusz SKARBIEC-Rynkiw Wschodzacych

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR

Subfundusz Zrownowatony SKARBIEC-WAGA

Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA

Subfundusz SKARBIEC-SKARBIEC — Market Opportunities

»  Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
* Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH

¢ Subfundusz SKARBIEC-Top Brands

» Subfundusz SKARBIEC-MALYCH | SREDNICH SPOLEK

»  Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH

* Subfundusz SKARBIEC - LOKACYINY

*  Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

s Subfundusz SKARBIEC - Rynkiw Rozwinietvch

« Subfundusz SKARBIEC - Value

+  Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych,

(dalej jeko ,Subfundusze™), wydzielonyveh w ramoch SKARBIEC Funduszu [nwestycyjnego
Otwartego (. Fundusz™) opisanych w Rozdziale 11 w punkcie [0.1 Prospektu Informacyjnego
Funduszu, sporzgdzonege w dniu 26 stycznia 2007 roku i zaktualizowanego w dniu 16 listopada 2015
roku, pod kgtem ich zgodnosci z preepisami dotycrgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
oraz weryfikacji zgodnosci i kompletnodei tych zasad = preyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Zarzad Skarbicc Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr 1 przyjecie odpowiednich metod | zasad
wyceny aktywdw Subfunduszy,

Maszym zadaniem bylo wydanie o$wiadezenia o zpodrosci metod | ozasad wyceny aktywiw
Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szezepdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych (Dz. UL 2 2007 roku, Nr 249, poz. 185%)
{.,Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosei tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi
Subfunduszy.
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z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnyveh 3000 w taki sposdb, aby uzyskadé racjonalng
pownose, ke opisane metody | zasady wyceny aktywow Subfunduszy sq zpodne z Rozporzgdzeniem
oraz sa kompletne § zgodne z pravjetvmi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Maszym zdaniem, metody 1 zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale [T w punkeie

10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorvch dotyezg, sa we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem;

~  kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy okreslonymi w Rozdziale XI
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

. w Rozdziale XII, Art. 68-T0 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Pieniginy SKARBIEC-
KASA,

. w Rozdziale XIV, Ant, 82-84 Statutn Funduszu dla Subfunduszu Instrumentow Dhuinych
SKARBIEC-OBLIGACIA ,

. w Rozdziale XV, Art. 8991 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Dluinych Papierow
Wartcdciowych SKARBIEC-DEPOZY TOWY,

. w Rozdziale XVI, An, 96-98 Statuty Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC-Rynkiw

Wschodzacych,
. w Rozdziale XV, Art. [04-106 Statutu Funduszu dla Subfunduszn SKARBIEC-III FILAR,
. w Rozdziale XVIN, Art. 111-113 Statutu Funduszu dla Sobfunduszu  Zrownowadony

SKARBIEC-WAGA,

. w Rozdrziale XIX, Art. 118-120 Statutu Fundeszu dla Subfunduszu Akeji SKARBIEC-
AKCIA,

. w Rozdziale XX, Art. 125-128 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC-SKARBIEC -
Market Opportunities,

* w Rozdziale XXI, Art. 133-136 Statwtu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC -
GLOBALNY MALYCH [ SREDNICH SPOLEK,

. w Rozdziale XXIII, Art. 149-152 Statuty Funduszu dla Subfundesz SKARBIEC-RYNKOW

SUROWCOWYCH,

. w Rozdziale XXIV, Art. 157-160 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC-Top
Brands,

. w Rozdziale XXV, Arl. 165-168 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC-MALYCH [
SREDNICH SPOLEK,

. w Rozdziale XXV, Art. 173-176 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC-3POLEK
WZROSTOWYCH,

. w Rozdziale XXWVII, Art. 181-183 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC -
LOKACYINY,

] w Rogdeiale XXVIIL, Art. [BE-190 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC -
MARKET NEUTRAL,
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. w Rozdziale XXIX, Art. 195-198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC — Rynkow
Rozwinigiych,
w Rozdziale XXX, Art. 214-21 8 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SKARBIEC - Value,
w Rozdziale XXX, Art. 223-227 Statutu Funduszu dla Subfunduszuy SKARBIEC — Obligac)i
Globalnyvch.
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11. Informacje o zasadach dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy
11.1. sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikéw;
1. W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
a.  rozpoczgcie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powiazany,
b zmiang funduszu podstawowego;
c zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
d.  potlaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszu;
e przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
f.  przejgcie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.
2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na
trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie
zawiera¢: informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma

wyrazi¢ zgode, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista
Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na
stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
wraz z kluczowymi informacjami dla inwestorow udostgpnia si¢ informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

11.2. wskazanie kregu oso6b, ktére, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

1. Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego Dnia
Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie
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12.

pisemnej pod rygorem niewaznosci.

11.3. zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Uczestnikow;
1. Tryb dzialania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwal okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub inne osoby
wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

4. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa
Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Kazda cala Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
7. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

8. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiagzanych ze zdarzeniem, co do ktdérego
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o
ktorej mowa w ust.11.1. pkt 1.

10.Uchwatly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszo$cia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

11.4. sposob powiadamiania Uczestnikow Funduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow;
Towarzystwo najpo6zniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow publikuje jej tres¢ na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

11.5. pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy.

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly, na zasadach wskazanych w Ustawie.

2. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia powzigcia uchwaty.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogolnych.

Informacje o utworzeniu rady inwestoréw
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwiazku z czym rada inwestorow nie bgdzie utworzona.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC-KASA

13.

14.

W

W

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienig¢znego SKARBIEC-KASA, powstal w wyniku przeksztalcenia ze
SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego; opis zasad przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
14.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

14.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu.
Umowa obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czgs$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pienig¢zne i skiada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 14.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkow, obok przekazanej kwoty $rodkow
pieni¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetione w sposob nieczytelny lub
nieprawidtowy i wywotlujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$nie;j.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikéw moga zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z
zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$é oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktdrej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczego6lnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.
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11.

12.

13.

14.

W

Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkoéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okolicznosci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wczesniej
oswiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupehionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

14.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

14.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienigznych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkow pieni¢znych dokonang za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bgdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wyltacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 14.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania §rodkoéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata §rodkéw pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastepna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢
nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

14.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona

wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w

przypadku okreslonym w pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow

pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ppkt 5, jezeli:

3.1.  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dzien D), oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu
Wyceny (D),

lub

3.2.  w przypadku wplat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu
$rodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (D),

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po cenie z poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).

Z zastrzezeniem ppkt 5,jezeli:

4.1.  Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (dzien D), oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu
Wyceny (D),

lub

4.2. w przypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma informacj¢ od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu
srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D),

nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po cenie z Dnia Wyceny (D).

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest

nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.

Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje

nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uplynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.1.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
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W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg wptaconych $rodkow
pienigznych o kwot¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

14.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

14.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji §rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkéw pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba

Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja

wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1. wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto§¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2., jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3., odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktoérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbg Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okre§lonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty

nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wptlaty. Fundusz na dzien

aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktére zostaly nabyte w

wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wptaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

14.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 4,jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dzien
D), Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke z poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D),
Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke¢ z danego Dnia Wyceny (z dnia D).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze op6Znienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia ztozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu srodkow pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlhasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota §rodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 14.2.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje

Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

14.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysokos$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienig¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob
kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wiasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okres$lona kwota $rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 14.2.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedhug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 14.1.4 i pkt 14.2.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zostac¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest oplata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

14.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata §rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nast¢puje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pienigzny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkéow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkéow nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow

pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bgdzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplatg ww. $srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkoéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat¢ ww. srodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. $rodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez
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zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika
lub jego przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 7
dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.6. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

14.7. Spelnianie Swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong
strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote Srodkoéw pienigznych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwotg.

14.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢
jej integralng cz¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE s3 dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego ona obowigzuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymala wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ Srodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sa okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

14.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okresla¢:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
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2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczg¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w pkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej form¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okre§long Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjne;j

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKZE, w zwigzku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegolnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2 — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostepne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty

na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywaé konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po

osiggnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate

pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia

woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia

umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej

wysokosci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE,

jezeli nie zachodza przestanki do wyplaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

-21 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

21.

22.

15.

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wypflaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ $rodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE
okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy

1. Subfundusz lokuje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienig¢znego,
2)  depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

3) instrumenty dluzne, jezeli spetniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji ptatnosci wynikajacy z uprawnien inkorporacyjnych w tresci tych
papieréw warto$ciowych nie jest dtuzszy niz 18 miesigcy,

b) wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 12 miesigcy,

¢) termin do wykupu w dniu nabycia jest dtuzszy niz 18 miesigcy, ale instrumenty zostaly nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu przed uptywem 18 miesigcy od dnia nabycia,

4)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach
inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dhuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz
10% Aktywow,

5) listy zastawne,

6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

2. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:
1) instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez jednostke¢ samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

3) instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa.

15.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 1, 3 i 5 — ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego
podmiotéw zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno§¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji
finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do
innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 2 — ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3)  wprzypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1pkt 4:
a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania (w
takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),
b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania,
¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.
4)  w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. Ipkt 6:
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta Instrumentéw Bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,
b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego i prognozowanego trendu w
danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,
¢) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktory opiewa Instrument Pochodny, oraz czynniki
ryzyka wplywajace na wycen¢ Instrumentu Pochodnego.

15.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw warto§ciowych.

15.4. Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu

portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé niewielka zmienno$cig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
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techniki zarzadzania portfelem.

15.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

15.5.1. OkreSlenie wplywu zawarcia umow, o ktérych mowa w pkt 15.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

15.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOlowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w papiery wartoSciowe, w tym dluzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiazg si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
warto§ciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, w tym rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw warto§ciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla
tych papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw
warto$ciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywacé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentdéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$é inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegodlnych papierow wartosciowych wehodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie
transakcji zabezpieczajacych na catos¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodéw moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko
czg$ciowego zabezpieczenia, a wowczas wartos¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papieréw warto§ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow
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Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegélnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter nagltego i1 znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mig¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania
powoduja, iz pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje
jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartosciowych i w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowacé ktopoty z wywigzywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wplywac na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow warto$§ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtéornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwigzku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegblnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnig¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartner6w Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoScia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skiadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywaé Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczego6lnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie

zabezpieczanym.

16.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

16.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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17.

18.

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakltadanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigeia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 16 czynnikami ryzyka, zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

16.1.2. Wystapienie szczegélnych okoliczno$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiagzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych

uméw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

16.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.

16.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 16, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

16.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 16. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym bezpieczng i ptynng inwestycja, jednoczes$nie nieakceptujacym ryzyka wahan
wartosci Jednostki Uczestnictwa i oczekujacym statego przyrostu jej wartosci. Z uwagi na niska zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa
polecany jest inwestorom lokujacym $rodki pienigzne nawet na bardzo krotkie okresy. Subfundusz jest rowniez rekomendowany inwestorom
aktywnie zarzadzajacym swoimi portfelami lokat w funduszach jako fundusz do przejsciowego konwertowania $rodkéw z innych funduszy w
okresach dekoniunktury panujacych na rynkach, na ktorych te fundusze operuja (akcje, obligacje).

Informacje o wysokos$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

18.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb Kkalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapié¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 73 i 74

Statutu Funduszu.
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18.2.

Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezpoS$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych
w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2016-31.12.2016 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug §wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 0,911.

. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezpoSrednio przez

Uczestnika

18.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

18.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

18.3.2.2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

18.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjne;j i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

18.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

18.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczycé:

18.3.2.5.1. 1% s$rodkow wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
18.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

18.3.2.6. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
18.3.3.1. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

18.3.4. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

18.3.4.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obciazana
optata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

18.3.4.2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi réznice
pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

18.3.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

18.3.4.4. Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa
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18.3.5.1.

18.3.5.2.

18.3.5.3.

18.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okre§lonych w Tabelach Optat.

Stawka oplaty za zamian¢ stanowi roéznicg pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania

18.3.6.1.

18.3.6.2.

18.3.6.3.

18.3.6.4.

18.3.6.5.

Opfaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegdlowe zasady
naliczania oraz szczegétowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokosé¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisalty umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa
pobierane.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegélnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak stanowi, optaty, o ktérych mowa w pkt
18.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

18.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

18.3.7.1.

18.3.7.2.

18.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wyltacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana w Statucie; optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana
w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigey, liczac od dnia
zawarcia umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptlaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora
nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktdra podpisala umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spehienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

18.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobieraé oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2

Ustawy.

18.3.9. Zmiana wysoko$ci oplat

18.3.9.1.

18.3.9.2.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0sob dokonujacych konwersji albo zamiany.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ optaty, w szczegdlnosci:

18.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez

Fundusz na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
oplat oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomos$ci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegélnosci za
posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty,

18.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,

przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub
zniesienie oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,

18.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty

nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
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18.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednig. Decyzje o obnizeniu

lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre$lonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,

18.3.9.2.5. w stosunku do 0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza

oraz osOb zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ushug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

18.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych

akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

18.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych

danego pracowniczego programu emerytalnego,

18.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
18.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nast¢puje na

18.3.9.3.

podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez

Towarzystwo.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od oplaty manipulacyjnej przyshuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

18.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
18.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
18.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu
rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

18.4.2.1.

kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:

WT = WANy,, * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy,, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny

obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

18.4.2.2.

18.4.2.3.

18.4.2.4.

18.4.2.5.

W(WANB) = (WANJUy., / WANTU, — 1) * 100%

gdzie:

WANJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUpy.; —iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 100% WIBID 6M pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest
ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim
Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzieh Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Towarzystwo nie pobieralo wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2016 — 31.12.2016.

18.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
18.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie
stale) i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).
18.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

18.5.2.1.

18.5.2.2.

2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
1,25% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.
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19.

18.6.

18.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po
miesigcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

18.5.4. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 18.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy

dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, §wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 18.6, na interes Uczestnikéw Funduszu

Koszty dziatalno$ci Funduszu sa rozdzielane pomigdzy Fundusz i Towarzystwo zgodnie z postanowieniami Statutu. Umowa nie wplywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienigznego SKARBIEC-KASA, powstal w wyniku przeksztalcenia ze
SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢gznego; ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalno$¢ ww.
funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

19.1.

19.2.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 228 591 tys. zt.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA

P 228 591 tys. zt
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Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta 1,37%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 1,64%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 2,61%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 3,90%
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SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

19.3.

19.4.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Benchmarkiem obowigzujacym w 1997 r. byt: 3-miesigczny WIBOR pomniejszony o koszty stale ponoszone przez fundusz.

0Od 1998 r. obowiazuje benchmark: 100% 13-tygodniowe bony skarbowe pomniejszone o koszty state ponoszone przez fundusz.

Od 22 marca 2008 r. obowigzuje benchmark: 100% 6-miesigczny WIBID pomniejszony o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
stalego Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt
19.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta 0,41%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 0,67%

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 1,51%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 2,79%
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SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika
kategorii B miata miejsce 1 marca 2016r.

19.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DEUZNYCH SKARBIEC-OBLIGACJA

27.

28.

W

W

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dhuznych; opis
zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
28.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

28.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czg¢s$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pienigzne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 28.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezpos$rednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia $rodkéw, obok przekazanej kwoty Srodkéw
pieni¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub
nieprawidlowy 1 wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne os$wiadczenia woli Uczestnikéw moga zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych nos$nikéw informacji z
zachowaniem wymogéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdélowe zasady
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10.

11.

12.

13.

14.

W

przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spelnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypeliania mig¢dzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.

Przy otwieraniu Rejestrow i1 Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w pafstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencje podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wcze$niej
o$wiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkoéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okres$lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

28.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg¢ wplacajaca srodki za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym w
pkt 28.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

28.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienieznych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkéw pieni¢znych dokonana za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bgdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
pos$rednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem
dokonania wplaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 28.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pienieznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktéorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$niej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢
nizsza niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zi.

28.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wplate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku okreslonym w pkt 28.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia wptacenia $rodkoéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
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W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg wptaconych $rodkéw
pieni¢znych o kwote¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob réznice dzieli przez Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczonga w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

28.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

28.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji §rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba

Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja

wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, bioragc pod uwagg wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbg Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktoéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okre§lonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty

nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wptaty. Fundusz na dzief

aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore zostaty nabyte w

wyniku wplaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wplaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

28.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze op6znienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opodznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlhasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota §rodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 28.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.
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W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe
o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na
kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

28.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysokos$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu §rodkdéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wiecej niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob
kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa optate¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem poézniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedhug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 28.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 28.1.4 i pkt 28.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartos$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obciazana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

28.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkoéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wytacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienig¢znego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptlaty srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplate ww. $rodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego

28.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazil pisemna zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.
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Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

28.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okre$lonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
dniu, w ktérym zlecenie bytoby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiona
strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbg
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majgc na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

28.9. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegodtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢
jej integralng cze¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE s3 dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetieniu warunku dokonywania wplat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad polowy warto$ci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0sob urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okre§lonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okreslonym w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§é lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

28.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okresla¢:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacjg,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczg¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyplaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
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2.9. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktdrych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiagcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyé okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wiasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisala umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3. odroczy¢ w czasie pobranie cato$ci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng cz¢$cia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE mozliwo$§¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktdrego ona obowiazuje oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wplaty

na IKZE.

Umowg o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspdlnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okre$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywac¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostana wyplacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po

osiggnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate

pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptlaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia $rodkoéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczg¢dzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie catosé srodkow zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy
dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.
Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia
woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptlaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej
wysoko$ci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.
W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.
Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana
konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopelnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot $rodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegélowe zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE

okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.
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29.

30.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

29.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Subfundusz
w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pieni¢zne w inne dluzne papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie,
emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Subfundusz lokuje co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w:
instrumenty dhuzne o stalym oprocentowaniu lub instrumenty dtuzne o terminie wykupu (zapadalnos$ci) dtuzszym niz rok.

Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu dokonanych w instrumenty dtuzne beda stanowi¢ instrumenty diuzne
emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty
w:

1) lokaty denominowane w ztotych polskich, lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umoéw zabezpieczajacych przed zmiang relacji kursowej danej waluty
do ztotego.

29.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Srodki pienigzne s3 lokowane w dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dhuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Czynnikami branymi pod uwage
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w
stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych
papieréw warto§ciowych oraz analiza agencji ratingowych.

29.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papierow wartosciowych.

29.4. Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé niewielka zmiennos$ciag wynikajaca z ryzyka stop procentowych.

29.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

29.5.1. OKkreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 29.5, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

29.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w dtuzne papiery wartosciowe, w tym dhuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
warto$ciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wplywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, w tym rowniez z trwatg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dluznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla
tych papierow lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia
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Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papierdw warto§ciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany
jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wpltywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno§¢ moze negatywnie wplywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych 1 instrumentéw finansowych. Ma to szczegllnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzglgdem walut obcych moga sig¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze wpltywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow warto§ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papieréw warto§ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiagzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre$lonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczeg6lnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mieé
charakter nagltego i znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju poprzez system migdzynarodowych powigzan gospodarczych jest uzaleznione od stanu
gospodarki §wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powigzania
powoduja, iz pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycjg
jego podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow warto$ciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow wartosciowych i w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé ktopoty z wywigzywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wplywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtéornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny
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Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bgdzie wplywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

pP) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczegolnosci mogg si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie

zabezpieczanym.

30.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

30.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okres$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczeg6élnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze byé zwigzane z wymienionymi w pkt 30 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakc;ji.

30.1.2. Wystapienie szczegblnych okolicznos$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie

Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa begdacego dotychczas organem Funduszu z chwila wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umoéw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o
zamiarze potgczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja
wplywu na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
jest oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie
Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

30.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.

30.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 30 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
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31.

32.

Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

30.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 30. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktorzy cenia bezpieczenstwo lokaty, akceptuja jedynie niskie do umiarkowanego ryzyko
inwestycyjne oraz oczekuja rentowno$ci inwestycji przewyzszajacej rentowno$¢ lokat bankowych, a takze rentowno$¢ klasycznych funduszy
rynku pieni¢znego oraz funduszy gotowkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku). Z uwagi na fakt, ze
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o $rednim terminie zapadalnosci powyzej jednego
roku, jest on obarczony stosunkowo niskg do umiarkowanej zmienno$cia wartosci jednostki uczestnictwa (cho¢ nieco wyzsza niz w przypadku
funduszy gotéwkowych) objawiajaca si¢ mozliwoscia wystapienia niewielkich spadkow jej wartosci. W zwiazku z tym zalecany horyzont
inwestycyjny jest dtuzszy niz w przypadku klasycznych funduszy rynku pieni¢znego oraz funduszy gotowkowych (minimalny zalecany horyzont
inwestycyjny to pot roku).

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach

obciazajacych Fundusz

32.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania Kkosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapié¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 87 i 88

Statutu Funduszu.

32.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczony jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych
w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2016-31.12.2016 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug §wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 1,941.

32.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

32.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

Informacja o wysokos$ci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa na biezaco
udostegpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

32.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

32.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optlaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

32.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
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32.3.2.5.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczyé:

32.3.2.5.1. 2% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
32.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

32.3.2.6.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

32.3.3.1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

32.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

32.3.4.1.

32.3.4.2.

32.3.4.3.

32.3.44.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obciazana
optata manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko§¢ optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi réznice
pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

32.3.5.1.

32.3.5.2.

32.3.5.3.

32.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke
optaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamian¢ stanowi réznic¢ pomig¢dzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedlug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto§¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersj¢
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

32.3.6.1.

32.3.6.2.

32.3.6.3.

32.3.6.4.

32.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania (w tym szczegblowe zasady
naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokosé¢ optat, o ktorych mowa w pkt 32.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktoére podpisaly umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wptat, w zwiazku z ktorymi sg
pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt 32.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
32.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

32.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

32.3.7.1.

32.3.7.2.

32.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —
pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od
dnia zawarcia umowy.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 2% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora
nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.

Towarzystwo moze:
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a) zwolni¢ z oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktéorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spelnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

32.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

32.3.9. Zmiana wysokosci oplat
32.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ oplaty w okreSlonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0sob dokonujacych konwersji albo zamiany.
32.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:
32.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczg¢dzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre§lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
optat oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegélnosci za
posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty,
32.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,
przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub
zniesienie optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
32.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
32.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlat¢ bezposrednia. Decyzje o obnizeniu
lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,
32.3.9.2.5. w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza
oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty podejmuje
Towarzystwo,
32.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bgdacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
32.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych
danego pracowniczego programu emerytalnego,
32.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
32.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na
podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo.
32.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

32.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

32.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

32.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu
rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

32.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastepujacy:

WT = WANy * Max[0,25 * (W(WANB) - Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy,, — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny

obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, - 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzienn Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUpy.; — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo, w biezacym okresie rozliczeniowym, zmiana warto$ci portfela wzorcowego o
sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do
uplywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu
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33.

32.5.

32.6.

32.7.

32.8.

rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
32.4.2.2. okresami rozliczeniowymi s3 kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
32.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
32.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
32.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2016 — 31.12.2016 wyniosto 761 075,92 zt.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

32.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie
statle) i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).

32.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

32.5.2.1. 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

32.5.2.2. 1,25% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

32.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po
miesigcu, za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i
na zasadach okreslonych w pkt 32.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje (§wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Subfundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 32.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstal w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentow Diuznych;
ponizej zaprezentowane dane uwzglgdniaja dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

33.1.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2016 r. wynosita 170 595 tys. zt.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DtUZNYCH
SKARBIEC - OBLIGACJA

170 595 tys. zt

200000

150000 -+
100000 |~
50000 + '
/"' - d
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33.3.

334.

33.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych
przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta 0,29%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 2,99%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 4,69%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 5,29%

SKARBIEC FIO Subfundusz Instrumentow Dtuznych
SKARBIEC-OBLIGACIA
6,00% -
5,00% /
4,00% -
3,00% /
2,00% -
1,00% /
0,00% , . , ;
2015-2016 2014-2016 2012-2016 2007-2016

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce
1 marca 2016r.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

0Od 14.04.1999 r. do 2 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

100% Reuters Polish Bond Index pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od 3 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem jest:

90% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 10% 3-miesigczny WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Polski Indeks Obligacji Reutersa — indeks odzwierciedlajacy wyniki inwestycyjne portfela polskich obligacji skarbowych obliczany i
podawany do publicznej wiadomosci. Zachowanie indeksu odzwierciedla zarowno wynik odsetkowy realizowany na obligacjach, jak i
zyski (straty) kapitalowe wynikajace ze wzrostow (spadkéw) cen obligacji na rynku migdzybankowym. Indeks jest obliczany codziennie
na podstawie pochodzacych z rynku migdzybankowego cen obligacji skarbowych wchodzacych w sktad koszyka indeksu. Informacje na
temat aktualnych i historycznych wartosci indeksu sa publikowane m.in. przez Agencj¢ Reuters.

Od 25 lutego 2010 r. obowiazujacym benchmarkiem jest:

Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skfadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopg zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o §rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt
33.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -0,72%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 1,97%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 3,63%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 2,38%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych.*
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SKARBIEC FIO Subfundusz Instrumentow Dtuznych
SKARBIEC-OBLIGACIA

4,00% A

3,50% -

3,00% -

2,50% -

2,00% -

1,50%

1,00%

\ﬁ\ N\

0,50%

0,00%
2 2014-2016 2012-2016 2007-2016

-0,50%

v

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

-1,00%

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 24 lutego 2010 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnig dostgpng warto$¢ indeksu na ten
dzien, czyli warto$¢: 280,90 opublikowang przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

33.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC-DEPOZYTOWY

34.

35.

(5]

W

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dluznych Papierow
Warto$ciowych; opis zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
35.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

35.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czg¢s$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkow, obok przekazanej kwoty Srodkow
pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub
nieprawidlowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji z
zachowaniem wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynnos$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnoscei przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
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Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.

Przy otwieraniu Rejestrow 1 Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Zlozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Os$wiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowaé¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wczesniej
o$wiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Os$wiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

35.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptlacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym w
pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

35.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pieni¢znych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptlate srodkéw pienigznych dokonang za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania Srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 35.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pienigznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata §rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptlata $rodkéw pieni¢znych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢
nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

35.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku okreslonym w pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uplynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg wptaconych $rodkéw
pienigznych o kwot¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roéznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

35.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

35.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezpo$rednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba

Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja

wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienig¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty

nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedg wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wplaty. Fundusz na dzien

aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore zostaty nabyte w

wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wptaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

35.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nast¢puje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwoteg jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlasciwa optatg manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwg optatg manipulacyjna lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdézniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedhug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 35.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje

Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersjg

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek
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Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

35.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wptynigciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastepuje dopiero po wplynigciu srodkéw pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwotg Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwg optat¢ manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota s$rodkéow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optatg manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedhug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 35.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 35.1.4 i pkt 35.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartos$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktoérego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

35.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata §rodkoéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wytacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pienig¢zny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata §rodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pienigznego, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkéw pienig¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu srodkow pieni¢znych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. §rodkéow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego

35.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemna zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;.

Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

35.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi

odpowiedzialnos¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po

cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
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dniu, w ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
stratg¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbg
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwot¢ srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

35.9. Szczegolowe zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE s uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg si¢
jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztoZenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowge o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajagca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spenieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad polowy warto$ci wptlat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkoéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKE, z ktoérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ $rodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopeinienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okre$lonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyplat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegélowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

35.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okresla¢:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych §rodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyptlaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersjg¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiacej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyé okreslong Statutem, maksymalna wysoko$¢ optaty
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manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjne;j

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢ oplaty

pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie oplat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegélnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng cz¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty

na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszcze¢dzajacego, po

osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate

pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia srodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umoweg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia

woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptlaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia

umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopeinienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej

wysokosci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu

podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nast¢puje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE,

jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopelnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadal jednostki

uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE

okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

36.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, zarowno o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok, jak i o terminie wykupu (zapadalnosci) krétszym niz rok. Do
powyzej wskazanego limitu wlicza si¢ dtuzne papiery wartosciowe zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu si¢ drugiej stron do ich
odkupu.
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37.

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

36.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, oceny ryzyka wykupu papieréw wartosciowych oraz wycena
w stosunku do innych papieréw wartosciowych.

36.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku ktorego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

36.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna si¢ charakteryzowac stosunkowo niska zmiennoscia wynikajaca z
ryzyka stop procentowych oraz z ryzyka kredytowego.

36.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

36.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 36.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

36.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okres$lonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w dluzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
warto$ciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw warto$ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wplywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow warto$ciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentdw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegolnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzglgdem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow warto§ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentow papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga miec
charakter nagltego i znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow
warto$ciowych na gieldzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko mie¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania
powoduja, iz pogorszenie si¢ koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje
jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac klopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtéornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegbdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartner6w Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosei na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skladnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywaé Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastegpujace rodzaje ryzyka:
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38.

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczegolnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie

zabezpieczanym.

37.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

37.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okres$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczeg6élnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 37 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakc;ji.

37.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznos$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wpltywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjgcie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wehodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

37.1.3. Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

37.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 37, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

37.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 37. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w znaczacy sposdb moga negatywnie wpltywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktdrzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz
oczekuja rentowno$ci inwestycji przewyzszajacej rentowno$¢ lokat bankowych, klasycznych funduszy rynku pienigznego oraz funduszy
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39.

gotowkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku), a takze przewyzszajacej rentownos¢ bezpiecznych funduszy
obligacji (funduszy o niskim modelowym duration i o niskim ryzyku kredytowym).Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu
inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok, jak i o terminie zapadalnosci krotszym niz
rok, jest on obarczony niska do umiarkowanej zmiennoscia wartosci jednostki uczestnictwa (wyzsza niz w przypadku bezpiecznych funduszy
obligacji, cho¢ znacznie nizsza niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscia wystapienia niskich do
umiarkowanych spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny jest dtuzszy niz w przypadku
bezpiecznych funduszy obligacyjnych (minimalny zalecany horyzont inwestycyjny to ponad p6t roku).

Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

39.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapié¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 94 i 95
Statutu Funduszu.

39.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz lacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegoélnionych
w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztéw Calkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto subfunduszu za okres 1.01.2016-31.12.2016 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug §wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 1,901.

39.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

39.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Opfata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

39.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

39.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

39.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

39.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

39.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 nie moze
przekroczy¢

39.3.2.5.1. 2% $rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
39.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

39.3.2.6. Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
39.3.3.1. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

39.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu
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39.3.4.1.

39.3.4.2.

39.3.4.3.

39.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana
oplatag manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi rdznice
pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktoérego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktére rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

39.3.5.1.

39.3.5.2.

39.3.5.3.

39.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat.

Stawka oplaty za zamian¢ stanowi roéznicg pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

39.3.6.1.

39.3.6.2.

39.3.6.3.

39.3.6.4.

39.3.6.5.

Opftaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegdtowe zasady
naliczania oraz szczegétowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisalty umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa
pobierane.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegélnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak stanowi, optaty, o ktérych mowa w pkt
39.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

39.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

39.3.7.1.

39.3.7.2.

39.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,

ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢

wyzsza niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana w Statucie, oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —

pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od

dnia zawarcia umowy.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej

w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek

Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty

na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora

nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zl, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z

dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.

Towarzystwo moze:

a) zwolni¢ z oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

b) obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

¢) odroczyé w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spelnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

39.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2

Ustawy.

-55-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

39.3.9. Zmiana wysokosci oplat
39.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w okreSlonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
39.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w szczegdlnoscei:
39.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
optat oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczg¢dzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomo$ci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposoéb, w szczegoélnosci za
posrednictwem $rodkow masowego przekazu lub poczty,
39.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,
przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub
zniesienie optaty nast¢puje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
39.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie oplaty
nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
39.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu
lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,
39.3.9.2.5. w stosunku do o0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza
oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ushug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
39.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
39.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okre$lonych w dokumentach dotyczacych
danego pracowniczego programu emerytalnego,
39.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
39.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nast¢puje na
podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo.
39.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

39.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

39.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

39.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

39.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WT = WANy. * Max[0,25 * (W(WANB) — Max|[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANN.; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index+ 10% 3-miesi¢gczny WIBID, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do
uptywu czasu; zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu
rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

39.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
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40.

39.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

39.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

39.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2016 —31.12.2016 wyniosto 762 405,97 zt.

39.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

39.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie
stale) 1 wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).

39.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

39.5.2.1. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

39.5.2.2. 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

39.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyplacane ze $rodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po
miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i
na zasadach okre§lonych w pkt 39.4.

39.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

39.7. Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, §wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

39.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 39.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papierow
Wartosciowych, ponizej zaprezentowane dane uwzglgdniaja dziatalnosé ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

40.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2016 r. wynosita 185 469 tys. zi.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY

185 469 tys. zt

200000 7
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40.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta 0,94%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 2,65%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 4,42%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 6,24%
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40.3.

40.4.

SKARBIEC FIO Subfundusz Dtuznych Papierow
Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY
7,00% -
6,00% /
5,00% /
4,00% /
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2015-2016 2014-2016 2012-2016 2007-2016

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

Wskazanie wzorca stluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od 1 stycznia 2010 r. benchmarkiem jest: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID pomniejszony o koszty
stale ponoszone przez Subfundusz.

Do 31 grudnia 2009 r. benchmarkiem byt: 90% Reuters PBI + 10% 3M WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.
Wskazany powyzej benchmark obowiazuje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty przeje¢cia zarzadzania Subfunduszem przez SKARBIEC TFI).
W okresie bezposrednio poprzedzajacym t¢ dat¢ obowiazywat nastgpujacy benchmark: 100% rentownos$¢ 52-tygodniowych bonow
skarbowych pomniejszona o koszty state ponoszone przez Subfundusz. Wobec niemozliwosci uzyskania informacji o doktadnej dacie
wprowadzenia tego benchmarku od podmiotow, ktdre poprzednio zarzadzaty Subfunduszem (tj. od INVESCO TFI SA oraz od Forum-
Zachodniego TFI SA), nalezy przyja¢, ze benchmark, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostat wprowadzony w dniu 18 grudnia 1998
r. Oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w pkt
40.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -0,72%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 1,97%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 3,63%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 2,61%
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SKARBIEC FIO Subfundusz Dtuznych Papierow
Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

-1,00%

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2009 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnia dostgpna warto$¢ indeksu na ten
dzien, czyli warto$¢: 280,90 opublikowana przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

Nie jest mozliwe wskazanie $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych ze wzgledu na fakt,
iz:

— Towarzystwo nie posiada informacji na temat benchmarku w okresie, gdy statut Subfundusz przewidywal prowadzenie przez
Subfundusz polityki funduszu inwestycyjnego zrownowazonego;

— Towarzystwo nie posiada danych na temat benchmarku przyjetego po 10 kwietnia 2001 roku (dane dotyczace wartosci tak okreslonego
wzorca nie byly podawane do publicznej wiadomosci, a jedynie wewngtrznie kalkulowane przez poprzedni podmiot zarzadzajacy
Subfunduszem).

40.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-Rynkow Wschodzacych

41.

42.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych, dziatajacy wezesniej pod nazwami SKARBIEC-ALOKACIJI GLOBALNEJ, SKARBIEC —
PRIVATE EQUITY, Subfundusz Zagranicznych Instrumentow Diuznych SKARBIEC-EURO OBLIGACIJA, powstal w wyniku przeksztatcenia
ze SKARBIEC-EURO OBLIGACIJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych Instrumentéw Dtuznych; opis zasad przeprowadzania
zapisOw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

42.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

42.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czg¢s$ci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 42.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
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11.

12.

13.
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Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw, obok przekazanej kwoty Srodkow
pieni¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetione w sposob nieczytelny lub
nieprawidtowy i wywotlujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$niej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikéw moga zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z
zachowaniem wymogéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢é oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoétowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemne;j takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczego6lnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.

Przy otwieraniu Rejestrow 1 Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Zlozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Os$wiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowaé¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wczesniej
o$wiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Os$wiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usuniecia.

Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

42.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptlacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym w
pkt 42.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

42.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienieznych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptlate srodkéw pienigznych dokonang za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg begdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 42.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pienigznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Pierwsza wptlata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych przy wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych
w Euro, kazda nastgpna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 50 ztotych przy wptatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej
niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w Euro. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na
podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100
ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okre$li¢ nizsze minimalne wptaty.

42.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku okreslonym w pkt 42.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
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Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

42.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwot¢ wptaconych $rodkéw
pienigznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskanag w ten sposob roznicg dzieli przez Wartosé Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastegpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

42.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

42.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota §rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba

Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja

wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okre§lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktdra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienig¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty

nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wplaty. Fundusz na dzien

aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore zostaty nabyte w

wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wptaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

42.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nast¢puje w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

42.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nast¢puje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlasciwa optatg manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota srodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwg optatg manipulacyjna lub nalezne podatki.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 42.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje

Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

42.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienig¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob
kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okres$lona kwota $rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 42.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 42.1.4 i pkt 42.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

42.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nast¢puje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pienigzny prowadzony przez dom maklerski,

2.2.  poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow

pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bgdzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplatg ww. $srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkoéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat¢ ww. srodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego

42.7. Przeslanie potwierdzenia
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Fundusz niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;.

Potwierdzenia moga mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

42.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong
strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote Srodkoéw pienigznych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrdwna Subfunduszowi brakujaca kwotg.

42.9. Szczegélowe zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢
jej integralng cze¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE s3 dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego ona obowigzuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢é wylacznie catos¢ $rodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czg¢s¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sa okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

42.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslaé:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczg¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,
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2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegdltowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej form¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okre§long Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjne;j

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKZE, w zwigzku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci opfat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. —2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostepne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktdrego moga by¢ dokonywane wptaty

na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczylta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywaé konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po

osiggnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyptate

pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy
dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.
Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie zlozenia stosownego o$wiadczenia
woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej
wysokosci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.
W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE,
jezeli nie zachodza przestanki do wyplaty lub wyptaty transferowe;.
Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana
konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopehnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot $rodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie
zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegélowe zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE
okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

43.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartos$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego, wyrazne wskazanie

1

tej cechy
. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktore w sposob bezposredni lub posredni eksponowane sa

na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regionow zaliczanych do rynkéw wschodzacych, przez ktore rozumie si¢ rynki
wchodzace w sktad indeksu MSCI Emerging Markets. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez
aktywna alokacj¢ pomigdzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego.

2. Subfundusz lokuje aktywa w:

)
2)

3)

4

5)
6)

akcje emitowane przez spotki publiczne,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) akcyjnych,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) dtuznych,

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, o ktérych mowa
w ppkt 1,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dtuzne papiery wartosciowe,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

3.  Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w:

D)

2)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych posiadajacych bezposrednig lub posredniag
ekspozycje na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regiondow zaliczanych do rynkéw rozwinigtych, funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa,

instrumenty typu akcyjnego posiadajace bezposrednig lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza
z regiondw zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

4. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

43.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

D)

2)

3)

w przypadku lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki

publiczne - Subfundusz bgdzie lokowat $rodki diugoterminowo w te instrumenty, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej

prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy fundamentalnej. W szczegodlnosci Subfundusz bedzie inwestowat w akcje

spotek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza®, to jest spotek, ktére prowadzac rzetelna polityke

informacyjng moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiggnaé¢ ponad przecietny zwrot z kapitalu poprzez

koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach. Dokonujac inwestycji w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa

do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, Subfundusz bedzie kierowa¢ si¢ kryteriami

opartymi na ocenie sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkow i trendow rynkowych oraz prognoz krotko-,

$rednio- i dlugoterminowych w zakresie poszczegoélnych kategorii aktywow uwzgledniajac nastgpujace kryteria: prognozy

pozioméw rynkowych stop zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentow dluznych, wartosci rynkowej poszczegdlnych

aktywow, ryzyka jej zmiennosci oraz ptynnosci poszczegélnych aktywow. Dobor sktadnikow aktywow z rynku krajowego lub

rynkoéw zagranicznych w portfelu dokonywany bedzie na podstawie kryteriow takich jak: analiza fundamentalna gospodarki

polskiej i $wiatowej, analiza polityki monetarne kraju emitenta, tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkéw akcji i

instrumentéow dhuznych, a takze oceny koniunktury i konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkow

migdzynarodowych. Decydujace dla podjecia decyzji w zakresie okreslenia poziomu alokacji aktywow w poszczegolne kategorie

lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji rynkowej w ramach poszczegélnych klas aktywow.

w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

¢) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa Instrument Pochodny oraz
czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz tytuly uczestnictwa

emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibg za granica:

a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim
Fundusz bgdzie mogt si¢ tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,

¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w
danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

d) ocena dos$wiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,

e) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

f) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez zarzadzajacego,

g) wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.
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44.

h) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki
finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na
rynku akcji.

4)  w przypadku lokat w instrumenty dtuzne i Instrumenty Rynku Pieni¢znego - ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotdéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, plynnosé
dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.

5) w przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi
lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

43.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

43.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze sktadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

43.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre$leniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zarobwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

43.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 43.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego be¢da mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

43.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOlowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz co najmniej 66% warto$ci aktywow netto lokuje w akcje emitowane przez spotki
publiczne (w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne) oraz jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) akcyjnych posiadajacych bezposrednia lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regiondéw
zaliczanych do rynkow rozwinigtych, funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie, lub rynku na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe
Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznos$cia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiagzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentdw papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla
tych papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papieréw
warto$ciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci
W przypadku czeéci papierdéw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany
jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wptywu na ceng. W efekcie, ograniczona plynnos¢ moze negatywnie wplywa¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentow finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
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makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosé inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegodlnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzglgdem walut obcych moga
przektada¢ si¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw
warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow warto§ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw
Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bgda skoncentrowane na okre$lonym rynku lub okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne
Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczego6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentéw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentoéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych
na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe
Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanoéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje
jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papieroéw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.
Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, kraje BRIC)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ zwigzane bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowac wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktoérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$é poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
wigzac¢ si¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywac ujemnie na poziom generowanego zysku netto
i tym samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje
wzgledem instrumentéw dhuznych, co réwniez moze wiaza¢ si¢ ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji.
Dodatkowo, zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwiazek cen
tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych
do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich
papieré6w wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

n) Ryzyko kontrpartneréow
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartner6w Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skiadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:
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—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow Pochodnych;

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywow Subfunduszu moze odbywaé sie przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczegolnosci moga opieraé si¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie

zabezpieczanym.

44.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoSci:

44.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okres$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 44 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

44.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznos$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wpltywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umoéw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjgcie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wehodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

44.1.3. Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

44.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 44, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

44.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 44. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w znaczacy spos6b moga negatywnie wptywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz rekomendowany jest inwestorom:

— zainteresowanym osiagnigciem zyskow dzigki inwestycjom wykorzystujacym wysoki potencjal rynkow akcji,
— zainteresowanym ograniczeniem wysokiego ryzyka dzigki szerokiej dywersyfikacji geograficznej,

— oczekujacym profesjonalnego zarzadzania zainwestowanymi $rodkami,
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— akceptujacym wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami powierzonych srodkéw na rynkach akcji.
Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

46.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania Kkosztow
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapié¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéow kosztow, zostaly okreslone w art. 102 i

103 Statutu Funduszu.

46.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegoélnionych
w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2016-31.12.2016 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016
r.

Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 4,332.

46.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

46.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktére sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

46.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

46.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka opftaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

46.3.2.4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

46.3.2.5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu u kazdego z
Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

46.3.2.6. Skala i wysokos$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optlaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
46.3.3.1. Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

46.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

46.3.4.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obciazana

optata manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa.
46.3.4.2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optlaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi réznice
pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktoérego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
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46.3.4.3.

46.3.4.4.

Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

46.3.5.1.

46.3.5.2.

46.3.5.3.

46.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamian¢ stanowi réznic¢ pomig¢dzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedlug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto§¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktoére rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

46.3.6.1.

46.3.6.2.

46.3.6.3.

46.3.6.4.

46.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania (w tym szczegblowe zasady
naliczania oraz szczegdlowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 46.3.6.1, wraz z oplatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktoére podpisaly umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wptat, w zwiazku z ktorymi sg
pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktérych mowa w pkt 46.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczego6lnych wyptat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
46.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

46.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

46.3.7.1.

46.3.7.2.

46.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —
pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
dnia zawarcia umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora
nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

46.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2

Ustawy.

46.3.9. Zmiana wysokosci oplat

46.3.9.1.

46.3.9.2.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnoscei:

46.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczg¢dzania utworzonego przez

Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
optat oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
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www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegélnosci za
posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty,

46.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,

przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub
zniesienie oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,

46.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty

nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,

46.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlatg¢ bezposrednia. Decyzje o obnizeniu

lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,

46.3.9.2.5. w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza

oraz 0sOb zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty podejmuje
Towarzystwo,

46.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych

akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

46.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych

danego pracowniczego programu emerytalnego,

46.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
46.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nastepuje na

46.3.9.3.

podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez

Towarzystwo.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

46.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
46.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
46.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu
rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

46.4.2.1.

kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastepujacy:

WT = WANy,, * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANy.; — Warto$é¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%

gdzie:

WANIJU — iloraz Wartoéci Aktywow Netto na przedostatni Dzienn Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby
jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy., —iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku; w kazdym Dniu Wyceny biezacego
okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalana jest jako iloczyn warto$ci 10% i ilorazu ilosci dni w okresie od przedostatniego
Dnia Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny oraz liczby dni w danym roku
kalendarzowym,

46.4.2.2.

46.4.2.3.

46.4.2.4.

46.4.2.5.

okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczef, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzie Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu.,
Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Towarzystwo nie pobieralo wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2016 —31.12.2016.

46.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

46.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie
stale) 1 wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).

46.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastgpnie wyptacane ze $rodkow Subfunduszu do 15. (pigtnastego) dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, za ktory byto
naliczane wynagrodzenie.

46.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 46.4.
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47.

46.6.

46.7.

46.8.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych Koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sa rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢é maklerska oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($§wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 46.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wpltywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych, dziatajacy wczesniej pod nazwa SKARBIEC-ALOKACJI GLOBALNEJ, wczesniej pod
nazwa Subfundusz SKARBIEC-PRIVATE EQUITY, a wczesniej pod nazwa Subfundusz Zagranicznych Instrumentow Diuznych SKARBIEC-
EURO OBLIGACJA, powstal w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-EURO OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zagranicznych Instrumentéw Dhuznych, ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalnos¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji
historycznych danych finansowych.

47.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2016 r. wynosita 12 541 tys. zi.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW
WSCHODZACYCH

12 541 tys. zt
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47.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy

prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostaltych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -1,17%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta -1,60%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta -0,92%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta -2,75%
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47.3.

47.4.

Skarbiec FIO Subfundusz Skarbiec - Rynkow
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Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 2 maja 2017 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego
przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Od dnia 26 lutego 2014 r. do 1 maja 2017r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta rentownos$¢ portfela wzorcowego o
sktadzie: 10% WIBOR 3M + 90% MSCI Emerging Markets, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 26 listopada 2009 r. do 25 lutego 2014 r. indeksem odniesienia (Benchmark) byla wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
WZzorcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku, zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego.

Od 22 marca 2008 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100% MSCI-
World Total Return Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Do 21 marca 2008 r.: 100% 3M EURIBOR + 25 BP pomniejszony o koszty stale ponoszone przez Subfundusz.

Wskazany powyzej benchmark obowigzuje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty przejgcia zarzadzania Subfunduszem przez SKARBIEC TFI).
W okresie bezposrednio poprzedzajacym t¢ dat¢ obowigzywal nastepujacy benchmark: Government Bond Index (GBI) JP Morgan z
wylaczeniem Japonii. Wobec niemozliwos$ci uzyskania informacji o doktadnej dacie wprowadzenia tego benchmarku od podmiotow, ktore
poprzednio zarzadzaly Subfunduszem (tj. od INVESCO TFI S.A. oraz od Forum-Zachodniego TFI S.A.), nalezy przyjac, ze benchmark, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zostat wprowadzony w okresie, gdy Statut Subfunduszu przewidywatl prowadzenie przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej subfunduszu inwestycyjnego zagranicznych papieréw dtuznych., tj. najwczesniej w dniu 10 kwietnia 2001 r. Przed
przeksztalceniem w fundusz zagranicznych papierow dluznych Subfundusz prowadzit polityke funduszu inwestycyjnego
zrownowazonego. Towarzystwo nie posiada zadnych dodatkowych informacji dotyczacych innych benchmarkéw obowiazujacych w
okresach wczesniejszych. Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu
Subfunduszu ze stopa zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt
47.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -7,70%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta -5,57%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 0,16%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 0,44%

-73 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Skarbiec FIO Subfundusz Skarbiec - Rynkow
Wschodzacych

Lo ] - 4ay

0,00%

2012-2016 2007-2016

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00%

y

47.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

-8,00%

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-III FILAR

48.

49.

(98]

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; opis zasad przeprowadzania
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposéb i szczegolowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
49.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

49.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 49.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkoéw, obok przekazanej kwoty Srodkow
pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposdb nieczytelny lub
nieprawidlowy i wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikéw moga zosta¢ zlozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z
zachowaniem wymogdéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoétowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemne;j takze wtedy, gdy forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolno$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
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Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okolicznosci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wczesniej
oswiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupehionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie 1 Ustawie sytuacjach.

49.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 49.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

49.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czg¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptlate srodkéw pienigznych dokonang za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg begdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 49.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pienigznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;j.
Pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$§¢ pierwszej wplaty nie moze by¢
nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

49.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptlacajaca $rodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkdéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku okreslonym w pkt 49.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw
pienig¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu srodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uplynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg wptaconych $rodkéw
pienigznych o kwot¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

49.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

49.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkow pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
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W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba
Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja
wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu
przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt
4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest
realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub
terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienig¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty
nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wplaty. Fundusz na dzien
aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore zostaly nabyte w
wyniku wptaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wptaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

49.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze minaé wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob
kwoteg jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlasciwa optatg manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota §rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwg optatg manipulacyjna lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem poézniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedhug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 49.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje

Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersjg

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

49.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,
zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz wptynigciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkéw pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.
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Od dnia zloZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wiasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okres$lona kwota $rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 49.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 49.1.4 i pkt 49.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest oplata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okre$lone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

49.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkoéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata §rodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktéry nalezy dokonaé przelewu $rodkow

pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bgdzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplatg ww. $srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate¢ ww. srodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego

49.7. Przesltanie potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazil pisemng zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

49.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okre$lonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
dniu, w ktorym zlecenie bytoby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
strat¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbg
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $srodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkoéw pienigznych, niz powinni byli otrzymac, majac na uwadze prawidtowo ustalona Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrdwna Subfunduszowi brakujaca kwotg.

49.9. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
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Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢
jej integralng cze¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajagca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymala wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu Srodkow zgromadzonych na IKE
sa okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

49.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslaé:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczg¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegOtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamian¢ i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8., tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiacej form¢ optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalna wysokos¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjne;j

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

-78 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

11.

12.

13.

14.

15.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

50.

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng cz¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty

na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszcze¢dzajacego, po

osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczg¢dzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate

pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia srodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umoweg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okre$lonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia

woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwiagzku z dokonaniem wyptaty lub wyptlaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia

umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej

wysokosci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu

podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE,

jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansows i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wypflaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadal jednostki

uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE

okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

50.1. Wskazanie gléownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
1.  Subfundusz bedzie lokowaé nie mniej niz 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigcej niz 50% Aktywow Subfunduszu

w akcje, w tym glownie akcje renomowanych polskich spoétek, o najwigkszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku

podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2.  Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastgpujace kategorie lokat:

1)  instrumenty dluzne o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach
inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% wartosci aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,

4)  depozyty bankowe.

3.  Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym mozliwe

jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore speinia zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w

szczegolnosci nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
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51.

Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.
4.  Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

50.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:
1) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 1, ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego
i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,
ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieré6w wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych;
2) w przypadku lokat, ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 2:
a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim
Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),
b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdéw papierow warto§ciowych 1 instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w
danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku;
3) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 3:
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta Instrumentéw Bazowych, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,
b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegédlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,
c) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktéry opiewa Instrument Pochodny,
oraz czynniki ryzyka wplywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego,
4) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 4, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,
5) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 1,Subfundusz bedzie lokowat $rodki dhugoterminowo w te instrumenty,
ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy fundamentalnej. W szczegolnosci
Subfundusz bedzie inwestowat w akcje spolek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek,
ktore prowadzac rzetelng polityke informacyjna, moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiaggna¢ ponadprzecigtny
zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsiewzigciach.

50.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akeji lub dluznych papieré6w wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

50.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé¢ umiarkowana zmiennoscia wynikajaca z
obecnosci akcji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

50.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3a Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko z przyjeta polityka inwestycyjna.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w
szczeg6Inoscei nie narusza limitdéw inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

50.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 50.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego be¢da mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

50.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegOlowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszos$ci swoich Aktywow w akcje oraz dluzne papiery wartosciowe, w tym
dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieré6w wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow warto§ciowych i instrumentéow finansowych, co z kolei
moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznos$cia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow warto$ciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez
znacznego wpltywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych 1 instrumentéw finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegodlnych papierow wartosciowych wehodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wpltywaé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywacé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegodlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen
papieré6w wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre§lonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow warto§ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegélnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentdw papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos$é inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter naglego i znaczacego pogorszenia si¢ parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwalttownych ruchow cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system migdzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje
jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papierow warto$ciowych i w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdp procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wiazac ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywaé na poziom generowanego zysku netto
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i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszaja atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje wzgledem
instrumentow dtuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw
z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z roznych przyczyn te papiery
warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bgdzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczegolnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie

zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji aktywow, ktora zaklada, ze udzial czg$ci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku
inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto i nie wigcej niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujace;j si¢ dekoniunktury na gietdzie,
do wahan i spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

51.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

51.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigeia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 51 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

51.1.2. Wystapienie szczegdélnych okoliczno$ci, na ktéorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wplywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umoéw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
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52.

53.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

51.1.3. Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

51.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 51 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

51.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnoSci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 51. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszcze¢dzaniem, oczekujacym rentowno$ci inwestycji
przewyzszajacej rentownosci mozliwe do uzyskania na rynku papieré6w dhuznych i akceptujacym umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na
fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje nawet do poziomu 50% Aktywow Subfunduszu, jest on obarczony
umiarkowang zmienno$cig warto$ci jednostki uczestnictwa (znacznie wyzsza niz w przypadku funduszy obligacji, cho¢ nizsza niz w przypadku
funduszy zréwnowazonych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscia wystapienia spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa, szczegdlnie w
okresach dekoniunktury na rynku akcji. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny to minimum jeden rok.

Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

53.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastapié¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 109 i
110 Statutu Funduszu.

53.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezpoS$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych
w rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2016-31.12.2016 1.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug §wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016-31.12.2016
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 4,027.

53.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika
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53.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru
Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego

Subrejestru.

Informacja o wysoko$ci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

53.3.2.1.

53.3.2.2.

53.3.2.3.

53.3.2.4.

53.3.2.5.

53.3.2.6.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjne;j jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu u kazdego z
Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

53.3.3.1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

53.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

53.3.4.1.

53.3.4.2.

53.3.4.3.

53.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana
optata manipulacyjng za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi rdznice
pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane sa Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto§¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi
Uczestnik zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

53.3.5.1.

53.3.5.2.

53.3.5.3.

53.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiane¢ stanowi roéznic¢ pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

53.3.6.1.

53.3.6.2.

53.3.6.3.

53.3.6.4.

Opftaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady
naliczania oraz szczegétowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia formg optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 53.3.6.1, wraz z oplatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisalty umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekraczaé wysokosci poszczegdlnych wptlat, w zwiazku z ktorymi sa
pobierane.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 53.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
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Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

53.3.6.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
53.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwiazanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

53.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE
53.3.7.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢
wyzsza niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —
pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od
dnia zawarcia umowy.
53.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptlaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora
nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktdra podpisala umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.
53.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos$¢ oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spelnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

53.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobieraé oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme opfat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

53.3.9. Zmiana wysokoS$ci oplat
53.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w okreSlonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
53.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:
53.3.9.2.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
oplat oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczg¢dzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomos$ci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rdéwniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdélnosci za
posrednictwem $Srodkow masowego przekazu lub poczty,
53.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,
przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwot¢. Obnizenie lub
zniesienie oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
53.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
53.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu
lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre$lonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,
53.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza
oraz o0sOb zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ushug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
53.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
53.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okre$lonych w dokumentach dotyczacych
danego pracowniczego programu emerytalnego,
53.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
53.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na
podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo.
53.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od oplaty manipulacyjnej przyshuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

53.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
53.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
53.4.2. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w cig¢zar
zobowigzan Subfunduszu rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
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54.

53.5.

53.6.

53.7.

53.8.

53.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastepujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANN.; — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
WANIJU, — iloraz Wartos$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUpy.; — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu,
zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako
zmiana warto$ci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
53.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
53.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
53.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
53.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2016 —31.12.2016 wyniosto 1 379 564,77 zi.

Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

53.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie
statle) i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).

53.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 3,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastepnie wyptacane ze $rodkéw Subfunduszu do 15. (pigtnastego) dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto
naliczane wynagrodzenie.

53.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 53.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, §wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pienig¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 53.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ponizej zaprezentowane dane
uwzgledniaja dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

54.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2016 r. wynosita 138 734 tys. zt.
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Ill FILAR

e 138 734 tys. zt

140000 A

120000 +

100000 -

80000 -

60000 -

40 000 -

20000 -

54.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta 0,40%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 2,23%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 6,04%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 2,91%

SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-III FILAR
7,00% /
6,00% I
5,00% A
4,00%
3,00% -
2,00% A
1,00% A
0,00%
2015-2016 2014-2016 2012-2016 2007-2016

54.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Od 25 lutego 2010 r. benchmarkiem obowigzujacym jest:

Wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond Index + 30% WIG20,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Do 25 lutego 2010 r. benchmarkiem obowiazujacym byt:
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70% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 30% WIG20 pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

54.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt
54.2.
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -4,53%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta -2,18%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 0,32%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta -1,31%

Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3, 5 i 10 lat obrotowych:*

SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-III FILAR
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-3,00%
-3,50%
-4,00%

-4,50% /

-5,00%

2012-2016

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 24 lutego 2010 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnig dostgpng wartos¢ indeksu na ten
dzien, czyli warto$¢: 280,90 opublikowana przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

54.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC-WAGA

55.

56.

(5]

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstal w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-WAGA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazonego, opis zasad
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
56.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

56.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 56.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wplacenia $rodkéw, obok przekazanej kwoty Srodkéw
pieni¢znych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub
nieprawidlowy 1 wywotujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
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Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych nosnikow informacji z
zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynnos$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemne;j takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnoscei przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania migdzynarodowych obowiazkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA.

Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o$wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez
Fundusze i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami
(tzw. CRS). Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpita zmiana okolicznosci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w zlozonym wczesniej
oswiadczeniu o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS,
dotyczacych identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub
usunigcia.

Fundusz moze wstrzymac¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupehionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie 1 Ustawie sytuacjach.

56.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobg wptacajaca srodki za dokonang wpfate.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 56.1.3. ppkt 1 wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

56.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czgs$¢ jednostki uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienigznych z
rachunku bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptatg srodkow pienigznych dokonang za posrednictwem
banku lub Poczty Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie
Jednostek Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bgdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za
posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienieznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 56.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania Srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Pierwsza wptata srodkow pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢
nizsza niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢
nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

56.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Wopisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku okreslonym w pkt 56.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje po Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze opdznienie jest
nastgpstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia wptacenia $rodkow pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktéorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

56.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwot¢ wptaconych $rodkow
pienigznych o kwotg naleznej oplaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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56.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

56.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota $rodkow pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba

Jednostek Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja

wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbg Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okre§lonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty

nastgpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostalo zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych

programach emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyplacane w walucie, w ktorej dokonano wptaty. Fundusz na dzief

aktualizacji Prospektu nie umozliwia dokonywania wyptat z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, ktore zostaty nabyte w

wyniku wplaty dokonanej w danej walucie, w walucie innej niz waluta wplaty (,,przewalutowanie Jednostek Uczestnictwa”).

56.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej, chyba, ze op6znienie jest
nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci ztozenia wadliwego zlecenia.
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

56.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;j (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu srodkow pienieznych z tytutlu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze op6znienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona
o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota §rodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 56.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje

Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje

jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawg jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.
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Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe
o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na
kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek
Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

56.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz
wysokos$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu §rodkéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkéw pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob
kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa optate¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdézniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1.  Dnia Wyceny, wedhug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 56.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 56.1.4 i pkt 56.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamian¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na

kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek

Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek

Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

56.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastegpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wytacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek
pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych wyptata srodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do
Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile petnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w
akcie notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptlaty srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplate ww. $rodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez

zleceniodawceg lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika

lub jego przedstawiciela ustawowego

56.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwtocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazit pisemng zgodg na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na
ich osobisty odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ forme¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesic Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.
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56.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po
cenie biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w
dniu, w ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong
stratg¢ w sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwot¢ srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doplaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

56.9. Szczegoélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE s uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg si¢
jej integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajagca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad polowy wartosci wptlat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0sob urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okre$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata §rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptlaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wplat na
IKE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, sSrodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zalozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ $rodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest
dokonywana konwersja pomig¢dzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia
umowy o prowadzenie IKE w przypadku niedopeinienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci
w zdefiniowanym okresie okre$lonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie
decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyplat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegélowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sa okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

56.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okresla¢:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych §rodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania oszczedzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang¢ i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych oplaty ustanowione na
podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegodlowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.
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W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optfat, o ktorych mowa w ppkt 2.9,

nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiacej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjne;j

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisala umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢ oplaty

pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie oplat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. —2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng cz¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zlozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe¢ o prowadzenie IKZE

stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie

IKZE. W umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty

na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze byé prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE

w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszcze¢dzajacego, po

osiagnigciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku

$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej

mowa w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate

pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej

IKZE traci prawo do gromadzenia srodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umoweg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okre$lonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia

woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia

umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopeinienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej

wysokosci w zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu

podejmie decyzj¢ o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE,

jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopenienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie

zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadatl jednostki

uczestnictwa zapisane na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE

okreslone sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
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58.

57.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Co najmniej 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie lokowanych tacznie w: instrumenty dhuzne, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, akcje, depozyty bankowe.

Subfundusz lokuje nie mniej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigeej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w akcje, w tym gltéwnie akcje renomowanych polskich spotek, o najwigkszej kapitalizacji i plynnosci, notowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Subfundusz moze lokowa¢ tacznie od 0% do 70% wartosci aktywow w instrumenty dtuzne, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i depozyty
bankowe, przy czym udziat kazdej z wyzej wymienionych kategorii lokat osobno moze si¢ waha¢ od 0 do 70%. Suma dtuznych papierow
warto$ciowych stanowigcych Aktywa Subfunduszu oraz papierow wartosciowych, ktore Subfundusz sprzedat z jednoczesnym
zobowiazaniem si¢ do ich odkupu, bedzie stanowi¢ od 0% do 70 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Co najmniej 50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu stanowia lokaty w papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

57.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w
tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotdw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papieréw warto§ciowych oraz analiza agencji ratingowych. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na
rynku akcji pod uwage beda brane: sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji. Fundusz lokuje $rodki dtugoterminowo w
papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow
analizy fundamentalne;j.

57.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

57.4. Wskazanie, czy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmienno$cia wynikajacg ze skladu
portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$§¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ umiarkowana zmienno$cia wynikajaca z
obecnosci akeji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

57.5. Wskazanie, czy umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
wskazanie tej informacji wraz z okreS§leniem wplywu zawarcia takich umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

57.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 57.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiagzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

57.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje oraz dluzne papiery warto§ciowe, w tym
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieré6w wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwala lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoznos$cia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiagzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i
wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii
za ryzyko.

Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany
jest obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentdow w krotkim czasie bez
znacznego wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow
warto$ciowych i instrumentdéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnosé inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru
warto$ciowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegodlnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéow warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow warto§ciowych, szczegélnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz,
moze — w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma
wplywu — wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentoéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczego6lnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papieréw wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie
wplywaé na emitentow papieréw wartosciowych oraz na atrakcyjnos$¢ inwestycyjng instrumentoéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze
to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢
charakter naglego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych
na gietdzie lub na rynku, na ktérym sg notowane.

k) Ryzyko mie¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania
powoduja, iz pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje
jego podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych
przeptywu kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga
by¢ przyczyna znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktoérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywac¢ na poziom generowanego zysku netto
i tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszaja atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje wzgledem
instrumentéw dtuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw
z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym)
do notowan na gietdzie (rynku wtéornym). Z reguly emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty
publicznej daza do tego, aby papiery te byty nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okazad, ze z r6znych przyczyn te papiery
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warto$ciowe nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich plynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie
ograniczeniu, z czym moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegélnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastegpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentow Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodaé, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywaé przy uzyciu réoznych strategii zabezpieczajacych, ktore w

szczegolnosci moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym

pojawia si¢ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie

zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywéw

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji aktywow, ktora zaktada, ze udzial czg$ci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku
inwestycyjnym) w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi nie mniej niz 30% i nie wigcej niz 70% aktywow. Oznacza to, Ze nawet w okresach
dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku
inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

58.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

58.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw
na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigeia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 58 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz
okreslonych uméw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

58.1.2. Wystapienie szczegélnych okoliczno$ci, na ktéorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umoéw, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o zamiarze

potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wplywu na podjecie
decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
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59.

60.

zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wehodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

58.1.3. Niewyplacalno$ci gwaranta
Nie dotyczy.

58.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 58 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym
Uczestnik jest narazony na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

58.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélno$ci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 58. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku
Uczestnik jest narazony na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane
przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszczg¢dzaniem przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego
rynku akcji, oczekujacym rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentownosci mozliwe do uzyskania na rynku papieréw dluznych oraz
rentownosci oferowane przez fundusze stabilnego wzrostu i akceptujacym umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakt, ze
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje od 30% Subfundusz lokuje nie mniej niz 30% Wartosci nawet do poziomu
70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, jest on obarczony umiarkowana do wysokiej zmiennoscia warto$ci jednostki uczestnictwa (wyzsza
niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu, cho¢ nizsza niz w przypadku funduszy akcyjnych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscia
wystapienia spadkow wartosci jednostki uczestnictwa, szczegdlnie w okresach dekoniunktury na rynku akcji. W zwiazku z tym zalecany
minimalny horyzont inwestycyjny to okres 2-3 lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obcigzajacych Fundusz

60.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze
nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 116 i
117 Statutu Funduszu.

60.2. Wskazanie warto$ci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tgcznej wartosci kosztoéw operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych
w rachunku wynikéow Subfunduszu w okresie 01.01.2016-31.12.2016 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 01.01.2016-31.12.2016 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) warto$ci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku
Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$é¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2016 - 31.12.2016
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wynosita 5,053.

60.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

60.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest
pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego
Subrejestru.

Informacja o wysokos$ci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

60.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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60.3.2.1.

60.3.2.2.

60.3.2.3.

60.3.2.4.

60.3.2.5.

60.3.2.6.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjne;j jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) cze$ci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu, lub

Wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na
dany dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla Subfunduszu u kazdego z
Dystrybutoréw wynosi 5,5%.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

60.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

60.3.3.1.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

60.3.4. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

60.3.4.1.

60.3.4.2.

60.3.4.3.

60.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba skladajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana
oplatag manipulacyjna za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
manipulacyjnej za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiang stanowi rdznice
pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedlug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w
ktorym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego
jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek
Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢
dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktére rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi
Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

60.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

60.3.5.1.

60.3.5.2.

60.3.5.3.

60.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke
oplaty za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamian¢ stanowi réznic¢ pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek oplaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersjg
Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

60.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

60.3.6.1.

60.3.6.2.

60.3.6.3.

60.3.6.4.

60.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania (w tym szczegdtowe zasady
naliczania oraz szczegétowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 60.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do
optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie
w Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa
pobierane.

Wysokosé¢ optat, o ktorych mowa w pkt 60.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat
(w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegélnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania tak stanowi, optaty, o ktérych mowa w pkt
60.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

60.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

60.3.7.1.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢
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wyzsza niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —
pobierana w przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od
dnia zawarcia umowy.
60.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty
na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora
nastgpuje otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zt, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktdra podpisata umoweg o
prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych $rodkow.
60.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci oplat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptlat na IKE w zdefiniowanym okresie.

60.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej
sposob w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego. Opfata, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy.

60.3.9. Zmiana wysokosci oplat
60.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w okreSlonym czasie w stosunku do
wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
60.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w szczegdlnosci:
60.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okre$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia
optat oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢
podana do publicznej wiadomo$ci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposoéb, w szczegoélnosci za
posrednictwem $rodkéw masowego przekazu lub poczty,
60.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu,
przez co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub
zniesienie oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
60.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie oplaty
nastgpuje na podstawie wniosku zlozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po
zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
60.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu
lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy
nabywcow Jednostek Uczestnictwa,
60.3.9.2.5. w stosunku do o0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza
oraz 0s6b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na
podstawie zawartych z nim uméw o $wiadczenie ushug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
60.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
60.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych
danego pracowniczego programu emerytalnego,
60.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
60.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nast¢puje na
podstawie wniosku zlozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez
Towarzystwo.
60.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w
roku kalendarzowym.

60.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

60.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

60.4.2. Wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w cigzar
zobowiazan Subfunduszu rezerwg w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

60.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WAN\.| — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
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61.

60.5.

60.6.

60.7.

60.8.

W(WANB) = (WANJUy.; / WANIU, — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzienn Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANIJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 60% Citigroup Poland Government Bond Index+ 40% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu;
zmiana wartosci portfela wzorcowego jest ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako
zmiana warto$ci ogloszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w
przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.
60.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z
ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
60.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
60.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
60.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 01.01.2016 —31.12.2016 wyniosto 1 226 537,83 zt.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

60.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie
stale) 1 wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie
zmienne).

60.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz 4% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a
nastegpnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu do 15 (pigtnastego) dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

60.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 60.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, §wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 60.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wpltywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstat w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-WAGA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, ponizej
zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalnos¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

61.1.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2016 r. wynosita 119 982 tys. zt.
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA
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61.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -0,26%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta 0,28%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta 4,68%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta 0,34%

SKARBIEC FIO Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-
WAGA
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-0,50% - -
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.\\\\ AN\
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61.3. Wskazanie wzorca sluzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Od poczatku dziatalnosci do 24 marca 2000 r. obowigzujacym benchmarkiem byt: 50% WIBID 3M + 50% WIG20 pomniejszony o koszty
state ponoszone przez Subfundusz.

Od 27 marca 2000 r. do 2 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem byt: 50% indeks Polskich Obligacji Skarbowych Reutersa +
50% WIG20 pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od 3 pazdziernika 2003 r. obowiazujacym benchmarkiem jest: 60% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 40% WIG20 pomniejszony o
koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).
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Od 25 lutego 2010 r. obowiazujacym benchmarkiem jest: wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 60%
Citigroup Poland Government Bond Index + 40% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

61.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt
61.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2015-2016) wyniosta -6,22%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2014-2016) wyniosta -4,01%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2012-2016) wyniosta -1,31%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2007-2016) wyniosta -2,75%

Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych:*

SKARBIEC FIO Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-
WAGA

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%

V- y

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 24 lutego 2009 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnia dostgpng wartos¢ indeksu na ten
dzien, czyli warto$é: 280,90 opublikowang przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

-7,00%

61.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC-AKCJA

62.

63.

(98]

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-AKCJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, opis zasad przeprowadzania
zapis6w na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposéb i szczegolowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
63.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

63.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomigdzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu.
Umowa obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 63.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw, obok przekazanej kwoty $rodkéw
pienigznych: nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru
PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposdb nieczytelny lub
nieprawidtowy i wywotlujace watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

-102 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

10.

11.

12.

13.

14.

Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych nosnikow informacji z
zachowaniem wymogoéw gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady
przyjmowania zlecen w sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla
czynnosci prawnej forme¢ pisemna, uznaje si¢, ze czynnos$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy
pisemne;j takze wtedy, gdy forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnoscei przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisa