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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJINY) zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 13 kwietnia 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca
2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z péz.
zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcjonowaly nastepujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC -
OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Ill FILAR,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zrownowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW SUROWCOWYCH,
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,
11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WY SOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostatl rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien
31 grudnia 2019 roku nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig pobierane;j
od nich optaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysoko$cia minimalnych
wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktéorych mowa w art. 184 ust. 1 1 2 oraz art. 185
ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych,
a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych,
a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktoérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost Warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu.

2. Srodki pienigzne lokowane sg przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore
zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych oraz dtuzne
papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoéciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na pozostatych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie) wymienionych w art. 183 ust. 2 Statutu;

2) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktoére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w ppkt. 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci, spetniajgce warunki
okreslone w art. 182 ust. 2 pkt 4 Statutu.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.
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3.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac do 20 % wartosci aktywow facznie w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywow w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) realizujacych polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w dtuzne papiery
warto$ciowe typu ,.high yield” oraz w dtuzne papiery wartosciowe typu ,,high yield”.

Przez dluzne papiery wartosciowe typu ,high yield” rozumie si¢ dtuzne papiery wartosciowe o wysokim
oprocentowaniu, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie dtuznych papieréw warto§ciowych emitowanych
przez podmioty o ratingu inwestycyjnym. W glownej mierze s3a to niezabezpieczone dluzne papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty gospodarcze nieposiadajace bardzo dobrej kondycji finansowej lub
podmioty starajace si¢ sfinansowac przedsiewzigcie o podwyzszonym ryzyku. W szczegdlnoSci sg to papiery
emitowane przez panstwa badz podmioty gospodarcze o nadanym co najmniej jednym ratingu na poziomie
nie wyzszym niz BBB(-) lub nieposiadajace oceny ratingowej uznanej agencji.

Subfundusz moze lokowac¢ do 40% aktywow w nastgpujace kategorie lokat:

5) instrumenty dtuzne emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i1 zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych,

7) depozyty bankowe.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci
nominalnej dluznych papieréow warto§ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogoélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

42,25%

30,37%

Instrumenty pochodne

0,63%

-0,04%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica

54,20%

67,96%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

130 015

138 849

97,08%

206 844

210 006

98,29%

Udzial catkowitej warto$ci lokat w wartos$ci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 98,33 % natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw
pochodnych w warto$ci aktywow ogdtem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostal zaprezentowany w tabeli uzupehiajacej do

tabeli glowne;.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Y

W WARSZAWIE S.A.

AT Wa(liiosé Procento
wedlug wy
WAITLA WADIPLIIERTMJACA . . Kraj siedziby Termin Warunki Warto$é . wiei wyceny na udzial w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . k e | memiels Liczba ceny dzien N
WARTOSCIOWE R CPLAETD || ClEEE nabyciaw | .47 ty
1ys. ilansowy ogélem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 57 733 14 447 11 288 7,90%
Obligacje 57 733 14 447 11 288 7,90%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 55 851 11 595 9 096 6,36%
ALTERNATYWNY
IPF INVESTMENTS ey SYSTEM OBROTU PE INVESTMENTS 6,0400%
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA NIEREGULOWAN GIELDY VPAPIEROW POLSKA SP. Z 0.0 POLSKA 2020-06-03 | (ZMIENNY 1 000,00 5407 5434 5270 3,68%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) v WARTOSCIOWYCH ’ o KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
ALTERNATYWNY
EUROPEJSKIE : Q$LE\£/NY SYSTEM OBROTU Egﬁ?;EﬁKIE 5,7900%
CENTRUM ODSZKODOWAN NIEREGULOWAN GIELDY VPAPIEROW ODSZKODOWAKN POLSKA 2020-04-14 | (ZMIENNY 1 000,00 1240 1240 641 0,45%
S.A., SERIA A (PLERPCO00033) v WARTOSCIOWYCH SA KUPON)
W WARSZAWIE S.A. o
ALTERNATYWNY
IDEA BANK S.A., SERIA QsLE\IQINY SYSTEM OBROTU 5,0900%
K (PLIDEAB00047) ! NIEREGULOWAN GIELDY VPAPIEROW IDEA BANK S.A. POLSKA 2020-08-14 | (ZMIENNY 100,00 35527 3553 1845 1,29%
v WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
ALTERNATYWNY
BEST S.A., SERIA L1 QsLE\IQINY SYSTEM OBROTU 5,3100%
(PLBEST000168) ’ NIEREGULOWAN GIELDY VPAPIEROW BEST S.A. POLSKA 2020-08-28 | (ZMIENNY 100,00 13677 1368 1340 0,94%
v WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 1882 2852 2192 1,54%
GRIFFIN REAL ESTATE NIENOTOWANE GRIFFIN REAL 6,2100%
INVEST SP. Z 0.0., SERIA 3A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ESTATE INVEST POLSKA 2020-03-30 | (ZMIENNY 100 000,00 10 1000 996 0,70%
(PLGRFRL00033) RYNKU SP.Z 0.0. KUPON)
NIENOTOWANE 0,0000%
312015 gf_TE%ABCI\';Ogb%i)SER'A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GETBACK S.A. POLSKA 2018-06-22 | (ZMIENNY 1.000,00 680 660 ; ;
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE GHELAMCO 5,2900%
Z0.0., SERIAPH NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY INVEST SP. Z 0.0 POLSKA 2020-12-07 | (ZMIENNY 1 000,00 1192 1192 1196 0,84%
(PLGHLMCO00347) RYNKU ) T KUPON)
Bony skarbowe R R R N
Bony pienig¢zne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 22 022 48 015 49 137 34,35%
Obligacje 22 022 48 015 49137 34,35%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 1412 7 400 7151 5,00%
ALTERNATYWNY
AKTYWNY
SYSTEM OBROTU 4,0900%
BANK MILLENNIUM RYNEK P BANK !
GIELDY PAPIEROW POLSKA 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000,00 12 6 000 5955 4,16%
S.A., SERIA R (PLBIG0000453) NIEREGULOWAN WARTOSCIOWYCH MILLENNIUM S.A. KUPON)
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Warto$é

Wartosé

wedlug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA o . . y wedlug ;
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent K';ar{q ist':gtza'by TeLT': q r\o/z:;?orw;nia nmirrfglsrc\a Liczba ceny Wygef‘{,] na ;::l z::,;zvh
WARTOSCIOWE Wykup P nabyciaw | ,.44¢ ty
tys bilansowy ogélem
i W tys.
ALTERNATYWNY
KREDYT INKASO SA, | RYNEK | SYSTEM OBROTU KREDYT INKASO 6,6900%
SERIA AL (PLKRINKO02S3) | NIEReGULOWAN | GIELDY PAPIEROW | £ POLSKA 2023-04-26 | (ZMIENNY 1.000,00 1400 1400 1196 0,84%
v WARTOSCIOWYCH i KUPON)
W WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA -
AKTVIN T L 5005 25167 25628 17,92%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB PANSTWA
REPUBLIKI SERBSKIEJ NA AKTYWNYM géﬁ(zmgme REPUBLIKI SERBIA 2029-06-26 ké‘;‘gﬁ)(smm 425850 1000 4359 4376 3,06%
06/26/2029 (XS2015296465) RYNKU SERBSKIEJ
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . )
REPUBLIKI CZARNOGORY NA AKTYWNYM g;ﬁgmgme ,\RAEOP#TBEL,\'IEgg o EARNOGO 2029-10-03 i’ai%),\/l") (STALY | 495850 2000 8583 8502 5,94%
10/03/2029 (XS2050982755) RYNKU
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB PANSTWA
REPUBLIKI GRECJI 4/14/2028 | NA AKTYWNYM gtﬁgngRG REPUBLIKI GRECIJA 2028-04-14 &bi(g):\?)(smm 425 850,00 5 2316 2683 1,88%
(XS0110307930) RYNKU GRECKIEJ
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB PANSTWA
REPUBLIKI MACEDONII NA AKTYWNYM g;ﬁga"‘EERG REPUBLIKI 'X'ACEDON' 2023-07-26 %S%LA’)(STA” 4258,50 2000 9909 10067 7,04%
7/26/2023 (X$1452578591) RYNKU MACEDONII
AKTYWNY RYNEK
RECH 15605 15 448 16 358 11,43%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0121 (PLO000106068) | RYNEK B DOLAND | RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 2021-01-25 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 101 0,07%
REGULOWANY EJ POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY SKARB PANSTWA )
170823 (PLO000105359) | RYNEK ;gﬁgssgg\; POLAND | RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 2023-08-25 f(ﬁi%)r\/f) (STALY | 4 500,00 5 5 7 ;
REGULOWANY EJ POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0528 (PL0000110383) | RYNEK B OLAND | RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000,00 500 480 401 0,34%
REGULOWANY EJ POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY SKARB PANSTWA
DS0726 (PLO000108866) | RYNEK Egﬁﬁssﬂ bOLAND | RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 2026-07-25 ZK’S%OOO:\/“‘)(STALY 1000,00 10000 9918 10424 7.20%
REGULOWANY EJ POLSKIEJ
AKTYWNY SKARB PANSTWA )
WS0428 (PLO000107611) | RYNEK ;gﬁ%ssgg\; POLAND | RZECZYPOSPOLIT | POLSKA 2028-04-25 %5&%’) (STALY |1 500,00 5000 4945 5335 3.73%
REGULOWANY EJ POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - R
Inne - - - -
Suma: 79755 62462 60 425 42.25%
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. Kraj siedziby Warto$¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy
I{lg'?gb?ﬂ Eﬁ(_l{f(E;géﬁ%Aé:& Rodzaj rynku Nazwa rynku (V\I/Ey?tla:\'j\;::ta) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief udziat W
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. | aktywach og
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 25905 040 898 0,63%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 25905 040 898 0,63%
NIENOTOWANE 4,941,529.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 4941 529 81 0,06%
RYNKU 4.27755 PLN
NIENOTOWANE 2,748,582.98 EUR po
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 2748 583 82 0,06%
RYNKU 4.29128 PLN
NIENOTOWANE 1,973,707.16 EUR po
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1973707 71 0,05%
RYNKU 4.29710 PLN
NIENOTOWANE 62,416.67 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 62 417 8 0,01%
RYNKU 3.93015 PLN
NIENOTOWANE 4,297,266.17 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 4 297 266 264 0,18%
RYNKU 3.85900 PLN
NIENOTOWANE BANK POLSKA 2,961,586.87 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.10 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KASA OPIEKI POLSKA kursie walutowym 2961 587 188 0,13%
RYNKU S.A 3.86100 PLN
NIENOTOWANE 60,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.22 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 60 000 3 -
RYNKU 3.84635 PLN
NIENOTOWANE 7,957,108.00 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 7 957 108 215 0,15%
RYNKU 3.82455 PLN
NIENOTOWANE 400,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) (Krotka) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 400 000 5 -
RYNKU 3.80992 PLN
NIENOTOWANE 502,843.26 USD po
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Dluga) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 502 843 -19 -0,01%
RYNKU 3.83612 PLN
Suma: 25 905 040 898 0,63%

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Kraj siedziby

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug

Procentowy udzial

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta - Liczba - wyceny na dzien .
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA S ceny nabycla wtys. | i ncowy wys. | W 2ktywach ogélem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 147 140 57 440 60 421 42,24%
PIMCO SHORT-TERM HIGH YIELD AKTYWNY PIMCO FIXED
CORPORATE BOND INDEX SOURCE UCITS RYNEK Egg‘agsGSETOCK INCOME SOURCE \évF:\E(I'_I'IZﬁIIA 71 250 26 136 27 240 19,04%
ETF, ETP, ETF (IEOOB7N3YW49) REGULOWANY ETFSPLC
AKTYWNY
ISHARES $ HIGH YIELD CORPORATE LONDON STOCK
RYNEK ISHARES Il PLC IRLANDIA 20 750 7260 8 156 5,70%
BOND UCITS ETF, ETP, ET (IE00B4PY7Y77) REGULOWANY EXCHANGE
AKTYWNY
ISHARES $ HIGH YIELD CORPORATE
RYNEK BORSA ITALIANA | ISHARES IIl PLC IRLANDIA 140 29 33 0,02%
BOND UCITS ETF, ETP, ETF (IEO0B5M4WH52) REGULOWANY
AKTYWNY
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE LONDON STOCK
RYNEK ISHARES PLC IRLANDIA 40 000 17971 17 986 12,58%
BOND UCITS ETF, ETP, ETF (IEO0B66F4759) REGULOWANY EXCHANGE
AKTYWNY
ISHARES PLC PLC, ETFISHARES $ CORP LONDON STOCK
! RYNEK ISHARES PLC IRLANDIA 15 000 6 044 7 006 4,90%
BOND UCITS ETF (IE0032895942) REGULOWANY EXCHANGE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 200 001 10 113 17 105 11,96%
NIENOTOWANE
FIDELITY FUNDS - US HIGH YIELD FUND FIDELITY FUNDS o
Y, OPEN-END FUND, SICAV (LU0370788753) ge[\ﬁlﬂl’YWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 200 000 10 113 17 105 11,96%
FIDELITY FUNDS - EUROPEAN HIGH NIENOTOWANE FIDELITY FUNDS
YIELD FUND Y, OPEN-END FUND, SICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SICAV LUKSEMBURG 1 - - -
(LU0346390270) RYNKU
Suma: 347 141 67 553 77 526 54,20%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU

9




TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Rodzaj i T Wartosé wyedlug ceny v?yacl:;);cn:fi‘filel% Procentowy ud,zial w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogélem
Pa]?iery warto§ciowe gwarantowane przez Skarb 40 615 41 986 29,35%
Panstwa
Dhuzne papiery 20610 40615 41 986 29,35%
warto§ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego ) ) ]
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej - - -
Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej ) . .
jedno z panstw nalezacych do OECD
Suma: 40 615 41986 29,35%
14220 DODATKOWA 5 Warto$¢ wedlug wyceny na dzien Procentowy udzial w aktywach
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 bi .
ilansowy w tys. ogélem
USTAWY
WZ0121 (PL0000106068) 101 0,07%
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST SP. Z 0.0., SERIA 3A (PLGRFRL00033) 996 0,70%
WZ0528 (PL0000110383) 491 0,34%
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) 81 0,06%
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) (Krotka) 82 0,06%
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) (Krotka) 71 0,05%
Forward USD/PLN, 2020.01.08 (-) (Krotka) 8 0,01%
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Krotka) 264 0,18%
Forward USD/PLN, 2020.01.22 (-) (Krotka) 3 0,00%
Forward USD/PLN, 2020.01.24 (-) (Krotka) 215 0,15%
Forward USD/PLN, 2020.01.21 (-) (Krotka) 5 0,00%
Forward USD/PLN, 2020.01.09 (-) (Dluga) -19 -0,01%
Suma: 2298 1,74%
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1. BILANS

BILANS na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
1. Aktywa 143 025 213671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4039 3170
2) Naleznosci 118 86
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 93 026 151170
- dtuzne papiery warto§ciowe 32 605 20671
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 45 842 59 245
- dtuzne papiery warto$ciowe 27 820 44 229
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 803 13612
- z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 19 409
111. Aktywa netto (I - 11) 142 222 200 059
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 66 425 134 393
1) Kapitat wplacony 2112 498 2031639
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 046 073 -1 897 246
V. Dochody zatrzymane 67 675 63 029
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 28 696 25 280
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38979 37749
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 8122 2637
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 142 222 200 059
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1008 012,051 1496 268,002
Kategoria A 991 221,284 1494 709,527
Kategoria B 16 780,767 1548,475
Kategoria PPE 10,000 10,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 141,00 133,70
Kategoria B 146,34 136,88
Kategoria PPE 105,45 97,95

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2019 od 01-01-2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2019 do 31-12-2018
1. Przychody z lokat 7818 9673
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3714 4684
Przychody odsetkowe 3219 3698
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 882 1240
Pozostale 3 51
11. Koszty funduszu/subfunduszu 4403 4384
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3772 4025
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 120 149
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 17 17
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 2
Koszty odsetkowe 308 29
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostale 184 162
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 -
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 4402 4384
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3416 5289
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6715 -13 069
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1230 -3 636
-  tytuhu rdznic kursowych 4249 2827
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5485 -9.433
- z tytuhu réznic kursowych -3254 11117
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 10131 -7.780
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 9,98 -5,19
Kategoria B 14,12 -10,32
Kategoria PPE 10,31 -1,84

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 200 059 310379
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 10 131 -7780
a) przychody z lokat netto 3416 5289
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1230 -3 636
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5485 -9433
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10131 -7780
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -67 968 -102 540
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 80 859 60 816
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -148 827 -163 356
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -57 837 -110 320
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 142 222 200 059
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 183 826 260 397
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 567 850,151 296 135,823
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1071 338,394 1043 493,252
Saldo zmian -503 488,243 -747 357,429
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 232,292 141 502,761
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 141 511,380
Saldo zmian 15 232,292 -8,619
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 10,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - 10,000
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 741 785,613 16 173 935,462
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 750 564,329 14 679 225,935
Saldo zmian 991 221,284 1494 709,527
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 281 704,653 266 472,361
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 264 923,886 264 923,886
Saldo zmian 16 780,767 1548,475
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,000 10,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa : )
Saldo zmian 10,000 10,000
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 133,70 138,34
Kategoria B 136,88 140,83
Kategoria PPE 97,95 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 141,00 133,70
Kategoria B 146,34 136,88
Kategoria PPE 105,45 97,95
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 5,46% -3,35%
Kategoria B 6,91% -2,80%
Kategoria PPE (**) 7,66% -2,09%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data Wartosé Data
data wyceny wyceny wyceny
Kategoria A 133,32 | 03-01-2019 133,13 | 27-12-2018
Kategoria B 136,50 | 03-01-2019 136,28 | 27-12-2018

Kategoria PPE

97,68 | 03-01-2019

97,51 | 27-12-2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data Wartosé Data
data wyceny wyceny wyceny
2018/01/23,
Kategoria A 141,03 | 27-12-2019 139,07 | 2018/01/24,
2018/01/25
Kategoria B 146,36 | 27-12-2019 141,66 | 25-01-2018

Kategoria PPE

2019/12/27,
105,46 | 2019/12/30,
2019/12/31

100,59 | 02-10-2018
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018

do 31-12-2018
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé Data Wartosé Data
sprawozdawczym (***) wyceny wyceny
Kategoria A 141,00 | 31-12-2019 133,70 | 31-12-2018
Kategoria B 146,34 | 31-12-2019 136,88 | 31-12-2018
Kategoria PPE 105,46 | 31-12-2019 97,95 | 31-12-2018
\INVt.y}:‘[:’.Ocentowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w $redniej warto$ci aktywoéw netto, 2.40% 1,68%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,05% 1,55%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,06%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,01%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartos¢

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii PPE w okresie poréwnawczym zostata
wyliczona w odniesieniu do wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa z pierwszej wyceny tej kategorii.

***) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJI WYSOKIEGO
DOCHODU

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powickszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje tacznie, jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig, jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premig¢ netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢, jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug warto$ci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wycena $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatno$ci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoS$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreSlonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cia godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienig¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat
za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
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ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomo$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomo$ci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan ditugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu
na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351 z pdzn. zm) oraz rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wystapity.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018

Naleznos$ci 118 86
Z tytuhu zbytych lokat 50 -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 30 49
Z tytuhu dywidend -

Z tytulu odsetek - 1
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 38 36

- zwrot z tytutu podatku 36 36

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018

Zobowiazania 803 13612
Z tytulu nabytych aktywow - 12 270
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 19 409
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 188 6
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 55 565
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutlu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 442 300
Pozostate sktadniki zobowigzan 99 62
-  tytulu debetu na rachunku bankowym - 30

- zaliczka na podatek dochodowy 95 23

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzieh bile ﬁ;;‘\’;; nadaeh | Wartosé na dzied | ;;‘)‘\’;; na dnen
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej . bilansowy w danej .
BANKOWYCH walucie w tys  SRIERENE walucie w tys SR EnIE
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 4039 - 3170
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - - - 30
PLN - - 30 30
MBANK S.A. - 3554 - 1338
EUR - - - 1
PLN 1498 1498 1130 1130
UsD 541 2 056 55 207
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 30 - 30
PLN 30 30 30 30
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1 - 892
PLN 1 1 892 892
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - 454 - 880
EUR - - 205 880
Usb 120 454 - -
od 01-01-2019 do 31-12-2019 od 01-01-2018 do 31-12-2018
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPEQ(\;\{)OKZOD‘Q,V]\)/&%YHEAZ;%éISM Warto$¢ na dzien b"lv artosé na dzli efi Warto$¢ na dzien b"lv NFITAS T dzli e
A . ilansowy w walucie A n ilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU bllanfoV\_/y G EITE] sprawozdania finansowego bllan?ovyy W GEGE, sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH WM T wtys. WEIVEE W finansowego w tys.
ZOBOWIAZAN
1L Sredr{l w olfr651§: spr;%wozdawczym R 5363 : 7718
poziom $rodkdéw pienigznych (*)
EUR 190 815 258 1098
PLN 4 455 4 455 5476 5476
TRY - - 45 38
Usb 24 92 311 1106

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty $srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

15 766

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7
Dluzne papiery warto§ciowe 15 766 7
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25 628 13182
Dluzne papiery warto§ciowe 25 628 13182
Suma: 41394 13189

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 16 839 20 664
Dthuzne papiery wartosciowe 16 839 20 664
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2192 31047
Dtuzne papiery warto$ciowe 2192 31047
Zobowigzania (***) - -
Suma: 19031 51711

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne

wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 I1l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci 65 499 68 456
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4039 3170
Naleznosci 118 86
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 49 580
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 358 20671
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 44 984 44529
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w
. L 16 358 70 251
podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 16 358 20671
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 358 20671
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 49 580
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 49 580

*#%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow

warto§ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienieznych oraz niewywigzania sig¢

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*x*%%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegodlnych kategorii lokat.
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NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 2510 1088
Naleznosci 36 36
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 421 130 499
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 650 28198
Zobowigzania 38 821
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 31-12-2019

Typ Rodzaj Warto$é Warto$¢ przyszltych | Terminy przyszlych Termin zapadalno$ci Termin wykonania
NOTA;DGOI(’;‘SB%LK:\QENTY zajetej | instrumentu | Cel otwarcia pozycji otwartej strumieni strumieni Kw:ta bedﬂi:a ll; ‘::St,a?vq (wygasniecia) instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji pieni¢znych pieni¢znych DR [ EXCE instrumentu pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, i Ograniczenie ryzyka 4,941,529.00 EUR po kursie
2020.01.13 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 81 - 2020-01-13 walutowym 427755 PLN 2020-01-13 2020-01-13
Forward EUR/PLN, i Ograniczenie ryzyka R 01 2,748,582.98 EUR po kursie 0. 01
2020.01.14 () Krotka Forward inwestycyjnego 82 2020-01-14 walutowym 4.29128 PLN 2020-01-14 2020-01-14
Forward EUR/PLN, i Ograniczenie ryzyka R 01 1,973,707.16 EUR po kursie 0. 01
2020.01.13 () Krotka Forward inwestycyjnego 71 2020-01-13 walutowym 4.29710 PLN 2020-01-13 2020-01-13
Forward USD/PLN, i Ograniczenie ryzyka : 01 62,416.67 USD po kursie 01 01
2020.01.08 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 8 2020-01-08 walutowym 3.93015 PLN 2020-01-08 2020-01-08
Forward USD/PLN, i Ograniczenie ryzyka : 01 4,297,266.17 USD po kursie 01 01
2020.01.09 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 264 2020-01-09 walutowym 3.859 PLN 2020-01-09 2020-01-09
Forward USD/PLN, X Ograniczenie ryzyka R 01 2,961,586.87 USD po kursie 1. 1.
2020.01.10 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 188 2020-01-10 walutowym 3.861 PLN 2020-01-10 2020-01-10
Forward USD/PLN, B} Ograniczenie ryzyka R 01 60,000.00 USD po kursie 01 01
2020.01.22 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 3 2020-01-22 walutowym 3.84635 PLN 2020-01-22 2020-01-22
Forward USD/PLN, B} Ograniczenie ryzyka R 01 7,957,108.00 USD po kursie 01 01
2020.01.24 (-) Krotka Forward inwestycyjnego 215 2020-01-24 walutowym 3.82455 PLN 2020-01-24 2020-01-24
Forward USD/PLN, i Ograniczenie ryzyka R 01 400,000.00 USD po kursie 01 01
2020.01.21 (5) Krotka Forward inwestycyjnego 5 2020-01-21 walutowym 3.80992 PLN 2020-01-21 2020-01-21
Forward USD/PLN, Ograniczenie ryzyka : : 01 502,843.26 USD po kursie 01 01
2020.01.09 (-) Diuga Forward inwestycyjnego 19 2020-01-09 walutowym 3.83612 PLN 2020-01-09 2020-01-09
Suma 898 -
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na dzien 31-12-2018

. c c Terminy . o
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartosé Warto$¢ przysztych Termin zapadalnosci 8 .
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej strumieni l;:zsnﬂg;? Kw:tas:fd;}fa ll; (t':zt;c':vq (wygasniecia) ins?rim:tnvylgzrﬁigﬁa o
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji pienieznych ool przysziych p instrumentu pochodnego P g
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Forward CHF/PLN, X Zabezpieczenie wartosci } R 01 80,131.25 CHF po kursie 01 1.
2019.01.14 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 4 2019-01-14 | | 2 utowym 3.76900 PLN 2019-01-14 2019-01-14
Forward EUR/PLN, X Zabezpieczenie warto$ci 3,892,558.90 EUR po kursie
2019.01.15 () Krétka | Forward portfela inwestycyjnego 56 - 2019-01-15 | | o utowym 4.31795 PLN 2019-01-15 2019-01-15
Forward EUR/PLN, X Zabezpieczenie wartosci R 1 304,580.83 EUR po kursie 1 01
2019.01.22 (-) Krétka | Forward portfela inwestycyjnego 10 2019-01-22 walutowym 4.33748 PLN 2019-01-22 2019-01-22
Forward EUR/PLN, i Zabezpieczenie warto$ci ~ R 01 2,907,511.58 EUR po kursie o 01
2019.01.07 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 30 2019-01-07 walutowym 4.29100 PLN 2019-01-07 2019-01-07
Forward EUR/PLN, . Zabezpieczenie warto$ci 970,318.75 EUR po kursie
2019.01.14 () Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 5 ) 2019-01-14 walutowym 4.30890 PLN 2019-01-14 2019-01-14
Forward EUR/PLN, . Zabezpieczenie warto$ci 465,027.40 EUR po kursie
2019.01.09 (-) Krétka | Forward portfela inwestycyjnego 6 ) 2019-01-09 walutowym 4.28950 PLN 2019-01-09 2019-01-09
Forward EUR/PLN, X Zabezpieczenie wartosci R R 01 3,000,000.00 EUR po kursie 01 1.
2019.01.09 (1) Krétka | Forward portfela inwestycyjnego 37 2019-01-09 walutowym 4.28950 PLN 2019-01-09 2019-01-09
Forward EUR/PLN, Zabezpieczenie wartosci 2,069,753.42 EUR po kursie
2019.01.09 (-) Dluga | Forward portfela inwestycyjnego 2 } 2019-01-09 walutowym 4.29175 PLN 2019-01-09 2019-01-09
Forward USD/PLN, X Zabezpieczenie wartosci R o 4,395,266.16 USD po kursie 0o 9.
2019.02.19 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 87 2019-02-19 walutowym 3.77575 PLN 2019-02-19 2019-02-19
Forward USD/PLN, i Zabezpieczenie wartos$ci R 01 4,000,000.00 USD po kursie 01 01
2019.01.22 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 81 2019-01-22 walutowym 3.77885 PLN 2019-01-22 2019-01-22
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie warto$ci 2,887,805.05 USD po kursie
2019.01.22 () Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 39 ) 2019-01-22 walutowym 3.77217 PLN 2019-01-22 2019-01-22
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie warto$ci 306,810.09 USD po kursie
2019.02.20 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 1 ) 2019-02-20 walutowym 3.75840 PLN 2019-02-20 2019-02-20
Forward USD/PLN, X Zabezpieczenie wartosci B R 01 6,000,000.00 USD po kursie 01 1.
2019.01.22 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego a4 2019-01-22 walutowym 3.75126 PLN 2019-01-22 2019-01-22
Forward USD/PLN, X Zabezpieczenie wartosci 6,579,509.45 USD po kursie
2019.02.21 () Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 49 ) 2019-02-21 walutowym 3.74826 PLN 2019-02-21 2019-02-21
Forward USD/PLN, X Zabezpieczenie wartosci 4,809,812.98 USD po kursie
2019.02.25 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego -131 ] 2019-02-25 walutowym 3.72815 PLN 2019-02-25 2019-02-25
Forward USD/PLN, . Zabezpieczenie warto$ci : R 01 4,000,000.00 USD po kursie o 01
2019.01.24 (-) Krotka | Forward portfela inwestycyjnego 108 2019-01-24 walutowym 3.73135 PLN 2019-01-24 2019-01-24
Suma -109 -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

Warto$¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

I. Aktywa - 143 025 - 213671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4039 - 3170
EUR - - 205 881
PLN 1529 1529 2082 2082
uUsD 661 2510 55 207
2) Naleznosci - 118 - 86
EUR 8 36 8 36
PLN 82 82 50 50
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 93 026 - 151 170
EUR 4224 17 986 7999 34 395
PLN 32 605 32 605 20671 20671
usb 11175 42 435 25562 96 104
- dluzne papiery warto$ciowe - 32 605 - 20671
PLN 32 605 32 605 20671 20671
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 45 842 - 59 245
EUR 6073 25 862 3087 13274
PLN 2192 2192 31047 31047
uUsD 4683 17 788 3969 14 924
- dluzne papiery warto§ciowe - 27 820 - 44 229
EUR 6018 25 628 3066 13182
PLN 2192 2192 31047 31047
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
11. Zobowiazania - 803 - 13612
CHF - - 1 4
EUR - - 18 76
PLN 784 784 13 200 13 200
uUsD 5 19 89 332
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od 01-01-2019 do 31-12-2019

od 01-01-2018 do 31-12-2018

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne roznice

Ujemne réznice

Dodatnie réznice

Dodatnie réznice

Ujemne roznice

Ujemne réznice

NOTA-9 II. DODATNIE | UIEMNE kursowe o kursowe o kursowe o kursowe o
ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w BT e— zrealizowane w e TR AT zrealizowane w DT [ —— zrealizowane w T e
PRZEKROJU LOKAT walucie luci dani walucie luci i walucie luci dani walucie uci dani
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU sprawozdania w walucle sprawozdania sprawozdania w Wwalucle sprawozdania sprawozdania w Wwalucle sprawozdania sprawozdania w Wwalucle sprawozdania
w tys. W tys. w tys. W tys.
tys. tys. tys. tys.
Dtuzne papiery warto$ciowe 362 - -91 -417 2331 757 -552 -455
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 4103 127 -125 -2 964 9213 10 905 -8 165 -90
majace siedzibe za granica
na dzien 31-12-2018 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs w stosunku do z1 Kurs w stosunku do zi
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 3,9213 3,8166
EUR 4,2585 4,3000
UsSD 3,7977 3,7597
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2019 do 31-12-2019

od 01-01-2018 do 31-12-2018

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

3743

2149

218

969

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

-2513

3336

-3854

-10 402

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

1230

5 485

-3 636

-9433

Nota nr 10 1l. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 10 111. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostale sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 I1l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutlu wynagrodzenia stalego

2848

4025

z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

924

Suma:

3772

4025

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTALZ DANE PORON N A s O JEDNOSTIACH na dzief 31-12-2019 na dzien 31-12-2018 na dzief 31-12-2017
1. Wartos¢ aktywoOw netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe 142222 200059 310379
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Kategoria A 141,00 133,70 138,34
Kategoria B 146,34 136,88 140,83
Kategoria PPE 105,45 97,95 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Rolznice pomi¢edzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W zwigzku z pandemig koronawirusa (Covid-19), ktora powoduje zaktdcenia w dziatalnosci gospodarczej oraz
duzg zmienno$¢ na rynkach finansowych istnieje ryzyko spadku cen jednostek Subfunduszy.

Pandemia COVID-19 spowodowata znaczacy wzrost zmiennosci na rynkach finansowych w zwigzku z obawami
0 jej negatywny wplyw na globalng koniunkturg gospodarcza. Banki centralne podjely dziatania zmierzajace do
ustabilizowania sytuacji, przede wszystkim poprzez zapewnienie dostatecznej ptynnosci. Procz obnizenia stop
procentowych, wladze monetarne wsparly wznowieniem skupu obligacji i1 obnizeniem wymagan
ostroznosciowych. Rzady zapowiedzialy uruchomienie programow stymulacji fiskalnej o niespotykanej do tej
pory skali, siegajace 20% PKB. W dluzszym okresie dziatania te powinny doprowadzi¢ do ustabilizowania
sytuacji na rynkach finansowych oraz zmniejszy¢ negatywny wplyw dziatan zwigzanych z ograniczaniem
zasiggu pandemii na realng gospodarke. Jednak w okresie najblizszych miesigcy nalezy spodziewac sig
utrzymywania podwyzszonej zmiennosci na rynkach, ktéra moze negatywnie wplywac¢ na wyceny jednostek
funduszy zarzadzanych przez Skarbiec TFI.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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