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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Wainego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Skarbiec Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu SKARBIEC —
LOKACYJNY (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem SKARBIEC
Funduszn Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”), zarzgdzanego przez Skarbiec
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™):

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosei (,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
pdZn. zm,) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci;

¢ jest zgodne co do formy 1 tredci
z ocbowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

* zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktdre zawiera:

+ zestawienie lokat oraz bilans na dzieni 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 1.:

» rachunek wyniku z operacji;
» zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowsa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»Ustawa o bieglych rewidentach” ~ Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleinosé i etyka
Jeste§my niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem efyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajge ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczeg6lnoéci rozwazylismy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w edniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odnieslismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety
poziom istoinoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania tinansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
1finansowej 1 wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujgeymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za

{(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakeie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre$lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloSciowe dla istotnoéei, w tym
og6lng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalceni oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

niezbedng aby umozliwié¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéei albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosei.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnodci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoscei Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznoéei prowadzenia jej
spraw przez Zarzqd Towarzystwa obecnie lub w
przysziosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore s3
wystarezajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniogei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga peddawaé w znaczgca
watpliwoéé zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie,
Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

oceniamy ogdlna prezentacje, strukiure

1 zawartos¢é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Q/afrvuw OO A

Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJINY zostal wydzielony w ramach finduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w daiu 13 kyvietnia 2011 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
56) (dalej jako ,.Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2017 roku funkcjonowaly nastepujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — ITI FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC — WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC — AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I $REDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH 1| SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH,

17.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACI GLOBAINYCH.

W ramach Funduszu zostat réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2017 roku nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
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Subfundusz oferuje dwic kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sig w szczegéhosci wysokoscig
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscig
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 184 ust. 112
oraz art. 185 ust. 2 1 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A:

a. pierwsza wplata srodkéw pienieimych przez osob¢ uprawmiong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 1 000 zlotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie nmniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 oraz art. 27 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé
5,5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ziotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem™,

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfundusza

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dhigoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Srodki pienigzne lokowane s3 przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjaych otwartych, oraz tytly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dhuznych oraz
dhuime papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Srodki pienigzne lokowane s3 przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych oraz
dtuzne papiery wartosciowe.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% Citigroup Poland Government Bond Index +
10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfindusz lokuje co najmniej 60% aktywow w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) realizujgcych polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w dhyzne papiery
wartosciowe typu ,,high yield” oraz w diuzne papiery wartosciowe typu »high yield”.

2. Przez dluzne papiery wartosciowe typu ,high yield” rozumie si¢ diuzne papiery wartosciowe o wysokim
oprocentowaniu, istotnie przewyzszajgcym oprocentowanie np. skarbowych papieréw dluznych lub
zabezpieczonych dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty o wysokim ratingu, W
gléwnej mierze sg to niezabezpieczone dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty gospodarcze
nieposiadajgce bardzo dobrej kondycji finansowej lub podmioty starajace si¢ sfinansowaé przedsigwziecie o
podwy2szonym ryzyku.

3. Subfundusz moze lokowaé do 40% aktywéw w nastgpujace kategorie lokat:

1) instrumenty dfuzne emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Pasistwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dluznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
bedg stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) depozyty bankowe.
Oprocz powy2szych ograniczefi Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ LOKACYINY
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Okres sprawozdawezy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

L.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 rokm, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu. '

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY
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TABELE DODATKOWE

TAHELA DODATKOWA Warioét wediug
SKLADNIK] LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O wyceny na dziefi P'°°°'“°",‘|V “‘;’;‘:‘*‘”
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. Brtyrech oaciem
WZ0118 (PLOOD0104717) 10 0,00%
ALIOR BANK S.A., SERIA C (PLMRTMB00034) 2650 0,85%
MBANK S.A., SERIA MBKO170125 (PLBREOG05185) 1627 0,49%
EGB INVESTMENTS S.A., SERIA 3/2015 e e
(PLEGBIV0D0S1) -
EGHO INVESTMENT S.A., SERIA 172015 .
(PLECHPS00191) i i
KRUK S.A., SERIA AET (PLKRKO000507) 1267 137%
GRIFFIN REAL ESTATE INVEST SP. Z 0.0., SERIA Wi aan
3A (PLGRFRL00033) -
DING POLSKA S.A., SERIA /2017 (PLDINPLO0029) 7516 0,81%
Forward CHFIPLN, 2018.01.22 (-) 74 0,02%
PRIME CAR MANAGEMENT S.A,. /2017 ) 2002 0,64%
Forward USD/PLN, 2018.01.05 (-} 5 0,00%
Forward USD/PLN, 2018.01.11 () 282 0,09%
Forward EUR/PLN, 2018.01.12 (1) 234 0,07%
Suma: 16 533 531%
TABELA DODATKOWA Wartoéé wediug Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. wyceny na dzien aktywach(dokiadnych)
98 USTAWY bilansowy ogflem
GRUPA KAPITALOWA GETIN HOLDING S.A, 5177 1,66%
Suma: 5177 1,66%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY
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IL BILANS

BILANS 2017-12-31 2016-12-31
I. Aktywa 311 897 269 674
1) Srodki pienigzne [ ich ekwiwalenty 17 482 35319
2} Naleznosci 20 72
3) Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 49 580 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 71348 61 871
- tiu2ne papiery warlosciowe 3739 26
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 173 467 172412
- diuZne papiery wartociowe 70 233 77 265
6) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa = -
Il. Zobowlazania 1518 2853
- 2 tytutu ujermnej wyceny instrumentdw pochodnych 5 1 355
1Il. Aktywa netto {1 - II) 30 379 266 821
IV. Kapital funduszu 236 933 204 029
1) Kapitat wptacony 1970 823 1815729
2) Kapitat wyptacony (wielko&& ujemna) -1733 890 -1 611700
V. Dochody zatrzymane 61 376 39 881
1) Zakumulowans, nierczdysponowane przychody z lokat netto 19 991 18 319
2) Zakurmulowany, nierozdysponowany zrealizowan k (strata) ze zbycia lokat 41 385 21 562
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienlu do ceny nabycia 12 070 22 911
V. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operac|t {IV+V+H-VI) 310 379 266 821
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria A 2 242 066,9560 1980 465,7140
| __Kategoria B 1557,0940 1549,1600
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 138,34 133,34
Kategoria B 140,83 134,73

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lycznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY
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118 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI

od 2017-01-01 od 2016-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2016-12-31
I. Przychody z lokat 7 642 7 490
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2720 1724
Przychody odsetkowe 4241 4515
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réiznic kursowych 543 1117
Pozostate 138 134
. Koszty funduszu 5970 5379
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5663 5084
Wynagrodzenie dla podmioléw prowadzacych dystrybucie E -
Oplaty dla depozytarivsza 137 138
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru_aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w 2akresie rachunkowosci 155 158
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - =
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 14 -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomesc - -
Ujemne saldo réiznic kursowych - -
Pozostale 1 1
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 5870 5379
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1672 2111
Vi, Zreallzowany i nlezrealizowany zysk (strata) 8 982 12 619
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat, w tym: 19 823 10 490
-  tytwdu réinic kursowych -7 252 25 051
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: _ -10 841 2129
- 2 tytubu ré2nic kursowych -17 D06 -15 282
| VIl. Wynik z operac]i (v+-VI) 10 654 14 730
Winik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa
Kategorla A 477 7,36
Kategoria B -23,42 8,91

Wszystkie dane prezentowane sg w tysi

uczestnictwa.

geach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

Niniejszy rachunek wyniku z operagji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktére stanowis integralng czgéé sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWAGH NETTO od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
I. Zmiana wartogci aktywow netto
1. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
| sprawozdawozego 266 821 337543
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy 10 654 14 730
a) przychody z lokat netto 1672 2111
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 823 10 480
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 841 2129
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10 654 14 730
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): = =
a) z przychoddw z lokat netto - -
b} Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
¢) z preychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem) 32904 -85 452
&) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu) 155 004 106 239
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu) =122 190 -191 691
6. £3czna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 43 558 -70 722
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 310 379 266 821
8. Srednia warlo§¢ aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym (7) 294 576 273 586
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednoslek w okresle sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1015 317,4980 804 270,5280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 772 716,2560 1 487 414,9060
Saldo zmian 242 601,2420 -683 144,3780
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 119 271,2680 4 698,3330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 119 263,3340 3 149,1730
Saldo zmian 79340 1 549,1600
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnogei funduszu
Kategoria A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 15 B77 799,6380 14 862 482,1410
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 635 732,6830 12 863 016,4270
Saldo zmian 2 242 066,9560 1999 465,7140
Kategoria B
Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa 124 969,6010 5 698,3330
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 123 412,5070 4149,1730
Sakdo zmian 1 557,0040 1 549,1600
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa N b
lll. Zmlana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warloé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na Koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 133,34 125,83
Kategoria B 134,73 -
2. Warlo&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 138,34 133,34
Kalegoria B 140,83 134,73
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywdw netio na jednostke
uczestnictwa w okresle sprawozdawczym
__Kategoria A 3.75% 597%
Kategoria B 4,53% 7,.28% (**)
Wartosé Data wyceny Wartoéé Data wyceny
4. Minimalna warto&¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawoczdawczym i data wyceny
Kategoria A 133,36 |  2017-01-02 122,50 | 2016-02-11
Kategoria B 134,75 2017-01-02 122,81 2016-02-11
5. Maksymalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny
2017111102,
Kategoria A 138,34 | 2017M2/29, 133,70 | 2016-10-24
2017/112/31
. 2016-10-24,
Kategoria B 140,83 | 2017-12-31 134,87 2016-10-25
6. Wartos¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (*™*)
Kategoria A 138,34 |  2017-12-31 133,34 2016-12-31
Katagoria B 140,83 | 2017-12-31 134,73 2016-12-31
IV. Procentowy udziat koszt6éw funduszu w éredniej wartogci
aktywow netto, w tym: o ens
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,92% 1,86%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 0,05% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0,06%
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - N
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*) Srednia warto$é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresic. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartos¢ aktywéw netto z dnia ostatuiej wyceny oficjalnej.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa finduszu.

***) Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sq w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ laczmie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czgd¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

Nota nr 1
Opis przyjetvch zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek,

Na potrzeby okreslenia wartosci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartodci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z Jjego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniczne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartofci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Iacznie i prezentuje Iacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytuty wystawionych opcii, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhi ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,;najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dnin nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy mnie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Zmiang wartodci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfindusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dia ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczoriego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegbinoici: dodamie saldo résmic kursowych powstale w zwiazku
Zwyceng Srodkéw pienieinych, naleinosci oraz zobowigzat w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznoséci oraz zobowigzad w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy sie na wyceng aktyw6w nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od duznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartogci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosei
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o kiérej pobierane s3 ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢  dhuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowane;j cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowans, niezalezng Jjednostke $wiadezacy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostk¢ przeplywéw pieniginych zwiazanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji Iub poprzez oszacowanie
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4, W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz Jjednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
Po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dhugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kt6rej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wykazuje sic w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia Oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cen odkupu a cena sprzedazy, Przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢gzne oraz niedenominowane w ziotych nalezmodci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie,
w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieri wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasadv rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowesci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku {Dz.U. z 2018., poz. 395 z pézn. Zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w Rozporzydzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangaZzowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZI) 2017-12-31 2016-12-31
Nalefnosei 20 72
Z tytulu zbytyeh lokat - -
Z tytuhy instrumentéw pochodnych - -
Z tytwiu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 20 65
| Z tytulu dywidend = -
Z tylulu odsetek - -
Z tytuty posiadanych nferuchomoéci, w tym czynszéw - -
£ tytute udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale, w tym: - 7
- Z tytuh kick-back - 7
Nota nr 3 Zobowizzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31 2016-12-31
Zobowlgzania 1518 2853
Z tyfutu nabytych aktywdéw - -
Z tytulu transakeji zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tyhiu instrumentSw pochodnych 5 1355
£ tytulu wplat na jednostki uczestnictwa aibo certyfikaty inwestycyjne 8 105
Z tylutu odkupicnych jednostek uczesmictwa albo wykupionych certyfikatow 188 850
Inwestycyinych
Fd dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - E
Z tytuly wyemitowanych obligacii - -
Z tylufu krétkoterminowych pozyczek i kredytow g S
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kradyidw = =
Z tytuls gwarancji lub poreczen - -
Z fyhulu rezerw 443 302
Pozostate skiadniki zobowigzari, w tym: 874 51
- zaliczka na podatek dochodowy 114 -
- Z tytulu debetu na rachunku bankowym 759 -
Nota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
2017-12-31 2016-12-31
Wartos¢ na Wartoé¢ na
Warto&¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dziesi bllansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzleri bilansowy wwalucle dzlen bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH wdanej walucie | sprawozdania | wdanej walucie sprawozdania
wiys. finansowago w witys. finansowego w
I. Banki / waluty - 17 482 - 35319
DOM MAKLERSKI BZ WBK S A. - 946 - -
EUR 227 946 = -
MBANK S.A. - 15774 - 35 319
EUR - - - -
PLN 15 694 15 694 35226 35 226
UsD 23 80 22 93
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A, - 762 - -
PLN 782 762 - -
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartost na Wartoé€ na
Wartoé¢ na dzier bilans: Wartoéé na dzier bilans
NOTA-4 I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w waluci:wy dzien bllansowy w waluci:w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d Juci i danej waluci eoadani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wdanej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | spra ania
wiys, finansowego w wiys. finansowego w
_tys. tys.
Il. Srednl w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw
pienleznych (*) o 26 245 - 27 450
CHF 3 13 - -
EUR 353 1502 568 2478
PLN 22 241 22 241 23 067 23 067
USD 668 2489 481 1905

*) Sredni w okresie sprawozdawczym pozibm $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I11. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

201712-31 2016-12-1
i ' Warto£¢ na dzier§ Warto$é na dzien
. blia w walucle bilans wwalucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. () p ""pm"“’ma .pr;""w‘;zdma

i finansowego w tys. finansowego w iys.
Srodki pienigZne i ekwiwalenty - -
Sktadniki |okat notowane na aktywnym rynku 3729 ]
Dhuzne papiery wartodciowe 3729 ]
Skiadniki lokat nlenotowane na aktywnyrm rynku 21 461 29 829
Diuzne papiery wartofciowe 21 461 20829
Suma: 25190 29 835

¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje. stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozyiowe stalokuponowe oraz weksle.

2017-12-31 2016-12-31
Wartod¢ na dzien Warte$é ra dziery
bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego wtys finansowego w tys.
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku [ 10 20
Dluzne papiery warto§ciowe 10 20
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 48 772 47 436
Dhuzne papiery warloéciowe 48 772 47 436
Zobowigzania {**7) - -
Suma: 48 782 47 456

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pieni¢znych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenic na dzien bilansowy.
*¥¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-12-31 2016-12-31
Wartosé na dzieri Wartoé¢ na dziei
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 143 756 113 970
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczert (="
Srodki na rachunkach bankowych 17 482 35319
Naleznosci 20 72
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 49 580 -
Skladniki fokat nolowane na aktywnym rynku 3739 26
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72935 78 553
Przypadki znaczacej koncentrac)i ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 49 580 35 319
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Srodki na rachunkach bankowych w MBANK S A. - 35319
- Transakcja przy zobowigzaniu sig drugief strony do odkupu zawarta z Bankiem 49 580 R
Zachodnim WBK S.A.

¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzafi z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych

skdadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz

kontrahenta z zawartych transakcji,
sell-back.

niewywigzania sig

w szczegblmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-

*#¥%¥) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziahu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2017-12-31 2016-12-31
Wartoé¢ na dzler Wartoé¢ na dzien
bilans: w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKC WALUTOWE sp;“‘w'ﬁzdm a cpraveriods
finansowago w tys. finansowego w tys.
Paziom obcigzenia aktywdw | zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczace] koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1026 83
Naleznosci - 7
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku 71331 61845
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 124 695 124 976
Zobowigzania 5 1355
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; 2017-12-31 2016-12-31
NOTA-S ll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA Kurs.w ] Kurs w o i
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NEP, Z DNIA stosunkﬁ do zF Walita - stosunky do = * Waluta
SPOBZ_P.DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO -
Kurs CHF 3,5672 CHF - CHF
Kurs EUR 4,1709 EUR 4,4240 EUR
Kurs USD 3,4813 uspD 41793 UsD
Nota or 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Warto§¢ Wartos¢é ¥
Wzrost {spadek) Wirost (spadek}
NOTA-10 1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK z“’-'::“;""“-“;’ niezrealizowanego "’"kﬁ“;""“)" niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT ;!:bycl:‘{:'k’;t zysku z wycany ::':bychm zyshu z wyceny
R aktywow wtys. wiys. aktywdw wtys.
Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4 599 -2 586 6715 -2 180
Skiadn’ki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 422 -8 255 3775 4309
Niernuchomosci - - - -
Pozostate 3 = = I
Suma; 19 823 -10 §41 10 480 2129

NOTA-10 11, Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 TII. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszn

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-07-01 do 2016-
12-31 12-31
Wartos¢ w okresle Wartosé w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
2 fytuhu wynagrodzenia statego 4 543 4150
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1120 934
Suma: 5663 5084
Nota nr 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Lm& aklywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 310379 | 266 821 337 543
II. Warlo&¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie fata obrotowe
| _Kategeria A 138,34 133,34 125,83
Kategoria B 140,83 134,73 -

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY

23




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o zmaczacych zdarzemiach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdanin firansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezatoby ujaé w Jjednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikowanymi jednostkewymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi. :

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majjtkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownoséé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestmictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz;
Nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzier podpisania Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosei kontynuowania dzialalno$ci, W zwiszku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6éb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian;
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszn i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Mulpode
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Adminisiracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

-/ B Jw

Ewa Radkowska-Swietor Bartosz Jozefiak
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu — |/ Zastepca Prezesa Zarzadu
Skarbiec TFI 8.A.
akub Koéjan Dariusz Lasek
Wicgprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A Czionek Zarzadu Skarbiec TFI 5.A

acek Janiuk Krzysztof Czerkas
zionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A

CA
Grzegorz Wedrychowicz Emijha Guz

Czionek Zarzadu Czlopek Zarzadu

ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2018 roky
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