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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC — LOKACYJNY, bedacego wydzielonym Subfunduszem SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Lecha Kaczyhskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018r. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz.U.z2018r., poz 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miegdzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytah, przede wszystkim do
oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wnvw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru S3dowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0ODD0446S5, NIP 526-021-02-28,
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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7e wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBF UNDUSZUJ

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC - LOKACYJNY zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 13 kwietnia 2011 roku (dalej jako s»Subfundusz’™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zargjestrowany w dniy
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. 2 2018 roku, poz.
1355 z poZ. zm.) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach ktérego na dziefi 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaty
nastepujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,
2. SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA,

3. SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW WSCHODZACYCH,

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - IIl FILAR,

6. SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

7. SUBFUNDUSZ AKCJI SKARBIEC -~ AKCJA,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

10.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

13.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYJINY,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC - VALUE, jednak na dzien 30
czerwea 2018 roku nie zostat uruchomiony,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokresiony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, rézniacych sie w szczegonosci  wysokoscia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat mampulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 184 ust. 1 i 2
oraz art. 185 ust. 2 1 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz ! 000 zlotych, a
kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art, 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkéw
wpiacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 Jipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne
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3. Jednostki Uczestnictwa PPE;

& pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz I Zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu Jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi preez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost Wartosei Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Srodki pienigzne lokowane sa przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania,
kiore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw diuznych oraz
dluzne papiery wartosciowe.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim, oraz na pozostatych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezacych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i Pahstwa czlonkowskie) wymienionych w art. 183 ust. 2 Statutu;

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu.

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dhizszym
niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

4) Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okreslone w ppkt. 12, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podiegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczednosci, spehiajace warunki
okreslone w art. 182 ust. 2 pkt 4 Statutu.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem,

3. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne) zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak 1 zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez Jeden podmiot, jezeli laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow,
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nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20 % wartosci aktywow lacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku PienieZznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowe;j.

Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywow w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) realizujacych polityke inwestycyjna polegajaca na inwestowaniu w diuzne papiery
wartosciowe typu ,high yield” oraz w dluzne papiery wartosciowe typu ,.high yield”.

Przez dhuzne papiery wartosciowe typu high yield” rozumie si¢ dluzne papiery wartosciowe o wysokim
oprocentowaniy, istotnie przewyZszajagcym oprocentowanie oprocentowanie dluzmych papieréw
warto§ciowych emitowanych przez podmioty o ratingu inwestycyjnym. W gléwne] mierze sg to
niezabezpieczone dhizne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty gospodarcze nieposiadajace
bardzo dobrej kondycji finansowej lub podmioty starajace sie sfinansowad przedsiewzigcie o
podwyzszonym ryzyku. W szezegbinodci sa to papiery emitowane przez panstwa bagdZz podmioty
gospodarcze o nadanym co najmniej jednym ratingu na poziomie nie wyzszym niz BBB(-) lub
nieposiadajgce oceny ratingowej uznanej agencji.

Subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w nastepujgce kategorie lokat:

5) instrumenty dluine emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

6) jednostki nczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dhuinych,

7) depozyty bankowe.

Oprécz powyizszych ograniczen Subfundusz 1 Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dziehi bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 rokn, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesieccy od dnia bilansowego, Nie istnigja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdamu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczeno inaczej, w pelnych tysrqcach zotych. :
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H. BILANS

N TBILANS - 201806-30 i S TTUR0ITA23T
1. Aktywa 257 243 311 897
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5573 17 482
2} Naleznoéci 39043 20
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugief strony do odkupy 28 037 49 580
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123 864 71 348
- dluzne papiery warto§ciowe 3793 3739
5) Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 95 826 173 467
- diuZzne papiery warloiciowe B0 563 70 233
8) Nieruchomo$ci - -
1) Pozostale akiywa - -
Il. Zobowigzania 3724 1518
- Z tytulu ujernej wyceny instrumentéw pechodnych 2289 ]
1ll. Aktywa netto (1 - 11} 253 519 310 379
V. Kapital funduszuisubfunduszu 183 798 236 933
1)} Kapitat wplacony 2022 335 1970823
2} Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -1 838 537 -1733 890
V. Dochody zatrzymane 59 664 61 376
1) Zakumutowsne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 104 19 991
2} Zakumulowany, nierozd nowany zrealizowany zysk (straia) ze zbycia fokat 37 560 41 385
VI Warrost {spadek) wartogci lokat w odniesieniy do ceny nabycia 10 057 12 070
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszy § zakurmnulowany wynik z operacjl (IV+V+/-Vi) 253 519 310 379
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 858 599,1040 2 243 624,0500
Kategoria A 1857 050,6230 2 242 066,9560
Kategoria B 1548,4750 1557,0940
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 136,40 138,34
Kategoria B 139,04 140,83

Wszystkic dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kiore

stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY
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It RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

: ‘or)-2018-01-01 - cod 20070101 2271 " od 2017-04-01 7
| RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 . | " do 2017-12:31. | | 'do 20170630
I Przychody 2 lokat 4 541 7 642 4929
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 1505 2720 1112
Przychody odsetkowe 2210 4241 2111
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 785 543 1640
Pozostale 41 138 66
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 2428 5970 2769
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2248 5663 2616
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 75 137 65
Optaty zwigzane z prowadzemniem reiestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci a7 155 81
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty odsetkowe 14 14 ]
Koszty zwigzane z posiadaniem pieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 3 1 1
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszuisubfunduszu netto (j1-1l) 2428 5970 2769
V. Przychody z lokat netto (i-IV} 2113 1672 2 160
VL. Zrealizowany [ niezrealizowany zysk (strata) -5 838 8982 4021
1. Zrealizowany zysk {straia) ze rbycia jokat, w tym: -3 825 19823 13962
- Z tytedu ré2nic kursowych -913 -7 252 -4 829
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2013 10 841 G 941
tym:
- 2 tytulu rdznic kursowych 15 254 -17 006 -11 708
VI Wynik z operacji {V+-VI) 3725 10 654 6 181
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -2.00 4,77 2,88
Kategoria B -8,56 -23,42 3.53

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigoach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Ninicjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie 2z wprowadzeniem, notami ObjaénlaJQC}’ml oraz miormac;q
dodatkows, kiére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~°

‘od 2018-01-01 do 2018-06-30

~od 2017-01-01 do 2017-12-31 -

L. Zmiana wartoscl aktywéw netio

1. Wartosé aktywow netlo na konieg poprzedniego okresu

sprawozdawczego 310379 266 821
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 725 10 654
a) przychody z lokat netto 2113 1672
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 825 19 823
G} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2013 -10 841
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaci -3725 10 654
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu/subfunduszu {razem}: - -
a) 2 przychodéw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z preychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -53 135 32 804
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitahs) 515612 155 094
b) 2miana kapitatu aconego {zmniejszenie kapitalu) -104 647 ~122 190
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) -56 860 43 558
7. Wartoé€ aklywéw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 253 519 310 379
8. Srednia wartod€ aktywdw netio w okresie Sprawozdawczym (*) 294 043 294 576
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdaweczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 227 996,7790 1015 317,4980
Liczba edkupionych jednestek uczestnictwa 613 013,1060 772 716,2560
Saldo zmian =385 016,3270 242 601,2420
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 141 502,7600 119 271,2680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 141 511,3790 119 263,3340
Saldo zmian -8,6180 7,9340
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnose
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczesthictwa

16 105 796.4180

15 877 789,6390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 248 745,7890

13 635 732,6830

Saldo zmian

1857 0506290

2 242 066,9560

Kaiegoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

266 472,3610

124 968,6010

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

264 923,8860

123 412,5070

Saldo zmian

1548,4750

1 657,0940

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

138,34

133,34

Kategoria B

140,83

134,73

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

136,40

138,34

Kategoria B

139,04

140,83

3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-1.40%

3.75%

Kategoria B

-1.27%

4.53%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto ha jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceay

Kategoria A

136,40 2018-06-30

133.36 2017-01-02

Kategeria B

139,04 2(18-06-30

134,75 2017-01-02

5. Maksymalna warnos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

2018-01-23,
2018-01-24,
2018-01-25

139,07

2017-11-02,
2017-12-28,
2017-12-31

138,34

Kategoria B

141,66 2018-01-25

140,83 2017-12-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

136,40 2018-08-30

138,34 |  2017-12-31

Kategoria B

2018-06-30

139,04

2017-12-31

140,83

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartoSci aktywéw netto, w tym:

1,67%

2,03%

Whynagrodzenie dla Towarzystwa

1,54%

1,92%

Wynagrodzenie dla pedmioldw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

0,05%

0,05%

Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,06%

0,05%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszufsubfunduszu

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w kiérych nie byla przeprowadzona wycena oficjaina, przyjeto
wartos¢ akiywow netto z dnia ostatniej wyceny ofi icjalnej.

**} Wartoéé aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa Wwg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa,

Wszystkie dane prezentowane 53 W tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aklywow netto
na jednostke uczestnictwa,

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasnlajqcymf oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdama finansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYJNY

Nota nr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydanja
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okresienia wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa w okrelonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
ToWnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z Jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki Jokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metody ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycja - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadke wygasnigcia zobowiazad z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie¢ netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,

10. W przypadka, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa,

12. Naleng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14. Zmian¢ wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgeg zmiany wysokosci kapitahi akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz wmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dnin wyceny oraz
skladniki iokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia Jjego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartosé nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

I8. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosei godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartodciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik Iokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji nalezno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytul
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosel ustalania wartosei
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane 53 ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoécia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2, warto§¢  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3, warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostk¢ Swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wiaciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku Iub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
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na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rtynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
wartodciowego, w szczegdlnoéei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow giéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomogdciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmijan wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktyw6w lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dost¢pnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe). Zobowigzania z tytuhi zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszn do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzien wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S A,

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowogci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z péin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
mwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ckspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania. '

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfurduszn

T NOTA-2 NALEZNOSCE FUNDUSZUISUBFUNDUSZU -~ == -

20171231

Naieznoﬁﬁi

Z tytulu zbyiych lokat

Z tyhulu instrumentéw pochodnych

Z tytuiu zbytveh jednostek uczesthictwa albo wydanych cerlyfikatéw inwestycyinych 103

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w ym czynszow

Z tylulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostake

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

{ Zohowiazania

Ut NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZUISUBEUNDUSZU 7 0

1518

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu fransakcjt przy zobowi:

niu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

2 tytulu instrumentow pochodnych

5

Z tytuiu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 64

8

inwestycyinych

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 932

188

Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wypiaty przychoddw funduszu/subfunduszy

Z tytelu wyemitowanych obligacii

Z tylutu krotkoterminowych pozycrek i kredytow

2 tytuku dhegoterminowych pozyczek | kredviow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowiazar, w tym:

- zaliczka na podatek dochadowy

- Z tytutu debety na rachunku bankowym

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Banki / waluty

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A, -
EUR 221
MBANK S.A. -
EUR 1
PLN 4257
USD -
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA 5 A, -
BLN 351 :
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 763
PLN - - 762 762
"1 od 2047-01-01 do Z017-12-31 .
" NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM . | . Wartos¢ na 7. ) g
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH w | 82 bllansony | beaapeinieldlF o
1. CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN © |- W! we‘ walycle || . we WJ&.S.‘.. o8 1
i. Sredni w okresie Sprawozdawczym poziom $rodkédw
pienigznych (*) - 9499 - 26 245
CHE - - 3 13
EUR 306 1288 353 1802
PLN 6 903 6 903 22241 22 241
TRY 194 164 - -
UsD 332 1144 668 2 489

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
ha kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111 Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Sprawozgania -0
Nansowego w tys.

Skiadniki lokai notowane na aktywnym rynku

3729

Diuzne papiery warto§ciowe 3729
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 461
Diuzne papiery wartoéciowe 21 481
Suma: 25 190

¥} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

-'-ﬁﬂﬂ

.Sk'{'adniki iokat notowane na éktywnyfn r.y;nku (“.).

Dluzne papiery wartosciowe - 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 40 586 48 772
Dluzne papiery warleéciowe 40 586 48 772
Zobowigzania (***) - -
Suma: 40 586 48 782

*¥*) Za akiywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkdw pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zimiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowy, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*¥**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze Stopy procemowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procenlows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

(20171234
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obclgzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 121911
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen el
Srodki na rachunkach bankowych 5573 17 482
Naleznosci 3943 20
Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 28 037 49 580
Skiadniki lokat Rotowane na aktywnym rynku 3793 3739
Sikiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 80 625 72 935
Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 28 037 49 580
lokat w podziale na kategorie bilansowe [****)
- Transakcja przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkuplr zawarta z Bankiem B 49 580
Zachodnim WBK S.A,
- Transakcja przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu zawarla z MBANK S A, 28 037 -

*#¥%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzaf z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerckuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela Jokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pieni¢inych oraz niewywigzania sie
konirahenta z zawartych transakeji, w szezeg6lmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

***¥%) Za znaczgeg koncentracje ryzyka kredytowego vznano poziom 10% udziahy procentowego danego emitenta w
aktywach ogolem dla poszczegélnych kategorii lokat.

o 2018-08-30 T ST 900792431
SR - Waros¢ nadzien | Warlo&¢ na dzien, -
L & Eenrarariepn npn R s AR -bilansowy w walucie : "_b_ilaris_ﬁ_iwy_w_wali:ci'e__:;
.+ NOTA-S RYZYKO ‘.’-”.*‘.-F”-T-"-"FF SO § .- sprawoxzdanta - sprawozdania <
S : R S T TR ) finansowego wiys. - finansowe oW lys.
Poziom obcigzenia aktywow i Zobowigzan funduszu/subfunduszy ryzykiem walutowyrs,
#e wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
oszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 965 1026
Naleznosci 3839 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 123 857 71331
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 55 240 124 695
Zobowigzania 2292 5
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© NOTA-9 Iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
. FINANSOWEGO WYLICZANY PR2EZ NBP, Z ONIA
i SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO -

i 2017-12-31.

CHE

CHF
EUR 4,3616 EUR 4,1709 EUR
usp 3,7440 usp 34813 ush

Nota nr 16 Dochody i ick dystrybucja

[od 20780151 do 20180630

Wartose

SKiadniki fokat
nolowane na
aktywnym rynku

-1 516

Skiadniki lokat
nienotowane na
aklywnym rynku

-8 425

Nieruchomosci - -

Pozostale

Suma: «2 013

-9 941

NOTA-10 11. Wyplacone dochody Subfundusza
Nie dotyczy

NOTA-10 LI1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszn

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

. NOTA11 1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA | &

-od 2018-01-01.do

Tod 20170101 do *,

0T 231

“Wartos€ w okres
- sprawozdawczym

Z tytulu wyﬁgrb&zeriia stalago

Z tytdu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma: 2248
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 2017-12-31 - 2016-12.31 -~ 2015-12-31
(l:."::\é?g:;ié aklywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 310 279 266 821 337 542
I. Wartoé¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 138,34 133,34 125,83
Kategoria B 140,83 134,73 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezaeyeh lat ubieglych, ujetych w Jjednostkawym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieywzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby ujaé w Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na Jjednostke
uczestnictwa;
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na Jjednostke
uczestniciwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na Jjednostke
uczestnictwa;
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz;
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieii podpisania Jjednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé
€0 do mozliwesci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ty kwestia korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktire moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majjtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Na podstawie decyzji podjetej przez zarzad Skarbiec TFI S.A. z dnia 12 kwietnia 2018 w sprawie
przeszacowania wartoéci obligacji EGB0618 wyemitowanych przez EGB Investments S.A. o kodzie ISIN
PLEGBIV00061 Subfundusz dokonat odpisu aktualizujgcego wartos¢ tej obligacji do poziomu 90,41% nominatu
oraz 0% odsetek. W dniu 16 kwietnia 2018 roku odpis zostat zwigkszony do poziomu 51% nominah i do 0%
odsetek. Odpis aktualizujacy zostat utworzony w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego oraz niepewnosci
co do realizacji przysztych przeplywéw finansowych z obligacji wyemitowanych przez spotke w zwigzku z
informacjs wskazana powyzej. W dniu 22 czerwca 2018 roku, w zwigzku z pogarszajaca sie sytuacja
ekonomiczng oraz trudnodciami z prowadzeniem dzialalnosci operacyjnej emitenta obligacji EGBO0618, zarzyd
Skarbiec TFI S.A. zdecydowal o zwigkszeniu odpisu aktualizujacego do poziomu 0% nominatu oraz 0%
naliczonych i przyszlych odsetek.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Ewa Radkowska-Swietor j/ﬁ(ﬁ; Koci%n

Prezes Zwkamfec TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

B

Daﬁﬁs?Las k —\X _____

Czlonek Zarz'qég s5arb:ec TFIS.A.

/}, ({& W

Krzysgiof Czerkas Andrzej Soidek
Czlor)ek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 8. A.

xs;

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Bartosz Jozefial z‘
Wiceprezes Z ,"%' ]
ProService Fiflecd Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku

milia Guz
zionek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0.
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