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Polityka inwestycyjna

e inwestycje w wysokodochodowe obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa krajowe
i zagraniczne oraz rzady krajow, gtéwnie z grupy Emerging Markets

e plynnyisilnie zdywersyfikowany portfel, oferujacy atrakcyjne stopy zwrotu na tle bezpieczniejszych
segmentéw rynku dtugu

e aktywne poszukiwanie okazji inwestycyjnych przy zdyscyplinowanym podejsciu do ryzyka
inwestycyjnego

Subfunduszjestdedykowanyglobalnemurynkowi  wysokodochodowychobligacji.Subfunduszkoncentruje
swoje inwestycje w segmencie obligacji korporacyjnych i rzadowych o ratingu subinwestycyjnym,
nabywajac bezposrednio diuzne papiery wartosciowe jak réwniez inwestujac w fundusze, ETF-y badz
instrumenty pochodne, dedykowane wskazanym wyzej klasom aktywdéw. W sktad portfela wchodza
réwniez starannie wybrane papiery dtuzne krajowych emitentéw korporacycjnych. Dzieki bardzo duzej
dywersyfikacji emitentéw o raz niskiej koncentracji subfundusz skutecznie redukuje specyficzne ryzyko
kredytowe. Wykorzystanie funduszy i ETFéw w budowie portfela zapewnia bardzo wysoka ptynnosé¢
inwestycji, umozliwiajac aktywne ksztattowanie ekspozycji na ryzyko kredytowe. Zdyscyplinowane
podejscie do ryzyka inwestycyjnego, aktywna polityka w zakresie alokacji subfunduszu oraz ciagle
udoskonalany proces selekcji emitentéw pozwalat na osigganie przez fundusz na przestrzeni ostatnich lat
bardzo atrakcyjnego dla inwestora profilu zysk/ryzyko. Dzieki temu subfundusz pozostaje wcigz jednym z
najchetniej wybieranych przez Klientéw funduszy dtuznych Towarzystwa.

Dla kogo

e Rekomendowany inwestorom poszukujacym wysokich stép zwrotu z inwestycji w obligacje,
istotnie przewyzszajacych dochodowosci oferowane przez inne segmenty rynku dtugu,

e Polecany Klientom poszukujacym dochodowych inwestycji na szeroko pojetych rynkach
kredytowych,

e Dlainwestoréw akceptujacych umiarkowanie wysokie wahania wartosci jednostki uczestnictwa,
e Dla inwestora majgcego co najmniej dwuletni horyzont inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
13.04.2011

Informacje o zarzadzajacym:
Kamil Sobolewski (od 10.2018)

Wielkos¢ subfunduszu:
114 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
132,49 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wptata:
1000 PLN /100 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna:
2,5%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
1,55%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
9611401010 0000 5353 5000 1003

Benchmark:

90% FTSE Poland Government Bond Index + 10%
3-miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 2,3%
3 miesigce -5,6%
1 rok -4,8%
3 lata -2,4%
5 lat 2,6%
w tym roku -6,0%

Najlepszy .
Asset 2 najwieksze
w swoich kategoriach niezalezne TFI

Gazeta Parkiet w Polsce
02.2020
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jest absolwentem studiéw magisterskich na kierunku Finanse i Bankowos$¢ na SGH,
Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego przy SGH oraz studiéw doktoranckich
- ') K il Sobol ki w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Zdat egzaminy CFA,
. h amil SobolewsKki posiada tytut Financial Risk Manager przyznany przez Global Association of Risk
L]

LS “f Professionals. Posiada ponad dwudziestoletnie doSwiadczenie w zarzadzaniu
aktywami funduszy i portfelami w réznych klasach aktywéw. W latach 2009-2016
“ w Nationale-Nederlanden PTE SA jako zarzadzajacy, dyrektor zespotu dtuznego,
: prokurent, zastepca przewodniczacego komitetu inwestycyjnego, osiggat corocznie
dodatnie wyniki inwestycyjne na aktywach siegajacych 40 mid zt. Byt réwniez
zwiazany z PKO/Handlowy PTE SA (pdzniej Bankowy PTE SA), Opera TFI SA i Altus
TFI SA. Doswiadczenie zdobywat takze jako trader we francuskim banku Societe
Generale oraz w DG Banku i Union Investment we Frankfurcie nad Menem.

TOP 10 Aktywa

danena31.12.2019 dane na 30.04.2020

najwieksze pozycje w portfelu udziat typ udziat
PIMCO SHORT-TERM HIGH YIELD CORPORATE BI 19,0% Tytyty Uczestnictwa 49,5%
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND 12,6% Obligacje Skarbowe Zagraniczne 16,5%
FIDELITY FUNDS - US HIGH YIELD FUND Y 12,0% Obligacje Skarbowe Polskie 13,2%
DS0726 7.3% Obligacje Zfotowe Pozostate 7.8%
SKARB PANSTWA REPUBLIKI MACEDONII 7,0% Gotéwka i ekwiwalenty 7,7%
SKARB PANSTWA REPUBLIKI CZARNOGORY 5,9% Obligacje Ztotowe Bankowe 5,3%
ISHARES $ HIGH YIELD CORPORATE BOND 5.7% Obligacje Nieskarbowe Walutowe 0,0%
ISHARES PLC PLC, ETFISHARES $ CORP BOND 4,9%

BANK MILLENNIUM 4,2%

WS0428 3,7%

Dodatkowa informacja

e Portfel w co najmniej 50% zbudowany jest z jednostek funduszy zagranicznych, ktérych aktywa lokowane s3 na globalnych rynkach obligacji typu
high yield oraz z obligacji typu high yield. S3 to obligacje obarczone wiekszym ryzykiem i wyzsza zmiennoscia lecz w zamian dostarczajg oprocentowanie
znacznie wyzsze od lokat bankowych i obligacji emitowanych przez podmioty o nizszym ryzyku kredytowym.

e Subfundusz inwestuje w ETF-y obligacyjne czyli otwarte fundusze pasywne, ktérych jednostki sa notowane na gietdach. Ich celem jest dazenie do
odzwierciedlenia zachowania danego indeksu rynkowego lub obligacji z danego segmentu.

e Druga kategorig aktywoéw sa obligacje renomowanych krajowych emitentéw. Dobierane s3 obligacje z branz atrakcyjnych ze wzgledu na prowadzong
dziatalnos¢ (biorac pod uwage aktualny trend i rentownos¢ prowadzonych bizneséw) ptynnos¢ i ryzyko inwestycyjne.

e Subfundusz jest zarzadzany bardzo aktywnie, w zaleznosci od nastawienia zarzadzajacego do danej klasy obligacji, w szczegdlnosci obligacji HY
czy np. obligacji rynkéw wschodzacych.

e Subfundusz posiada ptynny i silnie zdywersyfikowany portfel dzieki czemu moze dynamicznie reagowac na zmiany rynkowe a dzieki inwestowaniu
w ETFy subfundusz istotnie ogranicza ryzyko jednego emitenta.

e Analizy Online przyznaty Skarbcowi Lokacyjnemu bardzo wysokie noty w postaci czterech gwiazdek oceniajac zaréwno aspekty ilosciowe, takie jak
wyniki, zysk, ryzyko, koszty, ale réwniez czynniki jakoSciowe m.in. stabilnos¢ i przewidywalnos$¢ stdp zwrotu, doswiadczenie zespotu zarzadzajacych
oraz organizacje procesu inwestycyjnego.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 30.04.2020. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolitg Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania



