fundusze

SKARBIEC inwestycyjne

Polityka inwestycyjna

e inwestycje w wysokodochodowe obligacje przedsiebiorstw z rynkéw rozwinietych i Polski
e ptynny i silnie zdywersyfikowany portfel

e inwestycje w ETF-y, wybrane fundusze obligacji wysokodochodowych i obligacje renomowanych
krajowych emitentéw

Subfundusz jest dedykowany globalnemu rynkowi wysokodochodowych obligacji, emitowanych
przez spotki. Lokuje $rodki w papiery korporacyjne, notowane na rynkach Europy Zachodniej i Stanéw
Zjednoczonych. W zakresie tych inwestycji strategia realizowana jest poprzez kupno ETF-6w, replikujacych
zachowanie indekséw obligacji korporacyjnych High Yield oraz jednostek funduszy specjalizujgcych sie w tej
klasie aktywdw. W skiad portfela wchodza réwniez starannie wybrane papiery dtuzne polskich emitentdw.
Dzieki bardzo duzej dywersyfikacji emitentéw oraz niskiej koncentracji subfundusz skutecznie redukuje
ryzyko kredytowe. Wszelkie pozycje w walutach obcych sa zabezpieczane przed ryzykiem kursowym.

Dla kogo

e Rekomendowany inwestorom, ktérzy cenia bezpieczerstwo lokaty, akceptuja jedynie niskie do
umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej
rentownos¢ lokat bankowych, a takze rentownos¢ klasycznych funduszy rynku pienieznego oraz
funduszy gotéwkowych (o Srednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).

o Dlainwestora zainteresowanego rynkiem wysokodochodowego dtugu korporacyjnego oraz
obligacji rynkéw wschodzacych.

e Dla zainteresowanego skorzystaniem z dostepu do $wiatowych funduszy ETF i globalnej
dywersyfikacji.
Wykorzystujacego model inwestowania opierajacy sie na cyklach gospodarczych.
Akceptujacego umiarkowane ryzyko i mozliwe wahania ceny jednostki.
Majacego co najmniej pétroczny okres inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
13.04.2011

Wielkos¢ subfunduszu:
311 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
138,59 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
1000 PLN /100 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
2,5%

Limit optaty stalej za zarzadzanie:
1,55%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
9611401010 0000 5353 9000 1003

Benchmark:

90% Citigroup PGB Index + 10% 3-miesieczny
WIBID, pomniejszony o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poziom ryzyka:

©]0] : 1010100

nizsze ryzyko wyzsze ryzyko
wyniki

okres wyniki
1 miesiac -0,2%
3 miesigce 0,4%
6 miesiecy 0,9%
1 rok 3,0%
2 lata 11,0%
3 lata 7.5%
5 lat 19,5%
w tym roku 0,2%
od 13.04.2011 38,6%

3 w Top10

3 fundusze w gronie
10 o najwyzszej
rentownosci
w2017

17 funduszy

17 funduszy
w 1 kwartylu
wynikéw 2017



Skarbiec Lokacyjny

[ ) fundusze
SKARBIEC inwestycyjne 28022018

Strategia zarzadzajgcego

na najblizszy rok - Tomasz
. . . ' Wronka

Portfel bedzie budowany w oparciu o strategie aktywnego doboru

atrakcyjnych  rynkowo i koniunkturalnie aktywéw. Bedziemy

obserwowac trendy i bedziemy gotowi na zmiane alokacji jezeli

obligacje wysokodochodowe nie beda przynosi¢ satysfakcjonujacej

stopy zwrotu. Spready papieréw high yield osiagnety wieloletnie Tomasz Wronka ma 14 lat doSwiadczenia w zarzadzaniu. Kariere
minima, za$ cykl gospodarczy jest coraz bardziej dojrzaty, zwtaszcza rozpoczat w 2003 roku w X-Trade Brokers. W Grupie Skarbiec

na najwiekszym rynku tego rodzaju papieréw dfuznych, w USA. Papiery od 2008 roku. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej
korporacyjne beda wiec podazaty za rynkami bazowymi i przy wzroscie w Warszawie. Specjalizuje sie w zarzadzaniu portfelami funduszy
rentownosci ich ceny beda spadac. W takiej sytuacji najwyzszych stép inwestycyjnych. Jest ekspertem od instrumentéw pochodnych
zwrotu powinny dostarczy¢ obligacje krajéw zaliczanych do rynkéw i funduszy ETF.

wschodzacych. Bede duza wage przyktadat do bezpieczefnstwa portfela

poprzez selekcje uwzgledniajaca zysk z aktywa w zamian za ponoszone

ryzyko inwestycyjne.

Aktywa

najwieksze pozycej w portfelu udziat region udziat
JPM GLBL HI YLD BD-A ACC S, Open-End Fun 9,3% USA 41,0%
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND U 9,2% Europa 26,7%
FIDELITY FUNDS-USD HI Y-ACC-USD, Open-En 8,5% Polska 19,5%
FIDELITY FUNDS-EU HI YD-Y ACE, Open-End 7.6% Rynki Wschodzace 12,8%
ISHARES USD HY CORP BND, ETP, ETF 4,9%
SP REPUBLIKI TUR(JI 2,9% typ udziat
JPM FUNDS - EUROPE HIGH YIELD BOND 2,3% Tytuty uczestnictwa funduszy i ETF HY 46,1%
SP UKRAINY 2,2% Obligacje komercyjne 16,7%
IPP0620 2,0% Obligacje rzadowe 12,8%
BST0820 1,9% Tytuty uczestnictwa pozostate 10,0%
Pozostate aktywa 14,4%

Dodatkowa informacja

e Portfel zbudowany jest z jednostek funduszy zagranicznych, ktérych aktywa lokowane s3 na globalnych rynkach obligacji typu high yield oraz obligacji
z rynkéw wschodzacych. Sa to obligacje obarczone wiekszym ryzykiem i wyzsza zmiennoscig lecz w zamian dostarczaja oprocentowanie znacznie
wyzsze od lokat bankowych i obligacji emitowanych przez podmioty o nizszym ryzyku kredytowym.

e Subfundusz inwestuje w ETF-y obligacyjne czyli otwarte fundusze pasywne, ktérych jednostki s3 notowane na gietdach. Ich celem jest dazenie do
odzwierciedlenia zachowania danego indeksu rynkowego lub obligacji z danego segmentu.

e Druga kategorig aktywoéw sa obligacje renomowanych krajowych emitentéw. Dobierane s3 obligacje z branz atrakcyjnych ze wzgledu na prowadzona
dziatalno$¢ (biorac pod uwage aktualny trend i rentownos¢ prowadzonych bizneséw) ptynnosé i ryzyko inwestycyjne.

e Subfundusz jest zarzadzany bardzo aktywnie, w zaleznosci od nastawienia zarzadzajacego do danej klasy obligacji, w szczegdélnosci obligacji HY czy
np. obligacji rynkéw wschodzacych.

e Subfundusz posiada ptynny i silnie zdywersyfikowany portfel dzieki czemu moze dynamicznie reagowac na zmiany rynkowe a dzieki inwestowaniu
w ETFy subfundusz istotnie ogranicza ryzyko jednego emitenta.

e Analizy Online przyznaty Skarbcowi Lokacyjnemu bardzo wysokie noty w postaci czterech gwiazdek oceniajac zaréwno aspekty ilosciowe, takie jak
wyniki, zysk, ryzyko, koszty, ale réwniez czynniki jako$ciowe m.in. stabilnos¢ i przewidywalnos$¢ stép zwrotu, doswiadczenie zespotu zarzadzajacych
oraz organizacje procesu inwestycyjnego.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 28.02.2018. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowat wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolitg Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania



