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PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny
Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Subfundusz Skarbiec — Dtuzny Uniwersalny
Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych
Subfundusz SKARBIEC-III FILAR

Subfundusz Skarbiec — Waga

Subfundusz Skarbiec — Akcja

Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities

Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH
Subfundusz SKARBIEC — Top Brands

Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH
Subfundusz Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu
Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych
Subfundusz SKARBIEC — Value

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny Plus

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w
papiery warto$ciowe.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016, poz. 1896 t.j.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2013, poz. 673).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 26 stycznia 2007 r.

Data aktualizacji: 13 lipca 2007 r., 21 grudnia 2007 r., 7 stycznia 2008 r., 31 maja 2008 r., 23 wrzesnia 2008 r., 16 stycznia
2009 r., 2 marca 2009 r., 28 maja 2009 r., 25 czerwca 2009 r., 21 wrze$nia 2009 r., 24 wrze$nia 2009 ., 26 listopada 2009
r., 16 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 14 lipca 2010 r., 13 sierpnia 2010 r., 2 listopada 2010 r., 25
listopada 2010 r., 11 lutego 2011 r., 4 kwietnia 2011 r., 11 maja 2011 r., 31 maja 2011 r., 6 czerwca 2011 r., 2 stycznia
2012 r., 30 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 14 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 17 sierpnia 2012 r., 16 pazdziernika 2012
r., 21 listopada 2012 r., 2 stycznia 2013 r., 11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1 sierpnia 2013 1., 1
listopada 2013 r., 26 listopada 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 19 lutego 2014 r., 26 lutego 2014 r.,28 marca 2014 r., 30 maja
2014 r., 27 czerwca 2014 r., 29 maja 2015 r., 3 sierpnia 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 14 pazdziernika 2015 r., 16 listopada
2015 r., 17 listopada 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 25 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r., 3 czerwca 2016 r., 28 czerwca 2016
r., 30 wrzesnia 2016 r., 8 listopada 2016 1., 2 Iutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017r., 13 lipca 2017 r., 14 lipca 2017
r., 17 lipca 2017 r., 21 lipca 2017 1., 5 wrze$nia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r., 21 listopada 2017 r., 1 marca 2018 r, 22
marca 2018 r. 3 kwietnia 2018 r., 30 maja 2018 r., 19 czerwca 2018 r., 30 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 26 listopada
2018 r., 1 stycznia 2019 r. oraz 1 lutego 2019 r.
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Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji 1 lutego 2019 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Jacek Janiuk — Cztonek Zarzadu
Wojciech Szewczuk — Prokurent

2. Nazwa isiedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

3.  Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznos$ci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje¢ prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Jacek Janiuk Wojciech Szewczuk
Cztonek Zarzadu Towarzystwa Prokurent
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ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej

i adresem poczty elektronicznej
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, tel.: (+48 22) 521-30-19, faks
(+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej TFI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci przez Towarzystwo
Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dzialalnosci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie lokowania powierzonych
pieniedzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pieni¢znego,
SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi
funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4. Wysoko$é kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy
Na dzien 31 grudnia 2017 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 23417 702,77 zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 408,00 zt
Kapitat zapasowy 1558 071,09 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 12 221 584,02 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostal optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedziba
w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba glosé6w na WZA, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA
SKARBIEC Holding S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, ktoéry ma prawo wykonywac¢ 100% gtosow na WZA (6.050.505).

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:

7.1.1. Anna Milewska — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa oddelegowana do wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu
Towarzystwa
Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydzialu Nauk Ekonomicznych, Podyplomowych Studiéw Prawa i Administracji oraz
studiow MBA w Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu. Posiada wieloletnie do§wiadczenie w zarzadzaniu przedsigbiorstwem
oraz wdrazania projektow i zarzadzania zmianami w przedsigbiorstwie, a takze strukturyzacji finansowania projektow i firm. W latach
1991-2002 zatrudniona w Banku Wspolpracy Europejskiej S.A., jako Inspektot kredytowy, nastgpnie Naczelnik Wydziatu Kredytow,
nastepnie Dyrektor Oddziatu, nastgpnie Dyrektor Departamentu Kredytéw, nastgpnie Dyrektor Departamentu Sprzedazy W latach
2005 -2006 petnita funkcje Cztonka Zarzadu Telewizji Polskiej S.A, a takze zasiadata w Radzie Nadzorczej Telewizji Polskiej S.A.
Dodatkowo w okresie 2005 -2016 pehita funkcje Prezesa Zarzadu spotki Elma Plus Sp. z 0.0. W latach 2007 — 2017 pehita funkcje
Prezesa Zarzadu spotki Apartamentu Wilanow Sp. z 0.0. W latach 2016 -2018 Pelnita funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Banku Ochrony
Srodowiska S.A oraz funkcje cztonka Zarzadu w Domu Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., a takze w 2016 r. zasiadata w
Radzie Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

7.1.2. Andrzej Soldek — Czlonek Zarzadu
Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, gdzie w 1996 roku uzyskat tytut magistra na kierunku handel zagraniczny. W
2000 roku uczestniczyl w Studium Zarzadzania Strategicznego na International Institute for Management Development w Szwajcarii.
Posiada licencje: maklera (1992 r.), doradcy inwestycyjnego (1994 r.) oraz CFA (2004 r.). Od poczatku kariery zwigzany z
podmiotami z sektora finansowego. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w Grupie ING, gdzie w latach 1992-1995 byt zatrudniony
na stanowisku maklera DM Banku Slaskiego SA oraz w okresie od 1996 do 1998 pemit funkcje Cztonka Zarzadu CIO w ING BSK
AM SA. Od 1998 roku zwigzany z Zurich PTE SA gdzie zajmowat wysokie stanowiska kierownicze (CEO, CFO, CIO) oraz
odpowiadal za m.in. za finanse, ksiggowos¢, kontroling, departament inwestycji, aktywne poszukiwanie mozliwosci zwigkszenia
udziatow w rynku. Od 2003 roku zwiagzany z PTE PZU SA, gdzie zajmowat stanowisko Zastgpcy CEO i CIO (2003-2008), nastgpnie
od 2008 do 2016 roku zatrudniony na stanowisku CEO, pehiac jednoczesnie funkcje CIO (2014-2016). Odpowiadat m.in. za
zarzadzenie strategiczne PTE PZU SA, dzialalno$¢ inwestycyjna i rachunkowos¢ funduszy (OFE, DFE) oraz PTE, obstugg prawna,
compliance, audyt wewng¢trzny, zarzadzanie ryzykiem. W latach 2003-2005 zasiadat w radach nadzorczych W. Kruk S.A., Polfa
Kutno S.A., oraz Elektrobudowa S.A. (2003-2004). Andrzej Soldek jest czlonkiem rad nadzorczych spotek gietdowych
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Elektrobudowa S.A., Ferro S.A. oraz Czlonkiem Stowarzyszenia i Komisji Rewizyjnej CFA Society Poland. Dziatalno$¢ ta nie jest
konkurencyjna dla Spoiki.

Andrzej Soldek jest odpowiedzialny za ksiggowo$¢ i sprawozdawczo$¢ finansowa Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo, za raportowanie finansowe, za AML i ochron¢ danych oraz za wspoélprace z agentami
transferowymi.

7.1.3. Jacek Janiuk — Czlonek Zarzadu

Jacek Janiuk jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, gdzie uzyskat tytut Magistra (Finanse i Inwestycje)
oraz absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach z tytutem Inzyniera (Matematyka). Ukonczyt takze studium podyplomowe
negocjacji i mediacji na Uniwersytecie SWPS w Warszawie. Posiada licencj¢ doradcy inwestycyjnego oraz tytut CIIA. Specjalista
od 17 lat dziatajacy w segmencie bankowosci prywatnej i na rynku zarzadzania aktywami. Przed dofaczeniem do zespotu Skarbiec
TFI petnit funkcje Dyrektora ds. Produktow Inwestycyjnych Private Banking w Alior Banku. Wcze$niej, przez ponad 5 lat w Banku
Citi Handlowy odpowiadal m.in. za zarzadzanie departamentem Bankowosci Prywatnej oraz jako Dyrektor Biura Doradztwa
Inwestycyjnego za zbudowanie i wdrozenie procesu ustugi doradztwa inwestycyjnego, ktorej Euromoney przyznat pierwsze miejsce
w Polsce w kategorii ,,najlepsze analizy i doradztwo inwestycyjne ”. Jacek Janiuk ma liczne osiggnigcia w prowadzeniu biznesu,
sprzedazy, zarzadzaniu portfelami klientow oraz funduszami inwestycyjnymi oraz bogate, poparte sukcesami do§wiadczenie w
tworzeniu i modyfikacji produktoéw i ustug oraz skutecznym wprowadzaniu ich na rynek. Od wrzesnia 2017 w Skarbiec TFI SA jako
Cztonek Zarzadu.

7.1.4. Krzysztof Stupnicki — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Stupnicki jest absolwentem wydziatu Finanse i Statystyka w Szkole Gtownej Handlowej. Studiowat weze$niej ekonomie
na Cornell University w USA. Pracuje na polskim rynku kapitalowym od poczatku jego istnienia. Przygotowat m. in. ofert¢ publiczna
jednej ze spotek ,,pierwszej piatki” prywatyzowanej metoda oferty publicznej w 1991r. W 1994r. zatozyt drugie zagraniczne biuro
maklerskie - Credit Suisse First Boston Polska SA. W latach 1996-2002 prezes zarzadu ING Investment Management Polska SA.,
stworzyl pierwsza specjalistyczng spotke zarzadzajaca aktywami m. in TUnZ Nationale Nederlanden SA i funduszami
inwestycyjnymi ING. W latach 2002-2014 w grupie AIG/Amplico (obecnie Metlife) nadzorowat inwestycje podmiotow grupy,
ostatnio jako dyrektor ds. inwestycji w rejonie Europy Centralnej. Prezes Amplico TFI S.A. w latach 2003-2014. W latach 201516
cztonek zarzadu i prezes BEST TFI S.A., odpowiedzialny m. in. za emisje obligacji korporacyjnych. W latach 2017-18 prezes MCI
Management Sp z 0.0. i wiceprezes MCI Capital SA, odpowiedzialny m. in. za emisje obligacji korporacyjnych. Obecnie cztonek
Rady Nadzorczej BondSpot S.A. Wczesniej cztonek wielu rad nadzorczych, m.in. Wedel SA, ING TFI SA, ING PTE SA, AIG PTE
SA, AIG Bank Polska SA, ALICO Pensji Romania. Ukonczyt liczne szkolenia menadzerskie w tym General Management Program
na CEDEP/INSEAD w Fontainebleau, France.

7.1.5. Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut Magistra, a nastepnie Doktora Nauk Ekonomicznych (tytut
pracy doktorskiej: ,,Bankowos¢ Inwestycyjna w Systemie Finansowym™). Ukonczyt takze studia podyplomowe w Copenhagen
Business School. Przed dotaczeniem do zespotu Skarbca przez 20 lat Krzysztof Czerkas byt pracownikiem sektora bankowego a przez
3,5 roku (2009-2012) byt cztonkiem Zarzadu Banku mHipoteczny S.A (BRE Bank Hipoteczny /Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny
S.A.), gdzie nadzorowatl ocen¢ ryzyka a wczesniej akwizycj¢ finansowanych przez Bank 600 projektow w obszarze deweloperki
mieszkaniowej oraz projektow komercyjnych (m.in. biura, galerie handlowe, zespoty lokali uzytkowych). W latach 2008-2012 petnit
takze nadzor nad portfelem kredytow na nieruchomosci komercyjne w wysokosci 4 mld zt. Ponadto, jako Prezes Zarzadu Upper
Finance Restructuring Sp. z o.0. (firmy zajmujacej si¢ doradztwem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz doradztwem w
finasowaniu korporacji i projektéw inwestycyjnych) wspotpracowal z deweloperami i inwestorami zaangazowanymi w projekty
mieszkaniowe. Prowadzit tez dziatalno§¢ doradcza w zakresie zakupdw i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych a takze w zakresie
restrukturyzacji podmiotow gospodarczych. Jest licencjonowanym doradcg restrukturyzacyjnym.

czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

7.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej. W 2001 r. uzyskat tytut doktora nauk ekonomicznych. Stypendysta Fundacji Dekaban-Liddle na
University of Glasgow, a takze Fundacji Fulbrighta na Washington University of St. Louis. Od 1994 r. zwiazany z Instytutem Statystyki i
Demografii Szkoty Gtownej Handlowej, jako pracownik dydaktyczno-naukowy. W latach 1994-1998 zatrudniony w Unilverer jako analityk
i kontroler finansowy. W latach 1998-1999 zatrudniony w McKinsey jako reasercher. Od wrzesnia 2006 r. do pazdziernika 2011 r. peit
funkcje Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego. Od maja 2006 r. do wrzesnia 2006 r. peit funkcj¢ Ministra i Wiceministra
Finanséw. Od marca 2016 r. do czerwca 2017 r. Prezes Banku Ochrony Srodowiska S.A. W latach 1998-1999 cztonek Rady Nadzorczej
spotki Siersza S.A. W 2006 r. zasiadat w Radzie Nadzorczej spotki Sygnity S.A. oraz Siarkopol S.A., W latach 2012 -2016 r. cztonek Rafy
Nadzorczej spotki JSW S.A., w latach 2013 -2016 cztonek Rady Nadzorczej MCI S.A., a w latach 2012-2013 czlonek Rady Nadzorczej spotki
PEM S.A.

7.2.2. Boguslaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoly Gtoéwnej Handlowej. W 2006 r. ukonczyt kurs Association of Chartered Certified Accountants, w 2014 r. ukonczyt kurs
CIA, Institute of Internal Auditors. W latach 1997-2001 zatrudniony w Towarzystwie Ubezpieczen na Zycie Nationale Nederlanden jako
Manager w Departamencie Informacji Zarzadczej i Controllingu, a takze jako Supervisor w Departamencie Wsparcia i Rozwoju Biznesu. W
latach 2002-2010 zatrudniony w Nordea Polska jako Manager Biura Kontroli Wewngtrznej i Zgodnos$ci. W 2011 r. zatrudniony jako Manager
ds. Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci w Money Makers. W larach 2012-2013 Compliance Officer w WARTA TUIR. W 2013 r. audytor
wewnetrzny w TUW Pocztowe w 2014 r. audytor wewnetrzny w Open Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie. Od 2014 r. prowadzi wtasna
dziatalno§¢ gospodarcza w zakresie ustug doradczych i projektowych. Od 2015 r. Regionalny Kontroler Wewnetrzny (Europa Srodkowa) w
AXA Assistance.

7.2.3. Anna Milewska — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Nauk Ekonomicznych, Podyplomowych Studiow Prawa i Administracji oraz studiow
MBA w Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu. Posiada wieloletnie do§wiadczenie w zarzadzaniu przedsigbiorstwem oraz wdrazania
projektow i zarzadzania zmianami w przedsigbiorstwie, a takze strukturyzacji finansowania projektow i firm. W latach 1991-2002 zatrudniona
w Banku Wspotpracy Europejskiej S.A., jako Inspektot kredytowy, nastgpnie Naczelnik Wydzialu Kredytow, nastgpnie Dyrektor Oddziatu,
nastgpnie Dyrektor Departamentu Kredytow, nastepnie Dyrektor Departamentu Sprzedazy W latach 2005 -2006 peita funkcj¢ Cztonka
Zarzadu Telewizji Polskiej S.A, a takze zasiadata w Radzie Nadzorczej Telewizji Polskiej S.A. Dodatkowo w okresie 2005 -2016 petnita
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funkcje Prezesa Zarzadu spétki Elma Plus Sp. z 0.0. W latach 2007 — 2017 pelnita funkcj¢ Prezesa Zarzadu spotki Apartamentu Wilanow Sp.
z0.0. W latach 2016 -2018 Pelnita funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu Banku Ochrony Srodowiska S.A oraz funkcje czlonka Zarzadu w Domu
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., a takze w 2016 r. zasiadata w Radzie Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

7.2.4.

Maciej Radziwill — Czlonek Rady Nadzorczej

Posiada wyzsze wyksztalcenie. W latach 80-tych byt pracownikiem naukowym Uniwersytetu Warszawskiego i Polskiej Akademii Nauk. W
latach 90-tych petnit funkcje¢ dyrektora ds. analiz kolejno: Creditanstalt Securities, Credit Suisse First Bostron i Union Bank of Switzerland.
W 2002 r. petnit funkcjg¢ Prezesa Zarzadu spotki Elektrim S.A. Od 2001 r. do 2012 r. byt Prezesem Zarzadu Trakcja PRKil S.A. (dawniej
Trakcja Polska S.A.). Od lipca 2012 r. do wrzesénia 2015 r. byt cztonkiem Rady Nadzorczej Trakcja PRKil S.A. (dawniej Trakcja-Tiltra S.A.).
Od czerwca 2008 r do grudnia 2018 r.. zasiadat w Radzie Nadzorczej Quercus TFI S.A.

0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:

7.3.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

7.3.5.

7.3.6.

7.3.7.

7.3.8.

Bartosz Szymanski

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Migdzynarodowe Stosunki Ekonomiczne, specjalno$é
Migdzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2005 roku w Union Investment TFI. Do$wiadczenie
zawodowe zdobywal rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku zatrudniony w Skarbiec TFI na
stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor bankowy, energetyczny oraz wydobywczy. Od stycznia 2015 zarzadza funduszem
Skarbiec Waga.

Pawel Gierczak

Absolwent SGH na kierunkach Finanse i Bankowo$¢ oraz Metody Ilosciowe w Ekonomii i Systemy Informacyjne. Kariere zawodowa
rozpoczal w 2004 roku jako analityk biznesowy w konsultingu. W latach 2006-2010 by} analitykiem od spolek z sektorow
chemicznego, detalu, IT oraz mediow w domu maklerskim Deutsche Bank Securities. W latach 2010-2014 pracowat w ING
Investment Management jako analityk akcji prowadzac portfele modelowe dla dziesigciu sektorow. Od wrzesnia 2014 roku w
Skarbiec TFI zatrudniony na stanowisku analityka w Departamencie Zarzadzania Aktywami.

Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako
zarzadzajacy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management oraz
Dyrektor Biura Skarbu TUiR WARTA SA. W latach 2002-2008 byt Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku
dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzat funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Rynkow Wschodzacych i Skarbiec Rynkow
Surowcowych, Skarbiec Oszczednosciowy, a takze — w czgsci papierow dhuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec
Market Opportunities. W 2011 roku objat funkcje Glownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w Departamencie
Zarzadzania Aktywami, ktora sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca 2013 byt Gtéwnym Strategiem Skarbiec
Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Gtownego Stratega Skarbiec TFL

Paulina Brandstiitter

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, specjalno$¢ Analityk Finansowy i Zarzadzania Ryzykiem. Karier¢
zawodowa rozpoczeta w 2011 Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Analityka w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od
pazdziernika 2014 roku w Departamencie Zarzadzania Aktywami na poczatku na stanowisku Analityka, a od 2016 na stanowisku
Zarzadzajace;j.

Michat Ficenes

Doktorant na Uniwersytecie Warszawskim ze specjalizacja w finansach. Absolwent UW na kierunkach Zarzadzanie oraz Finanse,
Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia. Posiada licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego, Maklera Papierow Wartosciowych oraz certyfikat oraz
certyfikaty CIIA i CAIA. Karier¢ zawodowa na rynkach kapitalowych rozpoczat w Citibank International PLC jako Analityk ds.
Operacji Finansowych. W Skarbiec TFI od 2014 roku, gdzie objal stanowisko Analityka ds. Ryzyka inwestycyjnego. Obecnie
Analityk / Mlodszy Zarzadzajacy.

Michat Stalmach

Absolwent kierunku Finanse i Bankowos¢, specjalizacja - strategie inwestycyjne i kapitalowe na Akademii im. Leona Kozminskiego
w Warszawie (ukonczone z wyréznieniem). Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2009 roku w Top Consulting SA, gdzie zajmowat
stanowisko Analityka. W 2010 roku przeniést si¢ do Domu Maklerskiego BOS, gdzie do 2016 roku zajmowat stanowisko Analityka
akcji. W latach 2016-2017 w Nationale-Nederlanden PTE pracowat jako Mlodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. W Skarbiec TFI od
2017 roku na stanowisku Zarzadzajacego. Posiada licencj¢ maklera papierow wartosciowych. Jest uczestnikiem programu CFA.
Michat Stalmach zostal uznany przez Gazetg Parkiet (grudzien 2017) jako jeden z najbardziej obiecujacych zarzadzajacych mtodego
pokolenia.

Jakub Menc

Absolwent studiéw magisterskich w Szkole Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku finanse i rachunkowos¢ oraz studiow
licencjackich na Uniwersytecie Warszawskim na dwoch kierunkach matematyce i ekonomii. Posiada tytul CFA. Ukonczyt kurs z
zakresu wyceny i analizy przedsigbiorstw na The London School of Economics and Political Science. Od grudnia 2012 r. do czerwca
2016 r. zwigzany z Nationale-Nederlanden PTE S.A., gdzie wspotzarzadzat Otwartym Funduszem Emerytalnym i Dobrowolnym
Funduszem Emerytalnym. Od czerwca 2016 r. do wrzeénia 2017 r. pracowal jako Zarzadzajacy Funduszami w PKO BP Bankowy
PTE S.A., gdzie zarzadzal PKO Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym. Od pazdziernika 2017 roku wzmocnit Skarbiec TFI jako
Zarzadzajacy funduszem Skarbiec Akcja oraz czgscig akcyjna funduszu Skarbiec Waga.

Mateusz Roda

Absolwent studiow licencjackich na kierunku Finanse i Rachunkowos$¢, specjalnos¢ Inwestycje Kapitatowe i Strategie Finansowe
Przedsigbiorstwa na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu oraz studiow magisterskich na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢ na
SGH. Jest doradca inwestycyjnym (numer licencji 609) oraz maklerem papierow wartosciowych (licencja numer 2899). Uczestnik
programu CFA. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w Pekao Investment Banking. Od pazdziernika 2017 pracuje jako zarzadzajacy
w Skarbiec TFI S.A.
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7.3.9.

7.3.10.

7.3.11.

7.3.12.

Edgar Mikolajek

Absolwent Finanséw i Bankowos$ci na Akademii Leona Kozminskiego oraz Informatyki na Polsko-Japonskiej Wyzszej Szkoty
Technik Komputerowych. Jest doradca inwestycyjnym (nr licencji 637) oraz maklerem papieréw wartosciowych (licencja nr 3154).
Uczestnik programéw CFA, CAIA, FRM, jest kandydatem na 3 etap egzaminu CFA. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w Domu
Maklerskim BZW BK. Od listopada 2017 r. pracuje jako zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A.

Kamil Sobolewski

Absolwent studiéw magisterskich na kierunku Finanse i Bankowo$¢ na SGH, Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego przy SGH
oraz studiow doktoranckich w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Zdat egzaminy CFA, posiada tytut Financial
Risk Manager przyznany przez Global Association of Risk Professionals. Posiada ponad dwudziestoletnie do$wiadczenie w
zarzadzaniu aktywami funduszy inwestycyjnych. W latach 2009-2016 w Nationale-Nederlanden PTE SA jako zarzadzajacy, dyrektor
zespohu dtuznego, prokurent, zastgpca przewodniczacego komitetu inwestycyjnego, osiagal corocznie dodatnie wyniki inwestycyjne
na aktywach si¢gajacych 40 mld zi. Wczesniej zwiazany byt z PKO/Handlowy PTE SA (pdzniej Bankowy PTE SA), Opera TFI SA
i Altus TFI SA. Doswiadczenie zdobywat takze jako trader we francuskim banku Societe Generale, w Union Investment we
Frankfurcie nad Menem, a weze$niej w DG Banku.

Tomasz Piotrowski

Posiada tytul magistra oraz tytul Master Studies in Finance uzyskane odpowiednio w latach 2008 oraz 2009 na Uniwersytecie
Ekonomicznym we Wroctawiu. W okresie pazdziernik 2007 r. — styczen 2010 r. petnit funkcj¢ Zarzadzajacego - Analityka (do sierpnia
2009 roku Analityka) w DWS Polska TFI S.A. w Departamencie Inwestycji. Od lutego 2010 r. — pazdziernika 2015 r. pracowal w
Skarbiec TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania Aktywami jako Zarzadzajacy. Od listopada 2015 r. do listopada 2018 r. pracowat
w Trigon TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzal funduszami skierowanymi na spektrum akcji
zagranicznych Trigon Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek
o profilu wzrostowych z branzy technologii, mediow i dobr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewngtrznych. Od 2016 r. —
pazdziernika 2018 r. petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w 3D Printers sp. z 0.0. Obecnie zatrudniony w Skarbiec TFI S.A. na
stanowisku Zarzadzajacego Funduszem.

Michat Cichosz

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej. Posiada tytut
Magistra Akademii Ekonomicznej w Poznaniu uzyskany w 2006 r. oraz tytut CFA (Chartered Financial Analyst) uzyskany w 2009 r.
W okresie sierpien 2005 r. — wrzesien 2006 r. pracowat jako Inspektor w Banku Zachodnim WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski
BZWBK S.A.), W okresie pazdziernik 2006 r. — sierpien 2008 r. pehit funkcj¢ Analityka Fundamentalnego w Banku Zachodnim
WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski BZWBK S.A.), W okresie wrzesien 2008 r. — grudzien 2010 r., Zarzadzajacy
Funduszami/Analityk w Aviva Investors Poland S.A., Od stycznia 2011 r. pazdziernika 2015 r., zatrudniony na stanowisku
Zarzadzajacego Funduszami/Analityka w Skarbiec TFI S.A. Od listopada 2015 r. — listopada 2018 r. pracowatl w Trigon TFI S.A. w
Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzal funduszami skierowanymi na spektrum akcji zagranicznych Trigon
Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek o profilu wzrostowych
z branzy technologii, mediéw i dobr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewngtrznych. Od maja 2017 r. — listopada 2018 r.
pehit funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w Olympus Sky Technologies S.A. z siedziba w Lodzi.

8. Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktéorych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie

dla sytuacji uczestnikéw Funduszu

8.1.

8.2.

Zarzad

8.1.1.

Anna Milewska — Czlonek Rady Nadzorczej Towarzystwa oddelegowana do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Towarzystwa

Peli funkcje Czlonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A. oddelegowanego do wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
Skarbiec Holding S.A.

Andrzej Soldek — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Jacek Janiuk — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.1.4 Krzysztof Stupnicki — Czlonek Zarzadu

Pehni funkcje Czlonka Rady Nadzorczej BondSpot S.A.

Rada Nadzorcza

8.2.1.

Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Obecnie pelni funkcje¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.2.

Bogustaw Rajca

Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.
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8.2.3. Anna Milewska
Obecnie petni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A. delegowanego do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Skarbiec
Holding S.A.

8.2.4. Maciej Radziwilt
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.3.  Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami
8.3.1. Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.2. Pawel Gierczak

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.3. Grzegorz Zatryb

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.4. Paulina Brandstiitter

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.5. Michal Ficenes

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
8.3.6. Jakub Menc

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.3.7. Michal Stalmach

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.8. Edgar Mikolajek

Nie peni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.9. Kamil Sobolewski

Nie peni poza Towarzystwem innych funkcji, ktoére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.10. Mateusz Roda
Nie peni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.11. Tomasz Piotrowski
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8.3.12. Michal Cichosz
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem:

9.1.  mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami
9.2.  Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami
9.3.  SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.4.  SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCII Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.5. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych

9.6. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.7. EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.8. EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.9. SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.10. SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.11. Sezam Dochodowych Nieruchomos$ci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.12. SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.13. SKARBIEC — OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji

9.14. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

-8
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9.15. SEZAM XX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.16. Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.17. Skarbiec-Globalnych Obligacji Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji

9.18. Skarbiec — Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
9.19. Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.20. Skarbiec — Football Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

9.21. Skarbiec — Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.22. Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.23. Skarbiec na 5 BIS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.24. Skarbiec Magna Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej
polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka”) zostata przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewngetrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki
odnosza si¢ statych i zmiennych sktadnikow wynagrodzen osob, ktore maja znaczacy wptyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Zarzadu, pracownikow podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob
sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka inwestycyjnego, kierownikow jednostek organizacyjnych, do ktorych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglgdnieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalnosci oraz
zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewnetrznej organizacji Towarzystwa, tj. zgodnie z zasadg proporcjonalno$ci wdrozenia wymogow przewidziang w §
6 ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegotowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegdlnosci informacje zawierajace opis sposobu
ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje o0séb odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, sa dostgpne na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl
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ROZDZIAL I11. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 12 lutego 2007 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2.  Czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

3. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod numerem RFi 310.

4. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.

4.6.
4.7.

4.8a.

4.9.

4.9a.

4.9b.

4.10.
4.11.
4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwigzane z poszczegdlnymi Subfunduszami tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowigzany na

zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika

Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze

zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku oraz wyplaci¢ tej osobie kwote uzyskanag z tego odkupienia; osoby, ktéra Uczestnik Funduszu

wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni

miesiac przed $miercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat

nagrdd z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w Rejestrze, a takze wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Dtuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacji Wysokiego

Dochodu, SKARBIEC — Konserwatywny Plus, SKARBIEC — Rynkoéw Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja Jednostki Uczestnictwa

roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktore

r6znig si¢ w szczegolnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Subfundusz SKARBIEC — III Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, Subfundusz
SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, Skarbiec — Rynkéw Wschodzgcych, SKARBIEC — Waga, SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC — Market
Opportunities, SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK, SKARBIEC — Top Brands, Subfundusz SKARBIEC —
MARKET NEUTRAL, SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa
kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktore roznia si¢ w szczegblno$ci wysoko$cia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie
i wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wylacznie za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 4.9b, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach pracowniczych programow
emerytalnych, ktorych warunki przewiduja mozliwos¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze srodkéw pochodzacych z wplat
dokonywanych w ramach tych programéow.

Do dokonania pierwszej wptaty $rodkow pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka
Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réwniez poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu
do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE jeszcze nie powstaly, a calkowita wptata dokonywana przez Skarbiec
Holding S.A. na obj¢cie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt na kazdy Subfundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 4.8, ust. 4.8a. lub 4.8b. zbywane sa wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Z zastrzezeniem pkt 4.14, nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu,
nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujace zmiang kategorii bedag mozliwe po poinformowaniu o tym przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania informacji, o ktorej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest
mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujacego zmianag kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4.19 w zwiazku z tym, ze pierwsza wplata §rodkéw pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ziotych, od dnia wskazanego przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia zmniejszajacego liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii B
ich liczba spadnie ponizej wartosci obliczonej jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 r. jako iloraz 1 000 000) i Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi automatyczny
transfer pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na ktorym zapisane be¢da Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bgdzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii
PPE, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna 100 zt. W kazdym innym dniu
niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
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4.20. Pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych powinna wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zt.

Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa wskazane w Ustawie i Statucie Funduszu. Fundusz jest obowigzany zby¢ i odkupi¢ Jednostki

Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy zazadali ich nabycia lub odkupienia.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

—  nabycia Jednostek Uczestnictwa,

—  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiagzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

—  otrzymania $rodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywoéw Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwiazku z likwidacja Funduszu
lub Subfunduszu,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

—  dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

—  zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i poéirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy,

—  ustanowienia pelnomocnika,

—  ustanowienia osoby uposazonej,

—  dodatkowych §wiadczen.

Okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem,

6.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czg$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
Za zgoda Komisji i na warunkach okreslonych przez Komisj¢: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dhuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy; Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesigcy przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda Komisji i na
warunkach okre§lonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dhuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

6.3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek po osiagnieciu lub
przekroczeniu 150 000 000 ztotych Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6.3.1. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktorym powezmie informacjg¢ o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 6.3.

6.3.2. Fundusz:

6.3.2.1. wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

6.3.2.2. moze wznowié zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostgpnos¢ lokat oraz ptynnosé rynku gieldowego pozwoli na sprawna realizacj¢ polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

6.3.3. Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 statutu oraz udostepni
odpowiednia informacj¢ Dystrybutorom.

6.4. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spétek. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestoréw wplaty beda im zwracane.

Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepiséw, w tym

informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowiazkoéw podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8.1. Obowigzki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego
od 0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

8.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowigzkowi podatkowemu
i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Dochody
0sob prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ rowniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegoétowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradcg podatkowym.
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10.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym sa opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0so6b fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczgdzajacego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, srodkow
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $srodkoéw zgromadzonych
w ramach programu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
wyplaty:

— transferowe $rodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 0sob uprawnionych do tych srodkow
po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
dochody z tytutu oszczgdzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyplatg srodkoéw przez oszczgdzajacego,

— wyplata srodkéw dokonana na rzecz osoéb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,

— wyplata transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit oszczgdnosci na wigeej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewidujg taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczedno$ci na wigcej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera si¢ zryczalttowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest réznica miedzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza si¢ o straty z kapitatdw pieni¢znych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najp6zniej w nastgpnym
dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkdéw tego zdarzenia.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna

10.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy

A. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszy
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt C ust. 1 pkt 1.1 i pkt. 1.2 oraz pkt D, E.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastepujacy:
1.1.  Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.
1.2.  Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi
obrotu, wowczas wyceny danego skfadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie G.
1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku Aktywow lub
kurs ten pochodzi z dnia wczes$niejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycene
danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek,
z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej okreslonych w punkcie G oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu jest
dokonywana po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest
kurs ustalony na rynku glownym.
3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gldwnego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:
3.1 liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2.  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3.3.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
3.4.  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.
4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
5. Ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23.30. Wybér godziny

23.30 jest uzasadniony nastepujacymi okoliczno$ciami:
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5.1.  godzina 23.30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan najwigkszych bankoéw ustalone
zostaly juz stawki oprocentowania depozytéw migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23.30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy zamknigcia,

53 o godzinie 23.30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich w wigkszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

6. Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpéw beda wyceniane nastgpujace lokaty Subfunduszu, notowane na Aktywnym Rynku:

6.1.  akcje,

6.2.  warranty subskrypcyjne,

6.3.  prawa do akcji,

6.4.  prawa poboru,

6.5.  kwity depozytowe,

6.6.  listy zastawne,

6.7.  dluzne papiery warto$ciowe,

6.8.  Instrumenty Pochodne,

6.9.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z zastrzezeniem pkt D, w nastgpujacy sposob:

1.1

1.2.

1.7.

obligacji, bonoéw skarbowych, bondéw pieni¢znych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli— w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

dhuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru
dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos$¢
wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sumg¢ wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentow
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5,

akcji:

1.3.1.  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentoéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczeg6lnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

1.3.2.  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepltywow pienigznych
(discounted cashflows, DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pieni¢znych (free cashflows, FCF) oszacowanych
na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premie
za ryzyko zwiazane z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa bedzie z czg¢stotliwo$cia nie mniejsza niz raz na rok na podstawie
rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa
wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartos¢ godziwa wycenianych akcji,

. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow

pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej,

. Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie

stosowane dla danego typu lokaty, gdzie parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktow na kurs, cen¢ lub warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego — model
zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych,

1.5.2. w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany platnosci
odsetkowych (interest rate swap) — model zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego nie bedzie
mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny bedzie
wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegdInosci zgodnie z kwotowaniem
jego warto$ci podanym przez serwis Bloomberg,

. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogtoszong warto§é
Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytulu uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw
na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa,

depozytéw — w wysokosci wynikajacej z sumy warto§ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala
si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

1.8 wierzytelnosci pieni¢znych oraz innych sktadnikow lokat niz okreslone powyzej — wedlug wiarygodnie okreslonej warto$ci godziwej, o ktorej

mowa w punkcie G.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny

nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
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2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.
3. Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala si¢

wedhug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych, okreslonych w punkcie B ust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3 oraz o ktérych mowa w

punkcie C ust. 1 pkt 1.8

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami pkt C dotyczacymi
danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowana

warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona w oparciu o powszechnie uznane

metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczego6lnosci publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdéznigcego si¢ od danego

sktadnika Aktywow innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej,

zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym.

3. W przypadku wierzytelno$ci oraz pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, innych niz te, o ktorych mowa w punkcie
Cust. 1 pkt 1.1 — 1.7, za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg danego sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢
warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji warto$ci godziwej. Wycena wartosci lokat, o ktorych mowa w punkcie B
ust. 1 pkt 1.8, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zosta¢ powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewngtrznym.

10.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoéci metod i zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Obligacja opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnodci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityky
inwestycyjng (zwane dalej ,,O$wiadezeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sig do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem™), w czeéci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC - Obligacja (zwanego dalej ,Subfunduszem”)} wydzielonego w ramach Funduszu,
utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem™),

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2017 .
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomigdzy
PricewaterhouseCoopers Polska spilka z ograniczong odpowiedzialnodcia Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzkn z §10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestyeyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestyeyjnego otwartego oraz
wyliczania wskafnika zysku do rysyka tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej
»Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym tunduszu zamiefcié
oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosei metod
izasad wyceny akiywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnoéci i kompletnosei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityks inwestycyjna.

O$wiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyeeny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale 1T punkt 2¢ Prospektu oraz
w Artykulach B2-84 Czeéci IT Statutu Funduszu stanowigcego zalaeznik do Prospektu (,Statut™).

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny akiywéw Subfunduszu opisanych w prospekeie z
przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1094 1. o rachunkowosei (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz.
U. z 2018 r., poz. 395 z pOén. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnyeh (Dz. U. z
2007 I, 0r 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Poprzez zgodnoéé 1 kompletno$é metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmujg
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polrka spdtka z ograniczong odpowiedzialnoicig Audyt sp. k. (dawnief: PricewaterhouseCoopers
sp. £ 0.0.), wl Lecha Kacoyiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska; T- +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040,
WWW.DWE. COM

PricewaterhouseGoopers Polska spdtka 2 ograniczony odpowiedzialnobeig Audyt sp. k. (dawnis); PricewstamnouseCoopers sp, 7 0,0.). wpisana jesl do Krajowago.

Rajestru prowadzanege przez Sad Rejonowy dla m. 21 Warszawy, pod numenem KRS 0000270501, NIP 701-005-16-35, Siedziog Spoi jest
Warszawa, ul. Lecha Kaczyhekiego 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgcege poziomu pewnofci, dotyczace zgodnodci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Obligacja opisanych w prospekcle
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowoécei funduszy in

oraz zgodnoéeci i kompletnoéei tych zasad z przyjets przez subfundusz po]ityk'q
inwestycyjng (zwane dalej ,,O§wiadczeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno& =z obowigzujacymi przepisami rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnyeh, a takie zgodnosé i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnodei czy metody i zasady wyceny
aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z politykg inwestycyjna Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadezenia zawierajgcego naszg opinie,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jake Krajowy Standard Uslug Atestacyjnyeh 3000 Uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé wystarczajacy poziom pewnosci,
ze zasady i metody wyceny aktywdéw Subfunduszu zawarte w Statucie sa zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegélnodei na sprawdzeniu zgodnosei zasad 1 metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat,

‘Wymogi kontroli jakoéci

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 i zgodnie z nim utrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odno$nie
zgodnofci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinosé i etyka

Przestrzegamy wymogéw niezaleznoéei i innych wymogdw etycznyeh Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardow Etyki dla Ksiegowych, ktory jest
oparty na podstawowych zasadach uezciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i
naleiytej starannoéei, poufneéci i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczgee zgodnosci metod i zasad wyceny
akiywéw Subfunduszu SKARBIEC - Obligacja opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnoSci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityks
inwestyeyjng (zwane dalej ,,0éwiadczeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:

s zasady i metody wyceny aktywédw Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

+ zasady te, sg zgodne i kompletme, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianin

Niniejsze Ofwiadezenie zostalo sporzadzome wylaeznie w celu dolgezenia do Prospektu
Informacyjnege Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogéw okrelonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 1., poz. 56 z pdin. zm.) i nie
moze byt wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ogramiczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

by S NIVCPN

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewideneyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 1.
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Sprawozdanie n.ieu[ei:negﬂ bicglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarezajgee
wystarczajgeege poziomu pewnofcl, dotyczace oéci metod | zasad wyeeny
aktywiw Subfinduszn SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK opisanych w
prospekcie in.fnrmaﬂ;jnym przepisami dotyezzeymi rachunkowosdel funduszy
inwestycyjnych, zgodnodel i kompletnoSei tych zasad z przyieta przez
subfundusz pﬂlit}?kq inwestycyjng (zwane dalej ,,Odédwisdezeniem™).

Dila Zarzgdu Skarhiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S, A.
Frzedmiot sagadnienia i kryteria oceny

Ninjejsze Odwindezenie odnosi gie do Prospekin Informaeyjnego Funduszn SKARBIEC Funduszy
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dale) Funduszem™), w czefei dotyezgeej Subfundusu
SKARBIEC — MALYCH T SREDNICH SPOLEK (zwanego dalej Subfonduszem™) wydzielonego w
ramach Funduszy, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotlca Akeyjna (zwane dalej  Towarzystwem™),

Ninigjsze Ofwiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umeowy z dnia 21 lipes 207 T
o preeprowadzenie badania apravwozdaf finamsowych, zawarbej poamigdy
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedrialnogeis Audyt sp. k. (dawniei:
PricewaterhouseCoopers sp. & o.0.), & Towarzgystwem, w zwigzkn z Bio ust. 1 pkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finansfw z dnia 22 maja 2003 1. w sprawie prospekiu informacyinego
funduszu inwestycyinego otwartego i specjalistyeznego funduszu inwestyeyjnego obwartego oraz
wyliczania wskafnika zysku do rvavka tych funduszy (De. U. 2013 r. poz 673, dalg
JRorporzsydzenie o prospekeis”).

Waepomniany powyiej preepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiegcié
oéwiadczenie podmiotu uprawnlonego do badania sprawoedan finansowych o zgodnedel metod
izasad wyceny akiywdw fonduszu opisanyeh w prospekele informacyinym z preepisami
dotyeegeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, a takée o zgodnoéel | kompletnodei tych
zasad 2 prayieta preez fundusz polityky inwestycyjng.

Déwiadezenie odnosi si¢ do metod 1 zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, kidre preedstawione
rostaly w Rozdziale 1T punkt 101 Prospekin Informacyjnege Funduszu [ Prospekt”). Zasady
polityli inwestyeyjnej Subfunduszn zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 106 Prospekin oraz
wArtykolach 165-168 Cagdei 1T Statutu Fondusen  stanowigeego zalaesnik de Prospektu
(nStatut™),

Popreez zgodnedt metod | sasad wyceny akbypwdw Subfunduszo opisanych w prospekele =
prespisami dotyczgoym! rachunkowodel funduszy inwestyoyjnych rozumiemy ich zgodnodt =
przepizsami ustawy z dnia 29 wreednia 1994 r. 0 rachunkoweded (Ustawa o rachunkowoécei” — Da.
0. z 2018 r., poz. 395 = pidn. zm.} oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansiw 2 dnia 24
grudnia 2007 . w sprawie szezeghlnyeh zasad rachunkowosel funduszy inwestyeyinyeh (Dz. U. 2
2007 £ 0r 240, poz. 185¢) {,Rorporzadzenie™).

Poprzer zgodnosé i kompletmost metod i zasad wyceny aktywiw Subfundusan z preyiets preez
Subfundusz polityks inwestycyjng rosumieny, e metody | zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycii przez Subfundusz jest preewideiane
Statutem i Prospekten.

PricewaterhouseCoapers Polske spiike = ograniczong sdpewiedsiainefeiq Awdw sp. k idavwnlgl: PrcowaterhoiseCoopers
sp. ook wl. Lecha Kacayiskiego 14, 00-838 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040,

PricswmarhcussConpmrs. Polskn spdita 7 ogmnkczong odposiedzislnod o Audyl 5. & (disnk). PrioswalstioseCooge s, 1 0.0,), weiten sl do Krajowego
Rrgeeiny S qpfownpo prowsdoonege przez Sad Rejorowy dn m. 5. Warndaey, ped 2o T KK QCOBETIIANT, N T1-005 ‘Seextzing Spohe laal
Wazrsawa, Ul Lischi Bsceyishlege 14,

- 18-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

e
pwc

Sprawnzdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarcezajgce
wystarczajgcego poziomu pewnogcl, dotyczgee dnodel metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK opisanych w
prospekeie informaeyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowodel funduszy
inwestyeyjnyeh, oraz rgodnofel i kompletmosei tyeh zasad z projets przez
subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,Oéwiadezeniem™).

Odpowiedzinlnodé Zarzgdn

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za proyjecle metod 1 zasad wyceny aktywéw
Subfunduszn, ich sgodnost z  obowigmnjacymi przepisami  rachunkowodel funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodoost | kompletnogé tych zasad = polityks inwestveying Subfundusen.

Nasza odpowicdrialnose

Naszymi celami sy uzyskanie wystarczajgeego poziomu pewnodfel ezy metody i zasady wyeeny
aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekeie a3 zgodne 7 praepisami dotyezacymi rachunkownsei
funduszy inwestycyjnych, a takde czy g zgodne | kompletne z polityks inwestyeyjng Subfunduszo
zgeednie z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Déwindezenia zawicrajacego naszs opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
gooo - Ushigi atestacyjne inne nik badanie i preeglady historyeznych informacii finansowych
prevjety jako Erajowy Standard Uslug Atestacyjoyeh 3000 Uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidenttw dnia 4 lpes 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia nerm etyeanyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizgnych, aby usyskaé wystarceajacy poziom pewnose,
e zasady i metody wyceny akiywdiw Subfunduszu zzwarte W Statucie s3 zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienda i kevteria oceny.

Podsumowanie wykonanych preez nas prae

Nasza praca polegala w szezegflnode] na sprawdzeniu zgodnoéel zasad i metod wyceny akywdw
Subfunduszn zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzgdrenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywine
obejmuja wazystkie preewidziane w Statucle i Prospekeie kategorie lokat,

Wymogi kontroli jakoded

Stosujemy Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie z nim utrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakodei obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnodnie
zgodnodei =z wymogami etyezmymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regnlacyjnymi.

Niezalednoéé i etyka

Precstrzegamy wymogiw niezalednoged i innyeh wymogbw etycznyeh Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego preez Migdzynarodows Rade Standarddw Etyki dla Esiegowych, ktéry jest
oparty ma podstawowych zasadach werciwodel, oblektywizmu, zawodowyeh kompetencji i
naleiyte] starannoéed, poufmodel | profegjonalnepo postepowania.

-19-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

i =
pwec

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta = uslugi atestacyjne), dostarczajgee
wystarczajacego poriomu pewnosci, dolyezgee dnodci metod i zosad wyceny
aktywdw Subfunduszu SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK opisanych w

pT'ﬂup:kniJ_e informacyjnym =z przepisami dotyczgcymi rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnodci ikompletnosei tych zasad z przyjets przez
subfundusz polityka inwestyeying (zwane dalej ,Oéwiadezeniem®).

Opinia dostarczajyca wystarczajgeego poziomu pewnodc
Waszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wseystkich
Istotnych aspektach, 53 sgodne = kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
i kryteria oeeny,

» zasady te, =3 zgodne i kompleme, we wszystkich istotnmych aspektach, & polityka
inwestyeyjng Subfunduszn,

Ograniczenia w ugythowaniu oraz ndostepnianiu

Miniejsze Ofwindezenie zostalo sporzsdzone wylgeznie w celu dolsceenia do Prospekiu
Informacyjnego Fundusiu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogiw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnyeh
zarzadzaniu alternatywnymi fonduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. 2 2018 £, poz. 56 7 poén. zm.) i nie
mode byd wykorsystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej z2gody.

Preeprowadzajgey zlecenie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spélks z ograniczong
odpowiedzialnodeiy Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spitki wpisane] na
liste firm audytorskich pod numenem 144

fi
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Barr]umi;,j Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarcrajycego poziomu pewnodcl, dolyczace zgodnodei metod i zasad wyeeny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC — Market Opportunities opisanych w prospekeie
informacyjnym z preepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnyeh,
oraz zgodnofel i kompletmodci tych zasad z preyiels przes subfundusz polityks
inwestycying (zewane dalej .Odwiadezeniem™).

Dila Zarzgdu Skarbiec Towarzysiwo Funduszy Inwestyeyjnych S. A.
Przedmiot ragadnienia i kryteria oceny

Niniejaze Ofwisderenie odnosi sie do Prospekin Informacyjnego Funduszn SEARBIEC Fundusza
Inwestycyjnego Obwartego (swanego dalej JFunduszem™, w caglel dotyesgoej Sublfunduszo
SKARBIEC — Market Opportunities (zwanego dalej Subfunduszem”) wydsiclonegn w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka
Akeyina (zwane dalef ,Towarsystwem"),

Winiejsee Ofwiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2017 r
o preeprowadzenie badania aprawoadar finansowych, zawarte) pomisdey
PricewaterhouseCoopers Polska spilka & ograniczong odpowiedzialnodeiy Audyt sp. k. (dawniej:
FricewaterhouseCoopers sp. z o.0.), 8 Towarzgystwem, w zwigzku z §io ust, 1 pkt 14)
Rozporzqdzenia Ministra Finanstw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospeltu informacyjnego
funduszn inwestyeyjnego otwartego i specialistycenego funduszn inwestyeyjnego otwartego oraz
wyliczania wskagnika zysku do ryeyka tyeh fundusey (Dz. U. 2013 r. poz. 673, dalej
Hoeporzadzenie o prospekeie™).

Wapomniany powyiej przepis wymaga, by w prospebcie informacyijnym fundusen zamiedeit
aiwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansewyeh o zgodnogei metod
izasad wyceny akiywiw funduszu opisanvch w prospekeie informacyinym z preepisami
dotyezgeymi rachunkowoded funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosei i kompletnodei tych
zasad 7 priyjety prees fundusz polityky invwestyoyjng.

Owiadozenie odnosi sie do metod i zasad wyceny akiywiw Subfunduszu, kitre preedstawione
zostaly w Rozdziale I punkt 10.1 Prospektn Informacyjnego Funduszw ( Prospekt™), Zasady
polityki inwestyeyjne] Sobfundoszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 71 Prospektu oraz
w Artykulach 125-128 Cagdci IT Statutu Fundussu stanowigeego zalgeznik do Prospektn (,Statut®).

Poprzez zgodnodé metod i zasad wyceny aklywtw Subfunduszu opisanych w prospekele z
preepisami dotyczaeymi rachunkowosel fondoszy inwestycyjoyeh rozumiemy ich zgodnosé =
przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoscl (,Ustawa o rachunkowodci” — Dz,
U. z 2018 1., poz. 305  pén. zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansfw z dnia 24
grudnia 2607 r. w sprawie szczegflnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestyeyinyeh (Dz. U. 2
2007 L. 0T 244, poz, 1859) (Rozporzgdzenic™),

Popreez zgodnoét 1 kompletnodé metod i zasad wyeeny aktywdw Subfunduszu = prayjets preez
Subfundusz polityka inwestyeying rozumiemy, 2¢ metody | zasady zawarke w Prospekeie obejmujg
wazystkie kategoric lokal, w kttre dokonywanie inwestycji preez Subfundusz jest preewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhowseCpapers Polska spiltka = agraniczong adpowiedsininofoig Audy zp. k [dawntef: Pricewaterhouseloopers
tp. = 0.0.), wl Lecha Kacoviskioge 14, 00638 Warseaw, Folska, T: +45 (22) 746 4000, F: 448 (220 742 4040,
R A

Privesvaierhousa Coopins Pobie spdie ¢ oo o sdpowiadsainednig AUyl 50 K (5ewnice) Prowterouse(eopns &, T 0.0, weisena joal to Knsowsga
Fjusing Bqeewign prownsiosegn proe Sod Fsionosy din m. 8 WesEry, el fmensn KRS Q0005700 MIP TOH-0051 848, Siedribg Epdd e
=l Lecha Kacnissiags 14

_22-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

o s
pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarezajace
wystarceajacego poriomn pewnodci, dotyczgee rgodnodel metod i zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Market Opportunities opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczqgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosel § kompletnodei tych zasad z przyjety przez subfundusz polityks
inwestycying (zwane dalej ,Oswiadereniem™).

Odpowiedsialnodé Zarzadu

Zarzad Towarsystwa jest odpowledsialny za prayjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszn, ek  zpodnedt  z obowiazujacymi preepisami  rachunkowosel  funduszy
inwestyeyjnyeh, a takie sgodnoéé i kempletnosé tyeh zasad = polityks inwestyeyjng Subfundnszn.

Nasza odpowiedzialnosé

Maszymi celami 29 vzyskanie wystarczajgeego poziomu pewnodcl ey metody i zasady wyeeny
akiywiw Subfunduszn zawarte w Prospekcie s zgodne z przepisami dotyezaevmi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnyeh, a takie ey sq zgodne i kompletne z polityks inwestyeyjna Subfunduszn
zgodnie z keyteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Odwizdezenia zawierajgeego naszg opinie,

Prace zostaly preeprowadeone zgodnie = Misdoymarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Ushugi atestacyjne inne niz badanie i preeglydy historycznych informaeji finansowych
preyjely jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych gooo Uchwaly Krajowej Rady Bieghych
Rewidentdw dnia 4 lipea 2017 1. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycenyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnyeh, aby uzyskaé wystarczajpey poziom pewnoéed,
ke zasady i mefody wyeeny akiywéw Subfundusza zawarte w Statucie 53 zgodne # kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanyeh przez nas prac

Nasza praca polegata w szezegélnodei na sprawdzeniu zgodnodei zasad i metod wyeeny aktywéw
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekrie metody i zasady wyceny aktywéw
obejmujs warnysthie preewidziane w Statucie i Frospekele kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakegei 1 i zgodnie z nim utreymujemy
kompleksowy system kontroli jakodci obejmujgey ndokumentowane polityki 1 procedury odnodnie
zgodnodei @ wymogami etyczoymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi - zastosowanie
wymogami prawnymi { regmlacyjnymi,

Niezaleinodé i etyka

Praestrzegamy wymogdw niezaleinosci 1 innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego preez Miedzynarodows Rade Standardéw Etyld dla Ksiegowych, kitry jest

oparty na podstawowych zasadach uczciwodci, obieltywizmu, mwodowych kompetencii i
naleiylej starannodci, poufnoded i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie nieraleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacege poziomu pewnoéel, dotyczaee zgodnogei metod i zasad wyceny
aktywbw Subfunduszu SKARBIEC - Market Opportunities opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnoéel ikompletnoéei tych zasad z przyjety przez subfundusz polityks
inwestyeyjng (zwane dalej ,Odwiadezeniem™).

Opinia dostarczajnes wystarczajacego poriomu pewnosci
Maszym zdaniem:

» zasady i metody wyceny aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne  kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

» zasady te, =y zpodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityks
inwestyeyjng Subfundusza.

Ograniczenia w niytkowanin oraz udostepnianiu

Niniejere Ofwiadczenie zostalo sporzgdzone wylgesnie w celu dolaezenia do  Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogbw okreflonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnyeh i
zarzgdzanin alternatywnymi funduszami inwestycyjmymi (De. U. 2 2018 r., pox. 56  péén. zm.) i nie
moie byé wykorzystane w kadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Preeprowadeajgcy #lecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka ¢ ograniczong
odpowiedzialnoéeia Andyt sp. k. (dawniej: PricewaterhonseCoopers sp. z 0.0.), spélki wpisanej na
liste firm andytorskich pod numerem 144:

La =
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Bartlomie] Szawlowslki
Biegly Rewident
Numer ewideneyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 1.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarcezajgeego poziomu pewnosel, dolyczgee zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywdéw Subfunduszu SKARBIEC — Oszezednosciowy Plus opisanych w prospekeie
informacyjnym z preepisami dotyezaeymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnodei ikompletnodei tych zasad z przyjeta przez subfunduse polityka
inwestycying (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem™).

Dia Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Fundussy Inwestyeyjnyeh S, A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Ofwiadezenie odnosi sig do Prospektu Informacyjnego Fundisza SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Mwarlego (rwanego dalej JFunduseem®™), w czeéei dotyezgeej Subfunduszu
SEARBIEC - Oszczednofeiowy Plus (zwanego dalej Subfunduszem") wydziclonego w ramach
Funduszu, utwerzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka
Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem™),

Niniejsze Oéwindezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2007 r.
o preeprowadzenie badania sprawozdaf finansowych, zawarlef pomigdzy
PricewaterhouseCoopers Polska spélka z opraniezong odpowiedzialnodei Audyt =p. k. {dawnis]:
PricewaterhouseCoopers sp. ¢ o0.0.), a Towargystwem, w ezwiggku z §10 ust, 1 plt 14)
Rorporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekty informacyjnego
funduszn inwestyeyjnego otwartego i specjalistycznego fundusza inwestycyjnego otwartegn oraz
wyliczania wskafnika zysku do rysyka tych fonduszy (Dz. U. 2013 r, por 673, dalej
«Rozporzgdzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyiej preepis wymaga, by w prospekeie informaeyinym funduszu zamisgeis
ofwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawordan finansowyeh o zoodnnéel metod
lzasad wyreeny aktywéw funduszu opisanych w prospekeie informacyjoym z preepisami
dotyczgeymi rachunkowoéci fanduszy inwestyeyjnyeh, a takse o zpodnodel i kompletnodei tych
zasad z preyjeta preez fundusz polityka inwestyeyina.

Oéwiadczenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawlone
zostaly w Rozdziale I punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt™), Zasady
palityki inwestyryjnej Subfundusru zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 148 Prospekin oraz
w Artykulach 2a3-227 Caedei 1T Statuty Funduszu stanowigeego zalgeznik do Froapektu (. Statut™).

Popraez zgodnodé metod i zasad wyceny aktywdw Subfundussu opisanyeh w prospekeie =
przepisami dotyczaeymi rachunkowodel fundussy inwestyeyjnveh rozumiemy ich zpodnosé z
przepisami ngtawy 2 dnia 2¢ wrzednia 1994 r. o rachunkowosci [ Ustawa o rachunkowodci™ — Dz,
U. z 2018 r., poz. 395 2 plén. 2m.} oraz wymogami Rozporzadeenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeglnych zasad rachunkowosei fanduszy inwestyeyinych (Dz. U. 2
2007 I. 0r 249, poe. 1859) ( Rozporzgdzenia”).

Popreez zgodnoss i kompletnoét metod i zasad wyeeny aktywiw Subfundusze z proyjety prees
Subfundusz polityksy inwestyeyjng rosumiemy, te metody i zasady sawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ltdre dokonywanie inwestyeji preez Subfundusz jest preewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaierhouseCoapers Polska spdfka 2 ograniczong odpowirdzialnodcig Audw sp. k (dawnisi; PricowaterhoussCoopers
.z oo ), wl Lecha Keenwiskioge 14, 00-638 Warsrawa, Poleka; T +48 (22) 746 4000, Fx 448 (32) 742 4040,
WO WA Ol
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8
Piafasiu Exgiowapa prowecdzonsge przez Sad Rejesowy dia m. 5. Warszasy, pod numersm KAS 500027001, WP TO1-005-16-45. Siztleihg S jeat
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnodcl, dotyczaee rgodno$ci metod i zasad WwWyCceny

informacyjnym z preepisami dotyezqeymi rachiunkowosdel fanduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodel i kompletnodei tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
)

inwestycying (zwane dalej Oswiadezeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzgdu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za prazyjecie metod i zasad wyceny aktywdw
Subfundusen, ich  zgodnodé 2 obowlgrujacymi  preepisami  rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych, a takie rgodnodé | kompletnoéé tych zasad z polityka imwestycyjng Subfunduszn,

Nasza odpowiedzialnodé

Maszymi celami sa uzyskanie wystarczajgeego poziomu pewnoéel cry metody i zasady wyceny
aktywiw Subfunduszn sawarte w Prospekeie sg zgodne z preepisami dotyeeseymi rachunkowoded
fonduszy inwestycyjuych, a takie czy s 2godue i kompletne 2 polityky inwestyeying Subfanduszn
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Céwiadcaenia sawierajaoego nasza opinie.

Prace zostaly preeprowadzone zgodnic 2 Miedmymarodewym Standardem Uslug Atestaeyjnyeh
3000 — Uslugi atestacyine inne nii badanie i przeglady historyeznyeh informacii finansowyech
prayjety jako Krajowy Standard Ushug Atestacyjnych 3000 Uchwaly Erajowe] Rady Bieghich
Rewidentdw dnia 4 lipea 2017 1. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznyeh oraz
takiego planowants  wykomywania prae rewizyinych, aby uzyskaé wystarczajgey poziom pewnosed,
#e rasady | metody wyceny aktywow Subfunduszn zawarte w Statucie sa zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny,

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Masza praca polegala w szczegdlnode na sprawdzeniu zgodnodei zasad § metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekeie ¢z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodei oraz
Rozporzydienia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie preewidriane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakoéct

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Eontroli Jakodei 1 i godaie z nim wirzymujemy
kompleksowy system kontroli jakodei obejmujgey ndokumentowane polityki i procedury odnodnie
zgodnobel ¥ wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi orez majgeymi zastosowamie
wymogami prawnymi { regulasyinymi.

Niezaleinodé i etyka

Preestrzegamy wymogfw niezalednosed i innych wymogdw etyeznyeh Kodeksu etykd zawodowych
ksiggowych wydanego praee Miedmymarodows Rade Standardéew Etvkd dla Kaiegowych, ktiry jest
opariy na podstawowych zasadach ueaciwodel, obiektywizmu, zawodowyeh kompetencii i
nalezytej starannoded, poufnodei i profesjonalnego postepowania,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta ¢ uslugi atestacyjnej, dostarceajgee
wystarczajacego poziomu pewnodcd, dotyezgee zgodnosci metod i zasad wyeeny
aklywéw Subfunduszu SKARBIEC - Oszezednosciowy Plus opisanych w prospekeic
informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodei ikompletnodel tych zasad z przyjetq przez subfundusz polityks
imwestycyjng (zwane dalej , Oéwiadezeniem™).

Opinia dostarczajaea wystarczajgecgo poziomu pewnodel
HNaszym zdantem:

s zasady i metody wyeeny aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we warystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

« zasady te, s4 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityla
inwestyeying Subfundusz,

Ograniczenia w urythowanin oraz udostepnianiu

Ninigjsze Oéwiadczenie rostalo sporzadzone wylgcenie w ecelu dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartegn w celu spelnienia
wymogiw okreflonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi fundusrami inwestyeyjoymi (Dz. U, z 2018 r., poz. 56 z poén. zm.) i nie
moze byt wykorgystane w Zadnym innym eelu ber naszej pisemnej zgody.

Preeprowadzajaey zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczons
odpowiedzialnodeis Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers ep.  0.0.), spilki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Sprawozdanie niezalcinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajgcego poziomu pewnogei, dotyczgee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC — MARKET NEUTRAL opisanych w prospekele
informacyjnym z przepisami dotyczgeymi rachunkowoséei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodcl ikempletnodci tych zasad z prezyjety przez subfundusz polityks
inwestyeying (zwane dalej ,Oéwiadczeniem™).

Mg Zarzadu Skarbiec Towarnystwo Funduszy Inwestyeyjnych §. A.
Prredmiot zagadnienia i kryteria oceny

Minigjsze Ofwiadezenie cdnoai sie do Prospekiu Informacyjnegn Funduszon SEARBIEC Fundussu
Inwestycyjnego Otwartego (swanego dalej Funduszem™), w eczedei dotyezgee] Subfunduseu
SKARBIEC - MARKET NEUTRAL (zwanego dalsj Subfunduszem™ wydzielonego w ramach
Funduseu, utworsonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spilka
Akevina (zwane dalej . Towarmystwem™,

Ninigjsze Oéwiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawic Umowy g dnia 21 lipea 2oa7 r,
o preeprovadzenie badania spravozdaih {inansowych, zawWartej pomiedey
Pricewaterhomsel’oopers Polska spitka = ogranicrong odpowiedzialnodeia Audst sp. i (dawniej:
PricewaterhouwseCoopers 8p. = o0.0.), 8 Towarzystwem, w zwizgku z S10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finansiw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawile prospektu informacyinego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestyeyjnego otwartego oraz
wyliczania wskafnika rysku do yeyka tyeh fundussy (Dz. U. 2o13 1. poz 673, dalej
Rozporzgdzenie o prospekeie™).

Wepomniany powysej preepis wymaga, by w prospekele informacyinym fundusen zambedeid
oawiadczenie podmiotu uprawnionego do hadania sprawoedad finansowych o zgodnogcl metod
izasad wyceny aktywiw funduseu opisanych w prospekcie informaeyjnym z preepisami
dotycegeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnych, a takie o sgodnoéei i kompletnodel tyeh
zasad z preyjety przez fundusz polityks inwestyeying.

Oéwiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aldywiw Subfunduss, kifre preedstawione
zostaly w Rozdziale IT1 punkt 10.1 Prospektn Informacyjnego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfondusen zostaly zawarte w Rowdziale 11T punkt 127 Prospektu oraz
w Artykolach 188-190 Cagdei I Statntu Funduszu stanowigeego zalgemmik do Prospektu (,Statut™),

Poprzez zggodnosé metod i zasad wyceny akbywiw Sobfundusmn opisanych w prospekeie
preepisami dotycegeymi rachunkowoscl funduszy inwestyeyjnyeh rosumiemy ich rgodnedé x
preepisami ustawy = dnda 29 wreednia 1994 1. o rachunkowosel {Ustawa o rachunkowoéci” — De.
U. 2 2048 r., poz. 395 2 pédn. zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegilnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyeh (De. U 2
2007 T. T 2449, poz. 1850) [JRozporzgdzenia™),

Poprzez zgodnodt | kompletnodé metod i zasad wyeeny aktywéw Subfunduszi z proyieta preez
Subfundusz polityks inwestyeyjng rozumiemy, fe metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wazystkie kategorie lokat, w ktbre dokonywanie inwestyeji preez Subfundusz jest preewiddane
Statutem i Prospektem.

Pricewaterhouse Coopers Polska spofha = opraniczong edpowiedzialnodely Audy sp. & jdavnici: PricewaterhouseCoopers

. o0, ul. Lecha Kocoshigo 14, 00-638 Warszmws, Polska; T +48 (33) 746 9000, Fr +48 (22) 742 4040,

FricowisithsmeCoopers Poska sptba x ogr ' alponwind e ciy Audl a, k. (dimris) PricewsiortouseConpers B 2 0.0.). Wik i ds Knagwigo
TERIIONEG0 s S0 Rty A8 S, 5 Wessswy. pod suneren KRS ID00IT0SH, MIP MG 16-48 ety Spcllc joel
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgeego poziomu pewnodci, dotyezqee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — MARKET NEUTRAL opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnyeh,
oraz zgodnosci i kompletnodel tyeh zasad z prryjety przer subfundusr polityks
inwestyeyjng (zwane dalej ,Oéwiadezeniem™),

Odpowiedzialnogé Zarzgdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prayjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu, ich zgodnoéé z cbowigzujgeymi  przepisami  rachunkowoéei  funduszy
inwestycyinych, a takie rgodnogt i kompletnodt tyeh zasad = polityks inwestyeying Subfunduszn.

Nasza odpowiedrialnodé

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajgcego poziomu pewnosel ezy metody i zasady wyeeny
aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z przepisami dotyezgeymi rachunkowodci
funduszy inwestycyjoych, a takie czy sq zgodne i kompletne z polityka imwestycyina Subfunduszo
zgodnie 2 kryvteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienin i kryteria oceny oraz wydanie
Ciwiadezenia zawierajjoego naszg opinie,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjuych
gooo - Uslugi atestacyjne inne nik badanie i przeglady historyeznych informacii finansowych
prayigty jako Krajowy Standard Ushug Atestacyjnych 3000 Uchwaly Krajowej Rady Biegheh
Rewidentéw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnyeh, aby uzyskad wystarczajaey poziom pewnoded,
ze zasady | metody wyceny aktyw(w Subfunduszu zawarte w Statucie sq zgodne 2 kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsurmowanle wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szozegilnodei na sprawdzeniu zgodnodei zasad | metod wyeeny aktywiw
Subfunduszu zawartych w Prospekeie 2 odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodei oraz
Rozporzgdzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i rasady wyceny aktywow
obejmujg wazystkie przewidziane w Statueie i Prospekeie kategorie lokat.

Wimogl kontroli jakesci

Stosujemy Migdeynarodowy Standard Eontroli Jakosei 1 i zgodnie z nim uhrsymujemy
kompleksowy system kontroli jakodci obejmujgey ndokumentowane polityki i procedury odnoénie
rgodnosci = wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgycymi zastosowsnie
wymogami prawnymi i regulacyinymi.

Niezaletmosé i etyka
Frzestraegamy wymogdw niezaleinoéed 1 innyeh wymogdw etyeznyeh Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego praez Migdzynarodowq Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktGry jest

oparly na podstawowych zasadach ueeclwodel, obiektywizmm, zawodowyeh kompetencii i
naledyte] starannodci, poufnodel 1 profesjonalnego postepowania,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarcraj
wystarczajacege poziomu pewnodel, dotyezgce rgodnodci metod i zasad wy':;:;
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - MARKET NEUTRAL opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodei ikompletnoscl tych zasad z przyieta przez subfundusz polityks
inwestycyjng (zwane dalej . Odwiadczeniem™),

Opinia dostarezajgea wystarczajacego poziomn pewnodei
MNaszyvm adaniem:

» zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, sq zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny,

* zasady te, 53 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z politvka
inwestyeyjng Subfunduszn.

Ograniczenia w ukytkowaniu oraz udost¢pnianiu

Ninigjsze Ofwiadezenie zostalo sporzgdzone wylgcznie w celu dobgezenia do Prospekin
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w el spelnienia
wymogdw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnyeh i
zarzgdzanin alternatywnymi funduseami inwestyeyinymi (Dz. U. z 2018 1., poz. 56 Z pién. zm.) i nie
moze byt wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajgey #lecenie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spitka =z ogranicrong
edpowiedzialnodeia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audvtorskich pod numerem 144:

(ll} J’lr‘..ﬂ-‘-‘.-.",.'ll At - g B
Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjoy 12780

Warazawa, 8 listopada 2018t 1,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta x usiugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajjcego poriomu pewnoéci, dotyezgee zgodnodei metod i zasad wyceny
lkqw&whbﬁuﬂumﬁmrm—mmnn]ﬁunwhwprmpekﬂe
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodci | kempletnodei tych zasad z przyjets przez subfundusz polityka
inwestyeying (zwane dalej ,Oéwiadezeniem®).

Dla Zarzgdn Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych S. A,
Przedmiol zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Ofwiadezenie pdnosi sig do Prospeltu Informacyinego Funduszo SKARBIEC Funduszn
Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej .Funduszem”), w cogdcl dotyezgesj Subfunduszm
SKAREBIEC - III FTLAR (zwanege dalej ,Subfunduszem”) wydszielonege w ramach Fonduszn,
utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmych Spélka Akcyjna
(zwane dalej  Towarzystwem™),

Niniejsze Ofwiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea zo17 T
o preeprowadzenie hadania sprawopdai finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka  ograniczong odpowiedzialnodeiy Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzhu z §10 wst. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z daia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekiu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycrnego funduszu inwestycyinego otwartego araz
wyliczania wskainika zysku do ryayka tych funduszy (De U. 2013 r. poz. 673, delej
JRozporzgdzenie o prospekeie™),

Wspommiany powyiej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym fundesm zamiedcié
ofwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowych o zgodnodci metod
izasad wyceny aklywiw funduszn opisanych w prospekeie informacyinym = preepisami
dotyezacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnoded { kompletnodel tych
zasad 2 preyjely przez fundusz polityks inwestyeying,

Oéwiadczenie odnosi sig do metod i zasad wyceny akiywow Subfundusm, kiére preedstawione
zostaly w Rozdziale I11 punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt™). Zasady
polityki imwestycyjnej Subfunduszn zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 50 Prospektu oraz
w Artykulach 104-106 Caedel 1T Statutu Fundusen stanowigeegn zalgernik do Prospeldu [ Statut™).

Poprzez zgodnobé metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszu opisanych w prospekeie z
praepisami dotyczgeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyeh rorumiemy ich zgodnoéé z
preepisami ustawy z dnia 29 wrzednta 1994 1. o rachunkowodel [ Ustawa o rachunkowoscd” ~ Dz,
U. 2 2018 r., poz. 395 2 péin. zm.) oraz wymogami Rorporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie seceegblnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnych (Dz U, z
2007 r. nr 24, por. 1850) {,Rorporzadzenie®).

Poprzez zgodnodé | kompletnoge metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszn z proviety preez
Subfundusz polityls inwestycyjng rozumieny, ie metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wazystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestyei prrez Subfundusz jest praewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoupers Polska spilia 2 ogramiczomg adpowiedrialnofely Audyt gp. k. (downiei: Pricevastorhoe Coopers
. zoa ) wl, Lecha Koenyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Poleka; Tt +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 40400,
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Sprawozdanic niczaleinego bleghgo rewidenta z uslugl atestacyjnej, dostarczajgee
wystarezajgeego poziomu pewnodci, dotyezaee zgodnodei metod i zasad wyceny
MWMEKMEC—EWARWWW:
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnodci i kompletnodei tych zasad z przyjeta preez subfundusz polityks
inwestycying (rwane dalej ,Oéwiadezeniem™).

Odpowiedzialnodé Zaregdu

Zarzgd Towsrzystwa jest odpowiedrialny za przviecie metod i zasad wyceny  aktywiw
Subfunduszu, ich zgodnoéé z chowigujgeymi proepisami  rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, a takie zgodnoéé i kompletnodt tych zasad z polityks inwestyeyjng Subfanduszy,

MNasza odpowiedmialnodé

Naszymi celami sy uryskanie wystarczajgeego poziomu pewnodel ezy metody i zasady wyceny
aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sq zgodne 2 praepisami dotyezgeymi rachunkowoéed
funduszy inwestycyjnych, a takie czy 55 zgodne i kompletne 2 polityks inwestyeyjng Subfunduszu
zgodnie ¢ kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria CCRny orag wydanie
Ofwiadezenia zawitrajacegn naszy opinig,

Prace zostaly preeprowadzone zgodnie = Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjrych
jooo — Uslugi atestacyjne inne nit badanie i preeglydy historycznych informacii finansowych
prayjely jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000 Uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow dnia 4 lipea 2007 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznych oraz
takiego planowania | wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé wystarczajgey poziom pewnodci,
te zasady i metody wyceny aktywiw Subfunduszu zawarte w Statucie sy zgodne z krvteriami
opisanymi w ekapicie Preedmiot zagadnienia i kovterda oceny,

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezeghlnodel na sprawdzeniu agodnodel zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu zawartych w Prospekele 2 odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodcl oraz
Rozporzqdeenia oraz sprawdzenin czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywiw
obejmujy wazysthie preewldetane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat,

Wymogi kontroli jakogei

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie z nim utrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakeéed obejmujgey udokumentowane polityk i procedury adnoénie
zgodnofei 2 wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wytnogami prawnymi i regulacyjnyrmi.

Niezaletnoéé i etyka

l‘l?ﬁ:traagam'_-,- wymogdw niezaleinoded 1 innych wymogtw etyczanych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego prrex Migdzynarodows Rady Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktdiry jest

oparty na podstawowych zasadach ucrciwoéci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i
naleiytej starannodod, poufnodei | profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezalenego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajgcego poziomu pewnodc, dotyczace zgodnodci metod i rasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - III FILAR opisanych w prospekcie
informacyjnym = - przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestyeyjnych,

oraz zgodnodel | kompletnodci zasad z subfundusz
sl iy i g tych -5 preyigty prze politylag

Opinia dostarczajgca wyslarczajgeego poziomu pewnodel
Naszym zdanier:

s zagady i metody wyceny akbtywéw Subfunduszu zawarte w Prospekede, we wazystlieh
istomych aspektach, sy zgodne » kryteriami opisanymi w akapicie Praedmiot zagednienia
i kryteria oeeny,

. mdytﬁangudneikﬂmﬂﬂm.mwmmﬂddlummymmch,zpnﬁuﬁ,
imwestyveying Subfundusza.

Ograniczenia w ukythowanin oraz ndostepnianin

Ninigjsze Ofwiadczenie zostalo sporzgdrone wylgeznie w celn dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Fundusyn SKARBIEC Fundusm Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw okredlonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyinych i
zarzadzanin alternatywnymi funduszarmi inwestyeyjoymi (Dz. U. £ 2018 r., poz. 56 7 péén. zm.) | nie
muode byt wykorzystane w iadnyim innym celu bez naszej plsemne) zgody.

Przeprownadzajicy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spilka = ogranicsong
odpowiedzialnobciy Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. % ouou), 5ptfla wpisane] na
liste firm avdytonsdich pod numerem 144:

IL‘hj_ [T W Lo v
Bartlomiej Szawlowski
Bieghy Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajgeego poziomu pewnodei, dotyezqee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Top Brands opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczgeymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnyech,
oraz zgodnodei i kompletmosel tych zasad z preyjeta przesz subfundusz polityks
inwestyeyjng (zwane dalej ,Oéwladczeniem™).

Dla Zarzgdu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych §. A.
Przedmict zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Ofwiaderenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Fundoszu SEARBIEC Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej JFonduszem™), w czeéei dotyczace] Subfundusa
SEARBIEC — Top Brands (zwanego dalej Subfonduszem™) wydziclonego w ramach Funduszn,
wtworzonego preez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyeh Spélka Akeyjna
{zwane dalsj  Towarzystwem"™).

Niniejsze Odéwizderenie zostalo sporzadeone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2ea7 T
o preeprowadzenie badania sprawozdah finansowych, zawarte pomigdazy
PricevaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedsialnodeis Audyt sp, k. (dawnief:
FricewaterhouseCoopers sp. 7 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzku z 510 ust. 1 pkt 14}
Rozporzadzenia Ministra Finansbw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin infermacyjnego
funduszn inwestycyjnego otwartego i specjalistyeznego funduszu inwestyeyjnego atwartego oraz
wyliczania wskainika zyskn do rysvka tyeh fondusey (Dz U, zoig r poe 679, dalej
LJRozrporzgdzenie o prospekeis™).

Wspomniany powytej preepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszn zamiesoié
ofwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowych o zgodnofei metod
izasad wycemy akiywbw fundusmn opisanych w prospekeie informaeyjnym z preepisami
dotyezacymi rachunkowoéei funduszy inwestyeyjoyeh, a takie o zgodnodei i kompletnogel tych
zasad z preyjety prees fundusz polityks inwestycyjng.

Oéwiaderzenie odnosi si¢ do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu, kére przedstawions
zostaly w Rozdziale TIT punkt 10,1 Prospektu Informacyjnego Fundusm ( Prospekt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdrizle I punkt 99 Prospekiu oraz
w Artykulach 157-160 Czedei 11 Statuto Funduszu stanowiacego salyemik do Prospektu (,Statut™).

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekeie z
przepisami dotyczgeymi rachunkowogei fanduszy inwestyeyjnych romumiemy ich zgodncss
przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodei (Ustawa o rachunkowodei™ — De.
U. 2 2048 r,, poz. 395 = pdén, zm.) oraz wymogami Rogporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodel fundussy inwestyeyjnych (De. U. 2
2007 t. or 249, poz, 1859) { Rozporzadzenia™).

Poprzez zgodnoét i kompletnodé metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszu z prayjets prees
Subfundusz polityka inwestycyjna rozumiemy, e metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmujg
werystkie kategorie lokat, w kttre dokonywanie inwestycji preez Subfundusz jest preewidziane
Statutem i Prospektem,

PrivewaterhawseC popers Poirka spdifa 2 ograniczong ndpowisdsiginadelg Audwt sp. k. (dawaisi: PricewaterbouseCoopers
ap. 2 oo ), ul Lecha Kacomiskiege 14, 00-638 Werszawa, Polska; T: +48 (22} Fdd 4000, F: +48 (22) 742 4040,
WHWL P Cam

PriceagivtousaCoopens Pelis pdios 1 ograncrong odpowieds sl nodoia AuSd sp. k. (S EP. T 0.0.]. winbhang jun oo Kngwego

et ErhrEg L nope,
Rt Bideingn prowssmongn prowz Bad Rzjoncey dia =, sl iesdawy, pod mumensm KRS 0000ZTOS0, MIF FiH 0081682, Seatsitg Sndbd jus
Wiz, 5l Lacha Kaczyfisviego 32,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarcrajgee
wystarczajgcego poziomu pewnodel, dotyezgee zgodnodéeli metod | zasad wyeeny
aktywiw Subfundusru SKARBIEC - Top Brands opisanych w prospekecie
informaeyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodel i kompletnosei tyeh zasad z prazyjeta preez subfundusz polityks
inwestycyjng (zwane dalej ,Oéwiadczeniem™).

Odpowiedzialnodé Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowledsialny za preyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodnosé z obowiazujgeymi preepisami rachunkowodd fonduszy
inwestycyjnych, a takie zpodnodé i kompletnoéé tych zasad & polityks imwestycyjna Subfundusen.

Nasza odpowiecdzialnosé

Naszymi celami 55 uzyskanie wyslarceajgcego poziomu pewnodei czy metody | zasady wyceny
aktywiw Subfunduszn zawarte w Prospekeie sy zgodne x preepizami dotyezaeymi rachunkownodei
funduszy inwestycyinych, a takze ezy 53 zgodne i kompletne z polityks inwestyeying Subfunduszy
agodnie « kryvteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i keyteria oceny oraz wydanie
Oéwiadezenia zawderajgeego nasza opinie,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Usleg Atestacyjnyeh
3000 - Uslugi atestacyjne inne nii badanie i preeglady historyeznych informacii finansowych
prayjety jako Erajowy Standard Uslhug Atestacyjnyeh 3ooo Uchwaly Krajowej Rady Bieglyeh
Rewidentéw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjuyeh, aby uzyskaé wystarczajaey poziom pewnoded,
te zasady i metody wyceny aktywbw Subfunduszu zawarte w Statucie sg zgodne z kryteriami
oplsanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezeghlnoéed na sprawdeeniu zgodnodel zasad i metod wyeeny aktywéne
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowedei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyeeny aktywéw
ohejmuja wazystkie preewidziane w Statueie i Prospekeis kateporie lokat,

Wymogi kontroli jakodcd

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 i zgodnie # nim utrymujemy
kompleksowy system kontroli jakoéed obejmujgey udoknmentowane pelityki i procedury odnoénie
zgodnoéci 7 wymogami etycenymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjoymi.

Niezaleinosé i etyka

Preestrzegamy wymogbw niezaleinoded i innych wymogbw etyeznyeh Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego przez Migdzynarodows Rade StandardSw Etyld dla Ksiggowych, ktéry jest
oparty na podstawowych masadach uczeiwodci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i
naledyte) starannoded, poulnoéed i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wyslarezajaccgo poziomu pewnodei, dotyezaee rgodnodei metod 1 zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Top Brands opisanyeh w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowoécl funduszy inwestyeyjnych,
orat rgodnodel ikomplemogel tych zasad z preyjeta przez subfundusz polityks
imwestyeyjng (zwane dalej ,Ofwiadezeniem™).

Opinia dostarczajgca wystarczajgeego pozriomu pewnofel
Maszyvm edaniem:

» zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeis, we wazystkich
istotmych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

» zasady te, sy zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestyevina Subfunduszu,

Ograniezenia w uEythowanin oraz udostepnianin

Niniejsze Ofwiadczenie zostalo sporzdzone wylgeznie w celu dolgezenia do Prospektn
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Fundusmu Inwestycyjnego Otwartego w celn spelnienia
wymogtw okreflonyeh w art. 220 nstawy z dnia 27 maja 2004 1. 0 fondusmch inwestyeyjnyeh i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduseami inwestyveyjnymi (Dz. U, z 28 1, poz, 56 2 pdin. zm.) i nie
mode byé wykorzystane w Zadnym innym celu bez naszej pisemne] zgody,

Preeprowsdzajacy alecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ogranicrong
odpowiedrialnodeiq Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audytereldeh pod numerem 144

D;U_,a'{_,,.ra_.L;I 5'.m'-:, e

Bartlomiej Szrawlowski
Biegly Rewident
Mumer ewidencyiny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r.
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Sprawozdanie niezaleinego bleglego rewidenla z ustugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgeego poziomm pewnodcl, dotyezgee zgodnodel metod i zasad wyceny
altywiow Subfunduszu SKARBIEC ~ Value opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyezgeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnodci
i kompletnogei tych zasad 2 preyjets przez subfundusz polityks inwestycyjng (swane
dalej ,Oéwiadczeniem®),

Dla Zarzadu Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnyeh 8. A,
Przedmiot zagadnienia i kryvteria aoceny

Ninjejeze Obwisdezenie odnosi gig do Prospekiu Informacyinego Funduszy SKARBIEC Funduasn
Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem®), w czedei dotyezgesj Subfundusszu
SKARBIEC - Value (zwanego dalej Subfunduszem™) wydselonege w ramach Funduszn,
utworzonege przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akeyjna
{rwane dalej , Towarzystwem").

Niniejsze Ofwisderenic zostalo sporrmadzone na podstawie Umowy = dnia 21 Hpea 2007
o preeprowadzenie hadania sprawozdan finanaowych, rawartej pomiedzy
PricevraterhouseCoopers Polska spitka 2 ograniceong odpowiedzislnodely Audyt sp. k. (dawniej:
PricewalerhouseCoopers sp, z 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 phkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 1. w sprawie prospektn informacyinego
funduszn inwestyeyjnego otwartego | specjalislyeznego fundusze inwestyeyinege otwartego oraz
wyliczania wskafnika zyskn do rmymyka tych fonduszy (De. U. 2013 r. poz. 673, dale
~Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wapomniany powykej preepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym fundussu zamiescit
ofwiadezenie podmioty uprawnionego do badania sprawozdaf finansowyeh o zgodnedel meted
ipassd wyceny aktywdw funduszu oplsamyeh w prospekele informacyinym z przepisami
dotyczgeymi rachunkowosel funduszy inwestyeyjnyeh, a takie o zgodnodel | kompletnodel tyeh
zasad 2 prayjeta prees lunduse polityky inwestyoying.

Ogwiadezenie odnosi aig do metod i zasad wyeeny aktywiw Subfunduszu, ktore presdstawione
zostaly w Rezdziale III punkt 1o Prospekin Informacyjnege Funduszo (. Prospekt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszn zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 141 Prospekin oraz
w Artykulach 2i4-218 Cregei 1T Statotn Funduszu stanowiaeego zalgeznik do Prospekta ( Statut™),

Popreer zgodnodé metod | zasad wyeeny akbpwdw Subfunduszn opisanych w prospehcie z
preepisami dotyezgeymi rachimkowodcl funduszy inwestyeyinyeh rozumbemy ich zgodnodé z
prEepisami ustawy 2 doia 20 wrzednis 1994 r. o rachunkoseodci (,Ustawa o machunkowadel® — Dz,
U. z 2018 r., poz. 395 & pién. zm.) oraz wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finansw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie seczegdlnych zasad rachunkowoéel funduszy inwestyeyjoyeh (De. U.
2OO7 I O 249, por. 18509]) ( Rozporzadzenia™),

Popreez zgodnoét i kompletnodé metod i zasad wyeeny aklywiw Sublundeseu 2 prayjets preez
Subfunduse polityky inwestyeying rozumiemy, #e metody i zasady zawarte w Prospekele obejmuja
wezysthie kategorie lokat, w ktdre dekonywanle inwestycji preez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

= -

FricewmerhmuseCoopers Polska spif = ograniczong sdpowiedsialnodely Audw 5p. & {davanigf? PricewalerbouseConpers
sp. s ), Wl Lacka Kocnmiskicgo J4, 00638 Warirawa, Polska; T: +48 (22) 786 4000, F: +48 (229 742 4040,

WAL A, SO

Przweterhou ol00pie Foisks §pdika 1 oy dipensii drisirnbcty Syt wp. k. (desrief Pricowsto*ouesConpers 50 7 0.0 mmmmw
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Sprawozdanie niczaleinego bieglego rewidenta = ushugi atestneyjnej, dostarezajyee
wystarczajgcego poziomu pewnodci, dotyezgee rgodnodei metod i zasad wyeceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Value apisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyezaeymi rachunkowodci funduszy inwestyeyjinych, oraz zgodnodei
i kompletnodei tyeh zasad z przyjcty preez subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane
dalej ,,Déwiadezeniem™),

Odpowiedzialnoéé Zarzgdu

Zarsgd  Towarzystwa jest odpowiedzialny za previeeie metod i zasad wyceny akbywiw
Subfunduszn, ich zgodno#é & chowigmjacymi  preepisami  rachunkowodei  fundusey
inwestyeyjnych, a takie zgodnodd i komplemost tych zasad 2 polityla inwestyeying Subfunduszu,

Nasza odpowiedzialnogé

Nasgymi celami s uzyskanie wystarczajgcege poziomu pewnodel czy metody i zasady wyeeny
aktywiw Subfundusm zawarte w Prospekcie =5 zgodne z przepisami dotyesgeymi rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych, a takée czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestyeying Sobfunduszn
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Praedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadezenia zawiernjacego nassg opinie.

Prace aostaly preeprowadzone sgodnie z Migdzynarodowym Standardem Usheg Atestacyjnych
gooo — Uslugl atestacyjne inme nif badanie i preeglady historveznych informacii finansowyeh
preyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacvinych sooo Uchwaly Erajowe Rady Bieghych
Rewidentiw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznych oras
takiego planowanis i wykonywania prae rewizyjnych, aby uryskat wystarcrajacy poziom pewnodel,
e zasady i metody wyeeny aktywiw Subfunduszy zawarte w Statucie s zgodne 2 kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria cceny,

Podsumowanie wykonanych przez nas prae

Nasza praca polegala w sreregilnodei na sprawdzeniu zgodnogei zasad i metod wyceny aktywin
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi sapisami Ustawy o rachunkowodéei oraz
Rozporzgdzenia oraz sprawdzeniu czy sawarte w Prospekeie metody | zasady wyceny aktwiw
obejmuja wszystkic preewidziane w Statucle | Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakodei

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodci 1 i zgodnie 2 nim utreymujemy
kompleksowy system kontroli jakodel obejmujgey udokumentowane polityld 1 procedury odnoénie
sgodnosci = wymogami etycznymi, standardami zawodowymi orex majpeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

Nieralesnosé | etyla

Przestrzegamy wymogiw niezaleinodel { innych wymogiw etyeznyeh Eodeksu etyld zawodowyel
ksiggowyeh wydanego przez Migdzynarodows Rade Standardiw Etyli dla Ksiggowych, kitry jest
oparty na podstawowych zasadach ucaciwodei, obiektywizmu, zawodowyeh kompetencii i
nalefyte] starannodcd, poufnaded i profesjonalnego postepowania,
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Sprawozdanic nieraleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgee
wyslarezajgcego poziomu pewnoséei, dotyczgee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Value opisanych w prospekeie informacyjnym z
preepisami dolyczgeymi rachunkowosdel funduszy inwestyeyinyeh, oraz zgodnodci
i kompletnodei tyeh zasad z przyigta preez subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane
dalej ,Ofwiadereniem™).

Opinia dostarczajgea wystarczajyeego poziomu pewnoéei
Maszvm zdaniem:

o zasady i metody wyceny aktywiw Subfundoszu zawarte w Prospekeie, we wezyatkish
istotnyeh aspektach, sa zgodne = kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
i kryteria oeeny,

e zasady te, sy zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, % paolityks
inwestveyina Subfundusm,

Ograniczenia w wiytkowaniu oraz ndestypnianin

Niniejsze Ofwiadczenie zoslalo sporzadzone wylyeznie w cele dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogéw okreélonyeh w art, 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i
zarzgdzaniv altematywnymi funduszami inwestyeyjoymi (Dz. U. 2 2018 r., poz. 56 7 pbén. zm.) i nie
mode by wykorzystane w zadnym inoym eelu bez naszej pisemnej zgody.

Preeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona
odpowiedzialnodciy Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. # 0.0.), spéikl wpisanej na
liste firm andytorskich pod numerem 144:

n - I
W T oty
Bartlomiej Szawlowskd
Biegly Rewident

MNumer ewideneyiny 12780

] -
# \
gy LETArTL .

Warszawa, H listopada 2018 1.

- 40 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

5
pwe

Sprawozdanie u.ic:n]n:hm bieglego rewidenta z uslugi alestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgcege poziomu pewnodei, dotyezgee rgodnodei metod | zasad wyeeny
aktywow Subfunduszn SKARBIEC - sm}mrc WZROSTOWYCH opisanych w
prospekeie informacyjnym z prrzepisami dotyczacymi rachunkowodel funduszy
inwestyeyjnyeh, oraz zgodnodel ikomplelnosci tych zasad =z previelns przes
subfundusz polityks inwestyeying (zwane dalej ,,Odwisdezeniem™).

Dia Zarzgdu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5. A.
Prrzedmiot zagadnienia | kryteria oceny

Ninigjsze Odwiadezenie odnosi sie do Proapektu Informacyjnego Funduszy SKARBIED Funduszo
[nwestycyjnegoe Otwartego (zwanego dalej Funduszem"), w czedci dotyezacej Subfunduszu
SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH (zwanego dalej Subfunduszem”) wydzielonego w
ramach Fenduszu, utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spolka Akevina (zwane dalej  Towarzystwem").

Ninigjsze Oéwiadezenie zostalo sporrgdrzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2017 T
0 prEcprowadzenie badania sprawozdah finansowych, Tawarte] pomigdzy
PricewalerhouseCoopers Polska spitha z ograniczona odpowledzlalnodeiy Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0, a Towarzystwem, w gwiazkn z 810 uwst. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskafnika zysku do ryeyvka tych funduszy (De. U. 2013 r. poe. 673, dalej
«Rozrporegdzenie o progpekeis”),

Wepomniany powyiej przepis wymaga, by w prospekcie informacyinym fundusen zamieseié
oéwiadezenie pedmiotn uprawnicnege do badania sprawoedasd finansowyeh o zgodnogel metod
izasad wycemy aktywéw fundusmu opisanych w prospelwie informacyjoym z preepisami
dotyergeymi rachunkowodei fundusey inwestyeyinyeh, & takie o zgednodel i kompletnodel tyech
zasad  preyjets preez funduse polityks inwestveying,

Odwiaderenie odnosi sie do metod i zasad wyeceny akbywiw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Hozdeiale IIT punkt 10 Prospektu Informacyjnego Funduszn (Prospekt”). Zasady
polityki inwestyeyjnej Subfundusen zostaly zawarte w Rozdziale TIT punkt 113 Prospektn oraz
w Artykulach 173-176' Cagdei 11 Statute Funduszu stanowigeego zalgeznik do Prospektn (Statul™.

Popreez zgodnodé metod i zasad wyeeny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie =z
przepisami dotyezgeymi rachonkowodel funduszy inwestyeyrinych mozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami nstawy z dnia 29 wrzednia 1004 1. 0 rachunkowoéci [, Ustawa o rachunkowoscei® — D,
U. z 2018 r,, poz. 305 2 pbén. zm.) oraz wymopgamt Rogporzadzenia Ministra Finanstw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szoeegdlnych zasad rachunkowosel funduszy inwestyeyinych (De, U, 2
2007 1. 0r 249, poz. 1859) (Rozporzgdzenie™).

Poprzez zgodnodl i kompletnodé metod i zasad wyeceny akbywdw Subfunduszu z preyjety preez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, e metody i zasady zawarte w Prospekeie obgjmujg
wezystlde kategorie lokat, w tére dokonywanie inwestyeji przer Subfundusz jest preewidziane

Statuten i Prospekbem.

FPricewaterhouseCoapers Polvks .rpdh: ograniczong cdpowliedsialnodeig Audve 5p. & (dawnic: PricewaterhouseCoopers
ap & ea, ul Leche Kacopdskiege 14, (0-638 Warszowa, Polska; T: +48 ¢22) 746 4000, F: +-1l.'i' (220 742 #0410,

W AN, OO
Proessistoumaloopers Polsue spdin 2 L el s Ayt mp, . (i PricowmintousoCongars 80 2 0l )| WHIEENS e 83 Krijowega
Y Bgd g Ptk S P oy il m, e ¥, pod PTG BRS 00022 FOS01, BIP TON-005- 1648 Shechr b Spald jesi
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajyeego poriomu pewnodel, dotyezaee rgodnofel metod | zasad wyeeny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH opisanych w

prospekeie informacyinym z przepisami dotyvezgeymi rachunkowedel funduszy
, oraz Fgodnodcl ikompletnogel tych zasad z proyjets przez

inwestyeyjnych
suhfundusz polityks inwestycyjng (zwane dalej ,Déwiadereniem™).

Odpowiedzialnodé Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za preyjecie metod i zasad wyceny akiywdw
Subfunduszun, ich zgodnodé =z obowigmijgeymi  preepizami  rachumkowodel  fundussy
Inwestycyjnych, a takée zgodnodt | kompletnodd tyeh zasad z polityky inwestycyng Sobfundusz,

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sq uzyskanie wyslarczajgeego poziomu pewnofel czy metody | zasady wyceny
aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekeie 55 zgodne z preepisami dotyvezqeymi rachunkowoded
funduszy inwestyeyinyeh, a takie ezy & zeodne i kompletne = polityks inwestyeyjng Subfunduszn
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia | kryteria oceny oraz wydanie
Oéwindezenia zawierajyeego nasza opinie,

Prace zostaly preeprowsdzone zgodmie z Miedzymarodowym Standardem Uslug Atestacyjnyeh
goo0o = Ushugi stestacyjne inne nig badanie | preeglady historyeznych informacii finansowyeh
preyjety jako Erajowy Standard Uslug Abestacyjnyeh sooo Uchwaly Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentow dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznyeh oraz
takiego planowania § wykonywania prac rewizyjnych, aby nzyskat wystarczajacy poziom pewnosei,
ée zasady i metody wyceny akbywdw Subfunduszu zawarte w Statucie s3 zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i lovteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Masza praca polegala w szezepdinodei na sprawdzenin zsgodnoded zasad i metod wyceny aktywiw
Sobfundoszn zawartych w Prospekeie = odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodcl orar
Rozporzgdzenia oraz sprawdzenin czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywdow
obejmuja wezysthic preewidziane w Statuele i Prospekcie kategorie Iokat.

Wiymogi kontroli jakoSei

Stosujermy Migdeynarodowy Standard Kontroli Jakodci 1 i zgodnie z nim  wirzymujemy
kompleksowy aystem kontroli jakogei ohefmujaey ndokumentowane politykd i procedury odnodnie
zgodnodel = wymogami etyczmymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

Niezaleinosé i etyka
Przestrzegamy wymogdw niezalefnodei 1innyeh wymogiw etvegnveh Kodeksn etyki zawodowyeh

ksigrowyeh wydanego przez Miedzynarodows Rade Standardéw Elyki dla Esiegowyck, kldoy jest
oparty na podstawowych zasadach wezciwodel, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i
naleiyvtej starannodei, poufnodei i profesjonalnegn postepowania.
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Sprawozdanie niczaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyinej, dostarczajycee
wystarczajgeego poziomu pewnosci, dotycrgee zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH opisanych w
prospekeie informacyinym z preepisami dotvergeymi rachunkowosel fundusey
inwestyeyinyeh, orar zgodnodei ikompletnogei tyeh zasad = previets przez
subfondusz polityks inwestycyjng (zwane dalej ,Ofwiadezeniem™).

{Opinia dostarczajaca wystarczajaecgo poriomu pewnosei
Naszym daniem:

#  zazady | metody wyceny akbywow Subfunduszu zawarte w Prospekele, we wazystkich
istotnyeh aspektach, =3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmict zagadnienia
i kryteria oceny,

» zasady te, sg mgodone i kompletne, we wazystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestyeyving Subfunduszo,

Ogranicrenia w uivthowanin oraz udostepniania

Miniejaze Oéwiadezenie zostalo sporzgdesone wiylacznie w celu dolaezenia do Prospekiu
Informacyjnegn Fundoszu SEARBIEC Funduszn Tnwestyeyjnegn Otwartegn w celu spelnienia
wymngiw okredlonych w art. 220 natawy = dnia 27 maja 2004 r. o funduszach mwestyeyimych i
garegdeaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjoyvmi (De. U, 2 2018 r., poz. 56 = pdin. zm.) 1 nie
maoge byé wylkorgystane w Zadnym innym celn bez naszej pisemnej zgody.

Preeprowadzajgey  zlecenie w imienin  PricewaterhonseCoopers Polska spofka z ograniczong
odpowiedzialnodeis Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. = oo, spilki wpisanej na
liste firm andytorskich pod numerem 144:

| W S
I, it 2 1 | T
leij-j“"'"'ﬂ o, LAl | ul s

Bartlomie] Szawlowski
Biegly Rewidemt
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r.
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Sprawozdanie niezaleimego bieglego rewidenta 7 ushugl atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacego poriomu pewnodcl, dotycrace zgodnogei metod i zasad wyeeny
aktywbw Subfunduszun SKARBIEC - Oszczgdnosciowy opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczaeymi rachunkowosel funduszy inwestycyjnyeh,
oraz zgodnodel i kompletmosei tych zasad z przyjeta preez subfundusz polityka
inwestycyina (zwane dalej .Oéwiadezeniem™).

Dla Zarzgdu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyoyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Ninigjsze (¥wiadezenic odnosi sie do Prospekiu Informacyinego Funduszu SKARBIEC Fundusen
Inwestyeyjnego Otwartego (swanego dalej Funduszem™), w czefei dotyezace] Subfunduszu
SKARBIEC - Oszczednociowy (zwanego dale) Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh Spétka
Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem”).

Ninigjsze Oéwiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dola 21 lipea 2017 1.
o preeprowadzenie badania sprawosdar finansowych, zawarbe] pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polaka spitka z ograniczong odpowiedzialnodeis Andyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers p. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzkn z §10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestyeyjnego otwartego i specjalistycenege funduszo inweslycyjnegn otwartegn oraz
wyliczania wskafnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U, 2013 r. poz. 673, dalej
»Rozporzadzenie o prospekeie™).

Wspomniany powyie] przepis wymaga, by w prospekele informacyjnym funduszu zamiegcié
oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych o zgodnodei metod
izasad wyceny aktywiw funduszu opisamyeh w prospekcie informacyjoym z preepisami
dotyczgeymi rachunkowosc funduszy inwestyeyjnyeh, a takée o rgodnodei | kompletnoged tych
zasad 2 preyjety praes fundusz polityky inwestyeying,

Oéwiadezenie odnosi sig do metod { zassd wyceny aktywiw Subfunduszn, ktbre przedstawione
zostaly w Rozdziale 1T punkt 10.1 Prospektu Informacyjnege Funduss (. Prospekt™). Zasady
politykd inwestycyjnej Subfundusen zostaly zawarte w Romdzale IIT punkt 15 Prospektu oraz
w Artykulach 68-70 Czgsed 11 Statutu Funduszu stanowiacego zalgeanik do Prospektu (Statut™).

Poprzez rgodnoéé metod | zasad wyceny aktywiw Subfunduszn opisanych w prospekcie z
preepisati dotyczgeymi rachunkowodel funduszy inwestycyjoveh rozumiemy ich zgodnosé z
preepisamd nstavwy 2 dnia 26 wrzeénia 1994 1. o rachunkowoéci [, Ustawa o rechunkownsci® — D,
U. 2 2018 r., poz. 395 7 poin. zm.) oraz wymogami Rozporzgdeenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci fonduszy inwestyeyjnych (De. U. z

2007 r. or 249, poz. 1850) {,Rozporzadzenie).

Poprzez zgodnost i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszu = preyjety przez
Subfundusz polityks inwestveyjna rozumieny, 2 metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmugjy
wezysikie kategorie Tokat, w ktére dokonywanie inwestyji prees Subfundusz jeat przewidziane
Statutem i Prospelitem.

Pricewaierhouseloopers Palsha spitka 7 egrawicrong edpowiedzialmateig Audyt sp. & fdawniel: Pri
sp. zovo ). vl Lecha Kacswdskiogo 14, 00-638 Warszawa, Polska; Tr +48 {220 746 4000, F: <48 (22) 742 4040,
s Cn0pers Fulika spfifhn 1 ograniczong oopoiedrsiooion Ausi & b (Smanis: FricewpiertoukeCoopen sp, 1 o0}, wolaens sl do Baowsgs

Fricesst
Rﬁmwwmmﬁumw#m &, Wanceawy, pod numenes KRS DOGOXTOS]1, MIP T01-005-16-46. Shedeibyg Spdiki jaal
fi ul Lo Wary o 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poriomu pewnoscl, dotyezace zgodnosci metod i zasad wyceny
akiywiw Subfunduszu SKARBIEC — Oszezgdnodciowy opisanych w prospekcie
informacyjnym 2 przepisami dotyezaeymi rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych,
oraz rgodnodei i kompletnodel tyeh zasad z przyjeta przez subfundusz polityks
inwestyeying (zwane dalej ,Oéwiadczeniem™).

Ddpowiedeialnodé Zarzqdu

Zarzgd Towarrystwa jest odpowiedrlalny za preyjecie metod i zasad wyceny aktywiw
Subfunduszy, ich zgodnodé 2 cbowiszajacymi preepisami  rachunkowofci  funduszy
imwestycyinyeh, a takie zgodnoéé i kompletnost tych zasad = palityks inwestyeyjng Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Maszymi celami sq uzyskanie wystarezajacego poziomn pewnodei cry metody i rasady wyceny
aktywiw Subfundusm sawarte w Prospekeie sy zgodne & preepisami dotyezaeymi rachunkowogci
funduszy inwestyeyjnyeh, a takie czy =5 zgodne i kompletne 2 polityky inwestyeying Subfunduszu
egodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Odwiadezenia sawierajacego naszq opinie.

Prace zostaly praeprowadzone zgodnie = Migdeynarodowym Standardem Uslug Atestacyjmyeh
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i preeglady historyeznyeh informaci finansowych
przyjgty jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych gooo Uchwaly Erajowe] Rady Bieghych
Rewidentéw dnia 4 lipes 2017 1. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeenyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé wystarezajgey poziom pewnosel,
e zasady i metody wyceny akiywdw Subfundusen zawarte w Statucie g zgodne = kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnicnia i kryteria oceny,

Podsumowanie wykonanych preez nas prac

Nasza praca polegala w szezegfinodel na sprawdzenin zgodnosel zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu ezy zawarte w Prospekele metody i zasady wyceny akbywiw
obejmujy wezysthie preewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.,

Wymogi kontroli jakogcei
Stosujemy Migdeynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 { sgodnie # nim utreymujemy
kompleksowy svstem kontroli jakodei ohejmujgey ndokumentowane polityld 1 procedury odnoénie
zpodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinogé i etyka
Preestrzegamy wymogfiw nlesaleinoded i inmych wymogiw etyemnych Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowyeh wydanego preez Migdoynarodows Rade Standarddw Etykd dla Ksipgowych, ktéry jest

oparty na podstawowych zasadach nerciwodel, obiekiywizimu, zawodowych kompetencii i
nalegytej starannodel, poufnoéed | profesjonalnego postepowania,
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Sprawezdanie niezalefnego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajyeego poziomu pewnodei, dotyezgce zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Oszczednoséciowy opisanych w prospekeie
informacyjnym & przepisami dotyczqeymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnodel i kompletnosei tyeh zasad z przyjets przez subfundusz polityls
inwestycyjng (zwane dalej ,,0éwiadczeniem™),

Opinia dostarczajgca wystarczajycego poziomu pewnodei
Waszym zdaniem:

» zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospelicie, we wszystkich
istotnych aspektach, sq zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

» zasady te, s zgodne i kompletne, we wszystkich istolnych aspektach, z polityks
inwestycyjng Subfundosm,

Ograniczenia w ukythowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oéwiadezenie zostalo sporzgdzone wylgeznie w celu dolgcgenia do Prospekiu
Informacyjnego Funduseu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celn spelnienia
wymogfiw okreslonyeh w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fonduszach inwestycyinych i
zaregdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 ., por. 56 7 poén. zim.) 1 nie
moze byé wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spélka z Cpraniczona
odpowiedzialnodciy Audyt sp, k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spiiki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

(h
Bartlomic] Szawlowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyiny 12780
Warszawa, 8 listopada 2018 .

Nl Fuai,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajgce

wystarczajgeego pozdomu pewnodci, dotyezgee zgodnodel metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH opisanych w

prospekcie informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowoéei funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnofel ikompletnofci tych zasad z preyjets przez
subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,Oéwiadczeniem™).

Dia Zarzadu Skarhiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych 8. A.
Przedmiol zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Odwiadezenie odnosi sig do Prospekty Informacyjnege Funduszo SKARBIEC Funduszn
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dale] JFunduszem™), w czefei dotyezacej Subfunduszn
SKARBIEC - RYNEOW SURCWCOWYCH (zwanego dalej ,Subfunduszem™) wydzielonego w
ramach Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Spilka Akeyjna (zwane dalej  Towarzystwem™),

Ninigjsze Oéwiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2o17 r
o przeprowadzenie badania sprawnzdan finansowych, zawartej pomiedzy
PrieewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong odpowiedrialnodeiy Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwiggku z §10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarlego oraz
wyliczania wskafnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2m3 r. poz 673, dalej
«Rozporzadzenie o prospekeie™).

Wspomniany powyie] preepls wymaga, by w prospekeie informacyinym fundusmn zamieécis
oswladezenie podmiotu uprawnionego do badania spravoedan finansowych o rgodnodel metod
izasad wyceny aktywéw funduszn opisanych w prospekcie informacyjnym 2 preepisami
dotyczgeymi rachunkowoéei fundusgy inwestycyjnych, a talée o zgodnodei i kompletnogei tych
zasad 2 preyjety przez fundusz polityky inwestyeying.

Ofwiadczenie cdnosi sie do metod § zasad wyceny aktywiw Subfimduszu, ktdre preedstawione
zostaly w Rozdziale 11 punkt 10, Prospekiu Informacyinego Fundusan (Prospekt"). Zasedy
polityki inwestycyjnej Subfundusmu zostaly zawarte w Rowzdziale 111 punkt g2 Prospektu oraz
w Arlykulach 149-152 Ceedei IT Statutu Funduszo stanowigeego zalgemik do Prospektu ( Statut™),

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wycenmy aktywdw Subfunduszn opisanych w prospekeie z
preepisami dotyczgeymi rachunkowosdel funduszy inwestyoyjnych rozomiemy lch sgodnoét z
preepisami nstawy @ dnia 2q wrzefnia 1994 r. 0 rachunkowede (,Ustawa o rachunkowodei™ - De
U. z 208 r,, poz, 395 £ pién. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodcl funduszy inwestycyjoyeh (De. U, z
2007 . Or 249, poz. 1850) ( Rozporzadzenis™),

Poprzez zgodncdd | kempletnosé metod i zasad wyeeny aklywiw Subfunduszu z previeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjng rozumiemy, te metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmujg
wazystkie kategorie lokat, w ktfre dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem 1 Prospektem.

FPricewaierhouseCoopers Foleka spdtka 2 opraniczong odpowiedsialnadei Aud sp. k (dawniss: Pricewaterhouse Coopers
s z oo wil Lecha Kacrvdskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: 448 (22} 742 4040,

WL ST, DOV

Fricormier houseConpsns Posis st 7og 3 s ey Al @0 I y DOPITE 6. 20 0] ek il e Kra
Fegfeairy Squowego prowadzonspe proaz Bog Reencssy dia #1, st 'Winkrawy, pod rumonsm KRS D000ET0600 , NIF 7010081848 Sinizitg Spdlc i
VWnsmzman, Ul Locha Kaoryickiege 1d4.
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Sprawozdanie niezaleinego hieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarezajacego poriomu pewnosci, dotyczace zgodnosei metod i zasad wyeeny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC - RYNEKOW SUROWCOWYCH opisanych w
prospekeie informacyjnym z prrepisami dotvezscymi rachunkowodci funduszy
inwestyeyjnych, oraz rgodnodei ikomplemodel tych zasad z przyjels przes
subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,Ofwindezeniem™),

Odpowiedzrialnodé Zarzgqdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedwialny za preyjecie metod i zasad wyceny aktywiw
Subfunduszu, ich zgodnodé = cbowigzujgeymi przepisami  rachunkowosed funduszy
inwestycyjnyeh, a takie sgodnodé i kompletnoéé tych zasad z pelitvky inwestyeying Subfundussn,

Nasza odpowiedzialnodé

Naszymi celami sy uzyskanie wystarezajacego poziomu pewnodel czy metody i zasady wyceny
aktywiw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne & przepisami dotyezaeymi rachunkowoéed
funduszy inwestveyinyeh, a takie ezy s rgodne i kompletne z polityks inwestycyjng Subfunduszu
zgodnie 2 luyteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwindcpenia zawierajjeego naszy opinie,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne nid badanie i preeglady historyeznyeh informadi finansowych
prayjety jako Krajowy Standard Ushug Atestacyjoych 3000 Uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipea 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycenyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskat wystarezajgcy pogiom pewnodéc,
ze zasady i metody wyceny aktywow Subfundussu zawarte w Statucie sg zgodne = kryteriami
upisanymi w akapicie Preedmint zagadnienia i krvteria ocety.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w seezegdinodel na sprawdzeniu zgodnodel zasad | metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartyeh w Prospekeie = odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowedel oraz
Rozporzgdzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywéw
obejmujy wseystkie przewidziane w Statueie i Prospekeie kategorie lokal.

Wymegi kontroli jakosci

Stosujemy Migdrynarodowy Standard Kontroli Jakoéei 1 i zgodnie z nim utreymujermy
kompleksowy system kontroli jakoéed obejmujgcy udokumentowane polityki | procedury odnognie
rgodnofed # wymogami elycznymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacsyinymi,

Niezaleinoéé i etyka

Przestrzegamy wymogdw niezaleinose 1 innych wymogbw etycznyeh Kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych wydanego preez Migdzynarodows Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowyeh, ktdry jest
aparty na podstawowyeh zasadach uczciwodel, obicktywizmu, zawodowych kempetencii i
nalstyte] staranmodel, poufnoded 1 profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wyslarczajgeego poziomn pewnoscl, dotycsqee zgodnodci metod i zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH opisanych w
prospekeie informacyjnym z preepisami dotyezgeymi rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnofel |kompletnodei tyeh zasad z preyjets preesz
subfundusz polityks inwestycyjng (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem™).

Opinia dostarezajgea wystarezajacego poziomu pewnodecl
Naszym zdaniem:

*  7asady i metody wyceny aktywtw Subfunduszn zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotmych aspektach, s zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

= zasady te, sy zgodne i kompletne, we wszystkich istotmych aspeltach, = polityka
inwestyeying Subfunduszn,

Ograniceenia w wiytkowaniu oraz ndostepnianin

Winiejsze Céwiadezenie zostalo sporssdeone wylgeznie w ecelu dolgezenia do  Prospekin
Informacyjnego Funduszn SEARBIEC Fundussu Inwestveyjnego Otwartegn w celu spelnienia
wymogtw okreslonyeh w art. 220 nstawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnyeh §
zarsgdzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjuymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56 7 péén, zm.) | nie
moie byé wykotzystane w 2adnym inoym celu bes naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajgey zlecemie w imieniu PrcewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnodeis Andyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spilki wpisane na
liste firm audytorsldch pod nomerenn 144:

. % "\._:___ '-l_ iy L
hagfaten

Bartlomie] Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewideneyiny 12780

Warszaws, 8 listopada zoa8 r.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostnrm,]qﬂt
wystarezajacego poziomu pewnodcd, dotyezgee zgodnodci metod i zasad wyeeny
alktywiiw Subfunduszu SKARBIEC - Obligacji Wysokiege Dochodu opisanych w
prospekeie informaeyjnym z przeplsami dolyeczgeymi rachunkowodei funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnofel ikompletnodel tych zasad z przyjeta przez
subfundusz polityky inwestyeyjng (gwane dalej ,,Odwiadezeniem™).

Dla Farepdu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyveyinyeh 5. AL
Prredmiot zagadnienia i kryteria oceny

Ninigjsze Ofwiadezenie odnosl sig do Prospektu Informacyinego Fundoszu SEARBIEC Funduszu
Imwestycyinege Otwartege (zwanege dalej Pundussem™), w ceedcl dotyezgeoej Subfunduszn
SEARBIEC - Obligacii Wysokiege Dochodu (zwanego dalej Subfunduszem™ wydzielonego w
ramach Fonduszn, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych
Spolka Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem™}.

Niniejaze Ofwindezenie zostabo sperzgdzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipea 2007 1
o preeprowadzenie badania sprawozdaf finansowych, zawarte] pomieday
PricewaterhouseCoopers Polska spélka = ograniczong odpowiedzialnogcig Audyt sp. k. (dawnicj:
PricewaterhouseCoopers sp. z ow), a Towarzystwem, w zwigzku z 510 ust. 1 pkt 14)
Bozporzgdeenia Ministra Finansdw z dnda 22 maja 2013 v w sprawie prospekin informacyjnego
fondusm inwestyeyjnego otwartegn i specjalistycznego funduszu inwestycyinego otwartego oraz
wyliczania wskainika zysku do neyka tych funduszy (D= U. 2013 1. poz. 673, dalej
wBozporzadzenie o prospekeie®),

Wspomniany powyze] przepis wymaga, by w prospebele informacyjnym funduszn zamiedeid
ofwiadezenie podmictu nprawnionego do badania sprawozdafl Anansowych o zgodnodei metod
izasad wyceny aktywiw funduszu opisanych w prospekeie informacyinym z przepisami
dotyezgeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyjnyeh, a takée o zgodnodel 1 kompletnodei tych

rasad z preyjety praez fundnsz polityky inwestycyina,

Odwiadezenie odnosi sig do metod 1 zasad wyceny aktywdw Subfundusan, ktdre preedstawione
sostaly w Roedsale IIT punkt 10 Prospektu Informacyjoego Funduszo (Prospekt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale IT1 punkt 120 Prospekin oraz
w Artykilach 181-183 Credei 11 Statutu Funduszu stanowigeego zatyeznik do Prospekia (Statut™),

Popraer zgodnodé metod i zasad wyeeny aktywdw Subfundusmm opisanych w prospekoie z
przepisami dotyeegeymi rachunkowodel funduszy inwestyeyinyeh rogumiemy ich zgodnodé
preepizami ustawy 2 dnla 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowoéed [ Ustawa o rachunkowodei® - Dz
U. z 2018 r., poz, 395 2 piin, zm.) oraz wymogami Rozporzagdzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowodei fundnszy inwestyeyinyeh (De. U, =
2007 T, 0r 249, poz. 1859) (Rozporzgdeenia™).

Poprzez zgodnoéé i kompletnodé metod | zasad wyceny aktywiw Subfundusza z prayiets praez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, fe metody § zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wazystkie kategorie lokat, w ktdre dekonywanie inwestyeji preez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospeklem.

FPricewaterhouseCoopars Poiska spdilka 2 egramiczoing adpowiedsiplneiciy Awdyt sp. k {dawnisf: PricewaterhoseCoopery
ip. 7 ooy, i Lecha Kacnskiogo 4, 00638 Warszawa, Poleka: T- +48 (22) 746 4000, F: +48 (235 742 4040,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgee
wyslarczajgeego poziomu pewnodci, dotyezgee sgodnosci metod i zasad wyceny
aktywdw Subfundusezu SKARBIEC - Obligacii Wysokiego Dochodu opisanveh w
prospekeie informacyjnym z przepisami dotyergeymi rachunkowosdcl fanduszy
inwestyeyjnych, oraz zgodnodci i kompletnodel tyeh zasad z preyjety przez
subfundusz polityks inwestyeyjng (rwane dalej ,,0fwiadezeniem™).

Odpowiedrialnosé Zarzgdn

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za proyiecie metod i zasad wyceny akiywiw
Subfundusmi, ich zgodno$é 2z obowigeujacymi preepisami  rachunkowodei  funduszy
inwestycyjuyeh, a takie sgodnodd | kompletnosé tych zasad z polityks inwestycyjng Subfundusmu

Nosza odpowicdeialnosé

Masmymi celami sg uzyskanie wystarczajyeego poziomu pewnodel czy metody | zasady wyceny
aktywiw Subfunduszn zawarte w Prospekeie sy zgodne » preepisami dotyezgeymi rachunkowodei
funduszy inwestyeyjnyeh, a takde czy sg zgodne [ kampletne z polityks inwestycying Subfunduszn
zeodnie x kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i krvleria oceny oraz wydanie
Déwiadezenia zawlerajgeego nasza opinie.

Prace zostuly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarcdowym Standardem Uslug Atestacyjnyeh
3o00 — Uslugl atestacyjoe inne nid badanie | praeglady historyeznych informacii finansowych
preyjety jake Erajowy Standard Uslug Atestacyinyeh gooo Uchwaly FErajowej Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipea 2007 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etveenvel oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby ngyskaé wystarczsjgey poziom pewnoéci,
e zasady i metody wyeeny aktywiw Subfunduszu zawarte w Statucle sg zgodne 2 kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot sagadnienda { knteria oceny,

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezegilnodci na sprawdzeniu zgodnodei zasad | metod wyreny akiywin
Subfunduseu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodei oraz
Rozporzgdzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny akiywiw
ohejmujs wanysthkie praewidziane w Statucie | Prospekeie kategorie lokat.

Wiymogi kontroli jakodei

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Konmtroli Jakedel 1 1 zgodnie z nim utrgymujemy
komplekeowy system kontroli jakodel obejmujaey udolumentawane polityki i procedury odnognie
ggodnodei & wymogami etyeznymi, standardami sawodowymi oz majaeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regolacyjnyvmi.

Niezaleinodé i etvka

Preestreegamy wymogdw niezaleznodei § innyeh wymogtw elycenych Kodeksu etykd sawodowych
ksiggowych wydanego preez Misdmymarodows Rade Standarddw Etyki dla Ksiggowych, kbory jest
oparty ma podstawowych sasadach werciwobei, obickbywizmu, sswodowych kompetenci
naledylej starannoged, poulnodel § profesjonslnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarezajgce
wystarczajacege poziomu pewnosci, dotyezqce zgodnodei metod i zasad wyeeny
aktywiw Subfinduszu SKARBIEC - Obligacji Wysokiego Dochodu opisanych w
prospekcie informacyjmym z przepisami dotyczqeymi rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnodci ikompletnodci tych zasad z przyjets przez
subfundusz polityks inwestycyjna (zwane dalej ,,0fwiadezeniem™).

Opinia dostarczajyca wystarezajgcego poriomu pewnodei
Hagrym zdaniem:

* zasady i metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sq zgodne 2 kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria ceeny,

* zasady te, sa sgodoe i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, = politykg
inwestyeying Subfunduszn,

Ograniezenia w uiytkowaniu oraz udostepnlanin

Ninigjsze Oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylgcinie w celu dofgesenia do Prospekiu
Informacyjnego Fundussu SKARBIEC Funduszu Inwestyeyinegn Otwartego w celn spefnienia
wymogdw okreflonych w art. 220 ustawy » dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjoymi (Dz. U, 2 2018 1., poz. 56 2 pién. zm.) 1 nie
mode byl wykorzystane w zadnym innym celn bez naszej plsemnej zgody,

Preeprowadeajgey slecenie w imieniv  PricewaterhouseCoopers Polska spidka z ograniczong
cdpowiedzizlnodeiy Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z o.0.), spitki wpisanej na
liste firm sndytorskich pod numerem 144

g b " "y o i
A1 i Mledompl | ¥y

|;'-:{-|:..‘. .-I" - '\\.‘
}
Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjoy 12780

Warszawa, B listopada 2018 .
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Sprawozdanie niczaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyine], dostarezajgee
wystarczajacego poziomu pewnosdel, dotyczgce zgodnodei metod i zasad wyceny
altywéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw Wschodzgeych opisanych w prospekeie
informacyjnym z preepisami dotyezaeymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnyeh,
oraz zgodnodei ikompletnodei tych zasad z prryjeta przez subfundusz polityks
inwestyeying (zwane delej ,Ofwiadezeniem™),

Dla Zarzadu Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S. A.
Przedmiot zagadnieniz i kryteria oceny

Ninigjsze Ofwiadczenie odnosi sie do Prospekiu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanegoe dalej JFunduszem™), w czedei dotyerges) Subfunduszu
SEARBIEC - Rynkéw Wschodzacych (swanego dalsj Subfunduszem™) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spolka
Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem*).

Ninigjsze Ofwindezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy & dnia 21 lipea 2017
0 prEvprowadzenie badania aprawozdat finansowych, Zawarbe) pomigdzy
PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnodeiy Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzkn z §10 ust, 1 pkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finansiw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszn inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskafnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz 673, dalef
«Rozporzgdzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyiej preepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszn zamiedcié
odwiadezenie podmiotm uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnogei metod
izasad wyceny aktywdw funduszu opisanyeh w prospekcie informacyjnym z preepisami
dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, a takée o zgodnodei i kompletnoded tych
zasad z prayjela precz fundusz polityks inwestyeying,

Odwiadcrenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszn, ktdre preedstawione
zostaly w Rozdziale IIT punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu {-Prospekt"). Zasady
polityki inwestyeyjnej Subfundnszu zostaly zawarte w Rozdziale TIT punkt 43 Prospektn oraz
w Artykotach 06-98 Cagdei IT Statntu Fundusru stanowizcego zalaeznik do Prospektu {,Statut™).

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekcie 2
preepisami dotyezgcymi rachunkowodcl funduszy inwestyeyjnyeh rosumiemy ich zgodnodé z
preopisami nstawy @ dnia 209 wreefnia 1994 r. o rachunkowosded (Ustawa o mehunkowodc® — D,
U.z 2018 r, poz. 395 2 pién. zm.) oraz wymogami Rozporzadeenia Ministra Finanstvw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestyeypmyeh (De. U, =
2007 T. 0T 249, por. 1859) (Rozporzgdzenie™.

Foprzez zgodnodé | kompletnosé metod i zasad wyceny aktywéw Subfundusza = preyjeta przes
Subfundusz polityks inwestycyjng rosumiemy, e metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wazystkie kategorie lokat, w ktfre dokonywanie inwestycji preez Subfundusz jest preewidziane
Statutem i Prospekterm.

FrivewarerhouseCoopers Polska spotie z ogranicrang odpewiedsislmaseig dudyr sk (devnigl PricewaterhonseCoopers
ap. z oo ), ul Lecha Kaczyiekiego 1, 00-638 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F; +48 (223 742 4040

R I SO
PrigewaleihouseConpe Polaka sifta 1 ngranommeg odpowisdeanedey Autht i k (dawnie) Wm.lmﬁ.;hﬂ“'ﬂhﬂmww
BT prewadonege rzeZ Sad Rejoncey di m1, . Wrsamwy, ot rumenen KRE D003070507, MNP T Q01845 Hiodeite ek s

ikl ez
Viarsaa, i, Lechs Waczyvekiege 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgcego poziomu pewnodei, dotyezgce zgodnosei metod i zasad wyeeny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Rynkiw Wschodzgeych opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosdei fundusry inwestyeyjnych,
oraz rgodnodci i kompletnodei tych zasad z przyjely przez subfundusz polityks
inwestveying (ewane dalej ., 0éwiadezeniem™),

Odpowiedzialnosé Zarzgdn

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za prevjede metod § ozasad wyceny akbywiw
Subfunduszu, ich zgednodd z  obowigzujacymi  przepisami  rachunkowodei funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnost | kompletnodt: tych zasad z polityka inwestyoyjna Subfundusszu,

MNasza odpowiedzialnodé

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajgcego poziomu pewnodel exy metody i zasady wyceny
aktywiw Subfunduszy zewarte w Prospekede sa zgodne z preepisami dotyezacymi rachunkowosei
funduszy inwestyeyjnyeh, a takie czy sg zgodne 1 kompletne z polityks inwestyeyjng Subfunduszn
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwinderenis zawierajacego nazza opinde,

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestaeyjnych
3000 - Ushugi atestacyjne inne ni# badanie 1 przeglady historyeznych informacii finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Ushig Atestacyjnyeh 3000 Ushwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyezaych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnyeh, aby weyskaé wystarczajacy poziom pewnoéed,
ie zasady i metody wyceny aktywdw Subfonduszu zawarte w Statucie sg zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnlenia i kryteria oceny,

Podsumowanie wykonanyeh przez nas prac

MNasza praca polegala w szezegilnosei na sprawdzenin zgodnodel zasad i metod wyceny aktywdw
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodci oraz
Roeporzgdeenia oraz sprawdzenin czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wceny akbywdn
obejmujs wszystkie preewidzlane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakodei

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie z mim utrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odncdnie
gpodnoded 2z wymogsmi etyczoymi, standardam! zewodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

Niczaleinodd i etyka

Freestrzegamy wymogdw niezaleinoéci i innych wymogdw elycznych Kodeksu etyki zawodowyeh
ksiegowych wydanego praez Miedzynarodowq Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktéry jest
oparly na podstawowych zasadach uwczeiwodel, oblektywizmu, zawodowych kompetenc i
naleiyle] starannosed, poufnosei i profesjonalneso postepowania,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushagi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajgcego poziomu pewnodel, dotyezqee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszn SKARBIEC — Rynkiw Wschodzaeyeh opisanyeh w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodei ikompletnodci tych zasad z przyjetsy prrez subfundusz polityks
inwestycying (zwane dalej ,Oswiadczeniem™).

Opinia dostarczajgea wystarczajgeego poziomu pewnodci
Mazzym zdaniem:

« masady i metody wyeeny altywiw Subfundisen zawarte w Prospekeie, we wszystlich
istotnyeh aspektach, a3 zgodne 2 kryteriami opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny,

s zasady te, sq zgodne i kompletne, we werystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycying Subfundus,

Ograniczenia w niytkowanin oraz ndostepnianiu

Minlejeze Odwindezenie rzostalo sporzgdeone wylacenie w celo dolaezenia do Prospektu
Informacyjnego Fundusen SEARBIEC Fundussn Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymeogdw okreslonych w art, 220 ustawy 2 dala 27 maja 2004 r. o fondnszach nwestyedmech §
zarzideaniu allernatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (De. U. 2 2018 r., poz. 56 7 pHin. zm.) i nie
muode byt wykorzystane w tadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnogeiy Andyt sp. k. (dewniej: PricewaterhouseCoopers sp. 2 0.0.), spilki wpisane] na
listy firm audytorskich pod numerem 144:

L '“.I.-J\..'-..:- P L
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Bartlomigj Szawhowski
Bieghy Rewident
Numer ewidencyiny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 1.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugl atestaeyjnej, dostarczajace
wystarczajgcege poziomu pewnodcl, dotyezqee zgodnodel metnd i zasad
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH T SEEDNICH SPOLEK
opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotyczaeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyinych, oraz zgodnodci i kompletnodci tych zasad = preyjety preez
subfundusz polityks inwestycying (zwane dalej ,,Odwiadezeniem™).

Da Zarzadu Skarbiee Towarzystwo Funduszy Tnwestyeyjnych 8. A,
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejaze Oéwiadczenie odnosi sig do Prospektn Informacyinego Funduszu SEARBIEC Funduseu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej | Punduszem™), w caedel dotyczgee) Subfunduszn
SEARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK (rwanego dalej .Subfunduszem™)
wydzielonego w ramach Funduszu, utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy

Inwestyeyjonych Spolka Akcyjna (zwane dalej . Tows "}

Miniejsze Ofwiaderenie zostale sporsgdrone na podstawie Umowy & dnia @1 lipea soiy r.
o preeprowadsenie bhadania sprawozdaf finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczons odpowiedzialnoéeia Audyt sp. k (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z o.0.), a Towarzystwem, w zwigzku % §10 ust, 1 pht 14)
Rozporzgdeenia Ministra Finansfw z dnia 22 majs 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszn inwestycyjuego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskainika zysku do reyks tyeh funduszy (D= UL 2013 r. por. 673., dalg
«Rozporzadeenis o prospekeie”).

Wiapomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyvinym fundusry samisfeis
ofwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowyeh o zgodnogel metod
izasad wyceny aktywiw fundussu opisanych w prospekeie informacyjnym z preepisami
dotyezgcymi rachunkownéei funduszy inwestyeyjnych, a takée o zgodnodei i kompletnogei tych
zasad 7 preyjety preez fundusz polityks inwestyeyjng.

Odwiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyeeny aktywiw Subfunduszn, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 101 Prospekiu Informacyjnegn Funduszu (Prospelt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Roadziale I punkt 78 Prospektu oraz
w Artykulsch 133-156 Creded IT Statutn Funduszn stanowizeego zalqeznik do Prospekin (,Statot™).

Poprzez zpodnost metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszn opisanyeh w prospekoie z
preepizami dotyesgeymi rachunkowedel funduszy inwestyoyjnyeh romnmiemy feh zgodnodt z
preepisami ustawy & dnia 20 wrzesnia 1994 1. o rachunkewoded (Ustawa o machunkowodei™ = D,
U. z 2008 r., poz. 395 & péfn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie saczegtlnych zasad rachunkowodei funduszy inwestyeyinyeh (D UL z
2007 1. 0T 249, poz 1859) (. Rozporzgdzenie”),

Popreez zgodnodé | kompletnedd metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu # pradets prees
Enbfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, de metody | zasady zawarte w Prospekeie chejmuia
wezystkic kategorie lokat, w ktre dokonywanie inwestycji preez Sublunduse jest prewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterheiseConpers Palska spofke = ograniczong edpewiedsiainedoig Audvt g, & (davwnigi FPrivewaterhouseCoopers
s 2 oo, wl Lecha Kacowiskiege 14, 00-638 Warssawa, Polska; T: 448 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040,
WIS LT

Prizasla®osel nopats Pl spdika z agraniczneg odpowisdrial nelcg dusyd e, b (dinin: PricewmechoussCoogess sp. 24.5.), wiisints jeal dn Keaiseege
mr-rwmﬁummmuu M, 6t Wensrpwy, pod aumene KRS DD0I2TOS0, NP 15 -D05- 1645, 5 it Sodk jest
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z vslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajgeego poziomu pewnodei, dotyczgee zgodnofel metod | zasad ny
aktywiw Subfunduszm SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
opisanych w prospekeie informaeyjnym z przepisami dotvezgeymi rachunkowobei
funduszy inwestyeyinych, oraz zgodnodei | kompletnodci tych zasad z preyjets preez
subfundusz polityky inwestycyjng (zwane dalej ,Oéwiadezeniem™).

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

farzad Towarzystwa jest odpowiedsislny za preyjecie metod i masad wyceny aktywiw
Subfunduses, ich zgednoét =z cbowlazujgeymi przepisami  rachunkowofel funduasny
inwestyeyjnych, a takie zgodnoéé i kompletnoéé tych zasad ¢ polityks inwestyoying Subfunduoszu.

Nasza odpowiedzialnoéé

MNaszymi celami s nzyskanie wystarceajgoege posiomu pewnofei ezy metody | zasady wyceny
aktywdw Subfundussu zawarte w Prospekeie sg zgodne 2 przepisami dotyezgeymi rachunkowngei
funduszy inwestycyjnyeh, a takie czy sq zgodne i kompletne z polityks inwestycyjng Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadrzenia rawlerajgcego naszy opinie,

Prace zostaly preeprowadzone zgodnie z Migdamarodowym Standardem Uslug Atestacyjoych
Jeoo — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyeznyeh informacii finansowyeh
przjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych gooo Uchwaly Krajowsj Rady Bieglych
Rewidentéw dnia 4 lipca 2017 r. Stapdard ten wymaga od nas spelnienia norm etyeznyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewigyjnych, aby uzyskat wystarczajgey poziom pewnoged,
#e zasady i metody wyceny aktywdw Subfundusm zawarte w Statucie s3 zgodne z kyteriami
opisamymi w akapicie Precdmiot zagadnienia i kntteria oceny.

Podsumowanie wykonanyeh preez nas prac

Nasza praca polegala w szezegdlnoéei na sprawdzeniu zgodnodei zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu zawartyeh w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodd oras
Rozporsqdzenia oraz sprawdzenin cry rawarte w Prospekeie metody 1 zasady wyeeny alitywiw
obejmujy wezystkie przewidziane w Statucie § Prospekeie kategorie lolat.

Wymogi kontroli jakosci
Stesujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 i zgodnle z mim  utrzymujemy
kompleksowy system kontroli jakogei obejmujgey udokumentowane polityld | procedury odnodnie
rgodnodei z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wyIgami prawnymi i regulseyjnymi.

Niezalednmodé | etyka

Preestrreganmy wymogtw niezalenodci i innych wymogdw etycemych Kodeksu etykd zawodowych
ksiggowyeh wydanego preee Misdnmarodows Rade Standardéw Eiyld dla Ksisgowyeh, kitry jest
oparty na podstawowych zasadach wesciwodel, obiektywizmu, zawodowych kompetencii {
nalegyte] starannodcd, poufnodci i profesionalnego postgpowania,
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Sprawozdanie miezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarezajgee
wystarcrajgcego poziomu pewnoéei, dotyezace rgodnodel metod 1 zasad ny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK
opisanych w prospekeie informaeyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkowodei
funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnodei i kompletnosci tych zasad z preyjety przez
subfundusz polityks inwestyeyjng (zwane dalej ,Ofwiadezeniem™).

Opinia dostarezajaca wyslarczajycego poziomu pewnodel
Maszym zdaniem:

= zasudy i metody wyeeny akiywiw Subfundusezn zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sy zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny,

= rasady te, =4 zgodne i kompleine, we wezystldch istotnych aspekiach, z polityks
imwestveying Subfunduszu,

Ograniczenia w utytkowaniu oraz ndostepnianiu

Nipiejsze Odwiadezenie zostalo sporzpdzone wylacznie w celu doljezenia do Prospektu
Informacyjnege Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw ckreflonych w art. 220 ustawy z dofa 27 maja 2004 1. o funduszach inwestyeyinyeh |
zarzgdzaniu alternatywnymi fanduszami inwestveyjnymi (De. U. 2 2018 1., poz. 56 2 pédn. zm.) i nie
moge byt wykorzystane w Zadnym innym celn bez naszej pisemne] zgody.

Przeprowadsmjgey zlecenie w imieniu PricewaterhomseCoopers Polska spilka z ograniczong
od powiedzialnoéeig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spéfki wpisanej na
liste firm apdytorskich pod numerem 14.4;

17 ST I\':l'u;, .H_'| bt
Bartlomiej Szawhowsld
Biegly Rewident

Mumer ewidencyiny 12780

| .!-. =T

Warszawa, 8 histopada 28 r,
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Sprawuzdanlc nlez:leﬁnegﬂ bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace

wystarczajacego poziomn pewnofci, dotvergee zgodnofei metod i zasad wyeeny
nktjﬂ\-‘&w Subfunduszgu SKARBIEC — AKCJA opisanyeh w prospekeie informacyjnym
z preepisami dotyezgeymi rachunkowosci funduszy inwestyveyjnych, oraz zgodnodei
i kompletnogci tych zasad z preyjets preez subfundusz politvks inwestyeyjng (zwane
dalej Oéwiadezeniem™),

Dla Zarzgdu Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinyveh 5, A,
Przedmiot zagadnienia i krvteria oceny

Niniejsze Qéwiadezenie odnosi sie do Prospekiu Informacyjnego Fundussn SEARBIEC Fundiszn
Inwestycyjnegoe Otwartego (zwanego dalej] Funduszem™), w czefci dotyezacei Subfunduszo
SEKAREIEC — AKCIA (zwanego dalej Subfunduszem™) wydzielonego w ramach Fundusza,
utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyeh Spitka Akeyjna
(zwane dalej  Towarzystwem™).

Minigjsze Oéwiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy £ dnia 21 lipea 2017 r
o preeprowadzenis hadania sprawozdar finansowych, rawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spilka 2 cgraniczons odpowiedzialnodeis Andvl sp. K (dewniej;
PricewaterhouseCoopers sp. 2 0.0.), a Towarzvstwem, w zwigzlm 2z §10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw = dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyinego
funduszy inwestycyjnego otwartego i specjalistyeznego funduszu inwestyeyjnego otwartego oraz
wyliczania wskainika zyslm do ryeyka tych funduwszy (De U. zo13 r. poz. 673, dale
LRozporsgdeenie o prospekeie™).

Wapomniany powyiej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduseu zamiedcié
ofwizdezenie podmiotu wprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnogel metod
izasad wyceny aktywiw funduszn opisanych w prospekeie informacyvinym z  preepisami
dotyezgeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych, a takie o zgodnodei i kompletnodei tyeh
rasad z previety preez fundusz polityks inwestyeying.

Déwiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyceny akiywow Subfunduszu, ktdre przedstawione
zostaly w Rozdzale [1I punkt 100 Prospektu Informacyinego Fundusmo ( Prospekt™), Zasady
polityki inwestyeyjnej Subfunduszn zostaly zawarte w Rozdziale 1T punkt 64 Prospekiu oraz
w Artvltach 118-120 Credei 1T Statntn Fundusm stanowizeego zalaeznik do Prospelktu { Statut™).

Poprzez zgodnost metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszn opisanych w prospekeie =
preepisami dotyezgeymi rachunkowodei funduszy inwestyoyjnyeh rozumiemy ich zgodoodé z
preepisami ustawy x dnia 20 wreetnia 1994 r. 0 rachunkowosed (,Ustawa o rachunkowosei™ - De.
U. z 2018 r.,, poz. 395 z pdin. zm.} oraz wymogaml Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegilnych zasad rachunkowodel funduszy inwestyoyjnych (De. U, 2
2007 ¢, 0F 249, poz. 1859) (JRezporzadzenie”).

Popreez zgodnodé § kompletnodé metod i rasad wyeeny akbywiw Subfunduszu ¢ privjets przez
Subfundusz politvka inwestyeying rozumiemy, #e metody | zasady rawarte w Prospekeie obejmujs
wazystlie kategorie lokat, w ktire dokonywanie inwestyeji przez Subfundusz jest preewidriane
Statutemn i Prospeltem.

Fricewaterhousel oopery Folska spodka 2 ogramiczong edpowirdsialnedelg Audyt ap, & fdawnig PricewaterfouseCoopers
ip, = o), wl, Lecha Kacrpiskiego 14, 00-638 Worsawe, Polika; T2 +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040,
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Sprawozdanic nir.:r.nl-:zm:go hil:ghm rewidenta x ushagi ntl:st-nr:xm-:,}, dostarczajgee
wystarczajgcego poriomu pewnosci, dotyezgee zrgodnodci metod i zasad wyceny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC - AKCJA opisanych w prospekeie informacyjnym
z przepisami dotyczgecymi rachunkowodei funduszy inwestyeyinyeh, oraz zgodnosei
i kompletnodcd tych zasad z preyjcty preez subfundusz polityks inwestycyjng (zwane
dalej ,,Oiwiadezeniem™).

Odpowiedzialnoédé Zarzadu

Farzad Towarzvstwa jest odpowiedzialny za prevjecie metod i sasad wyeeny aktywiw
Subfundpszu, ich  zgodnodé z  obowigzmjgeymi  preepisami  rachunkowodel  funduszy
inwestyeyinyeh, a takie zgodnost | kompletnodé tyeh zasad z polityka inwestycying Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Maszymi celami sg uzyskanie wystarczajacego poriomu pewnodcl cry metody | zasady wyceny
aktywiw Subfinduszu zawarte w Prospekeie sg sgodne z preepisami dotycegeymi rachunkowoded
funduszy inwestyeyjnyeh, a takée ezy sa zgodne { kompletne 2 politvka inwestyeying Subfunduszu
zgodnie = kryteriami opisanymi w akapicie Praedmiot zagadnienda i kryteria oceny oraz wydanie
Déwiadezenia sawierajgoego nassy opinie.

Frace zostaly prezeprowadzone zgodnie 3 Miedzynarodowym Standardem Usiug Atestacyjnych
q000 = Uslugl atestacyine inne niz badanie § preeglady historveznyeh informacii finansowych
previety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjmyeh gooo Uchwaly Krajowsj Rady Bieghych
Rewidentiw dnda 4 lipea 2017 1. Standard ten wymags od nas spelnienia norm etyeznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizndnyvel, aby weyskad wystarczajacy poziom pewnosc,
2e zasady i metody wyceny aktywiw Subfunduszu zawarte w Statucie s§ zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

MNasza praca polegala w szezegdlnodcl na sprawdzeniu zgodnofel zasad i metod wyceny aktywdw
Subfundusen zawartych w Prospekreie # odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoici oraz
Rozporsgdzenia oraz sprawdzenin exy sawarte w Prospekeie metody 1 zasady wyceny aktywie
obejmuja wazystkie przewidziane w Statueie i Prospekceie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakodeci

Stosujemy  Migdsynarodowy Standard Eontroll Jakogel 1 1 zgodnie z nim  olrsyvmujemy
kompleksowy system kontroli fakofe obgjmujgey ndokumentowane politvki i procedury odnodnie
rgodnosel @ owymogami etyezmvmi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinoéé i etyka

Prrestreegamy wymogaw niezalefmodei i innyeh wymogtw etyezmyveh Kodeksn etykd zawodowych
ksiegowyeh wydanego prees Misdsynarodows Radg Standardtw Etvld dla Ksiggowych, ktory jest

oparty na podstawowych zasadach vesciwodel, cobiektywizmu, zawodowyceh kompetencii i
nalegytej starannodei, poufnodel i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie Il.innld:n&gﬂ biegtego rewidenta z ushegl atestacyjnej, dostarczajayce
wystarerajgeego poziomu pewnosci, dotyezgee zgodnodci metod | zasad wyceny

Huhﬁ.mdusru SKARBIEC - AKCJA opisanych w prospekeie informaeyjnym
# przepisami dotyezgeymi rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnodei
i kompletnodei tych zasad z preyjetn przer subfundusz polityka inwestyeyjng (zwane
dalej ,Oéwiadczeniem™),

Opinia dostarczajgea wystarezajaeego poziomu pewnoded
MNaszym edaniem:

= zasady i metody wyeeny aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wsaystkich
istotnych aspektach, sq zgodne  keyteriami oplsanymi w akapicle Preedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny,

» zasady te, sg zgodne | kompletne, we wazysthich istotnych aspektach, z polityks
inwestycyjna Subfunduszn.

Ograniczenia w uytkowaniu oraz udostepnianin

Niniejaze Odwizdezenic zostalo sporzgdzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospekiu
Informacyjnege Funduszn SEARBIEC Funduszo Inwestyeyjnego Otwartegn w celu spelnienia
wymogiw okreslonych w art, 220 stawy £ dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjmych i
warzgdeanin eftermatywmymi funduszami inwestyoyjmmi (Dz. U, z 2018 ., poz. 56 2 phén, zm.) i nie
moze bwé wykorzystane w Zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Preeprowadzajaoy dlecenic w imienin PricewaterhonseCoopers Polska spilka = ograniczong
odpowisdrialnodcig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhonseCoopers sp. 2 0.0.), spilki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 14.4;

e
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f g hi i %
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Barttomicj Szawlowskl
Bieghy Rewident
Numer ewidencyiny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r.
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Sprawozdanie nieraleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajacego poziomu pewnodci, dotyezgee zgodnodei metod i zasad wyceny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC — Dhatny Uniwersalny opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezgeymi rachunkownéei funduszy inwestyeyjnyeh,
oraz zgodnodei ikompletnodel tyeh zasad z przyjets przez subfundusz polityks
inwestyeyjng (zwane dalej ,,Odwiad ")

Dia Zovegydu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh 8. A,
Przedmiot zagadnienia | kryteria oceny

Niniejsze Odwiadezenie odnosi sie do Prospekm Informacyjnego Funduszu SEARBIEC Fundusau
Inwestycyjnego Otwartego (Zwanego dalej Funduszem™), w czesei dotyczace] Subfunduszn
SKARBIEC - Dluiny Uniwersalny (zwanego dalej . Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, wtworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spiélka
Akcyjna (zwane dalej  Towarzyslwem”).

Minigjsze Ofwiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy z dofa 21 lipes 2017 1
o preeprowadzenie hadania sprawozdaf finansowych, gawartsj pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka 7 ograniczons edpowiedzialnogeiy Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. & o.0), a Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 phkt 14)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informaeyinego
funduszu inwestyeyjoege otwartego i specjalistycznego funduszn inwestyeyjnege otwartego oraz
wyliczania wskafnika zysku do rysyka tyeh fundossy (Dz. U, zoa3 r. poz. 67, dalef
~Rozporsgdzenie o prospekcie”),

Wepomniany powyfe] preepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym fundusen zamiedeid
oéwiadezenie podmiotu uprawnicnege do badania sprawozdaf finansowych o zgodnofei metod
izasad wyceny aktywdw fondusm opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyezgeymi rachunkowodci fondeszy inwestyeyjnveh, a takie o zgodnodei i kompletnodei tych
zazad z praviely preez fundusz polityky inwestyeyjng.

Oéwiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywdw Subfundusze, ktére preedstawione
zogtaly w Roedzisle I punkt 10,1 Prospektn Informacyinego Funduszu [ Prospekt™). Zasady
polityld inwestyeyjne Subfunduszu zostsly zawarte w Rozdziale TTT punkt 36 Prospeldn oraz
w Artyllach Bg-g1 Czeéei 11 Statutu Funduszu stanowigeegs zalgeznik do Prospekin (Statut™).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanyeh w prospekeie z
przepisami dotyeegeymi rachunkowodel funduszy Inwestyeyjnyeh rozumiemy ich zgodnoét z
preepisami ustawy = dnia 29 wrzednia 19044 r. o rachunkownded (, Ustawa o rachunkowodoi™ — D
i, z 28 r., poz. 395 2 phin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnis 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowode! fandusry inwestycyjnych (De U, z
2007 . nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™),

Popreez zgodnoéd i kompletnodd metod 1 zasad wyeeny akbywivw Subfunduszu z prayjets preez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, fe metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuig
wsrysthie kategorie lokat, w kitdre dekomywanie inwestycji preez Subfunduosz jest preewidziane
Statutem i Prospekdem.

Priceveaierhvuseloopers Folvka spdfia 2 opraniczong adpowiedriainoserg Audyr sp. & fdamentes: PrivewsterhouseCoapars
5.z o), wll Lecha Kaesyiskicgo 14, (0-638 Warszawa, Folska; T: +48 (23] 746 4000, F: +48 (22) 742 40410,
W, A SO
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Sprawordanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacege poziomu pewnodci, dotyczace rgodnodei metod i zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszn SKARBIEC — Dhuzny Uniwersalny opisanych w prospekeie
informaeyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowodd funduszy inwestyveyjnych,
oraz zgodnodci i kompleodei tych zasad z przyieta przez subfundussz polityks
inwestyeying (ewane dalej ,Ofwiadczeniem™),

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu, ich zgodnodé 2z ohowigmjgeymi  preepisami  rachunkowodei  funduszy
inwestveyinych, a takie zgodnosé i kompletnoéé tyeh rasad z polityks inwestyeying Subfunduszn.

Nasza odpowiedzialnogé

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnodel exy metody i zasady wWyCEny
aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z preepisami dotyezaeymi rachunkowodcei
funduszy inwestycyjuych, a takie czy s zgodne i kompletne = polityks inwestyeyjna Subfundusze
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Odwiadezenia zawlerajacego naszs opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie 2 Migdeynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Ushugi atestacyjne inne niz badanie i praeglady historycznych informacji finansowych
preyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000 Uchwaly Krajowsj Rady Bieglych
Rewidentdw dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etyemnyeh oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskat¢ wystarczajacy poziom pewnosdci,
2e zasady i metody wyceny aktywbw Subfunduszu zawarte w Statucie sg zgodne z kryteriami
opisanymi w akapivie Preedmiot zagadnienia i kryteria oceny,

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

MNasza praca polegala w szeregdlnodri na sprawdeenio zgodnodel zasad i metod wyeeny aktywiw
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkownéei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzenin cry zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywéw
obejmujy wezysthkie preewidziane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat,

Wymogi kontroli jakoéei

Stosujemy  Migdzynarodowy Standard Komtroli Jakodei 1 i sgodnie z nim wirsymtfemy
kompleksowy system kontroli jakodei obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnodnie
zgodnofei ¥ wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgeymi zastosowanie
wymogami pravnymi § regulacyinymi.

Niezaleinodé i etyla
Preestrzegamy wymogdw niezalefnode i innyel wymogdw etyeznych Kodekso etyld zawndowych
ksiggowyeh wydanego przes Miedzynarodows Rade Standardéw Etyki dla Ksiegowych, ktéry jest
oparty na podstawowych zasadach uceciwoded, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i
naledyte] starannosci, poufnogei i profesjonalnego postepowania.

23

-63-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

i

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarcrajgce
wystarceajacege poziomu pewnosdel, dotyezyee rgodnosci metod i zasad wyeeny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Dlufny Uniwersalny opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyezqeymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjoych,
oraz rgodnodci i kompletnoéci tych zasad z przyjets przer subfundus: polityks
inwestycying (zwane dalej ,Oéwiadezeniem™).

Opinia dostarczajaca wyslarczajgcego poziomu pewnoded
Nasgym edaniem:

* msady i metody wyeeny aktywiw Subfundussu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sy zgodne g kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot ragadnicnia
i kryteria oceny,

= zasady Be, sa zgodne i kompletne, we wazysthich istotnych aspeltach, = polityly
inwestycyjng Subfunduszn,

Ograniezenia w niythowaniu oraz ndostepnianin

Miniejeze Odwiadczenie zostalo sporzgdzone wilgemie w celu dolgezenia do Prospeliu
Informacyinego Funduszn SKARBIEC Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogtiw okreslomych w arl. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach inwestyoyjnyeh
zarzgdraniu alternatywmymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. z 2018 r,, poz. 56 2 pién. 2m.) i nie
moie hyé wykorzystane w dadnym innym celu bez naszej plsemnej zgody,

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedsialnodeis Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers 2p. 2 o.0.), spilki wpisangj na

liste firm audytorskich pod nwmerem 144:

[} LE L. Lo
BT " y P LT T

Bartlomiej Szavilowski
Biegly Rewident
Mumer ewidencyjny 12780

Warazawa, 8 listopada 2018 r.

33

- 64 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

i 8
pwe

Sprawozdanie niezaleinegn bieplego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgeego poziomu pewnodel, dotyezgee zgodnodci metod i zasad wyceny
altywéw Subfunduszu SKARBIEC — WAGA opisanych w prospekeie informacyjnym
z przepisami dotyezgeymi rachunkowoéel funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnodei
i kompletnogéei tych zasad z przyjets preez subfundusz polityks inwestycyjng (zwane
dalej ,Oswiadezeniem™).

Dila Zarzgdu Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 8. A
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejaze Odwisderenie odnosi sie do Prospekiu Informacyinego Fenduszo SKARBIEC Funduszu
Inwestyeyinego Otwartego (zwanego dalej Funduszem™), w cogdel dotyeegeej Subfundusm
SEARBIEC - WAGA (zwanege dalej .Subfundussem”) wydzielonego w ramach Fundussu,
utworzonego preez Skarbiec Towarzystwo Punduszy Inwestyeyjnych Spétka Akeyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem").

Ninejsze Ofwiadczenie zostalo sporzydzone na pedstawie Umowy 2 dnia 21 lipea 2017 r
o preeprowadzenis badania sprawozdart finansowych, zawartej pomipdry
PricewaterhouseCoopers Polska spélka 2z ograniczong odpowiedzialnoéeia Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. 2 0.0.), a Towarzystwem, w zwigzko z §10 ush 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministrs Finanséw 2 dnia 22 maja 2o13 1. w sprawie prospekio informacyjnego
funduszn inwestycyjnegoe otwartego 1 specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartago oraz
wyliczania wshasniks zysku do ryayka tych funduszy (D= U. 2013 r. poz. 673, dalej
oRozporzdzenie o prospekeie”).

Wapomniany powyvie] przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszu zamiescic
ofwiadceenie podmiotu uprawnionego do badania sprawoadaf finansowyeh o zgodnoei metod
izasad wyceny aktywéw fonduszn opisanveh w prospekeie informacyjnym z preepisami
dotvezgeymi rachunkowodei fundusry inwestyeyjnych, a takie o rgodnodei i kompletnoded tyeh
zasad & prayiela prees funduse polityks inwestyeying.

Oéwiadczenie odnosd sle do metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduseu, kibre preedstawione
zostaly w Rozdsiale TIT punkt 10 Prospektu Informacyjnego Funduszu (Prospekt™), Zasady
polityki inwestyeyjnej Subfindusz: zostaly zawarte w Rozdziale [ punkt 57 Prospekin oraz
w Artyludach 111-119 Credei IT Statutu Funduszu stanowigeego zalaeznik do Prospekiu {Statut™).

Poprzez zgodnodé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisamych w prospekcie =
preepisami dotyezgeymi rachonkowodei fundusey inwestyeyjoyveh rosumiemy ich sgodnest s
przepisami ustawy z dnia 26 wrzaénia 1994 r. o rachunkowosel (,Ustawa o rachunkowoéei™ — Dz.
0. z 2008 r, poz. 305 & podn. zm.) oraz wymogami Rozporegdzenia Minisira Finanstw x dnia 24
gridnia 2007 r. w sprawie szezeghlnych zasad rachonkewodel funduszy inwestyeyjnyeh (Dz. T 2
2007 . 0T 249, poz. 1859) (,Rozporzgdeenie”).

Poprzez zgodnodé 1 kompletnodé metod i zasad wyeeny aktywdéw Sobfunduszu z prayjeta przez
Subfundusz polityky inwestyeyjng rozumiemy, #e metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wagystkie kategorie lokat, w ktdre dokonywanie inwestyeji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

Pricewaterhousel onpers Folska spofa = ogramiczong sdpowledrinlnofeig Audyt sp. & (dawnisf: PricewsierhouseConpers
ap. 2 0.0, wl. Lecha Kaeoyickiego 14, 00-638 Warszaws, Polska; T +48 (22} Tt 4000 F: +48 (22} T42 4040,
WA AT o

P ivewsrba e Coopera Po bk, Sp0ds 2 ogranicnong odpowiedznincdcn Audt s k (diwniag PricewalshouseCospers ip. 3 000, witsne gl 82 Krjmngo

i ¥ o ot prar Sed Al ol m. 5L Warszewy, pod rurerern KPS S000ZT0801, HIP T09-005- 1645, Hiec by Spods et
Wiarszwa, . Locha Haczytekiegn 14
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushagi atestacyjnej, dostarezajace
wyslarczajgeego poziomu pewnosel, dotyezgee rgodnodcl metod | zasad wyeeny
aktywinw Subfunduszu SKARBIEC — WAGA opisanych w prospekeie informacyjnym
z przepisami dotyergeymi rachunkowodel funduszy inwestveyinyeh, oraz sgodnodel
i kompletnodci tyeh zasad z preyvicty preez subfundusz polityks inwestveying (zwane
dalej ,Oéwiadezeniem™).

Odpowiedzialnodé Farcgdu

Zarzgd Towarzyetwa jest odpowiedsislny za preyjecle metod i zasad wyceny  akbywiw
Subfundusen, ich zgodoedé z  obowlazujacymi preepisami rachunkowosci funduszy
inweetveyjnych, a takie zgodoodé i kompletnodt tyeh zasad z politvka inwestyeying Subfunduszu,

Masza odpowiedzialnosé

Masrymi celami sg usyskanie wystarceajgeego posiomu pewnodel exy metody | zasady wyeeny
aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z preepisami dotyczacymi rachunkowodet
funduszy inwestyeyjnyeh, a takze cry 53 zgodne | kompletne z polityks inwestyoying Subfunduszm
zgoidnie z krteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i knteria oceny oraz wydanie
Oéwiadezenia zawierajacego nasza opinie,

Prace zostaly preeprowadzone zgodnie z Misdzynarodowym Standardem Ushog Atestacyjmveh
gooo — Ustogl atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyeznych informagji finansowych
prevjety jako Krajowy Standard Ustog Atestacyjnyeh go00 Uchwaly Krajowej Bady Bieglych
Rewidentdw dnia 4 lipra 2017 r. Standard ten wymaga od nas speinienia norm etycznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyinyeh, aby nryskad wystarceajgey poziom pewnoéc,
ze zasady | metody wyceny aktywiw Subfunduszu zawarte w Statucie s zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Preedmiot zagadnienia i krvteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prae

Masza praca polegala w azezegtlnodel na sprawdzeniu zgodnoged zassd § metod wyeeny aktywdw
Subfunduszu zawartyeh w Prospekeie 2 odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodci oraz
Rozporzgdzenia oraz sprawdzenin cxy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywiw
obeymuja wazystkie przewidmane w Statucie i Prospekeie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakodei
Stompgemy Miedmmarodowy Standard Kontroli Jakesci 1§ zgodnie & nim  utroymujerny
kompleksowy system kontreli jakogei obejmujgey ndokumentowane polityki i procedury odnodnie
zgodnodgel 7 wymogami etveznymyi, standardami zawodowymi oraz majaoymi zastosowanie
witnogami prawnymi i regnlacyjnvmi.,

Niezaleinogé i etyka

Preestreegamy wymogtw niezaleinodei i innych wymogdw etveznych Kodeksn etyld zavwodowych
ksiegowyeh wydanego preez Miedzynarodows Rade Standarddw Etyld dla Ksiggowych, ktéry jest
oparty na podstawowyeh zasadach weczeiwodci, obiektywizmu, zawodowych kompetengi i
naledytej starannoée], poufnode i profesjonalnego postepowania,

- 66 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

.

pwc

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajgee
wystarczajgeego poziomu pewnosei, dotyezgee zgodnodci metod 1 zasad wyceny
aktywiw Subfunduszu SKARBIEC = WAGA opisanych w prospekeie informacyjnym
z przepisami dotyezgeymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnyeh, oraz zgodnodei
i kompletnodci tych zasad z priyjeta preez subfundusz polityks inwestyeyjng (Ewane
dalej ,,0éwiadereniem™).

Opinia dostarczajgeca wystarczajacego poriomu pewnoscl
Waszym zdaniem:

» zasady i metody wyceny aktywiw Subfundusmn zawarte w Prospekeie, we wazystkich
istotnych aspektach, 53 zgodne z knyterlami opisanymi w akapicle Preedmiot eagadnienia
i kryteria oceny,

» zasady te, sa zgodne i kompletne, we wazystkich istotnych aspektach, = polityls
imwestycying Subfunduszu,

Ograniczenia w ugytkowanio oraz udostepnianin

Minigjsze Odwiadczenie zostalo sporzgdzone wylgeznie w celo dodgeniz do Prospekiu
Informacyinege Funduszn SEARBIEC Funduszn Inwestyeyjnege Otwartego w celo spelnienia
wymogdw ckredlonyveh w art. 220 ustawy 2 dnia 27 maja 2oo4 1. 0 funduszach inwestycyjnyeh i
garrgdzanin altematysmymi fundeszami inwestyoyjnymi (Dz. U, £ 2008 ., poz. 56 = padn. zm.) i nie
moie byt wykorzystane wzadnytn innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajgey zlecenie w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spdika =z ograniczong
odpowiedzialnogeiz Audyt sp. k. (dawniej: PricewsterhouseCoopers sp. 2 ouo.), spidld wpisanej na
lists; firm audviorskich pod numerem 144:

P
|}_I‘A_rl 'Jh-"l'q! Qs It
Bartlomie] Srawlowskd
Biegly Rewident
Wumer ewidencyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 1.,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,0swiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi si¢ do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czesci dotyezacej Subfunduszu
SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akceyjna (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Oswiadezenie zostalo sporzgdzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdai finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Sp. z ograniczona odpowiedzialnoécia Audyt sp. k. (dawniej:
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), a Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz 673., dalej
«Rozporzadzenie o prospekcie”).

Wspomniany powyZej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiedcié
oéwiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéei metod
izasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnoécei i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna.

Oswiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt"). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 134 Prospektu oraz
w Artykulach 195-207 Czeci IT Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoSei funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.
U. z 2018 r., poz. 395 z pdzn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 1. nr 249, poz. 1859) (..Rozporzadzenie").

Poprzez zgodno$é i kompletno$é metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta preez
Subfundusz polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie obej muja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawnief: PricewaterhouseCoopers
sp. z 0.0.). ul. Lecha Kaczyiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040,
WWW.pWe.com

Fricewaterhouse Coopers Polska spalka 2 ograniczona odpowiedzialngécig Audyt sp. k. (dawniej. PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.). woisana jest do Krajowego

Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000270501, NIP 701.005-16-45 Siedziba Spotki jest
VWarszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosei, dotyczace zgodno$cei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem”).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu, ich zgodnoéé z obowiazujacymi przepisami rachunkowoéci funduszy
inwestyeyjnych, a takze zgodnoéé i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnogé

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie s zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestyeyina Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000 Uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow dnia 4 lipca 2017 r. Standard ten wymaga od nas spelnienia norm etycznych oraz
takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé wystarczajacy poziom pewnoéci,
ze zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Statucie sa zgodne z kryteriami
opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegolnosei na sprawdzeniu zgodnoéci zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmujg wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosei

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodno$ci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznos¢ i etyka

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosei i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardéow Etyki dla
Ksiggowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw Rozwinietych opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnyeh,
oraz zgodnoSci ikompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,0$wiadczeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnoéci
Naszym zdaniem:

* zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspeklach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

o zasady te, s3 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Os$wiadezenie zostalo sporzadzone wylgeznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw okre$lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyinych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 1., poz. 56 z pézn. zm.) i nie
moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w  imieniu  PricewaterhouseCoopers Sp. z  ograniczona
odpowiedzialnoéeig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
listg firm audytorskich pod numerem 144:

€
| A Y P BV LN B\ PN
~ A N ! "
EI_’_ \J‘- [T \,\

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 8 listopada 2018 r.
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11. Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy
11.1. spos6b zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow;
1. W Funduszu zwoluje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

a. rozpoczgcie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczgcie prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powigzany,

b.  zmiang funduszu podstawowego;

c.  zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

d.  polaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszu;

e.  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

f.  przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

2. Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym
nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawierac:
informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢
zgodg, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

3. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 2, oglasza o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikow na
stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z kluczowymi informacjami dla inwestorow udostgpnia si¢ informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

11.2. wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wzigcia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw;

1. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedtug stanu na koniec drugiego Dnia
Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

2. Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Petnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

11.3. zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Uczestnikow;
1. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwal okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

3. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone
przez zarzad Towarzystwa.

4. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.
7. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

8. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

9. Przed podjgciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust.11.1. pkt 1.

10.Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 gltosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

11.4. sposob powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw;
Towarzystwo najp6zniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw publikuje jej tres¢ na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

11.5. pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy.

1. Uchwala Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.

2. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwot¢ do dziesigciokrotnej wysokosci kosztoéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach og6lnych.

12. Informacje o utworzeniu rady inwestoréw
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwiazku z czym rada inwestoré6w nie bedzie utworzona.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY

13. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC-Oszczedno$ciowy, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz Pienigzny
SKARBIEC - KASA, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pieni¢znego SKARBIEC-KASA, powstal w wyniku przeksztatcenia ze

-71 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

14.

w

i

10.

11.

12.

13.

14.

SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego; opis zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
14.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

14.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nast¢gpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktoérej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca srodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 14.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkdéw, obok przekazanej kwoty srodkdéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ zlozone za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegétowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnos$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania migdzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastepuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencje podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymac¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupetienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

14.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osob¢ wptlacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

14.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktdra posiada przynajmniej cz¢s¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkéw pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wplate srodkéw pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bgdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za po$rednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rOwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkdw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 14.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania srodkow pienieznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptlata srodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.
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Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 51 6 w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

9.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

9.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

9.3.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowg o prowadzenie IKE lub IKZE,

9.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

14.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wplacajaca srodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania

do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa

oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym

w pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkdéw pieni¢znych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ppkt 5, jezeli:

3.1. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dzien D), oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wplyni¢ciu na rachunek Funduszu §rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu
Wyceny (D),

lub

3.2.  wprzypadku wptat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (D),

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po cenie z poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).

Z zastrzezeniem ppkt 5.jezeli:

4.1. Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (dzien D), oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu
Wyceny (D),

lub

4.2. w przypadku wplat bezposrednich Agent Transferowy otrzyma informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D),

Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po cenie z Dnia Wyceny (D).

Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastepuje

nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci,

za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.1.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkéw
pieni¢znych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

14.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

14.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu zlozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastgpujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1. wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2., jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwotg, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.3.,

odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktdrego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.
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W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego
Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

14.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 4 i 5,jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00 w Dniu Wyceny (dzien
D), Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke z poprzedniego Dnia Wyceny (D-1).
Z zastrzezeniem ppkt 4 1 5, jezeli Agent Transferowy otrzyma zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00 w Dniu Wyceny (D),
Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke z danego Dnia Wyceny (z dnia D).
Fundusz dotozy staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nastapito w terminach wskazanych powyzej.
Od dnia ztozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych,
chyba ze opdznienie wynika z okolicznos$ci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwotg
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wiasciwag optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pienig¢znych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwg optatg manipulacyjng lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 14.2.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

14.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wplynieciu srodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zloZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opoznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslone;j liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwiazanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 14.2.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 14.1.4 i pkt 14.2.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obciazana jest oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Opfat.

-74 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

—_—

W

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe
o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktéw specjalnych.

14.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyplata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie Srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkoéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonac przelewu srodkow

pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptlaty srodkéw pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. $rodkoéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkoéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego.

Od dnia ztozenia Dystrybutorowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7

dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.6. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazil pisemna zgod¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej.

Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

14.7. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre$§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong stratg¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbg
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg $rodkéw pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalonag Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkoéw pienigznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidtowo ustalona Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

14.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg si¢ jej
integralng czegscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umoweg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
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latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyplaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktéra dokonata wyptlaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopeienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkoéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czes¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe zasady zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE
sg okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

14.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczgdzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyptlaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegoétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegblowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile oplata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w pkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyé okreslong Statutem, maksymalng wysokos$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nast¢puje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catoéci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2 — 2.10 uregulowane s3 w warunkach

prowadzenia IKZE, ktdre po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie zloZenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktdrego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

19.

20.

21.

22.

15.

1.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okre$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu s3 jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapic¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkdéw, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktdrego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty,

nie moze dokonywaé wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okres$lonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢

o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktérakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzagdzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastepuje zwrot sSrodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego, wyrazne wskazanie
tej cechy

Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dluzne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wierzytelnosci pienigzne, w przypadku ktorych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza 18 miesigcy lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz 18 miesiecy, a takze:

1)  dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych czas pozostajacy do wykupu lub ustalenia wysoko$ci oprocentowania przekracza 18 miesigcy,
denominowane w PLN jak i innej walucie, pod warunkiem zawarcia uméw zabezpieczajacych przez zmiang relacji kursowej danej
waluty do PLN,

2)  depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczefistwa,

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych
otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wigcej niz 20% Aktywow,

4)  listy zastawne,

5)  Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

2. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow w kazda z nastgpujacych kategorii lokat:
1) instrumenty dtuzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub mi¢dzynarodows instytucj¢ finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

3. Subfundusz moze lokowaé od 0% do 50% wartosci Aktywow w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsigbiorstwa oraz instytucje
finansowe.

4. Subfundusz moze lokowa¢ w depozyty, o ktorych mowa ust. 1 pkt 2, od 0% do 40 warto$ci Aktywow.

15.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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16.

1) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1 zdanie pierwsze, a takze ust. 1 pkt 1 i 4 — ocena sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw warto§ciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2)  wprzypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 2 — ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi
lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3)  wprzypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 3:

a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (W
takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentéow finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania,

¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego trendu
w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

4)  w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 5:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych, w tym biezacego i prognozowanego trendu w
danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,

¢) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa instrument pochodny, oraz czynniki
ryzyka wplywajace na wyceng instrumentu pochodnego.

15.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dluznych papierow wartosciowych.

15.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé niewielka zmienno$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

15.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

15.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 15.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

15.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okres§lonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe, w tym diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
warto$ciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wplywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemozno$cia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierdw
wartosciowych wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowa¢ konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych
i instrumentdw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegélnych papierow wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych na cato$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z ré6znych powodow moze wystapi¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czgsciowego
zabezpieczenia, a wowczas wartos$¢ jednostki w zwiazku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btgdu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wpltywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okre§lonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$é inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegédlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mig¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywa¢ na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualna sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé klopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papierdow z poziomem stép procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wplywa¢ na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw warto§ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wiaza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny
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Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bgdzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

o) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych skladnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczego6lnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

16.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

16.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 16 czynnikami ryzyka, zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow i ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

16.1.2. Wystapienie szczegolnych okolicznos$ci, na ktérych wystgpienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw,

a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjgcie
decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

16.1.3. Niewyplacalnosci gwaranta
Nie dotyczy.

16.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 16, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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17.

18.

okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

16.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélno$ci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 16. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym bezpieczng i plynna inwestycja, jednocze$nie nieakceptujacym ryzyka wahan
wartoéci Jednostki Uczestnictwa i oczekujacym stalego przyrostu jej wartosci. Z uwagi na niska zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa
polecany jest inwestorom lokujacym $rodki pieni¢zne nawet na bardzo krétkie okresy. Subfundusz jest rowniez rekomendowany inwestorom
aktywnie zarzadzajacym swoimi portfelami lokat w funduszach jako fundusz do przejsciowego konwertowania $rodkéw z innych funduszy w
okresach dekoniunktury panujacych na rynkach, na ktérych te fundusze operuja (akcje, obligacje).

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

18.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 73 1 74

Statutu Funduszu.

18.2. Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej warto$ci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017r. i $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ushug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$é¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosita 0,849.

18.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezpoSrednio przez
Uczestnika

18.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optlata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktoérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
18.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
18.3.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka opfaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
18.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu wysoko$§¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub
18.3.2.4. Wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
18.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:
18.3.2.5.1. 1% $rodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
18.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
18.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.
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18.3.2.6.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa udostegpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

18.3.3.1.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢:

1) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane optaty manipulacyjne,

3)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

7 zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca roznicg pomigdzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optfat.

18.3.4. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

18.3.4.1.

18.3.4.2.

18.3.4.3.

18.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obciazana optlata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjne;j
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka opfaty za zamiang stanowi roéznic¢ pomigdzy stawka
optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktéorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawarl umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

18.3.5.1.

18.3.5.2.

18.3.5.3.

18.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslonych w Tabelach Opfat.

Stawka oplaty za zamiang stanowi roéznic¢ pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

18.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

18.3.6.1.

18.3.6.2.

18.3.6.3.

18.3.6.4.

18.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania (w tym szczegotowe zasady naliczania
oraz szczeg6towe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczegdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme oplat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczeg6lnych wyptat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, oplaty, o ktorych mowa w pkt
18.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

18.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

18.3.7.1.

18.3.7.2.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie; optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
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kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.
18.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptlat na IKE w zdefiniowanym okresie.

18.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre§lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme oplat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

18.3.9. Zmiana wysoko$ci oplat
18.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
Iub do okreslonych grup nabywcow, lub oso6b dokonujacych konwersji albo zamiany.
18.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty, w szczegdlnosci:

18.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdInosci za posrednictwem
$rodkoéw masowego przekazu lub poczty,

18.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,

18.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiagce. Obnizenie lub zniesienie oplaty
nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,

18.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplatg bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,

18.3.9.2.5. w stosunku do 0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0sob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o §wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,

18.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ushug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

18.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,

18.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,

18.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie oplaty nastgpuje na

podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.

18.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty

odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek

Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zloZenia zlecenia nabycia nowych

Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

18.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
18.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
18.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowiazan Subfunduszu rezerwe
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
18.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WT = WANy, * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;01);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANL\.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUx.; / WANIUq — 1) * 100%
gdzie:
WANIJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANIJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
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19.

18.5.

18.6.

18.7.

18.8.

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 100% WIBID 6M pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; zmiana warto$ci portfela wzorcowego jest
ustalana w kazdym Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogloszonych w poprzednim
Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

18.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sa kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ warto$ci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,

18.4.2.3. wartos$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesiaca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

18.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

18.4.2.5. Towarzystwo nie pobieralo wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2017 —31.12.2017.

18.4.2.6. GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora opracowuje wskaznik referencyjny WIBID 6M, nie jest wpisana do
rejestru administratoré6w, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

18.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktfada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne).

18.5.2. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

18.5.2.1. 0,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

18.5.2.2. 0,45% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

18.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.

18.5.3. Wynagrodzenie stalte jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

18.5.4. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 18.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi,
Instrumentami Rynku Pienig¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje (§wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 18.6, na interes Uczestnikow Funduszu
Koszty dziatalno$ci Funduszu sa rozdzielane pomigdzy Fundusz i Towarzystwo zgodnie z postanowieniami Statutu. Umowa nie wplywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC-Oszczgdnosciowy, dziatajacy wezesniej pod nazwa Pienigzny SKARBIEC
- KASA, dziatajacy wezeséniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienigznego SKARBIEC-KASA, powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-
KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego; ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dzialalno$¢ ww. funduszu w zakresie
prezentacji historycznych danych finansowych.

19.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos$¢ Aktywow Netto na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 271 776 tys. zt.
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19.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 2,10%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 1,92%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 2,01%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,82%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY

4,00% -

3,50% -

3,00% A

2,50% A
2,00% A
1,50% -
1,00% -

0,50% -

0,00% T T T T
2016-2017 2015-2017 2013-2017 2008-2017

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca 2016r.

19.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Benchmarkiem obowigzujacym w 1997 r. byt: 3-miesigczny WIBOR pomniejszony o koszty stale ponoszone przez fundusz.
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19.4.

19.5.

Od 1998 r. do 22 marca 2008 r. obowigzywat benchmark: 100% 13-tygodniowe bony skarbowe pomniejszone o koszty state ponoszone
przez fundusz.

Od 22 marca 2008 r. do 19 stycznia 2019 r. obowigzywat benchmark: 100% 6-miesigczny WIBID pomniejszony o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Od 19 stycznia 2019 r. obowigzuje benchmark: 100% FTSE Poland GBI 1-3 Yr LCL, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez pordwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 19.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 0,59%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 0,54%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 0,70%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 2,52%
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2,50% -
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1,00% -

0,50% -

0,00% T T T T
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii
B miala miejsce 1 marca 2016r.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-OBLIGACJA

27.

28.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz, dzialajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACIJA, powstal z przeksztalcenia
»SKARBIEC-OBLIGACJA* Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dhuznych; opis zasad przeprowadzania zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

28.1.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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6.1.

28.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nast¢gpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pienigzne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 28.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wpflaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkoéw, obok przekazanej kwoty §rodkoéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o§wiadczenia woli Uczestnikéw mogg zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodnos$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegétowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okre$la podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposoéb wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
ZYozenie o$wiadczenia nastepuje poprzez wypetnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymacé realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucié.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre$lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

28.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 28.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

28.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cz¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptatg srodkow pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bgdaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 28.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania §rodkdéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;j.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata Srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptlata srodkéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze

minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zi

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktorych mowa w ust. 5 oraz ust. 6, w stosunku do wszystkich Uczestnikoéw Subfunduszu,
Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptlaty w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

8.1. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

8.2.  wstosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami pracowniczych programoéw emerytalnych,

8.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktoérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,

8.4. w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.
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28.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym
w pkt 28.1.3. ppkt 1 wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dolozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkow
pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktoérym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

28.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

28.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji srodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote¢ (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktérej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposéb okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

28.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

28.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pieni¢znych z tytutlu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wlasciwa oplate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem p6zniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 28.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawarl umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

28.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynieciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkow pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1.  Dnia Wyceny, wedhlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 28.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 28.1.4 i pkt 28.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktoérego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktdre rOwniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto§¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

28.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  wformie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie Srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programéow emerytalnych wyptata srodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

-89 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

10.

1.

12.

14.

15.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat¢ ww. srodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce
lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienig¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego

28.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazil pisemna zgodg¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej.

Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

28.8. Spelnianie swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu begdzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong strate w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzszg kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymacé, majac na uwadze prawidtowo ustalonag Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwotg.

28.9. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKE, z ktdrego otrzymata wyptate.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomig¢dzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wplat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okre§lonym w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyplaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub cz¢s¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegoétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
s okre§lone w umowie o prowadzenie IKE.

28.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.
Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczg¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wypftaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOltowe zasady naliczania oraz szczegOlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegdltowe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE opfat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme¢ optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okre§long Statutem, maksymalng wysoko$¢ opfaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wiasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie optat za zbywanie, zamian¢ lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztoZenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wplaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze faczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomi¢dzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkoéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktoérego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty,

nie moze dokonywaé wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umow¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okre§lonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, nastgpuje zwrot Srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
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21.

22.

29.

30.

dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadatl jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegdétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone
sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

29.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa. Subfundusz
w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pieni¢zne w inne dluzne papiery warto$ciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie,
emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Subfundusz lokuje co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w:
instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu lub instrumenty dluzne o terminie wykupu (zapadalno$ci) dluzszym niz rok.

Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu dokonanych w instrumenty dtuzne bgda stanowi¢ instrumenty dluzne emitowane,
gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w:

1) lokaty denominowane w ztotych polskich, lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umow zabezpieczajacych przed zmiang relacji kursowej danej waluty
do zlotego.

29.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Srodki pienigzne sa lokowane w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dhuzne papiery wartoéciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Czynnikami branymi pod uwage
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych
znabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych
emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieré6w wartosciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych
oraz analiza agencji ratingowych.

29.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dluznych papieréw wartosciowych.

29.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze si¢ charakteryzowac niewielka zmienno$cig wynikajaca z ryzyka stop procentowych.

29.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

29.5.1. OKkreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 29.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

29.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgl¢dnieniem strategii zarzadzania i
szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszoséci swoich Aktywow w dluzne papiery wartosciowe, w tym dhuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow warto$ciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wplywac¢ na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewngtrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta, bedacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowaé koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow warto§ciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona plynno$¢ moze negatywnie wplywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieré6w wartosciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegélnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz Warto$é Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegélnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan gospodarczych jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywac¢ na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjg wewngtrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyng
znacznych zmian cen papierow wartosciowych i w efekcie moga powodowaé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametréw makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wplywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stdp procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;j.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
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daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazaé, ze z rdznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mog3 si¢ wigzac¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dtuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco poézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegoélnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodac¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewltasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

30.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélInosci:

30.1.1. Nieosiagni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a)  Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 30 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

30.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik

Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnos$ci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o
zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutéw laczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu
na podjecie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
jest oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie
Statutu. Uczestnicy nie maja wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

30.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.
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31.

32.

30.1.4. Inflacji
Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 30 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

30.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 30. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposob moga negatywnie wptywacé na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktorzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja jedynie niskie do umiarkowanego ryzyko
inwestycyjne oraz oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentownos$¢ lokat bankowych, a takze rentowno$¢ klasycznych funduszy rynku
pieni¢znego oraz funduszy gotowkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku). Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w
swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne papiery warto$ciowe o §rednim terminie zapadalno$ci powyzej jednego roku, jest on
obarczony stosunkowo niska do umiarkowanej zmienno$cig wartoéci jednostki uczestnictwa (cho¢ nieco wyzsza niz w przypadku funduszy
gotowkowych) objawiajaca si¢ mozliwoscia wystapienia niewielkich spadkow jej wartosci. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny jest
dtuzszy niz w przypadku klasycznych funduszy rynku pieni¢znego oraz funduszy gotdéwkowych (minimalny zalecany horyzont inwestycyjny to
pot roku).

Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

32.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 87 1 88

Statutu Funduszu.

32.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczony jako iloraz facznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegélnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017 1. i $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, (iii) swiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosifa 1,953.

32.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

32.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

32.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

32.3.2.2. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjne;j i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

32.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
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zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
32.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:
32.3.2.5.1. 2% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
32.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
32.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
32.3.2.6. Skala i wysokos$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
32.3.3.1. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, nie moze

przekroczy¢:

32.3.3.1.1. 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

32.3.3.1.2. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

32.3.3.1.3. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomigdzy stawka wskazana
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowiazujacej na dzief odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

32.3.4. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

32.3.4.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana optata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

32.3.4.2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjne;j
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi roznic¢ pomi¢dzy stawka
optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Opfat dla Subfunduszu, w ktéorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

32.3.4.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik
zawarl umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

32.3.4.4. Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

32.3.5.1. Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
za konwersje 1 podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

32.3.5.2. Stawka oplaty za zamiang stanowi roéznice pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedhug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrodtowym.

32.3.5.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

32.3.5.4. Skalaiwysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

32.3.6. Oplaty pobierane w zwiazKku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

32.3.6.1. Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania (w tym szczegbtowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

32.3.6.2. Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowia forme opfat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

32.3.6.3. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 32.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczg¢dzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wplat, w zwigzku z ktorymi sg pobierane.

32.3.6.4. Wysokos$¢ oplat, o ktorych mowa w pkt 32.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczeg6lnych wyptat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

32.3.6.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
32.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

32.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

32.3.7.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
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niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
32.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme¢ optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 2% $rodkow wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
32.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b)  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wplat na IKE w zdefiniowanym okresie.

32.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre§lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi formg optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

32.3.9. Zmiana wysokosci oplat
32.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
32.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w szczegolnoscei:
32.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomos$ci w jednostkach Dystrybutoréw, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,
32.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
32.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
32.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
32.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0sob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o §wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
32.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
32.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
32.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
32.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie oplaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
32.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego calo$ci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zlozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

32.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
32.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
32.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w cigzar zobowiazan Subfunduszu rezerwe
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
32.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastepujacy:
WT = WANy, * Max[0,25 * (W(WANB) - Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANL. — Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
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33.

32.5.

32.6.

32.7.

32.8.

WANIJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywéw Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-miesi¢gczny WIBID, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartoséci ogloszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku
do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

32.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,

32.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesiaca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

32.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

32.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2017 —31.12.2017 wyniosto 549.715,35 zt.

32.4.2.6. GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora opracowuje wskaznik referencyjny WIBID 3-miesi¢czny, nie jest
wpisana do rejestru administratorow, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. FTSE International Limited, ktora opracowuje wskaznik
referencyjny FTSE Poland Government Bond Index, jest wpisana do rejestru administratorow, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

32.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne).

32.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

32.5.2.1. 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

32.5.2.2. 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

32.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.

32.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory bylto naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach
okreslonych w pkt 32.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, §wiadczace na rzecz Subfunduszu ushugi posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Subfundusz ze $§wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 32.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz Instrumentow Diuznych SKARBIEC - OBLIGACIJA, powstal w wyniku przeksztatcenia
»SKARBIEC-OBLIGACJA* Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Diuznych;; ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja
dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

33.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 158 166 tys. zt.
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA
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33.2. Wielko$é $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych
przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 2,93%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 2,09%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,78%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 5,99%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA

6,00% -

5,00% A

4,00% -

3,00% A
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0,00% T T T T
2016-2017 2015-2017 2013-2017 2008-2017

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1
marca 2016r.

33.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego

zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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Od 14.04.1999 r. do 2 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

100% Reuters Polish Bond Index pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od 3 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem jest:

90% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 10% 3-miesigczny WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Polski Indeks Obligacji Reutersa — indeks odzwierciedlajacy wyniki inwestycyjne portfela polskich obligacji skarbowych obliczany i
podawany do publicznej wiadomosci. Zachowanie indeksu odzwierciedla zarowno wynik odsetkowy realizowany na obligacjach, jak i zyski
(straty) kapitatowe wynikajace ze wzrostow (spadkow) cen obligacji na rynku migdzybankowym. Indeks jest obliczany codziennie na
podstawie pochodzacych z rynku migdzybankowego cen obligacji skarbowych wchodzacych w sktad koszyka indeksu. Informacje na temat
aktualnych 1 historycznych wartosci indeksu sa publikowane m.in. przez Agencj¢ Reuters.

Od 25 lutego 2010 r. obowiazujacym benchmarkiem byta:

Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skladzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesi¢gczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 30 lipca 2018 r. obowigzujacym benchmarkiem jest:

Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez pordwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku). Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszem.

33.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 33.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 0,90%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 0,53%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 2,29%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,22%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych.*

3,50% -

3,00% -

2,50% A

2,00% A

1,50% -

1,00% -+

0,50% -

0,00% T T T T
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca 2016r.

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 24 lutego 2010 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnig dostgpna wartos¢ indeksu na ten dzien,
czyli warto$¢: 280,90 opublikowang przez Reuters w dniu 04.10.2009 1. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

33.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-DEUZNY UNIWERSALNY
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Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz, dziatajacy wezes$niej pod nazwa Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, powstat w wyniku
przeksztalcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dluznych Papierow Wartosciowych; opis zasad
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposéb i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
35.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

35.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nast¢gpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wpflaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty §rodkoéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace
watpliwos$ci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodké6w numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zostac¢ ztozone za pomoca elektronicznych nos$nikow informacji z zachowaniem
wymogdw gwarantujacych autentyczno$é¢ i wiarygodnos¢ o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegbtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczegolnosei przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczeg6lnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkdéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastepuje poprzez wypetnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wilasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okres$lonych w Prospekcie 1 Ustawie sytuacjach.

35.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptatg.
Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

35.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktdrego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktéra posiada przynajmniej cz¢s¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate §rodkow pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bedaca strona umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wplaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pieni¢znych na rachunek Funduszu jest rtOwnoznaczny ze zlozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania §rodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 35.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkoéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkow pieni¢znych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
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W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptlaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 zlotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zi

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikoéw Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

9.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

9.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

9.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,

9.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

35.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca srodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Od dnia wptacenia $rodkéw pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptynaé¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg¢ wptaconych $rodkoéw
pieni¢znych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznicg dzieli przez Wartosé Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

35.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

35.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji srodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote¢ (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okres§long liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastepnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okres§la¢ wysoko$¢ oplaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

35.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
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Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczyc¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wiasciwag optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwag optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrdéd dwdch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 35.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

35.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢
oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zroédtowego oraz wptynieciu srodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienig¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opodznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 35.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 35.1.4 i pkt 35.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktoérego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

35.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata §rodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
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2.3.  wprzypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkoéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkow

pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonac przelewu srodkow pieni¢znych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat¢ ww. srodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawceg

Iub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

35.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemna zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nos$nika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej.

Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

35.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre$§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate w
sposoOb uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwotg §srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

35.9. Szczegélowe zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralna czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztoZenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostang wyplacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $§mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukoficzeniu 55. roku Zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wplat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyplaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0séb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wplat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkoéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopeienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysoko$ci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkdéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;j.
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15.
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1.

12.

16.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub cz¢s¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegdétowe zasady zwrotu srodkéw zgromadzonych na IKE
sg okre§lone w umowie o prowadzenie IKE.

35.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczgdzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wyplaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOltowe zasady naliczania oraz szczegOlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiagcej form¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczyé okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokos$ci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozZenia przez osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wplaty na IKZE.

Umowg o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyla 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwolane lub zmienione. W przypadku braku osoéb wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu s3 jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczgdzajacego, po osiagnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata srodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
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21.

22.

36.

37.

Przedmiotem wypflaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy
dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztoZenia stosownego o$wiadczenia woli
o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje
o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana
konwersja lub zamiana — zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wypflaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegotowe zasady zwrotu $srodkow zgromadzonych na IKZE okres$lone
sa3 w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

36.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
zardbwno o terminie wykupu (zapadalnosci) dluzszym niz rok, jak i o terminie wykupu (zapadalnosci) krotszym niz rok. Do powyzej
wskazanego limitu wlicza si¢ duzne papiery warto$ciowe zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu si¢ drugiej stron do ich odkupu.
Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zar6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

36.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bgda: ocena biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, oceny ryzyka wykupu papieré6w wartosciowych oraz wycena w
stosunku do innych papieréw warto§ciowych.

36.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku ktorego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

36.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna si¢ charakteryzowa¢ stosunkowo niska zmiennos$cia wynikajaca z
ryzyka stop procentowych oraz z ryzyka kredytowego.

36.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

36.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 36.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

36.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okres$lonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszoséci swoich Aktywow w dluzne papiery wartosciowe, w tym dluzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢
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koniunktury gieldowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wplywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwala lub czasowa utrata przez emitentdw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych
zobowigzan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemozno$cia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestoroOw wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw warto§ciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierdw
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowacé konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papierdw wartosciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obroét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierow wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw wartosciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjno$é inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu ztotego wzglgdem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywacé na atrakcyjnos$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gieldzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapié¢ sytuacja majgca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto§é Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre§lonym rynku, okre§lonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegélnych papierdw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych na gieldzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wplywa¢ na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodnigj)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynikac z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomiedzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przepltywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

1)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
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zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wpltywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem st6p procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentoéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papieréw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publiczne;j
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazaé, ze z rdznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gieldzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigzac¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejSciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiagzane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wigza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

37.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci:

37.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okre$lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci moze nie osiagna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczeg6dlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiagzane z wymienionymi w pkt 37 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakc;ji.

37.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktéorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnos$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umow, a takze zmiana podmiotdw, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podjac decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze

polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o polaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.
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38.

39.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podjac decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

37.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

37.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 37, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

37.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 37. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w znaczacy sposdb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktorzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz
oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentowno$¢ lokat bankowych, klasycznych funduszy rynku pieni¢znego oraz funduszy
gotowkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku), a takze przewyzszajacej rentowno$¢ bezpiecznych funduszy
obligacji (funduszy o niskim modelowym duration i o niskim ryzyku kredytowym). Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu
inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok, jak i o terminie zapadalnosci krotszym niz
rok, jest on obarczony niskg do umiarkowanej zmiennoscig wartosci jednostki uczestnictwa (wyzsza niz w przypadku bezpiecznych funduszy
obligacji, cho¢ znacznie nizsza niz w przypadku funduszy stabilnego wzrostu). Zmiennos¢ ta objawia si¢ mozliwoscia wystapienia niskich do
umiarkowanych spadkow wartosci jednostki uczestnictwa. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny jest dtuzszy niz w przypadku
bezpiecznych funduszy obligacyjnych (minimalny zalecany horyzont inwestycyjny to ponad pét roku).

Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

39.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 94 1 95
Statutu Funduszu.

39.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017 r. i §redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto subfunduszu za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztoéw Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosifa 1,894.

39.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezpoSrednio przez
Uczestnika

39.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastegpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokos$ci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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39.3.2.1.

39.3.2.2.

39.3.2.3.

39.3.2.4.

39.3.2.5.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:

39.3.2.5.1. 2% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
39.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
39.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

39.3.2.6.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
39.3.4. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, nie moze
przekroczy¢:

39.3.4.1.
39.3.4.2.
39.3.4.3.

2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa begdaca roznica pomiedzy stawka wskazana
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

39.3.5. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

39.3.5.1.

39.3.5.2.

39.3.5.3.

39.3.5.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana optata
manipulacyjna za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi réznic¢ pomigdzy stawka
optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Opfat dla Subfunduszu, w ktéorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawarl umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.6. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

39.3.6.1.

39.3.6.2.

39.3.6.3.

39.3.6.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersje 1 podstawe jej naliczania, okre$lone w Tabelach Optat.

Stawka oplaty za zamiang stanowi roéznic¢ pomiedzy stawka opfaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedlug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodlowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersje¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

39.3.7. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

39.3.7.1.

39.3.7.2.

39.3.7.3.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowiag forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptlat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.
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39.3.7.4. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktére podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

39.3.7.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi, oplaty, o ktorych mowa w pkt
39.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

39.3.8. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE
39.3.8.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
39.3.8.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowigcej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.
39.3.8.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

39.3.9. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Oplata, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

39.3.10. Zmiana wysokosci oplat
39.3.10.1.W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0sob dokonujacych konwersji albo zamiany.
39.3.10.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w szczegdlnosci:
39.3.10.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutoréw, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdInosci za posrednictwem
$rodkéw masowego przekazu lub poczty,
39.3.10.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
39.3.10.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
39.3.10.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
39.3.10.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0sob zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspodtpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o §wiadczenie ushug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo,
39.3.10.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
39.3.10.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
39.3.10.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
39.3.10.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
39.3.10.3.Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego calosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztoZenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przyshuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

39.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
39.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
39.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu rezerwe
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
39.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastepujacy:
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39.5.

39.6.

39.7.

39.8.

WT = WANy, * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:

WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,

WANL\.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

W(WANB) = (WANJUx.; / WANIUq — 1) * 100%
gdzie:

WANIJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywoéw Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartos$ci ogloszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku

do wartosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

39.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,

39.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesiaca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,

39.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

39.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2017 — 31.12.2017 wyniosto 750.174,52 zt.

39.4.2.6. GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, ktora opracowuje wskaznik referencyjny WIBID 3-miesi¢czny, nie jest
wpisana do rejestru administratorow, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. FTSE International Limited, ktora opracowuje wskaznik
referencyjny FTSE Poland Government Bond Index, jest wpisana do rejestru administratorow, o ktérym mowa w art. 36
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

39.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie stale)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne).

39.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

39.5.2.1. 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

39.5.2.2. 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

39.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.

39.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach
okreslonych w pkt 39.4.

‘Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie uslug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 39.6, na interes Uczestnikéw Funduszu

Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikéw Funduszu. Koszty dzialalno$ci Subfunduszu s rozdzielane pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

-112 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

40.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, powstat w wyniku
przeksztalcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dluznych Papierow WartoSciowych, ponizej
zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

40.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 196 371 tys. zt.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - DLUZNY UNIWERSALNY

196 371 tys. zt
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40.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 2,86%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 2,05%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 3,12%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 6,28%
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od 30 lipca 2018 r. benchmarkiem jest: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-miesi¢gczny WIBID pomniejszony o koszty
state ponoszone przez Subfundusz.

Od 1 stycznia 2010 r. do 29 lipca 2018 r. benchmarkiem byl: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3M WIBID
pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Do 31 grudnia 2009 r. benchmarkiem byt: 90% Reuters PBI + 10% 3M WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.
Wskazany powyzej benchmark obowigzuje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty przejecia zarzadzania Subfunduszem przez SKARBIEC TFI).
W okresie bezposrednio poprzedzajacym t¢ date obowiazywal nastgpujacy benchmark: 100% rentowno$¢ 52-tygodniowych bonow
skarbowych pomniejszona o koszty state ponoszone przez Subfundusz. Wobec niemozliwosci uzyskania informacji o doktadnej dacie
wprowadzenia tego benchmarku od podmiotéw, ktore poprzednio zarzadzaty Subfunduszem (tj. od INVESCO TFI SA oraz od Forum-
Zachodniego TFI SA), nalezy przyjac¢, ze benchmark, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zostat wprowadzony w dniu 18 grudnia 1998
r. Oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez porownanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 40.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 0,90%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 0,53%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 2,29%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,47%
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Zaprezentowanie stop zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa kategorii B nie jest mozliwe, poniewaz pierwsza wycena Jednostek Uczestnika kategorii B miata miejsce 1 marca
2016r.

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 31 grudnia 2009 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnig dostgpna warto$¢ indeksu na ten dzief,
czyli wartos¢: 280,90 opublikowana przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

Nie jest mozliwe wskazanie $redniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych ze wzgledu na fakt,
iz

— Towarzystwo nie posiada informacji na temat benchmarku w okresie, gdy statut Subfundusz przewidywal prowadzenie przez Subfundusz
polityki funduszu inwestycyjnego zréwnowazonego;

— Towarzystwo nie posiada danych na temat benchmarku przyjetego po 10 kwietnia 2001 roku (dane dotyczace wartosci tak okreslonego
wzorca nie byly podawane do publicznej wiadomosci, a jedynie wewngtrznie kalkulowane przez poprzedni podmiot zarzadzajacy
Subfunduszem).

40.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-Rynkow Wschodzacych

41.

42.

(98]

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych, dziatajacy wczesniej pod nazwami SKARBIEC-ALOKACJI GLOBALNEJ, SKARBIEC —
PRIVATE EQUITY, Subfundusz Zagranicznych Instrumentéw Diuznych SKARBIEC-EURO OBLIGACIJA, powstat w wyniku przeksztatcenia
ze SKARBIEC-EURO OBLIGACIJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych Instrumentéw Dtuznych; opis zasad przeprowadzania
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

42.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

42.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca srodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 42.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpoéw ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty Srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
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W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodno$¢é oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoétowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczegOInosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposoéb wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowigzkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie oswiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkoéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o§wiadczenia nastgpuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Os$wiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowaé¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymacé realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre$lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

42.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pieni¢zne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wptatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 42.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

42.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkow pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 42.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania $rodkéw pienigznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobe¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych przy wptatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie
mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w Euro, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 50 ztotych przy wptatach
dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 Euro, przy wptatach dokonywanych w Euro. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne
wplaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi
3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okres$li¢ nizsze minimalne
wplaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptlata srodkéw pienig¢znych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 5, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikoéw Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:
7.1.  w stosunku do Uczestnikoéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
7.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
7.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
7.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

42.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym
w pkt 42.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkdéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dziefi D), Fundusz dotozy staraf, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
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Od dnia wptacenia $rodkéw pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

42.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwotg¢ wptaconych $rodkéw
pieni¢znych o kwotg naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

42.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

42.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedtlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejno$ci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty $rodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji srodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslona liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okre$la¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

42.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

42.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wptynigciu $rodkow pienigznych z tytutlu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytulem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposoéb kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposroéd dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 42.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktoérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.
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W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana
w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okre§lone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe
o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktow specjalnych.

42.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wptynigciu srodkoéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydzial (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wplynigciu srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba Ze opoznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota s$rodkow pieni¢znych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1.  Dnia Wyceny, wedhlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 42.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedhlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 42.1.4 i pkt 42.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zostac nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczb¢ Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

42.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  wformie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programéow emerytalnych wyptata srodkoéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonac przelewu srodkéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowa¢ przed

realizacja wyplaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. $rodkéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat¢ ww. srodkéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

42.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbidr lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ forme wydruku komputerowego.
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Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

42.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie bytoby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

42.9. Szczegoélowe zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralna czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostepne w szczegolno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku Zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wplat na
IKE, z ktdrego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastgpuje na warunkach okre§lonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztoZenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nast¢puje zwrot $srodkoéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyplate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czes¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegoétowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

42.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwo$¢ i forme informowania oszczgdzajacego o Srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wyplaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie opfat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

20.

21.

22.

2.9. szczegodlowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile oplata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sa przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysokos¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktérych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowiacej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktéra nastgpuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spenienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1.  zwolni¢ z oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiane lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegoélnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. —2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralna czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wplaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajagca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapic¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczgdzajacego - na wniosek osoby uprawnione;.

Wyptata $rodkéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczg¢dzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $§mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastgpuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umow¢ o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wypflaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rdzne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegotowe zasady zwrotu §rodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.
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43. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

43.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie

tej cechy

. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktére w sposob bezposredni lub posredni eksponowane sa
na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regionow zaliczanych do rynkéw wschodzacych, przez ktdre rozumie si¢ rynki
wchodzace w sktad indeksu MSCI Emerging Markets. Subfundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez
aktywna alokacj¢ pomigdzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor instrumentéw finansowych do portfela inwestycyjnego.

2. Subfundusz lokuje aktywa w:

1)  akcje emitowane przez spotki publiczne,

2) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) akcyjnych,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) dluznych,

4)  warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, o ktorych mowa
w ppkt 1,

5)  Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,

6) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dfuzszym niz rok platne na zadanie lub ktore mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci.

3. Conajmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane
przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych posiadajacych bezposrednia lub posrednia ekspozycje na rynki
finansowe lub koniunkture gospodarcza z regionoéw zaliczanych do rynkow rozwinigtych, funduszy inwestycyjnych otwartych, w
tym jednostki uczestnictwa,

2) instrumenty typu akcyjnego posiadajace bezposrednia lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunkture gospodarcza
z regionow zaliczanych do rynkéw wschodzacych.

4.  Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

1

43.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:

1) wprzypadku lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki
publiczne - Subfundusz bedzie lokowal $rodki dlugoterminowo w te instrumenty, ktorych wzrost wartosci jest najbardziej
prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz bedzie inwestowat w akcje
spotek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania warto$ci dla akcjonariusza®, to jest spotek, ktore prowadzac rzetelna polityke
informacyjng moga, wedlug kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiagna¢ ponad przecigtny zwrot z kapitalu poprzez
koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach. Dokonujac inwestycji w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne, Subfundusz bedzie kierowac si¢ kryteriami
opartymi na ocenie sytuacji w skali makro w zakresie istniejacych warunkéw i trendow rynkowych oraz prognoz krétko-, srednio-
i dlugoterminowych w zakresie poszczegdlnych kategorii aktywow uwzgledniajac nastgpujace kryteria: prognozy poziomow
rynkowych stop zwrotu na rynku akcji i na rynku instrumentow dtuznych, wartosci rynkowej poszczeg6élnych aktywow, ryzyka jej
zmiennosci oraz ptynnosci poszczegélnych aktywow. Dobor sktadnikéw aktywow z rynku krajowego lub rynkéw zagranicznych
w portfelu dokonywany bedzie na podstawie kryteridw takich jak: analiza fundamentalna gospodarki polskiej i $wiatowej, analiza
polityki monetarne kraju emitenta, tempa wzrostu gospodarczego, dynamiki wzrostu rynkéw akcji i instrumentow dtuznych, a takze
oceny koniunktury i konkurencyjnosci danego rynku geograficznego wobec rynkoéw migdzynarodowych. Decydujace dla podjgcia
decyzji w zakresie okre$lenia poziomu alokacji aktywow w poszczeg6lne kategorie lokat bedzie ocena perspektyw rozwoju sytuacji
rynkowej w ramach poszczeg6lnych klas aktywow.

2)  wprzypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,

b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw warto§ciowych, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

¢) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa Instrument Pochodny oraz
czynniki ryzyka wptywajace na wycen¢ Instrumentu Pochodnego.

3) w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzib¢ za granica:

a) rodzaj instrumentow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim
Fundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartoSciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu,

¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartoSciowych i instrumentow finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

d) ocena doswiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,

e) ocena doswiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

f) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez zarzadzajacego,

g) wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

h) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki
finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na
rynku akcji.

4)  w przypadku lokat w instrumenty dtuzne i Instrumenty Rynku Pieni¢znego - ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w
tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
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44,

kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnosé
dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu
papieréw wartoSciowych, wycena w stosunku do innych papierow wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.

5)  wprzypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

43.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

43.4. Wskazanie, czy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

43.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okres§leniem wplywu zawarcia takich uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zardéwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

43.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktorych mowa w pkt 43.5, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

43.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okres$lonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz co najmniej 66% wartosci aktywow netto lokuje w akcje emitowane przez spotki
publiczne (w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki publiczne) oraz jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) akcyjnych posiadajacych bezposrednig lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regionow
zaliczanych do rynkow rozwinigtych, funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa, z czym wiaza si¢ okre$lone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papierow wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, w wickszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentdéw finansowych, co z kolei
moze wplywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe
Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, w tym rowniez z trwata lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentéw moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierdw
warto$ciowych wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papieréw wartosciowych 1 innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wptywu na ceng. W efekcie, ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow wartosciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okre$lajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegoélnych papierow wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe
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W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzglgdem walut obcych moga
przektadac si¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gieldzie, lub rynku na ktérym sg notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g2) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw
Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wplywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow
Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bgda skoncentrowane na okreslonym rynku lub okre§lonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto§¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne
Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych, jest uzalezniona od wielu parametrow makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartoSciowych na gietdzie lub na
rynku, na ktorym sa notowane.

k) Ryzyko mig¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego podmiotéw
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieré6w wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo, w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, kraje BRIC)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ zwiazane bezposrednio z aktualng sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych, w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdp procentowych, ktérych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty, podwyzki stop procentowych moga
wigzac¢ si¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem wptywaé ujemnie na poziom generowanego zysku netto i
tym samym powodowaé spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych powoduja zmniejszenie atrakcyjnosci inwestycji w akcje
wzgledem instrumentdéw diuznych, co rowniez moze wigzac si¢ ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowe;j i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo,
zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z
poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stép procentowych moga wptywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nie notowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

n) Ryzyko kontrpartneréw
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

0) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegélnych skladnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:
—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych;

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Dodac¢ nalezy, ze zabezpieczanie aktywow Subfunduszu moze odbywac si¢ przy uzyciu roznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci
moga opiera¢ si¢ na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa bazowego instrumentu pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko
niewltasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.
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45.

46.

44.1. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

44.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnoscei ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 44 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umow i ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

44.1.2. Wystapienie szczegolnych okolicznos$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umow, a takze zmiana podmiotdéw, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podjac decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
pofaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

44.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

44.1.4. Inflacji
Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 44, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

44.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegoélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 44. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz rekomendowany jest inwestorom:

— zainteresowanym osiagnieciem zyskow dzigki inwestycjom wykorzystujacym wysoki potencjal rynkow akcji,
— zainteresowanym ograniczeniem wysokiego ryzyka dzigki szerokiej dywersyfikacji geograficznej,

— oczekujacym profesjonalnego zarzadzania zainwestowanymi Srodkami,

— akceptujacym wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami powierzonych $rodkéw na rynkach akcji.

Zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

-124-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

46.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6élnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 1021 103

Statutu Funduszu.

46.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej warto$ci kosztéw operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegodlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako §rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017
r.

Wartos¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosita 4,251.

46.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

46.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

46.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

46.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $rodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

46.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

46.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

46.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

46.3.2.6. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty manipulacyjne.

46.3.2.7. Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Oplat, ktore sa udostegpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

46.3.3.1. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢ 5,5%, z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomiedzy stawka 5,5% oraz maksymalna
stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w
obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

46.3.3.2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

46.3.3.3.

46.3.4. Oplata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

46.3.4.1. Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

(Subfundusz zroédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obciazana optata
manipulacyjng za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa.

46.3.4.2. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej

za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka oplaty za zamiane stanowi réznice pomigdzy stawka

oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa

Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana

konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
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46.3.4.3.

46.3.4.4.

zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore roOwniez zostana zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawarl umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

46.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

46.3.5.1.

46.3.5.2.

46.3.5.3.

46.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty za konwersj¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersje 1 podstawe jej naliczania, okre$lone w Tabelach Optat.

Stawka opfaty za zamian¢ stanowi réznic¢ pomig¢dzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedhug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersje Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sa udostepniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

46.3.6. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania

46.3.6.1.

46.3.6.2.

46.3.6.3.

46.3.6.4.

46.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania (w tym szczegbtowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 46.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptlat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 46.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiagzku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wyplat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, opfaty, o ktorych mowa w pkt
46.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

46.3.7. Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

46.3.7.1.

46.3.7.2.

46.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE opfat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ oplat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme oplaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zl, natomiast wysoko$¢ oplaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z opfat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spelnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptlat na IKE w zdefiniowanym okresie.

46.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobierac oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre§lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi formg optat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

46.3.9. Zmiana wysokosci oplat

46.3.9.1.

46.3.9.2.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
Iub do okreslonych grup nabywcow, lub oso6b dokonujacych konwersji albo zamiany.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w szczegdlnoscei:

46.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczg¢dzania utworzonego przez

Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,
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46.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwotg. Obnizenie lub zniesienie
oplaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
46.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
46.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
46.3.9.2.5. w stosunku do osob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o §wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
46.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
46.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
46.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
46.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie oplaty nastepuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
46.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od oplaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

46.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej cze$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
46.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
46.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w cigzar zobowigzan Subfunduszu rezerwe
w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:
46.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WT = WANy, * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANL\.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
WANIJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby
jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy., — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10% w skali roku; w kazdym Dniu Wyceny biezacego
okresu rozliczeniowego stopa zwrotu ustalana jest jako iloczyn warto$ci 10% i ilorazu ilo$ci dni w okresie od przedostatniego
Dnia Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego do poprzedniego Dnia Wyceny oraz liczby dni w danym roku
kalendarzowym,
46.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ wartosci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,
46.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesiaca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu.,
46.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
46.4.2.5. Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za okres od 1.01.2017 —31.12.2017.

46.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
46.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne).
46.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
46.5.2.1. 3,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku.
46.5.2.2. 1% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.
46.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 46.4.

46.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
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47.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

46.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska, swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi,
Instrumentami Rynku Pienig¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

46.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 46.6, na interes Uczestnikow Funduszu
Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

Subfundusz SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych, dzialajacy wezesniej pod nazwa SKARBIEC-ALOKACJI GLOBALNE]J, weze$niej pod nazwa
Subfundusz SKARBIEC-PRIVATE EQUITY, a wczes$niej pod nazwa Subfundusz Zagranicznych Instrumentéw Dluznych SKARBIEC- EURO
OBLIGACIJA, powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-EURO OBLIGACJA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zagranicznych
Instrumentéw Dluznych, ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych
finansowych.

47.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 8 771 tys. zt.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ - SKARBIEC RYNKOW
WSCHODZACYCH

8 771 tys. zt
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6 000 -

4000 -

2000 -

47.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 8,76%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 1,44%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 0,42%
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Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 2 maja 2017 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego
przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Od dnia 26 lutego 2014 r. do 1 maja 2017r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta rentownos¢ portfela wzorcowego o
sktadzie: 10% WIBOR 3M + 90% MSCI Emerging Markets, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 26 listopada 2009 r. do 25 lutego 2014 r. indeksem odniesienia (Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
WZOrcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana wartosci ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego.

Od 22 marca 2008 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) jest rentowno$¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI-World
Total Return Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do 21 marca 2008 r.: 100% 3M EURIBOR + 25 BP pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Wskazany powyzej benchmark obowigzuje od dnia 27 grudnia 2002 r. (daty przejecia zarzadzania Subfunduszem przez SKARBIEC TFI).
W okresie bezposrednio poprzedzajacym t¢ date obowigzywal nastgpujacy benchmark: Government Bond Index (GBI) JP Morgan z
wylaczeniem Japonii. Wobec niemozliwosci uzyskania informacji o doktadnej dacie wprowadzenia tego benchmarku od podmiotow, ktore
poprzednio zarzadzaty Subfunduszem (tj. od INVESCO TFI S.A. oraz od Forum-Zachodniego TFI S.A.), nalezy przyjac, ze benchmark, o
ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zostat wprowadzony w okresie, gdy Statut Subfunduszu przewidywat prowadzenie przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej subfunduszu inwestycyjnego zagranicznych papieréw dtuznych., tj. najwcze$niej w dniu 10 kwietnia 2001 r. Przed
przeksztalceniem w fundusz zagranicznych papieréw dtuznych Subfundusz prowadzit polityke funduszu inwestycyjnego zréwnowazonego.
Towarzystwo nie posiada zadnych dodatkowych informacji dotyczacych innych benchmarkow obowiazujacych w okresach weze$niejszych.
Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez pordwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych mowa w pkt 47.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 15,25%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 2,13%
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47.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-IIT FILAR

48.

49.

(5]

W

10.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; opis zasad przeprowadzania
zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
49.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

49.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomig¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 49.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o§wiadczenia woli Uczestnikéw mogg zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych no$nikdéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodnos$é oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoétowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okre$la podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre§lone przepisami prawa, w
szczego6lnosei przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolno$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
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Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencje¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowe;j staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymac realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

49.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osob¢ wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 49.1.3. ppkt 1 wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

49.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate §rodkow pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wplaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw srodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 49.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia $rodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;j.
W przypadku Jednostek uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptata srodkow pienigznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wpfaty.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 5, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
8.1.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczgdzania,
8.2.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
8.3.  wstosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
8.4. winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

49.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptlate.
Wopisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 49.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkoéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nast¢gpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wplaconych $rodkow
pienigznych o kwotg naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktérym naste¢puje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

49.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

49.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.
Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego
nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.
Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku
braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.
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11.

12.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyplaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre$lona kwota srodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto§¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto§¢ spadiaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktdrego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposdb okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

49.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opodznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wptynigeiu $rodkéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 49.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana oplatag manipulacyjng za konwersj¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

49.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,
zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.
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Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota S$rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wilasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem p6zniejszym sposroéd dwdch nastepujacych:

5.1.  Dnia Wyceny, wedhug ktdrego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 49.3.2.

5.2.  Dnia Wyceny, wedlug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 49.1.4 i pkt 49.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

49.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pienigznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkoéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu srodkéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu srodkéw pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. §rodkéw pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienig¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

49.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemna zgodg¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbidr lub przekazywanie za pomoca poczty elektroniczne;j.

Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowos$ciach.

49.8. Spelnianie swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong stratg w
sposOb uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

49.9. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
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Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng cze¢scia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegdlno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku Zzycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wplat nie pozniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wypltaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0sob urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymala wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyplata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktdrego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okre§lonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie zlozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopenienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkoéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okre§lone w umowie o prowadzenie IKE.

49.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszcz¢dzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7.  warunki wyplaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegoélowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie oplat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegolowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
o IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8., tj. okreslone w Statucie opfaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE oplat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okre§long Statutem, maksymalng wysoko$¢ oplaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktorg nast¢puje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umoweg o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z opfat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
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5.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane s3 w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE stajg si¢ jej integralna czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostepne sa w szczegélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztoZenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE stosownego

oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wptat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwolane lub zmienione. W przypadku braku osoéb wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata srodk6éw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyplata transferowa $§rodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowg o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wypfaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkoéw zgromadzonych na IKZE, z wylaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztoZenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢

o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopeienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rdzne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

50.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢zZnego, wyrazne wskazanie
tej cechy
1.  Subfundusz bgdzie lokowa¢ nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigeej niz 50% Aktywow Subfunduszu w

akcje, w tym gtéwnie akcje renomowanych polskich spotek, o najwigkszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku

podstawowym Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

2.  Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach
inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego
inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wigcej niz 10% wartosci aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,

4)  depozyty bankowe.

3. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zardwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym mozliwe jest

takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spelnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w

szczegodlnosci nie narusza limitdw inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w

Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.
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4.  Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

50.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda:
1) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 1, ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego
podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnosé¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji
finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych;
2) w przypadku lokat, ktérych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 2:
a) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim
Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),
b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow warto§ciowych i instrumentow finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
¢) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw wartoSciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku;
3) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 3:
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta Instrumentéw Bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,
b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegélnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,
c¢) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktory opiewa Instrument Pochodny,
oraz czynniki ryzyka wplywajace na wycene Instrumentu Pochodnego,
4) w przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 4, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
5) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 1,Subfundusz be¢dzie lokowat srodki dlugoterminowo w te instrumenty, ktorych
wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriéw analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci Subfundusz
bedzie inwestowal w akcje spotek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania wartosci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktore prowadzac
rzetelng polityke informacyjna, moga, wedtug kryteriéw okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponadprzecigtny zwrot z kapitatu
poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

50.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akeji lub dluznych papieré6w wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

50.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé umiarkowang zmiennoscia wynikajaca z
obecnosci akeji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

50.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko z przyjeta polityka inwestycyjng.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zardéwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci
nie narusza limitéw inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty
Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

50.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 50.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego be¢da mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

50.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgle¢dnieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okres$lonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a)  Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne
papiery warto§ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wigza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju
papieré6w warto§ciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw warto§ciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietldowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wplywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.
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¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow wartoSciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigzan, w tym réwniez z trwala lub czasowa niemozno$cia zaplaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dluznych papierow wartosciowych emitenta, bgdacy nastgpstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw warto§ciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierdw
warto$ciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz uméw.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgsci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obroét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wptywac¢ na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papieréw warto§ciowych
i instrumentow finansowych. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikoéw okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wpltywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzglgdem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow warto$ci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych, moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gieldzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g¢) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wpltywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Wartos¢ Aktywoéw Funduszu oraz Wartosé Aktywow Subfunduszu.

h) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre§lonym rynku, okre§lonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegélnych papierdw warto$ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami wartoS§ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Standéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje¢ jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacjg wewngtrzng danego kraju, lecz wynikac¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitatu pomigdzy poszczegdlnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieréow wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

I)  Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdp procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wigzaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywaé na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszaja atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogdlnym pogorszeniem koniunktury gietdowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie

-137 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stép procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publiczne;j
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno§¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigzac¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli wyceny przynaleznych do
poszczegolnych kategorii lokat (papiery dluzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj
zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow
warto$ciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegélnosci na rynku miedzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  wprzypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennosci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  wprzypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczego6lnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewtasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji aktywow, ktora zaktada, ze udziat czesci akeyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)
w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto i nie wigeej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

51.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

51.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wpltyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. W szczegoélnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 51 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umow i ze szczegblnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

51.1.2. Wystapienie szczegélnych okoliczno$ci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a)  Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu

nie ma wpltywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b) Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstegpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

¢) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umow, a takze zmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
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52.

53.

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutéw taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

51.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

51.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 51 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

51.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 51. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta

polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszczedzaniem, oczekujacym rentowno$ci inwestycji
przewyzszajacej rentowno$ci mozliwe do uzyskania na rynku papierow dtuznych i akceptujacym umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na
fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje nawet do poziomu 50% Aktywoéw Subfunduszu, jest on obarczony
umiarkowang zmienno$cia wartosci jednostki uczestnictwa (znacznie wyzsza niz w przypadku funduszy obligacji, cho¢ nizsza niz w przypadku
funduszy zréwnowazonych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscia wystapienia spadkow wartosci jednostki uczestnictwa, szczegdlnie w okresach
dekoniunktury na rynku akcji. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny to minimum jeden rok.

Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

53.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegoélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 1091 110
Statutu Funduszu.

53.2. Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym okresie.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2017-31.12.2017 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci §wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dzialalno§é¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2017-31.12.2017
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. wynosita 4,046.

53.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezpoSrednio przez
Uczestnika

53.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru
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Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci oplaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

53.3.2.1.

53.3.2.2.

53.3.2.3.

53.3.2.4.

53.3.2.5.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka opflaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci Srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke¢ oplaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto§¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢

53.3.2.5.1. 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
53.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

53.3.2.6.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore s3 udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

53.3.3.1.

53.3.3.1.1.
53.3.3.1.2.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczyé:

5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomiedzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optfat.

53.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

53.3.4.1.

53.3.4.2.

53.3.4.3.

53.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana optlata
manipulacyjng za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamian¢ Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi réznic¢ pomigdzy stawka
optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktéorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawarl umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

53.3.5.1.

53.3.5.2.

53.3.5.3.

53.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ oplaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke oplaty
za konwersje 1 podstawe jej naliczania, okre$lone w Tabelach Optat.

Stawka oplaty za zamiang stanowi roéznic¢ pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedhug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest warto$¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédlowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rdwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

53.3.6. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

53.3.6.1.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania (w tym szczegbtowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.
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53.3.6.2. Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

53.3.6.3. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 53.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.

53.3.6.4. Wysokosc¢ optat, o ktérych mowa w pkt 53.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczgdzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczeg6lnych wyptat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

53.3.6.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
53.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

53.3.7. Oplaty zwigzane z uczestnictwem w IKE
53.3.7.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE oplat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana w Statucie, oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyplata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
53.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme¢ optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ oplaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
53.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie cato$ci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

53.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Oplata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

53.3.9. Zmiana wysokos$ci oplat
53.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub osob dokonujacych konwersji albo zamiany.
53.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w szczegolnoscei:
53.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszcze¢dzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegéInosci za posrednictwem
srodkoéw masowego przekazu lub poczty,
53.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
53.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
53.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptlate bezposrednia. Decyzje o obnizeniu lub
zniesieniu oplaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
53.3.9.2.5. w stosunku do 0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o §wiadczenie ustug. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
53.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ushug finansowych §wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
53.3.9.2.7. wprzypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
53.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
53.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie optaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
53.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymal w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przyshuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

53.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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54.

53.5.

53.6.

53.7.

53.8.

53.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

53.4.2. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu
Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiennego w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan
Subfunduszu rezerwe¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze:

53.4.2.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne jest ustalana w sposob nastgpujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;01);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania,
WANL\.; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na poprzedni Dzien Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANIU, - 1) * 100%
gdzie:
WANIJU, — iloraz Warto$ci Aktywow Netto na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz
liczby jednostek uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
WANJUy.; — iloraz Warto$ci Aktywéw Netto na poprzedni Dzien Wyceny ustalonych bez uwzglgdniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne oraz liczby jednostek uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny,
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 70% FTSE Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 2, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci ogloszonych w poprzednim dniu wyceny w stosunku do
warto$ci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
53.4.2.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy
nie jest Dniem Wyceny, dla obliczen, o ktorych mowa w niniejszym ustgpie, przyjmuje si¢ warto$ci z ostatniego Dnia Wyceny
przed tym dniem,
53.4.2.3. warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania, obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego
okresu rozliczeniowego, jest wyptacana Towarzystwu do 10. dnia miesigca nastgpujacego po zakonczeniu tego okresu,
53.4.2.4. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu
Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
53.4.2.5. Pobrane przez Towarzystwo wynagrodzenie zmienne za okres od 1.01.2017 —31.12.2017 wyniosto 1.545.359,19 zt.
53.4.2.6. FTSE International Limited, ktora opracowuje wskaznik referencyjny FTSE Poland Government Bond Index jest wpisana do
rejestru administratoré6w, o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikow funduszu inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
53.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie stale)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne).

53.5.2. Wynagrodzenie state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

53.5.2.1.3,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

53.5.2.2.1,00% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu do 15. (pigtnastego) dnia miesigca nastepujacego po
miesiacu, za ktdry byto naliczane wynagrodzenie.

53.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 53.4.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio
sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomig¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, swiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 53.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu sa rozdzielane pomigedzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstal w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ponizej zaprezentowane dane
uwzgledniaja dziatalnos¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

54.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2017 r. wynosita 162 774 tys. zt.
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ - SKARBIEC Il FILAR
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54.2. Wielko$é Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 8,13%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta 3,98%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 4,62%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta 3,46%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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54.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
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54.4.

54.5.

Od 30 lipca 2018 r. benchmarkiem obowigzujacym jest 70% FTSE Poland Government Bond Index + 30% WIG20 pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 25 lutego 2010 r. do 29 lipca 2018 r. benchmarkiem obowigzujacym byta: Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do 25 lutego 2010 r. benchmarkiem obowigzujacym byt:

70% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 30% WIG20 pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Przy obliczaniu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwzglednia si¢ koszty wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt
54.2.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2016-2017) wyniosta 3,40%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2015-2017) wyniosta -0,59%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2013-2017) wyniosta 0,24%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2008-2017) wyniosta -0,35%
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Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3, 5 1 10 lat obrotowych:*

* Z uwagi na zaprzestanie z dniem 04.10.2009 r. obliczania i publikowania przez Reuters indeksu Reuters Polish Bond Index stopa zwrotu
z benchmarku w danym okresie konczacym si¢ 24 lutego 2010 r. wyliczana jest w oparciu o ostatnig dostgpna warto$¢ indeksu na ten dzien,
czyli wartos¢: 280,90 opublikowang przez Reuters w dniu 04.10.2009 r. (ostatnia warto$¢ indeksu Reuters Polish Bond Index).

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlo$ci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA

55.

56.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz, dziatajacy wczes$niej pod nazwa Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC — WAGA, powstal w wyniku przeksztalcenia ze
SKARBIEC-WAGA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, opis zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie ma zastosowania.

Sposob i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa

56.1.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

56.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
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W

10.

11.

12.

13.

14.

W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca srodki do Funduszu wptaca $rodki pieni¢zne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 56.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpoéw ponizszych.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wpflaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkoéw, obok przekazanej kwoty srodkoéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelione w sposob nieczytelny lub nieprawidlowy i wywolujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow mogg zosta¢ ztozone za pomoca elektronicznych nos$nikow informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoélowe zasady przyjmowania zlecen w
sposOb wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposoéb wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych obowiazkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkéw wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastepuje poprzez wypehienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wilasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencje podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkow wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymac¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucié.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

56.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 56.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

56.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej czes¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptatg srodkow pieni¢znych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 56.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesnie;j.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE
minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o
prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wptlata srodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 5, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikoéw Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:
7.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
7.2.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami pracowniczych programoéw emerytalnych,
7.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktoérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
7.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

56.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptlate.
Wopisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
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10.

11.

12.

w pkt 56.1.3. ppkt 1 wytacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ppkt 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw
pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzief D), Fundusz dolozy starafi, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

Od dnia wptacenia $rodkéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastegpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci,
za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

56.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkow
pieni¢znych o kwotg naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob rozniceg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktoérym naste¢puje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

56.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

56.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezpo$rednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

4.1.  odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od o0sob fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pienieznej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamkniety nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zlozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

56.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w Dniu Wyceny przypadajacym drugiego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+2).
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznoéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

56.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrodlowego oraz wptynigciu $rodkdéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wlasciwa oplat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,
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4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwag optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposréd dwoch nastgpujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktoérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 56.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
statutu funduszu docelowego.

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

56.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu Srodkow pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 7 dni, chyba ze opdznienie wynika z

okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wiasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o whasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa jest realizowane wedlug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniem pozniejszym sposrod dwoch nastepujacych:

5.1. Dnia Wyceny, wedlug ktorego oceniana jest cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z postanowieniami pkt 56.3.2.

5.2. Dnia Wyceny, wedtug ktorego oceniana jest cena nabycia jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami
dotyczacymi subfunduszu docelowego.

Postanowienia pkt 56.1.4 i pkt 56.3.2 Prospektu oraz postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do

danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa maja zostac nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obciazana jest oplata manipulacyjna za zamiang Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Opfat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

56.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  wformie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie srodkow pieni¢znych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkéw nastgpuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy pelnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktéry nalezy dokonaé przelewu $rodkow

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bgdzie mogt zweryfikowaé przed

realizacjg wyplaty Srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkow pienigznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawcg lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkdéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkéw pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienigznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego
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56.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemna zgodg¢ na przekazywanie tych potwierdzen przy uzyciu innego nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty
odbior lub przekazywanie za pomoca poczty elektronicznej.

Potwierdzenia moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

56.8. Spelnianie swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong stratg w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzszg kwotg srodkow pienieznych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

56.9. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralna czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczegdlno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnigciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku Zycia oraz spelieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wplat na
IKE, z ktdrego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zalozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IK