
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielony w ramach SKARBIEC FIO 
Roczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 

 

 

 

 

 
 
 

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I 
όα{ǳōŦǳƴŘǳǎȊέύ 

 

wydzielony w ramach 

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

za okres  

od dnia 1 stycznia 2022 roku  

do dnia 31 grudnia 2022 roku 
 

 

  



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielony w ramach SKARBIEC FIO 
Roczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 

 

2 

 

h|²L!5/½9bL9 ½!w½+5¦ 
 

½ŀǊȊŊŘ Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe                                    
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielonego w ramach SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny OtwartyΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ 
ǎƪƱŀŘŀ ǎƛťΥ 
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. ½ŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƭƻƪŀǘ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 212269 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘ 

3. .ƛƭŀƴǎ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 Ǌƻƪǳ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎȅ ŀƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 218 518 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘ 

4.    Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku ǿȅƪŀȊǳƧŊŎȅ ǿȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ 

w kwocie 21 536 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘ 

5.    Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku ǿȅƪŀȊǳƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴť 

ǎǘŀƴǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƻ ƪǿƻǘť 64 386 ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘ 

4. bƻǘȅ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎŜΦ 

5. Informacja dodatkowa. 

 

Osoby ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎe Fundusz: 

 

Piotr Szulec  
tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! 
 
 
 
Krzysztof Fabrykiewicz 
/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! 
 
 
 
wŀŘƻǎƱŀǿ /ƘƻƭŜǿƛƵǎƪƛ 
/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! 
 
 
Osoba odpowiedzialna Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪǎƛŊƎ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘΥ 
 
 
Marcin Ostrowski 
5ȅǊŜƪǘƻǊ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘǳ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ƛ ²ȅŎŜƴȅ !ƪǘȅǿƽǿ 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/ -podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Osoba ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƧŊŎa sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
5ȅǊŜƪǘƻǊ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘǳ {ǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊƻǏŎƛ ƛ YƻƴǘǊƻƭƛ ²ŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/ -podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Informacje o Subfunduszu 
 

Subfundusz SKARBIEC ς w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊǳ {Y!w.L9/ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ hǘǿŀǊǘȅ 

ǿ Řƴƛǳ о ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллу Ǌƻƪǳ όŘŀƭŜƧ Ƨŀƪƻ α{ǳōŦǳƴŘǳǎȊέύΦ  

CǳƴŘǳǎȊ {Y!w.L9/ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ hǘǿŀǊǘȅ όŘŀƭŜƧ Ƨŀƪƻ αCǳƴŘǳǎȊέύ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊowany w dniu 13 lipca 2007 roku w 

rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 

ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нт ƳŀƧŀ нллп ǊΦ ƻ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴatywnymi funduszami 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ όŘŀƭŜƧ Ƨŀƪƻ α¦ǎǘŀǿŀέύΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜΥ 

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς KONSERWATYWNY 
2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς OBLIGACJA 
3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς 5_¦Àb¸ ¦bL²9w{![b¸ 
4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς III FILAR 
5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς WAGA 
6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς AKCJA 
7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς MARKET OPPORTUNITIES 
8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς NOWEJ GENERACJI  

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I 
10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς TOP BRANDS 
11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς a!_¸/I L |w95bL/I {tj_9YΣ 
12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς {tj_9Y ²½wh{¢h²¸/IΣ 
13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU  
14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς MARKET NEUTRAL 
15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς  Ywj¢Yh¢9waLbh²¸ ό Řƻ Řƴƛŀ луΦлсΦнлнн {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ {ƪŀǊōƛŜŎ - Konserwatywny Plus )   
16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ς VALUE 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƛ CǳƴŘǳǎȊ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ 

2. hǇƛǎ ŎŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. /ŜƭŜƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ ǎǘŀōƛƭƴȅ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ wȅƴƪǳ tƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ŘŜǇƻȊȅǘȅΣ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ȊŀǎŀŘ 
minimalizacji ryzyka. 

2. CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ŎŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ŘƻƱƻȍȅ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵ Řƭŀ ƧŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

Przedmiot lokat Subfunduszu 

1. Subfundusz lokuje aktywa w: 
1) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΤ 
2) ŘŜǇƻȊȅǘȅ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ Ǌƻƪ ǇƱŀǘƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ƭǳō ƪǘƽǊŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅŎƻŦŀŏ ǇǊȊŜŘ terminem 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΣ 
3) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΥ 

a) ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿȅƪǳǇǳ ǿ Řƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƛƴƪƻǊǇƻǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǘǊŜǏŎƛ 
ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ му ƳƛŜǎƛťŎȅΣ  

b) ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ǳǎǘŀƭŀƴŀ Řƭŀ ƻƪǊŜǎƽǿ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅŎƘ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ 
c) ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿȅƪǳǇǳ ǿ Řƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ ƧŜǎǘ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ му ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ŀƭŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť 
ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻŘƪǳǇǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ му ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀΦ 

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach 
inwestycyjnych otwartych, oraz tytǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ 
ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) paǇƛŜǊƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ 
ǘŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мл҈ !ƪǘȅǿƽǿΣ 

5) listy zastawne, 
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne). 

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest  ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿƻ ȊƳƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿȊƻǊŎƻǿŜƎƻ ƻ ǎƪƱŀŘȊƛŜΥ 
100% Bloomberg Commodity Index (ticker Bloomberg: BCOM). 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 
1. {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪǳƧŜ ƻŘ л҈ Řƻ млл҈ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ƪŀȍŘŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƭƻƪŀǘΥ 

1) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ŀƭōƻ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΣ 
2) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜΣ ǇƻǊťŎȊƻƴŜ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻΣ tŀƵǎǘǿƻ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻ tŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ǇŀƵǎǘǿƻ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ h9/5 ƭǳō 
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ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜƧ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻ tŀƵǎǘǿƻ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΣ 

3) ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ 
2. {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƻŘ л҈ Řƻ пл҈ ŀƪǘȅǿƽǿ w depozyty ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ Ǌƻƪ ǇƱŀǘƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 
ƭǳō ƪǘƽǊŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅŎƻŦŀŏ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ. 

3. aŀƪǎȅƳŀƭƴȅΣ ǿŀȍƻƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƭƻƪŀǘΣ ǏǊŜŘƴƛ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿȅƪǳǇǳ ƭƻƪŀǘ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ оср ŘƴƛΦ 

hǇǊƽŎȊ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƛ CǳƴŘǳǎȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜΦ 

3. CƛǊƳŀΣ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƛ ŀŘǊŜǎ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǊƎŀƴŜƳ Subfunduszu 

CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ƧŜǎǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {Φ!Φ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǇǊȊȅ !ƭΦ !ǊƳƛƛ [ǳŘƻǿŜƧ нс όǿǇƛǎŀƴŜ Řƻ wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ dla 

ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ·LL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ слсплύΣ ȊǿŀƴŜ ŘŀƭŜƧ α¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳέΦ 

tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ƪǎƛťƎƛ 
tƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻǿƛŜǊȊƻƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪǎƛŊƎ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ tǊƻ{ŜǊǾƛŎŜ CƛƴǘŜŎƻ Sp. z o.o. z 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YƻƴǎǘǊǳƪǘƻǊǎƪƛŜƧ мн!Φ 

4. hƪǊŜǎ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅ ƛ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ о1 grudnia 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 

grudnia 2022 ǊƻƪǳΦ 5ŀƴŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜ ƻōŜƧƳǳƧŊ ŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǘȊƴΦ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 

grudnia 2021 roku. 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǇƻȊȅŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ ƛƴŀŎȊŜj, 

wykazane w peƱƴȅŎƘ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 

5. YƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

{ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƎƻΦ bƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊŀƎǊƻȍŜnie 
ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΦ 
 
6. tƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘŘŀƴŜ  ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŦƛǊƳȅ ŀǳŘȅǘƻǊǎƪƛŜƧ Grant 
Thornton Polska Prosta ǎǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀΣ  ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E 61-мом tƻȊƴŀƵ.  

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa ƛ ŎŜŎƘ ƧŜ ǊƽȍƴƛŎǳƧŊŎȅŎƘ 

Subfundusz oferuje Ǉƛťŏ kategorii WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ ǊƽȍƴƛŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŊ ǇƻōƛŜǊŀƴŜƧ ƻŘ ƴƛŎƘ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜΣ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŊ ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ƻǇƱŀǘ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŊ ƳƛƴƛƳŀƭƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ǘȅǘǳƱŜƳ ƴŀbycia Jednostek 

¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тм ǳǎǘΦ м ƛ нΣ нŀ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ тн ǳǎǘΦ н ƛ о {ǘŀǘǳǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳΥ 

1) Jednostki Uczestnictwa A: 
a) ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƴƻǿƻ 

ƻǘǿƛŜǊŀƴȅ {ǳōǊŜƧŜǎǘǊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŀ ƪŀȍŘŀ ƴŀǎǘťǇƴŀ ǿǇƱŀǘŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ς ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рл 
ȊƱƻǘȅŎƘΤ 

b) ǎǘŀǿƪŀ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜƧ Ȋŀ ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ! {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 
Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нс {ǘŀǘǳǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ 5,5҈ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ 
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2) Jednostki Uczestnictwa B: 
a) ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƴƻǿƻ ƻǘǿƛŜǊŀƴȅ 
{ǳōǊŜƧŜǎǘǊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млл ллл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŀ ƻŘ Řƴƛŀ м ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ллл ллл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŀ 
ƪŀȍŘŀ ƴŀǎǘťǇƴŀ ǿǇƱŀǘŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ς ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рл ȊƱƻǘȅŎƘΤ 

b) ǇǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ . ƴƛŜ ǎŊ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜ 
3) Jednostki Uczestnictwa C: 

a) ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ WŜŘnostek Uczestnictwa na nowo otwierany 
{ǳōǊŜƧŜǎǘǊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ллл ȊƱƻǘȅŎƘΣ ŀ ƪŀȍŘŀ ƴŀǎǘťǇƴŀ ǿǇƱŀǘŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ς ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рл ȊƱƻǘȅŎƘΤ 

b) ǎǘŀǿƪŀ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜƧ Ȋŀ ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŜ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ / {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ 
ǿ ŀǊǘΦ нс {ǘŀǘǳǘǳ CǳƴŘǳǎȊǳΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ 5,5҈ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ 
Jednostek Uczestnictwa kategorii C 

4) Jednostki Uczestnictwa D: 
a) ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ Řƻ ƴŀbywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany 
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{ǳōǊŜƧŜǎǘǊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ȊƱƻǘȅΣ ŀ ƪŀȍŘŀ ƴŀǎǘťǇƴŀ ǿǇƱŀǘŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ς ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ȊƱƻǘȅΤ 
b) ǇǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 5 ƴƛŜ ǎŊ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎyjne 

5) Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a) ǇƛŜǊǿǎȊŀ ǿǇƱŀǘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƴƻǿƻ ƻǘǿƛŜǊŀƴȅ 
{ǳōǊŜƧŜǎǘǊ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ȊƱƻǘȅΣ ŀ ƪŀȍŘŀ ƴŀǎǘťǇƴŀ ǿǇƱŀǘŀ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪŀ ς ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ м ȊƱƻǘȅΤ 

b) ǇǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƴƛǳ ƛ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛǳ WŜŘƴƻǎǘŜƪ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ tt9 ƴƛŜ ǎŊ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ƻǇƱŀǘȅ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜΦ 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku  

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘύ 
 

¢!.9[! D_j²b! 
 

  31-12-2022 31-12-2021 

¢!.9[! D_j²b! 
{Y_!5bLYL [hY!¢ 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ceny nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w tys. 

tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ 
ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ceny nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w tys. 

tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ 
w aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Akcje 56 653 54 737 23,99% 8 315 7 280 4,54% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

5ƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ - - - 7 898 7 764 4,84% 

Instrumenty pochodne - 7 313 3,21% - -787 -0,49% 

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

¢ȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ 
ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

122 731 150 219 65,85% 105 694 129 109 80,56% 

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ - - - - - - 

¦ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 179 384 212 269 93,05% 121 907 143 366 89,45% 

 

 
 
² ǇƻȊȅŎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ǿ ¢ŀōŜƭƛ DƱƽǿƴŜƧ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǎŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƻ ǿȅŎŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǳƧŜƳƴŜƧΦ ² ōƛƭŀƴǎƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ǿȅƪŀȊŀƴŀ ƧŜǎǘ 
Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘΦ 
 
bƛƴƛŜƧǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƭƻƪŀǘ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ceny nabycia w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     500 047   56 653 54 737 23,99% 

VALERO ENERGY CORPORATION 
(US91913Y1001) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

18 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

9 770 10 052 4,41% 

GLENCORE PLC (JE00B4T3BW64) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

400 000 SZWAJCARIA 11 414 11 702 5,13% 

EXXON MOBIL CORP (US30231G1022) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

10 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

4 772 4 855 2,13% 

PIONEER NATURAL RESOURCES CO 
(US7237871071) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

4 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

4 669 4 021 1,76% 

MARATHON PETROLEUM CORP 
(US56585A1025) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

19 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

10 070 9 734 4,27% 

EOG RESOURCES INC (US26875P1012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

7 500 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

4 812 4 276 1,87% 

PHILLIPS 66 (US7185461040) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

17 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

8 420 7 788 3,41% 

DANIMER SCIENTIFIC INC (US2362721001) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

10 800 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

1 027 85 0,04% 

NEXTERA ENERGY INC (US65339F1012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

2 600 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

733 957 0,42% 

ENPHASE ENERGY INC (US29355A1079) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
MARKET 

1 000 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

702 1 166 0,51% 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ceny nabycia w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳ 

ONDE S.A. (PLONDE000018) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

DL9_5! 
t!tL9wj² 
²!w¢h|/Lh²¸/I 
W WARSZAWIE 
S.A. 

10 147 POLSKA 264 101 0,04% 

Suma:     500 047   56 653 54 737 23,99% 

 

 

 

 

 

¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          100 - - - 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           100 - - - 

CǳǘǳǊŜǎ ƴŀ ƛƴŘŜƪǎ ƎƛŜƱŘƻǿȅ 
STOXX Europe 600 Oil & Gas Price 
EUR, KGH23, 2023.03.17 
ό59ллл/с½b{мсύ  ό5ƱǳƎŀύ 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

EUREX EUREX NIEMCY 

indeks 
ƎƛŜƱŘƻǿȅ  
STOXX Europe 
600 Oil & Gas 
Price EUR 

100 - - - 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          28 - 7 313 3,21% 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 

          28 - 7 313 3,21% 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,281,644.34 
DKK  po kursie 
walutowym 
0.6455000000 
PLN 

1 - 32 0,01% 

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,700,586.22 
DKK  po kursie 
walutowym 
0.6387000000 
PLN 

1 - -19 -0,01% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.30 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

10,460.87 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.8463000000 
PLN 

1 - 1 - 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,770,701.05 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7691000000 
PLN 

1 - 180 0,08% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.26 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,118,044.72 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7746000000 
PLN 

1 - 144 0,06% 

Forward EUR/PLN, 2023.02.06 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

60,000.00 EUR  
po kursie 
walutowym 
4.7872000000 
PLN 

1 - 4 - 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,029,665.74 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7751000000 
PLN 

1 - -144 -0,06% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,500,000.00 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7165000000 
PLN 

1 - 19 0,01% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

300,000.00 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7022000000 
PLN 

1 - 1 - 

Forward GBP/PLN, 2023.02.06 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,037,761.11 
GBP  po kursie 
walutowym 
5.4620000000 
PLN 

1 - 151 0,07% 

Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

802,873.45 
GBP  po kursie 
walutowym 
5.5033000000 
PLN 

1 - 147 0,06% 

Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

275,658.82 
GBP  po kursie 
walutowym 
5.5451000000 
PLN 

1 - 62 0,03% 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,544,572.13 
USD  po kursie 
walutowym 
4.8153000000 
PLN 

1 - 633 0,28% 

Forward USD/PLN, 2023.01.23 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

910,848.98 
USD  po kursie 
walutowym 
4.7454000000 
PLN 

1 - 306 0,13% 

Forward USD/PLN, 2023.01.24 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

524,208.37 
USD  po kursie 
walutowym 
4.7388000000 
PLN 

1 - 172 0,07% 

Forward USD/PLN, 2023.01.26 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

11,016,670.36 
USD  po kursie 
walutowym 
4.6070000000 
PLN 

1 - 2 161 0,95% 

Forward USD/PLN, 2023.02.01 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,635,755.35 
USD  po kursie 
walutowym 
4.5631000000 
PLN 

1 - 245 0,11% 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

849,977.56 
USD  po kursie 
walutowym 
4.6302000000 
PLN 

1 - 182 0,08% 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward USD/PLN, 2023.02.08 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

7,081,448.96 
USD  po kursie 
walutowym 
4.6116000000 
PLN 

1 - 1 381 0,61% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

7,000,000.00 
USD  po kursie 
walutowym 
4.6000000000 
PLN 

1 - 1 350 0,59% 

Forward USD/PLN, 2023.02.13 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

3,435,679.29 
USD  po kursie 
walutowym 
4.5380000000 
PLN 

1 - 412 0,18% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,101,118.40 
USD  po kursie 
walutowym 
4.5066000000 
PLN 

1 - -112 -0,05% 

Forward USD/PLN, 2023.03.07 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

846,071.64 
USD  po kursie 
walutowym 
4.5075000000 
PLN 

1 - 68 0,03% 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

855,522.55 
USD  po kursie 
walutowym 
4.4352000000 
PLN 

1 - 18 0,01% 
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¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

564,027.34 
USD  po kursie 
walutowym 
4.4343000000 
PLN 

1 - 17 0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

1,318,216.51 
USD  po kursie 
walutowym 
4.4223000000 
PLN 

1 - -23 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  
ό5ƱǳƎŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,000,000.00 
USD  po kursie 
walutowym 
4.4232000000 
PLN 

1 - -33 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-)  
όYǊƽǘƪŀύ 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA 

2,149,074.62 
USD  po kursie 
walutowym 
4.3848000000 
PLN 

1 - -42 -0,02% 

Suma:           128 - 7 313 3,21% 
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TABELA ¦½¦t9_bL!W+/! 
¢¸¢¦_¸ ¦/½9{¢bL/¢²! 

EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE 
²{tj[b9Dh Lb²9{¢h²!bL! 
a!W+/9 {L95½L.B ½! Dw!bL/+ 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Liczba 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ 

nabycia w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         2120000,000 122 731 150 219 65,85% 

BNP ENERGY & METALS EN R 
, ETF, UCITS (LU1291109616) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA 
BNP PARIBAS EASY ENERGY 
& METALS ENHANCED ROLL 
UCITS ETF 

LUKSEMBURG 450000,000 24 601 31 353 13,74% 

, ETF, UCITS (IE00B53H0131) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON 
STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

UBS ETF CMCI COMPOSITE 
SF UCITS ETF 

IRLANDIA 70000,000 18 831 31 136 13,65% 

LYXOR TH-REUTERS CORE COMMO 
 
, ETF, UCITS (LU1829218749) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

BORSA 
ITALIANA 

LYXOR COMMODITIES 
REFINITIV/CORECOMMODITY 
CRB TR UCITS ETF 

FRANCJA 300000,000 21 245 34 935 15,31% 

ISH DIVERS COMMOD SWAP ETF, 
ETF, UCITS (IE00BDFL4P12) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON 
STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

ISHARES DIVERSIFIED 
COMMODITY SWAP UCITS 
ETF 

IRLANDIA 1000000,000 35 203 31 363 13,75% 

UBS ETF BBG COMM CMCI USD 
 
, ETF, UCITS (IE00BYYLVH00) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON 
STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

UBS IRL ETF PLC - MSCI 
UNITED KINGDOM IMI 
SOCIALLY RESPONSIBLE 
UCITS ETF 

IRLANDIA 300000,000 22 851 21 432 9,40% 

Suma:         2120000,000 122 731 150 219 65,85% 

 

 

¢ŀōŜƭŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ 
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TABELA DODATKOWA 

 

  

D²!w!b¢h²!b9 {Y_!5bLYL [hY!¢  

Nie dotyczy.  

 
 

Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9Σ h Y¢jw¸/I ah²! ² !w¢Φ фу ¦{¢!²¸ h C¦b5¦{½!/I Lb²9{¢¸/¸Wb¸/I  

Nie dotyczy.  

 

{Y_!5bLYL [hY!¢ b!.¸¢9 h5 th5aLh¢j²Σ h Y¢jw¸/I ah²! ² !w¢Φмлт ¦{¢!²¸ h C¦b5¦{½!/I 

INWESTYCYJNYCH  

 

TABELA DODATKOWA 
{Y_!5bLYL [hY!¢ b!.¸¢9 h5 th5aLh¢j²Σ h Y¢jw¸/I ah²! ² !w¢Φ 

107 USTAWY 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿȅŎŜƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w tys. 

tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ 
w aktywach 
ƻƎƽƱŜƳ 

Forward EUR/PLN, 2023.01.30 (-) 1 0,00% 

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-) 32 0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) 633 0,28% 

Forward USD/PLN, 2023.01.23 (-) 306 0,13% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) 180 0,08% 

Forward USD/PLN, 2023.01.24 (-) 172 0,08% 

Forward USD/PLN, 2023.01.26 (-) 2 161 0,95% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.26 (-) 144 0,06% 

Forward USD/PLN, 2023.02.01 (-) 245 0,11% 

Forward GBP/PLN, 2023.02.06 (-) 151 0,07% 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-) 182 0,08% 

Forward USD/PLN, 2023.02.08 (-) 1 381 0,61% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) 1 350 0,59% 

Forward EUR/PLN, 2023.02.06 (-) 4 0,00% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) -144 -0,06% 

Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-) 146 0,06% 

Forward USD/PLN, 2023.02.13 (-) 412 0,18% 

Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-) 62 0,03% 

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-) -19 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) -112 -0,05% 

Forward USD/PLN, 2023.03.07 (-) 68 0,03% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) 19 0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-) 18 0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) 17 0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) -23 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) -33 -0,01% 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) -42 -0,02% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) - 0,00% 

Suma: 7 311 3,20% 
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III.BILANS 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku 

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘ  
oraz ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅκƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ t[bύ 

 

BILANS 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2022 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2021 

I. Aktywa 228 126 160 269 

мΦ |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ 4 591 12 117 

нΦ bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 140 108 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 10 753 3 044 

пΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 204 956 144 153 

рΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 7 686 847 

сΦ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ - - 

LLΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 9 608 6 137 

III. Aktywa netto (I - II) 218 518 154 132 

L±Φ YŀǇƛǘŀƱ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 211 870 169 020 

мΦ YŀǇƛǘŀƱ ǿǇƱŀŎƻƴȅ 1 212 121 771 030 

нΦ YŀǇƛǘŀƱ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅ όǿƛŜƭƪƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀύ -1 000 251 -602 010 

V. Dochody zatrzymane -26 235 -36 335 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -25 757 -19 751 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 
lokat 

-478 -16 584 

±LΦ ²ȊǊƻǎǘ όǎǇŀŘŜƪύ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ 32 883 21 447 

±LLΦ YŀǇƛǘŀƱ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ȊŀƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǿȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ 
(IV+V+/-VI) 

218 518 154 132 

      

Liczba jednostek uczestnictwa 3 779 179,4250 3 178 889,2571 

Kategoria A 3 678 627,0320 3 176 593,6072 

Kategoria B 2 068,9420 2 068,9418 

Kategoria C 97 434,9940 - 

Kategoria D 1 048,4570 226,7081 

²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ*   

Kategoria A 56,31 48,48 

Kategoria B 66,81 56,20 

Kategoria C 114,12 - 

Kategoria D 118,68 100,68 

 
 
ϝύ ǿ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅƳ ǿ ƭƛƴƛƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ αǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀέ 
ǿŀǊǘƻǏŏ jednostki uczestnictwa 
 
 
.ƛƭŀƴǎ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ 
sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku  

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀύ 

 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Przychody z lokat 1 358 265 

5ȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 340 107 

Przychody odsetkowe 904 46 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - 

5ƻŘŀǘƴƛŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ 97 111 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 17 1 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 7 365 3 076 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 617 2 748 

- ǎǘŀƱŀ ŎȊťǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 5 794 2 551 

- ȊƳƛŜƴƴŀ ŎȊťǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 823 197 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť - - 

hǇƱŀǘȅ Řƭŀ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ 209 126 

hǇƱŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

hǇƱŀǘȅ Ȋŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴŜ - - 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 99 188 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿŀƳƛ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ - - 

¦ǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ 25 6 

¦ǎƱǳƎƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻƭƛƎǊŀŦƛŎȊƴŜ 8 4 

Koszty odsetkowe 91 2 

YƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - 

Ujemne ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ - - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 316 2 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 - 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 7 364 3 076 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -6 006 -2 811 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 27 542 19 645 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 106 1 021 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 

11 436 18 624 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ -551 2 981 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 21 536 16 834 

VIII. Podatek dochodowy - - 

²ȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ*   

Kategoria A 7,83 10,51 

Kategoria B 10,61 13,31 

Kategoria C 14,12 - 

Kategoria D 18,00 0,68 

 

ϝύ ǿ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅƳ ǿ ƭƛƴƛƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ αǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀέ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
 
 

²ȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΣ Ȋŀ ōƛŜȍŊŎȅ ƻƪǊŜǎ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅ ƛ Ȋŀ Ǌƻƪ 
ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнмΣ ȊƻǎǘŀƱ ƻōƭƛŎȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ ȊƳƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 
ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 
sprawozdawczego.  

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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                                                                V.ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku 

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘ 
ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ t[bύ 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. ½Ƴƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ 

мΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ 
sprawozdawczego 

154 132 41 865 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21 536 16 834 

a) przychody z lokat netto -6 006 -2 811 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 106 1 021 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 
wyceny lokat 

11 436 18 624 

оΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ 21 536 16 834 

пΦ 5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ 
Funduszu/Subfunduszu (razem): 

- - 

ŀύ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƭƻƪŀǘ ƴŜǘǘƻ - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

Ŏύ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 
tym: 

42 850 95 433 

ŀύ ȊƳƛŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻ όǇƻǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ z 
ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅǘȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀύ 

441 091 206 657 

ōύ ȊƳƛŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƎƻ όȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ 
ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀύ 

-398 241 -111 224 

сΦ _ŊŎȊƴŀ ȊƳƛŀƴŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ 
(3-4+-5) 

64 386 112 267 

тΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 
sprawozdawczego 

218 518 154 132 

уΦ |ǊŜŘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
sprawozdawczym (*) 

293 015 103 197 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 433 352,9876  4 510 809,3923  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 833 062,8197  2 433 247,4808  

Saldo zmian 600 290,1679  2 077 561,9115  

нΦ [ƛŎȊōŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 969 943,7850  13 536 590,7974  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 190 764,3600  10 357 701,5403  

Saldo zmian 3 779 179,4250  3 178 889,2571  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 779 179,4250    3 178 889,2571    

LLLΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

мΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ 
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

48,48 37,97 

нΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ 
ƪƻƴƛŜŎ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ 

56,31 48,48 

оΦ tǊƻŎŜƴǘƻǿŀ ȊƳƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 

16,15% 27,68% 

пΦ aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 
daty wyceny) 

48,37 2022-01-03 38,52 2021-01-04 

рΦ aŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 
daty wyceny) 

64,87 2022-06-08 50,30 2021-10-15 

сΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿƎ 
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 
daty wyceny) 

56,31 2022-12-30 48,49 2021-12-30 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

L±Φ tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ 
ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻΣ w tym: 

2,51% 3,00% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,26% 2,68% 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť - - 

hǇƱŀǘȅ Řƭŀ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ 0,07% 0,12% 

hǇƱŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 0,03% 0,18% 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿŀƳƛ 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 433 352,9876    4 510 809,3923  

Kategoria A 7 311 498,5393  4 510 582,6836  

Kategoria B 681,6634  0,0006  

Kategoria C 118 624,8080  - 

Kategoria D 2 547,9769  226,7081  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 833 062,8197    2 433 247,4808  

Kategoria A 6 809 465,1155  2 426 491,7840  

Kategoria B 681,6632  6 755,6968  

Kategoria C 21 189,8140  - 

Kategoria D 1 726,2270  - 

Saldo zmian 600 290,1679    2 077 561,9115  

Kategoria A 502 033,4248  2 084 090,8996  

Kategoria B 0,0002  -6 755,6962  

Kategoria C 97 434,9940  - 

Kategoria D 821,7489  226,7081  

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

нΦ [ƛŎȊōŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 969 943,7850  13 536 590,7974  

Kategoria A 20 735 935,0700  13 424 436,5307  

Kategoria B 112 609,2220  111 927,5586  

Kategoria C 118 624,8080  - 

Kategoria D 2 774,6850  226,7081  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 190 764,3600  10 357 701,5403  

Kategoria A 17 057 308,0390  10 247 842,9235  

Kategoria B 110 540,2800  109 858,6168  

Kategoria C 21 189,8140  - 

Kategoria D 1 726,2270  - 

Saldo zmian 3 779 179,4250  3 178 889,2571  

Kategoria A 3 678 627,0320  3 176 593,6072  

Kategoria B 2 068,9420  2 068,9418  

Kategoria C 97 434,9940  - 

Kategoria D 1 048,4570  226,7081  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 779 179,4250  3 178 889,2571  

Kategoria A 3 678 627,0320  3 176 593,6072  

Kategoria B 2 068,9420  2 068,9418  

Kategoria C 97 434,9940  - 

Kategoria D 1 048,4570  226,7081  

LLLΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

мΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ 

Kategoria A 48,48 37,97 

Kategoria B 56,20 42,89 

Kategoria D 100,68 100,00 

Kategoria C  - 

нΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ 

Kategoria A 56,31 48,48 

Kategoria B 66,81 56,20 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

Kategoria C 114,12 - 

Kategoria D 118,68 100,68 

оΦ tǊƻŎŜƴǘƻǿŀ ȊƳƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ όϝϝύ 

Kategoria A 16,15% 27,68% 

Kategoria B 18,88% 31,03% 

Kategoria C 14,12% - 

Kategoria D 17,88% 0,68% 

LLLΦ ½Ƴƛŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

пΦ aƛƴƛƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ όȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ Řŀǘȅ 
wyceny) 

Kategoria A 48,37 2022-01-03 38,52 2021-01-04 

Kategoria B 56,09 2022-01-03 43,52 2021-01-04 

Kategoria C 99,97 2022-01-14 - - 

Kategoria D 100,48 2022-01-03 - 2021-12-20 

рΦ aŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ όȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ Řŀǘȅ 
wyceny) 

Kategoria A 64,87 2022-06-08 50,30 2021-10-15 

Kategoria B 75,86 2022-06-08 58,09 2021-10-15 

Kategoria C 130,12 2022-06-08 - - 

Kategoria D 135,40 2022-06-08 104,07 2021-10-15 

сΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ όȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 
daty wyceny) 

Kategoria A 56,31 2022-12-30 48,49 2021-12-30 

Kategoria B 66,81 2022-12-30 56,21 2021-12-30 

Kategoria C 114,12 2022-12-30 - - 

Kategoria D 118,68 2022-12-30 100,70 2021-12-30 

όϝύ |ǊŜŘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƭƛŎȊƻƴŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ Ȋ 
ǿȅŎŜƴ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅŎƘ ǿ ōŀŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ŘƴƛŀŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ŘƴƛŀƳƛ ǿȅŎŜƴȅ ƻŦƛŎƧŀƭƴŜƧ ǇǊȊȅƧťǘƻ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ŘƻǎǘťǇƴŊ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ Funduszu z Dnia Wyceny.  
   
όϝϝύ [ƛŎȊōŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

 όϝϝϝύ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƧŜǎǘ ǇƻŘŀǿŀƴŀ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ǿȅŎŜƴŊ ƻŦƛŎƧŀƭƴŊΦ 
 
όϝϝϝϝύ tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƧŜǎǘ ǘŜƻǊŜǘȅŎȊƴŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊΣ ƪǘƽǊŀ 
ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ Ƨŀƪƛ ōȅƱōȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻΣ ǇǊȊȅ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǘŀƪƛŜƧ ǎŀƳŜƧΣ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴŀ 
ǇƻǿȅȍŜj. 
    
²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ŘŀƴŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ 
ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ҈Φ 
    
bƛƴƛŜƧǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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VI.bh¢¸ h.W!|bL!W+/9 

Nota ς мΦ tƻƭƛǘȅƪŀ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳ 

1. hǇƛǎ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 
Sprawozdanie ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнн Ǌƻƪǳ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ 

z Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ нп ƎǊǳŘƴƛŀ нллт 

Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ Ȋ Řƴƛŀ ну 

ƎǊǳŘƴƛŀ нлнл Ǌƻƪǳ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 
Rokiem ƻōǊƻǘƻǿȅƳ CǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΦ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ǿ ƧťȊȅƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ ƛ ǿ 
ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿ ǊƻƪǳΣ Ƨŀƪƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ƛ ǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 
ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅΦ 

b) ¦ƧƳƻǿŀƴƛŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 
lokat oraz uǎǘŀƭŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƛ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ 
1) hǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊΦ 
2) ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ 

pomniejsȊƻƴŜƧ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 
3) 5ƴƛŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƪǎƛŊƎ ȊƳƛŀƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ōŊŘȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ ǿȅŘŀƴƛŀ ƭǳō 

wykupienia jednostek. 
4) bŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ 

nie ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ȊƳƛŀƴ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǿǇƱŀŎƻƴȅƳ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƎƻΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿǇƱŀǘŀƳƛ 
lub ǿȅǇƱŀǘŀƳƛ ǳƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƪǘΦ оΦ 

5) bŀōȅǘŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴŀōȅǘŜ 
ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴŊ ȊŜǊǳΦ 

6) hǘǿŀǊǘȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 
ȊŜǊǳΤ ǇǊƻǿƛȊƧŀ ƳŀƪƭŜǊǎƪŀ ƛ ƛƴƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƻǘǿŀǊŎƛŜƳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǇƻǿƛťƪǎȊŀƧŊ 
ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘťύ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΤ ǇǊƻǿƛȊƧŀ ƳŀƪƭŜǊǎƪŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜƳ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ 
ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǇƻǿƛťƪǎȊŀƧŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘťύ Ȋ kontraktu terminowego. 

7) {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ƛƴƴŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƳŀƧŊ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ 
Ȋ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜΣ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŊ ƻ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ŘƻǇƱŀǘȅ ƭǳō 
ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

8) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƴŀƭƛŎȊŀƴȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƛŎƘ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƱŊŎȊƴƛŜ 
i ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

9) ½ȅǎƪ ƭǳō ǎǘǊŀǘť ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ǿȅƭƛŎȊŀ ǎƛť ƳŜǘƻŘŊ αƴŀƧŘǊƻȍǎȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜέΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ 
ǇǊȊȅǇƛǎŀƴƛǳ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƻƳ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ - ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ όƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŘǊǳƎŊ ǎǘǊƻƴť ǇǊȊȅǊȊŜŎȊŜƴƛŜƳ ƻŘƪǳǇǳύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ƻǇŎƧƛΣ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƭŜƧƴƻ ǘŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƻ ƴŀƧƴƛȍǎȊŊ ǇǊŜƳƛť ƴŜǘǘƻΦ ½ȅǎƪ ƭǳō ǎǘǊŀǘť ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ǿȅƭƛŎȊŀ ǎƛť 
ƳŜǘƻŘŊ αƴŀƧŘǊƻȍǎȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜέΦ 

10) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƴƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƧŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊōȅŎƛŀ ƛ ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ 
ujmuje ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀΦ 

11) tǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŎŜƴȅ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ wykorzystany 
ƧŜǎǘ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǳǊǎ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀΦ bƛŜǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ 
ȊōȅǘŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊƽǿƴŜƧ ȊŜǊƻ ǿ Řƴƛǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀΦ 

12) bŀƭŜȍƴŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘť Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŎŜƴȅ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ƧŜǎǘ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǳǊǎ Ǌȅƴƪƻǿȅ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
prawa do dywidendy. 

13) tǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ 
ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǿ Řƴƛǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿΦ 

14) ½Ƴƛŀƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŀƪŎȅƧƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǳƧƳǳƧŜ 
ǎƛť ǿ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ȊƳƛŀƴȅ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ jednostkowej ceny nabycia. 

15) bƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ƭƻƪŀǘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ όǎǇŀŘŜƪύ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ operacji. 
16) bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘŀŎƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 
ǳƳƻǿȅΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴŀōȅǘŜ ƭǳō ȊōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ Ǉƻ ƎƻŘȊƛƴƛŜ ноΥол ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘΣ 
Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀ ƎƻŘȊƛƴť ноΥол {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ w ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ 
ŘŀŎƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜΦ 
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17) ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ C· ȊŀǿŀǊǘŜ ƴŀ Řŀǘť ǿŀƭǳǘȅ {th¢ όƻǊŀȊ ƪǊƽǘǎȊŊύ ǘǊŀƪǘǳƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǎŊ ǳƧƳƻǿŀƴŜ 
ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ Ǉƪǘ мсύΦ ²ȅƧŊǘŜƪ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ C· Σ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀǘŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 
ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴŀ ŘŀŎƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǳƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƛŊƎǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΦ 

18) hǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ǿȅǊŀȍƻƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ walucie polskiej po 
ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿŜŘƱǳƎ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǳƧťŎƛŀ ǘȅŎƘ 
ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ WŜȍŜƭƛ ƻǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǎŊ ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ walutach, 
Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ƪǳǊǎǳ ς ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍȅ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ wskazanej przez 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǿŀƭǳǘȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ƻƎƱŀǎȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛΦ 

19) tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƭƻƪŀǘ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΣ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 

20) YƻǎȊǘȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ǳƧŜƳƴŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ƪƻǎȊǘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ όǿ ǘȅƳ ŜŦŜƪǘ ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧƛ 
ǇǊŜƳƛƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǎƛť ƴŀ ǿȅŎŜƴť ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƳŜǘƻŘŊ ǎkorygowanej ceny nabycia 
Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧύ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ  

21) tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻŘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť zgodnie 
z zasadami ustalonymi dla ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ 
ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻŘ ƭƻƪŀǘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ 
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. 

22) tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻŘ ƭƻƪŀǘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ 
ǿȅŎŜƴȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ фн Řƴƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ 
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 

23) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť ǊŜȊŜǊǿť ƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǿȅŘŀǘƪƛΦ tƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ǊŜȊŜǊǿťΦ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻȊȅŎƧŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƧΣ 
ǳǎǘŀƭƻƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǿŜƪ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǿ 
dniach wyceny. 

24) YƻǎȊǘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

 
YƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƻ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ  
1) ½ŀ Ǌȅƴƪƛ ŀƪǘȅǿƴŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ǌȅƴƪƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀΥ 

- LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΣ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎŊ jednorodne; 

- ½ŀȊǿȅŎȊŀƧ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ƴŀōȅǿŎȅ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎȅΤ 

- ²ƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ƧŜǎǘ ŀŘŜƪǿŀǘƴȅ Řƻ ƛƭƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊŜŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ Ȋōȅǘǳ Řƭŀ CǳƴŘǳǎȊǳΦ !ƴŀƭƛȊŀ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ 
ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ Řƴƛŀ ǊƻōƻŎȊŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōǊƻǘƽǿ Ȋ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 
ŀƴŀƭƛȊťΦ !ōȅ Řŀƴȅ ǊȅƴŜƪ ǎǇŜƱƴƛŀƱ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƻōǊƻǘȅ ǿ ōŀŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳǳǎȊŊ ōȅŏ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ 
ол҈ ƛƭƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ нл҈ ƛƭƻǏŎƛ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅƴƛƪ 
ŀƴŀƭƛȊȅ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊȅ ōťŘȊƛŜ ǊƽȍƴȅΣ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǿ obu przypadkach rynek jest aktywny 
ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎŜƴȅ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻ ǇƻȊȅŎƧƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǿȅȍŜƧ ǇǊƽƎ 
ƻōǊƻǘǳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ƪƻǊŜƪǘŀ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŀ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛǎƪƛŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ 

2) W przypadku krajowyŎƘ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ YǎƛťƎƻǿƻǏŏ 
Funduszy. 

3) ½ŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƻōǊƽǘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл Ƴƭƴ ǿŀƭǳǘȅ ǿ ƪŀȍŘȅƳ 
Řƴƛǳ ǎŜǎȅƧƴȅƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ 
ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ƪǿƻǘƻǿŀƴƛŀ .Db ό.ƭƻƻƳōŜǊƎ DŜƴŜǊƛŎύ Řƭŀ ǘŀƪƛŜƎƻ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǘƻ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏ .DbΦ 

4) hōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ .hb5{th¢ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΦ .ƻƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ .hb5{th¢ ƴƛŜ ǎŊ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ōƻƴŀŎƘ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜ ȊƳƛŀƴť ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ōƻƴƽǿΣ YǎƛťƎƻǿƻǏŏ CǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴƛŎƧǳƧŜ ȊƳƛŀƴť 
niniejszego dokumentu. 

5) hōƭƛƎŀŎƧŜ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪƛ CǳƴŘǳǎȊ wƻȊǿƻƧǳ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² !{h 
/!¢![¸{¢ ƭǳō ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ LǇƻǇŜƳŀ aŀǘŎƘƛƴƎ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ 

6) Obligacje gwarantowanŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ .ŀƴƪ DƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² 
ww /!¢![¸{¢ ƻǊŀȊκƭǳō ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ LǇƻǇŜƳŀ aŀǘŎƘƛƴƎ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ Ǌȅƴƪǳ 
aktywnego. 

7) hōƭƛƎŀŎƧŜ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ 
ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŎŜƴȅ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻΦ 

8) wȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴŜƧ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ǉƪǘ млΦ 
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9) Wolumen obrotu danej serii ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ Ǌȅƴƪǳ Dt² !{h /!¢![¸{¢ ƻǊŀȊ Dt² ww /!¢![¸{¢ ǇǊȊȅǊƽǿƴǳƧŜ ǎƛť Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ǊƽǿƴŜƎƻ ŘƻƭƴȅƳ ǿƛŘŜƱƪƻƳ ƪƻǎȊȅƪŀ ƻōǊƻǘƽǿΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅ ƻōǊƽǘ ǘŜƧ ǎŜǊƛƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳǳ LǇƻǇŜƳŀ aŀǘŎƘƛƴƎ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ LǇƻǇŜƳŀ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ 

10) W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘŀƴŜƧ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƴȅƳ Řƭŀ ǘŜƧ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋŀ ǊȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ƭǳō ōǊŀƪǳ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŎŜƴȅ Ǌƻƭť Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ȊŜ ǎƪǳǘƪƛŜƳ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿȅƳ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƧŊŏ ƛƴƴȅ ǊȅƴŜƪ ŀƪǘȅǿƴȅΦ 

11) tŀǇƛŜǊȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ 
ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ м ŀ ǿȅōƽǊ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŜΦ 

12) bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻΣ ƭƛǎǘŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
YǎƛťƎƻǿƻǏŏ CǳƴŘǳǎȊȅ ƻ ȊƳƛŀƴŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀŏ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ Ƨŀƪƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΦ 

13) aƻȍƴŀ Řƻƪƻƴŀŏ ȊƳƛŀƴȅ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ Ǌȅƴƪǳ Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƴŀ ƴƛŜŀƪǘȅǿƴȅ ƛ ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ roku obrotowego w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ ȊŀŎȊƴƛŜκǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ оΦ        

14) 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻƳƛƳƻ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ 
ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŊ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢CL ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƻŘǇƛǎŀƴŜƧ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ¢CLΦ ½Ƴƛŀƴŀ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ 
Ǌȅƴƪǳ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ȊƳƛŀƴȅ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ǿȅŎŜƴȅ ƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻƴŀƴŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ 
ǘǊǿŀƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ YŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ǘŀƪŀ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǇƻŘƭŜƎŀ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

 
²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀΦ 

1) [ƻƪŀǘȅ CǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ  
2) ½ŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΥ 

- /Ŝƴť Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ όǇƻȊƛƻƳ м ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ godziwej); 

- /Ŝƴť ƻǘǊȊȅƳŀƴŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ƎŘȊƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ǎŊ 
ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛ όǇƻȊƛƻƳ н ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
godziwej); 

- ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǳǎǘŀƭƻƴŊ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƻ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ Řƻ 
modelu (ǇƻȊƛƻƳ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ). 

3) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ фн ŘƴƛΣ ƪǘƽǊȅ 
ǘƻ ǘŜǊƳƛƴ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻǊŀȊ ƴƛŜǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ƻǇŜǊŀŎƧƻƳ ƻōƧťŎƛŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƱŊŎȊƻƴȅŎƘ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΣ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊy zastosowaniu 
ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǘǊǿŀƱŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΦ ² 
ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ ƻ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛƻƴȅŎƘ 
zgodnie z tym przepisem oraȊ ƻ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ 
w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego. 

4) Transakcje reverse repo / buy-ǎŜƭƭ ōŀŎƪΣ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧťŎƛŀ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘΣ Ȋŀ 
ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ фн ŘƴƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť 
ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΣ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ Ȋ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿŀΦ  

5) Transakcje repo / sell-ōǳȅ ōŀŎƪΣ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘŜ ƪǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŘƱǳȍƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧťŎƛŀ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ 
procentowej. 

5ȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ 
5ȊƛŜƵ wyceny ς ŘȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǎŜǎƧŀ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
w Warszawie S.A. 

 
c) Opis wprowadzonych zmian stosowanȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǳŎƘǿŀƭƻƴƻ ƴƻǿŊ ǘǊŜǏŏ tƻƭƛǘȅƪƛ tƻƭƛǘȅƪŀ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Skarbiec TFI S.A. 5ƻ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǇƻƭƛǘȅŎŜ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏ Řoprecyzowanie definicji 
rynku ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ŘƻǇƛǎƪǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ǇƻƧŀǿƛŀƴƛŀ ǎƛť ƻŦŜǊǘ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 
½ƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ǊƽǿƴƛŜȍ hǇƛǎ aŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ - Model ZKRI - ²ŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ hōƭƛƎŀŎƧƛέΣ Řƻ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƳƻȍŜƳȅ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 
-zmiana poziomu Minimalnego Wolumen Obroǘǳ Řƭŀ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƳƻŘŜƭǳ ǿ ŎŜƭǳ 
ǇƻǇǊŀǿȅ ƧŀƪƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ Řƻ ǿȅŎŜƴȅΦ 
-ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱ ǿŀǊǳƴŜƪ ŘƻōƻǊǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǳȍȅǘȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƳƻŘŜƭǳΣ ŀƴŀƭƛȊȅ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳΣ ƭŜŎȊ 
ǘŀƪȍŜ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ sztukach. 
-zmiana techniki kalkulacji spraedu kredytowego 
-ȊƳƛŀƴŀ ǎǇƻǎƻōǳ ƪŀƭƪǳƭŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 
-ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅƳ 
instrumencie 
-zmiana ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ŘƻōƻǊǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŎŜƴȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƳǳƴƛŎȅǇŀƭƴȅŎƘ 



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielony w ramach SKARBIEC FIO 
Roczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 

 

24 

 

-ȊƳƛŀƴŀ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ǎȊŀŎƻǿŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Řƭŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ 
 

d) Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 
Nie wprowadzono zmian 

 

Nota ς нΦ  bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

NOTA-н b![9Àbh|/L C¦b5¦{½¦κ{¦.C¦b5¦{½¦ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2022 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2021 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 140 108 

½ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅǘȅŎƘ ƭƻƪŀǘ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅǘȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ 
inwestycyjnych 

97 102 

Z ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ 42 4 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ - 2 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ǿ ǘȅƳ ŎȊȅƴǎȊƽǿ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ 

- - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 1 - 

- ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƭƛƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ 1 - 

 

Nota ς оΦ  ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

NOTA-о ½h.h²L+½!bL! C¦b5¦{½¦κ{¦.C¦b5¦{½¦ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2022 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

31-12-2021 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 9 608 6 137 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ - 3 169 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǊŜǇƻκǎŜƭƭ-buy back - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ pochodnych 373 1 634 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ 
inwestycyjne 

46 306 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ǿȅƪǳǇƛƻƴȅŎƘ 
ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

695 57 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ - - 

Z ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƭǳō ǇƻǊťŎȊŜƵ - - 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜȊŜǊǿ 1 226 871 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 7 268 100 

- Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 7 187 - 

 

Nota ς пΦ  |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ 

1) {ǘǊǳƪǘǳǊŀ |ǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǿ ǇǊȊŜƪǊƻƧǳ ǿŀƭǳǘΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ banki 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-п LΦ {¢w¦Y¢¦w! |wh5Yj² tL9bLBÀb¸/I 
NA RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
danej walucie 

w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
danej walucie 

w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

I. Banki / waluty - 4 591 - 12 117 

MBANK S.A. - 3 041 - 8 479 

PLN 3 041 3 041 5 310 5 310 

USD - - 780 3 169 

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 1 
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  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

PLN - - 1 1 

SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 1 550 - 3 637 

EUR 331 1 550 791 3 637 

 
2) |ǊŜŘƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-п LLΦ |w95bL ² hYw9{L9 
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM 
|wh5Yj² tL9bLBÀb¸/I 

UTRZYMYWANYCH W CELU 
½!{thYhW9bL! .L9À+/¸/I 

½h.h²L+½!c 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

LLΦ |ǊŜŘƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ 
ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ όϝύ 

- 23 006 - 14 678 

DKK 13 8 34 21 

EUR 1 039 4 861 1 062 4 887 

GBP 1 4 - - 

PLN 16 955 16 955 8 507 8 507 

SEK - - - - 

USD 271 1 178 311 1 263 

|ǊŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƭƛŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŜƧ ǎǘŀƴǳ ƴŀ 
ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻƪǊŜǎǳ sprawozdawczego. 

 
3) 9ƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ |ǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƛŎƘ ǊƻŘȊŀƧŜ brak takiej tabeli 

Nie dotyczy 

 

Nota ς 5.  Ryzyka 

1) tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜΦ 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - w¸½¸Yh ²!w¢h|/L 
GODZIWEJ (*) 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ekwiwalenty - - 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ - - 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ - - 

Suma: - - 

ϝύ ½ŀ ŀƪǘȅǿŀ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǳȊƴŀƴƻ 

ǏǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ŘŜǇƻȊȅǘȅΣ ǎǘŀƱƻ- ƛ ȊŜǊƻƪǳǇƻƴƻǿŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀΣ ƪƻƳǳƴŀƭƴŜ ƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ 

bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - w¸½¸Yh tw½9t_¸²¦ 
|wh5Yj² 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ όϝύ - 7 764 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ όϝύ - - 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ όϝϝύ - - 

Suma: - 7 764 

ϝύ ½ŀ ŀƪǘȅǿŀ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ȊŜ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ 

uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na 

ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ƻ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ ǿȅŎŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 
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ϝϝύ ½ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ǎǘƻǇȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǳȊƴŀƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ƴŀ ǎǘƻǇť ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŊ ƻ ǳƧŜƳƴŜƧ ǿȅŎŜƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

2) tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜΦ 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA 
½h.h²L+½!c tw½9½ 5w¦D+ {¢whbB ¢w!b{!Y/WL 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Yǿƻǘȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ 
ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅōȅ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀƱȅ 
ǎǿƻƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƎƻŘȊƛǿȅŎƘ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ όϝύ 

23 170 23 880 

|ǊƻŘƪƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 4 591 12 117 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 140 108 

Transakcje reverse repo/buy-sell back 10 753 3 044 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ - 7 764 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 686 847 

tǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǿ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀŎƘ ƭƻƪŀǘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜ 
(**)  

- - 

ϝύ wȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎǘŀƱƻ-, zmienno- ƛ ȊŜǊƻƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘΣ ōƻƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ ƭƛǎǘƽǿ ȊŀǎǘŀǿƴȅŎƘΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ 

ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿŜƪǎƭƛύΣ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƭƻƪŀǘΣ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ƴƛŜǎǘŀƴŘŀǊȅȊƻǿŀƴŜ 

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.  

**) Za znaczŊŎŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǳȊƴŀƴƻ ǇƻȊƛƻƳ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ 

ƻƎƽƱŜƳΦ 

 
3) tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽlnych kategoriach lokat. 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 
ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀŎƘ ƭƻƪŀǘ 

214 506 145 716 

|ǊƻŘƪƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 1 550 6 806 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 42 4 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ notowane na aktywnym rynku 204 855 133 256 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ 7 686 847 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 373 4 803 
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Nota ς 6.  Instrumenty pochodne 

 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
¢ȅǇ ȊŀƧťǘŜƧ 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia 
pozycji 

²ŀǊǘƻǏŏ 
otwartej 
pozycji 

²ŀǊǘƻǏŏ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 
strumieni 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

Terminy 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 
strumieni 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

Yǿƻǘŀ ōťŘŊŎŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿŊ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 
ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ 

Termin 
ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ 
όǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀύ 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

                  

Forward                   

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

32 1 473 2023-01-12 -2 282 2023-01-12 2023-01-12 

Forward DKK/PLN, 2023.01.12 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-19 -1 725 2023-01-12 2 701 2023-01-12 2023-01-12 

Forward EUR/PLN, 2023.01.30 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

1 51 2023-01-30 -10 2023-01-30 2023-01-30 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

180 13 214 2023-01-23 -2 771 2023-01-23 2023-01-23 
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  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 

Forward EUR/PLN, 2023.01.26 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

144 10 113 2023-01-26 -2 118 2023-01-26 2023-01-26 

Forward EUR/PLN, 2023.02.06 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

4 287 2023-02-06 -60 2023-02-06 2023-02-06 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-144 -9 692 2023-01-23 2 030 2023-01-23 2023-01-23 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

19 7 075 2023-01-23 -1 500 2023-01-23 2023-01-23 

Forward EUR/PLN, 2023.01.23 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

1 -1 411 2023-01-23 300 2023-01-23 2023-01-23 

Forward GBP/PLN, 2023.02.06 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

151 5 668 2023-02-06 -1 038 2023-02-06 2023-02-06 
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Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

147 4 418 2023-02-13 -803 2023-02-13 2023-02-13 

Forward GBP/PLN, 2023.02.13 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

62 1 529 2023-02-13 -276 2023-02-13 2023-02-13 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

633 7 438 2023-01-12 -1 544 2023-01-12 2023-01-12 

Forward USD/PLN, 2023.01.23 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

306 4 322 2023-01-23 -911 2023-01-23 2023-01-23 

Forward USD/PLN, 2023.01.24 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

172 2 484 2023-01-24 -524 2023-01-24 2023-01-24 

Forward USD/PLN, 2023.01.26 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

2 161 50 754 2023-01-26 -11 017 2023-01-26 2023-01-26 
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Forward USD/PLN, 2023.02.01 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

245 7 464 2023-02-01 -1 636 2023-02-01 2023-02-01 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

182 3 936 2023-02-06 -850 2023-02-06 2023-02-06 

Forward USD/PLN, 2023.02.08 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

1 381 32 657 2023-02-08 -7 081 2023-02-08 2023-02-08 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

1 350 32 200 2023-01-18 -7 000 2023-01-18 2023-01-18 

Forward USD/PLN, 2023.02.13 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

412 15 591 2023-02-13 -3 436 2023-02-13 2023-02-13 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-112 -4 962 2023-01-12 1 101 2023-01-12 2023-01-12 
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  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 

Forward USD/PLN, 2023.03.07 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

68 3 814 2023-03-07 -846 2023-03-07 2023-03-07 

Forward USD/PLN, 2023.02.06 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

18 3 794 2023-02-06 -855 2023-02-06 2023-02-06 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

17 2 501 2023-01-12 -564 2023-01-12 2023-01-12 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-23 -5 830 2023-01-12 1 318 2023-01-12 2023-01-12 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-33 -8 846 2023-01-18 2 000 2023-01-18 2023-01-18 

Forward USD/PLN, 2023.01.12 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ ȊŜ 
ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ 
walut 

-42 9 423 2023-01-12 -2 149 2023-01-12 2023-01-12 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

                  

Futures                   
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  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 

CǳǘǳǊŜǎ ƴŀ ƛƴŘŜƪǎ ƎƛŜƱŘƻǿȅ {¢h·· 
Europe 600 Oil & Gas Price EUR, KGH23, 
2023.03.17 (DE000C6ZNS16) 

5ƱǳƎŀ Futures 

Sprawne 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 
portfelem 
inwestycyjnym 

- - 
YŀȍŘŜƎƻ Řƴƛŀ 

roboczego 
- 2023-03-17 2023-03-17 

 

 

 

 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
¢ȅǇ ȊŀƧťǘŜƧ 

pozycji 

Rodzaj 

instrumentu 

pochodnego 

Cel otwarcia 

pozycji 

²ŀǊǘƻǏŏ 

otwartej 

pozycji 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

strumieni 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

Terminy 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

strumieni 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

Yǿƻǘŀ ōťŘŊŎŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿŊ 

ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ 

Termin 

ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ 

όǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀύ 

instrumentu 

pochodnego 

Termin 

wykonania 

instrumentu 

pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty 

pochodne 
                  

Forward                   

Forward DKK/PLN, 2022.01.05 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

20 
-

777,96232602 
05-01-2022 

1225716,6 

DKK 
05-01-2022 05-01-2022 

Forward DKK/PLN, 2022.01.05 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-3 302,93100000 05-01-2022 485000 DKK 05-01-2022 05-01-2022 

Forward EUR/PLN, 2022.01.04 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

500 
-23 

368,20110265 
04-01-2022 

4972063,47 

EUR 
04-01-2022 04-01-2022 

Forward EUR/PLN, 2022.01.04 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

29 
-1 

205,72616380 
04-01-2022 

255867,87 

EUR 
04-01-2022 04-01-2022 

Forward EUR/PLN, 2022.01.12 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

5 
-1 

372,08178800 
12-01-2022 296987,4 EUR 12-01-2022 12-01-2022 
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Forward EUR/PLN, 2022.01.21 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

55 
-18 

248,32577219 
21-01-2022 

3950025,06 

EUR 
21-01-2022 21-01-2022 

Forward EUR/PLN, 2022.01.04 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-3 463,09000000 04-01-2022 100000 EUR 04-01-2022 04-01-2022 

Forward EUR/PLN, 2022.01.04 (-) 5ƱǳƎŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-39 
5 

725,53802175 
04-01-2022 

1236430,35 

EUR 
04-01-2022 04-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.14 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-170 
-5 

516,98000000 
14-01-2022 1400000 USD 14-01-2022 14-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.14 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-46 
-1 

647,78221203 
14-01-2022 

417033,36 

USD 
14-01-2022 14-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.14 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-760 
-21 

860,52937485 
14-01-2022 

5568398,29 

USD 
14-01-2022 14-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.14 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-216 
-7 

941,86321569 
14-01-2022 

2008290,02 

USD 
14-01-2022 14-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.05 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-119 
-6 

226,71914287 
05-01-2022 

1562813,83 

USD 
05-01-2022 05-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.14 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-179 
-8 

216,26666022 
14-01-2022 

2066621,39 

USD 
14-01-2022 14-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.18 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-94 
-4 

638,98834331 
18-01-2022 

1164784,78 

USD 
18-01-2022 18-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.02.15 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

51 
-1 

890,40499057 
15-02-2022 

451796,04 

USD 
15-02-2022 15-02-2022 

Forward USD/PLN, 2022.02.18 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

116 
-4 

513,80785370 
18-02-2022 

1079548,42 

USD 
18-02-2022 18-02-2022 
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Forward USD/PLN, 2022.02.08 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

7 
-3 

160,60987057 
08-02-2022 

774887,19 

USD 
08-02-2022 08-02-2022 

Forward USD/PLN, 2022.02.17 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

44 
-6 

555,79175798 
17-02-2022 

1598856,61 

USD 
17-02-2022 17-02-2022 

Forward USD/PLN, 2022.03.07 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

18 
-1 

852,38985557 
07-03-2022 449751,1 USD 07-03-2022 07-03-2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.07 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

2 
-1 

057,21085885 
07-01-2022 

259961,36 

USD 
07-01-2022 07-01-2022 

Forward USD/PLN, 2022.03.24 (-) YǊƽǘƪŀ Forward 

Zabezpieczenie 

przed ryzykiem 

walutowym 

-5 
-3 

182,74062523 
24-03-2022 

780446,93 

USD 
24-03-2022 24-03-2022 

Wystandaryzowane instrumenty 

pochodne 
                  

Futures                   

CǳǘǳǊŜǎ ƴŀ ƛƴŘŜƪǎ ƎƛŜƱŘƻǿȅ STOXX 

Europe 600 Basic Resources Price EUR, 

JSH22, 2022.03.18 (DE000C6EV276) 

5ƱǳƎŀ Futures - - - 
YŀȍŘŜƎƻ Řƴƛŀ 

roboczego 
- 18-03-2022 18-03-2022 

CǳǘǳǊŜǎ ƴŀ ƛƴŘŜƪǎ ƎƛŜƱŘƻǿȅ {¢h·· 

Europe 600 Oil & Gas Price EUR, KGH22, 

2022.03.18 (DE000C6EV1U0) 

5ƱǳƎŀ Futures - - - 
YŀȍŘŜƎƻ Řƴƛŀ 

roboczego 
- 18-03-2022 18-03-2022 
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Nota ς 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-ǎŜƭƭ ōŀŎƪΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

 

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE 
REPO/BUY-SELL .!/YΣ thÀ¸/½9Y t!tL9wj² ²!w¢h|/Lh²¸/I 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

LΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻŘƪǳǇǳΣ ǿ ǘȅƳΥ 10 753 3 044 

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ 
CǳƴŘǳǎȊκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛ ǊȅȊȅƪ 

- - 

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ 
CǳƴŘǳǎȊκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛ ǊȅȊȅƪ 

10 753 3 044 

LLΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť Funduszu/Subfunduszu do 
odkupu, w tym: 

- - 

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ ŘǊǳƎŊ 
ǎǘǊƻƴť ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛ ǊȅȊȅƪ 

- - 

¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ ŘǊǳƎŊ 
ǎǘǊƻƴť ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛ ǊȅȊȅƪ 

- - 

III. bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘ 
CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻ 
ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

- - 

L±Φ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
Fundusz/Subfundusz w trybie przepisƽǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻ ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

- - 

 

Nota ς уΦ  YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

1) LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƪǊŜŘȅǘŀŎƘ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƛŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀΣ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

Nie dotyczy 

2) LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǿƛťŎŜƧ 
ƴƛȍ м ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳΥ 

Nie dotyczy 
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Nota ς 9.  ²ŀƭǳǘȅ ƛ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ 

1) ²ŀƭǳǘƻǿŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ōƛƭŀƴǎǳΣ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀƭǳǘ ƛ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ǿŀƭǳǘť ǇƻƭǎƪŊ 

    ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 
POZYCJI BILANSU 

Waluta 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
danej 

walucie w 
tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
danej 

walucie w 
tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys. 

I. Aktywa   - 228 126 - 160 269 

мύ |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ i ich ekwiwalenty   - 4 591 - 12 117 

  EUR 331 1 550 791 3 637 

  PLN 3 041 3 041 5 311 5 311 

  USD - - 780 3 169 

нύ bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ   - 140 - 108 

  PLN 98 98 104 104 

  USD 10 42 1 4 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - 10 753 - 3 044 

  PLN 10 753 10 753 3 044 3 044 

пύ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ 
aktywnym rynku 

  - 204 956 - 144 153 

  DKK - - 1 000 618 

  EUR 6 685 31 353 10 359 47 643 

  GBP 2 210 11 702 - - 

  PLN 101 101 10 897 10 897 

  USD 36 757 161 800 20 935 84 995 

рύ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ nienotowane na 
aktywnym rynku 

  - 7 686 - 847 

  DKK 50 32 32 20 

  EUR 74 349 128 589 

  GBP 69 360 - - 

  USD 1 579 6 945 58 238 

сύ tƻȊƻǎǘŀƱŜ ŀƪǘȅǿŀ   - - - - 

LLΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ   - 9 608 - 6 137 

  DKK 31 19 5 3 

  EUR 31 144 9 42 

  PLN 9 235 9 235 1 334 1 334 

  USD 47 210 1 170 4 758 
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2) 5ƻŘŀǘƴƛŜ ƛ ǳƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ ǿ ǇǊȊŜƪǊƻƧǳ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳ ǿ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ ƭƻƪŀǘΣ ǿ Ǉƻdziale na zrealizowane i niezrealizowane 

 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-ф LLΦ 5h5!¢bL9 L ¦W9ab9 wjÀbL/9 
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT 

FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 

Dodatnie 
ǊƽȍƴƛŎŜ 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie 
ǊƽȍƴƛŎŜ 

kursowe 
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania w 

tys. 

Ujemne 
ǊƽȍƴƛŎŜ 

kursowe 
zrealizowane 

w walucie 
sprawozdania 

w tys. 

¦ƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Dodatnie 
ǊƽȍƴƛŎŜ 

kursowe 
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania 

w tys. 

Dodatnie 
ǊƽȍƴƛŎŜ 

kursowe 
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania w 

tys. 

¦ƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ 
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania 
w tys. 

¦ƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Akcje 106 - -156 -2 045 - 244 - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - - - 

5ƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ - - - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - - - 

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

- - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 

¢ȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ 
ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

15 893 1 494 -1 016 - 1 059 2 894 -87 -157 

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ - - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - - 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - 

Inne - - - - - - - - 
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3) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪǘȅǿŀ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍȅ ǳƧŀǿƴƛŏ 
ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ŘŀƴŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǿȅƭƛŎȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ b.tΣ Ȋ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ. 

  ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2022 ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-2021 

NOTA-ф LLLΦ |w95bL Y¦w{ ²![¦¢¸ 
{tw!²h½5!bL! CLb!b{h²9Dh hD_!{½!b¸ 

PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZ+5½9bL! 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ȊƱ 

Waluta 
Kurs w 

ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ȊƱ 
Waluta 

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF 

DKK 0,6307 DKK 0,6184 DKK 

EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR 

GBP 5,2957 GBP 5,4846 GBP 

SEK 0,4213 SEK 0,4486 SEK 

USD 4,4018 USD 4,0600 USD 

 

Nota ς 10.  Dochody i ich dystrybucja 

1. ½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘΣ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z 

¢¸¢¦_¦ [hY!¢ 

²ŀǊǘƻǏŏ 
zrealizowanego 
zysku (straty) 
ze zbycia lokat 

w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ǘȅǎΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ 
zrealizowanego 
zysku (straty) 
ze zbycia lokat 

w tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
ŀƪǘȅǿƽǿ ǿ ǘȅǎΦ 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ 
rynku 

31 936 3 337 5 242 18 547 

{ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ 
rynku 

-15 830 8 099 -4 221 77 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ - - - - 

Suma: 16 106 11 436 1 021 18 624 

 

2. ²ȅƪŀȊ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊŜƪǊƻƧǳ ȊōȅǘȅŎƘ ƭƻƪŀǘ 
ŦǳƴŘǳǎȊǳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƛ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ǿ Řƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿǳΣ Ƨŀƪƛ ǿȅǇƱŀǘŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƳƛŀƱŀ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 

Nie dotyczy. 

 

3. ²ȅǇƱŀŎƻƴŜ ŘƻŎƘƻŘȅ ŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƭƻƪŀǘ ƻǊŀȊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ 

{ǘŀǘǳǘ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ōŜȊ ƻŘƪǳǇȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘwa. 

 
 

4. ½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ Řƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ 
ƧŀƪƛƳ ƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀ ƻƴ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ 
standardowo w rozrachunku tǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

- ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƱŀǘƴƻǏŏ 

- ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ȊŀƳƛŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
zorganizowanym 

- transakcjami zŀƳƛŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
rynku zorganizowanym 

Nie dotyczy 

 

 

 



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielony w ramach SKARBIEC FIO 
Roczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 

 

39 

 

Nota ς 11.  Koszty Subfunduszu 

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
²ŀǊǘƻǏŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

sprawozdawczym w 
tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
sprawozdawczym w 

tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť - - 

hǇƱŀǘȅ Řƭŀ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ - - 

hǇƱŀǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

hǇƱŀǘȅ Ȋŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎȅƧƴŜ - - 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 1 - 

¦ǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿŀƳƛ CǳƴŘǳǎȊǳκ{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ - - 

¦ǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ - - 

¦ǎƱǳƎƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜΣ ǿ tym poligraficzne - - 

Koszty odsetkowe - - 

YƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - 

¦ƧŜƳƴŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ - - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ - - 

Suma: 1 - 

 
2) YƻǎȊǘȅ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŜ ȊōȅǘȅƳƛ ƭƻƪŀǘŀƳƛ 

Nie dotyczy 
 
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 

 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
²ŀǊǘƻǏŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

sprawozdawczym w 
tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
sprawozdawczym w 

tys. 

ǎǘŀƱŀ ŎȊťǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 5 794 2 551 

ȊƳƛŜƴƴŀ ŎȊťǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ 823 197 

Suma: 6 617 2 748 

 

Nota ς мнΦ  5ŀƴŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜ ƻ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ  

NOTA-мн 5!b9 thwj²b!²/½9 h W95bh{¢Y!/I 
UCZESTNICTWA 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-
2022 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-
2021 

ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом-12-
2020 

LΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ koniec roku obrotowego za 
trzy ostatnie lata obrotowe 

218 518 154 132 41 865 

LLΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ 
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy 
ostatnie lata obrotowe*  

      

Kategoria A 56,31 48,48 37,97 

Kategoria B 66,81 56,20 42,89 

Kategoria C 114,12 - - 

Kategoria D 118,68 100,68 - 

 
ϝύ ǿ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊȅƳ ǿ ƭƛƴƛƛ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ αǘŜŎƘƴƛŎȊƴŀέ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
 

VII. INFORMACJA DODATKOWA 

1. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 
Ȋŀ ōƛŜȍŊŎȅ ƻƪǊŜǎ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅΥ 
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² ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ 

2. IƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƧŀƪƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ 
sprawozdaniu finansowym: 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅōȅ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ 
sprawozdaniu finansowym. 

3. wƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳƛ ƛ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ 
ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳƛ ƛ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

3a)   ½ōƛƻǊŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ  ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ  ǇƻȊƛƻƳ 1, 2 lub 3) hierarchii 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŀ ƧŜǎǘ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н ƭǳō о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƱŊŎȊƴȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǘŀƪƛŎƘ ƭƻƪŀǘ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƻ 
ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳΦ 

 

  31-12-2022 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

!Y¢¸²! L ½h.h²L+½!bL! 

²¸/9bL!b9 ² ²!w¢h|/L Dh5½L²9W 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 

ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 

ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 

tys. 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 

ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 

tys. 

Procentowy 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ 

aktywach 

netto 

²ŀǊǘƻǏŏ 

ǿŜŘƱǳƎ 

wyceny na 

ŘȊƛŜƵ 

bilansowy w 

tys. 

Aktywa 204 956 18 439 - 8,44% 223 395 

Akcje 54 737 - - - 54 737 

Warranty subskrypcyjne - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - 

Prawa poboru - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - 

Listy zastawne - - - - - 

5ƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ - - - - - 

Instrumenty pochodne - 7 686 - 3,52% 7 686 

¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
- - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - 

¢ȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ 

ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ 

150 219 - - - 150 219 

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ - - - - - 

¦ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ - - - - - 

Weksle - - - - - 

Depozyty - - - - - 

Waluty - - - - - 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ - - - - - 

Statki morskie - - - - - 

Transakcje reverse repo/buy-sell 

back 
- 10 753 - 4,92% 10 753 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ - -373 - -0,17% -373 

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - 

Instrumenty pochodne - -373 - -0,17% -373 

 
poziom 1 - cena z aktywnego rynku 
poziom 2 - ŎŜƴŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴŀ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ŘŀƴŜ ǎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛ 
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poziom 3 - ŎŜƴŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƻ ŘŀƴŜ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ   
     
    

 wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ƭƻƪŀǘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н ŀƭōƻ о ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ 

wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ 

- ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜΣ ŎȊȅƭƛ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƎǿŀǊŀƴǘŀ ƭǳō ǇƻǊťŎȊȅŎƛŜƭŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƭǳō 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻΣ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪǳ ōǊŀƪǳ ǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť ŘƱǳȍƴƛƪŀ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ƴŀ ǎƛŜōƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΦ 
W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊō tŀƵǎǘǿŀ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜΦ ¾ǊƽŘƱŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ 
ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ όǇƻƴƛȍǎȊŜ ǳǿŀƎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇƻǊťŎȊȅŎƛŜƭŀ 
ƛ ƎǿŀǊŀƴǘŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻύΥ 
Á ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ 
Á wȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

gospodarczej, 
Á ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ ŜƳƛǘŜƴǘΣ 
Á ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎƛƭŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΣ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ 

koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 
Á ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ popyt na produkty emitenta, 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅΣ ƳŀǊȍŜ ƛ zyski. 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻōƽǊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƻǏŎƛ 
ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ƛŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴǘŀΦ {Ʊǳȍȅ ǘŜƳǳ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀΣ ŎȊȅƭƛ ƭƻƪƻǿŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ w 
ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ǊƽȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ 

- ryzyko stopy procentowej ς ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ŎŜƴ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƻ ǎǘŀƱȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳ ǿ przypadku 
ȊƳƛŀƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ŎŜƴŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƳŀƭŜƧŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŀŘƪǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ŎŜƴŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǊƻǏƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōƻƴƽǿ 
skarbowycƘ ƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻ ȊƳƛŜƴƴȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜΦ LƳ ŘƱǳȍǎȊȅ ƧŜǎǘ ŎȊŀǎ Řƻ 
ǿȅƪǳǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƻ ǎǘŀƱȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΣ ǘȅƳ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜΦ /ȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƳƻƎŊŎȅƳƛ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
ǿȊǊƻǎǘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǎŊ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 
Á ǿȊǊƻǎǘ ƛƴŦƭŀŎƧƛ όōƛŜȍŊŎŜƧ ƭǳō ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜƧύΣ 
Á wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 
Á ǎǇŀŘŜƪ ǎǘƻǇȅ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΣ 
Á ƴŜƎŀǘȅǿƴŀ ƻŎŜƴŀ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛǎƪŀƭƴŜƧ ǿ tƻlsce, 
Á ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘΦ 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿǇƱȅǿ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ŘŜŦƛŎȅǘǳ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ŘƱǳƎǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊȊȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ tƻƭǎƪƛ Řƻ 
ǎǘǊŜŦȅ ŜǳǊƻ Řƭŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŘŜŦƛŎȅǘǳ 
Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ŘƱǳƎǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ tǊƻŘǳƪǘǳ YǊŀƧƻǿŜƎƻ .Ǌǳǘǘƻ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť 
ŘŜŦƛŎȅǘǳ ƛ ŘƱǳƎǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ǊȅȊȅƪƻ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƧŜǎǘ ƴƛŜǊƻȊŜǊǿŀƭƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
inwestycjami w obƭƛƎŀŎƧŜ ƻ ǎǘŀƱȅƳ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊȅ ǊŜƎǳƭǳƧŊ 
ǎǘǊǳƪǘǳǊť ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ŎȊťǏŎƛ ŘƱǳȍƴŜƧ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ Ŏƻ Řƻ ȊƳƛŀƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

wȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅƳƛ 

- ryzyko nƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Řŀƴȅ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊ ȊŀǎǘƻǎǳƧŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅ ƭǳō ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿƛŜ Ǝƻ ǳȍȅƧŜΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ 
ƳƻȍŜ ǇǊȊȅƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǇǊŀǿŜƳ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ǎǘƻǎǳƧŊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧť 
tego ryzyka. 

- ryzyko wyceny 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƴŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅ ŘŀƴȅŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ōƱťŘȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȅƪŀȊŀƴƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ 
ƴƛŜƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƧ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

- ryzyko niedopasowania 
bƛŜŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴŜƧ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜƧΣ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōƱťŘƴŜƧ ƻŎŜƴȅ ƪƻǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻȊȅŎƧŊ 
zabezpieŎȊŀƴŊ ŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅƳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎƪƱŀŘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜƎƻ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴȅ ǎƪƱŀŘǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴŜƧύΦ 

- ryzyko bazy 
WŜǎǘ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ƴƛŜŀŘŜƪǿŀǘƴȅŎƘ Řƻ ȊƳƛŀƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
instrumentu bazowego. 

- ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 
wȅȊȅƪƻ ǘƻ ǇƻƭŜƎŀ ƴŀ ƴƛŜǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƛ ǇƻŘŀȍȅ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧŀŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƴȅŎƘ ƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘΦ 
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3b)    Kwoty ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ ƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŜƳ м ŀ ǇƻȊƛƻƳŜƳ н ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇƻǿƻŘȅ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ 
ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ȊŀǎŀŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ƪƛŜŘȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŀƳƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ƴŀǎǘŊǇƛŏΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛǳ ƴŀ ƪŀȍŘȅ ǇƻȊƛƻƳ ǎŊ ǳƧŀǿƴƛŀƴŜ ƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ƻŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Ȋ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳΦ 

    

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǘǊŀƴǎŦŜǊƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŀƳƛ 
ǿȅŎŜƴȅ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

 

3c)  W przypadku regularnych wycen ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н ƛ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
godziwej ς ƻǇƛǎ ǘŜŎƘƴƛƪƛ όǘŜŎƘƴƛƪύ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 
ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ǿȅŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊŀǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƳŜǘƻŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ƳŜǘƻŘŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƭǳō 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ǿȅŎŜƴȅΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ǳƧŀǿƴƛŀ ȊƳƛŀƴť ƛ ƧŜƧ ǇƻǿƻŘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀ 
ǘŜƳŀǘ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ WŜŘƴƻǎǘƪŀ ƴƛŜ Ƴǳǎƛ 
ǘǿƻǊȊȅŏ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿȅƳƻƎǳ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ 
ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǇǊȊȅ ƻƪŀȊƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ όƴǇΦ ƪƛŜŘȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ŎŜƴȅ Ȋ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŎŜƴŀŎƘ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ōŜȊ ƪƻǊŜƪǘȅύΦ ¦ƧŀǿƴƛŀƧŊŎ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻƳƛƧŀŏ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƛ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ Ƴŀ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ ŘƻǎǘťǇΦ 

²ȅŎŜƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǊƻȊǳƳƛŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǘŜŎƘƴƛƪŀ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŀ 
ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
ƪǳǇƻƴƽǿ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴŀ Řŀǘť ǿȅŎŜƴȅ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǎƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴŜƧ ƪǊȊȅǿŜƧ ŘȅǎƪƻƴǘƻǿŜƧ 
ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƧ ǳǘǊŀǘť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛŊŘȊŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǎǇƱŀǘȅ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƎŘȊƛŜ ŘŀƴŜ 
ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ Řƻ ƳƻŘŜƭǳ ǎŊ 5ŀƴȅƳƛ hōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛΥ 
a) ŘƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ !ƪǘȅǿƴȅƳ wȅƴƪǳΣ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ wȅƴƪǳ tƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ 

Aktywnym Rynku: 

- w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǘȅǇƽǿ ŀƪǘȅǿƽǿ ǿȅŎŜƴŀ ǇǊȊŜōƛŜƎŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ  ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘΤ 

- Řƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƳƻŘŜƭ ǿȅŎŜƴȅ ƪǘƽǊȅ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 
powszechnie uznanych metod na podstawie obserwowalnych danych pozwala na: 
Á ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǎǘƽǇ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊƳƛŜƴƴƻƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŜ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘ ƴƻƳƛƴŀƭƴȅŎƘΣ 

Á ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴƛŜ ǎǘƽǇ ǿƻƭƴȅŎƘ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ Řƻ Řȅǎƪƻƴǘŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘΣ 
Á ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ȊŀƱƻȍŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǎǇǊŜŀŘΩǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ Řƭŀ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜƎƻ 
ŀƪǘȅǿŀ ƻǊŀȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘΩǳ ǿ ŘȅǎƪƻƴŎƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘ 

Á Řƻ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǎǘƽǇ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘƽǇ ǿƻƭƴȅŎƘ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ Řƻ Řȅǎƪƻƴǘŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 
ƪǿƻǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw 

Á ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǎǘƻǇȅ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘƻǇȅ ǿƻƭƴŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴǎǘǊǳƻǿŀƴŜ ǎŊ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 
ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ǿŀƭǳǘȅ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪǘȅǿŀΤ 

Á ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭƻƴŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊŜŀŘΩǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ 
ȊŜ ǎǘƻǇŊ ǿƻƭƴŀ ǿƻƭƴŊ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 
Řȅǎƪƻƴǘŀ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿƻǘΤ 

- ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊŜŀŘΩǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ 
ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ 
Á ŎŜƴ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ !ƪǘȅǿƴŜƎƻ wȅƴƪǳΣ 
Á ŎŜƴ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŀƪǘȅǿƴȅ ŀƭŜ wolumen 
ƻōǊƻǘǳ ǳȊƴŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ Ȋŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴȅ 

Á ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ŎŜƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ŀƪǘȅǿƽǿΣ 
Á ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǊȅƴŜƪΤ 

b) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym o istotnie niskiŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ  ς Towarzystwo stosuje model 
ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ŘƻǎǘťǇƴŊ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŊ ƻ Řȅǎƪƻƴǘƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ōǊŀƪǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛΦ 5ȅǎƪƻƴǘƻ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǊȅȊȅƪƻ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅŎƘ ōƛŘψŀǎƪ ǎǇǊŜŀŘƽǿ 
ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ƻǊŀȊ ǿȅŘƱǳȍƻƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǿȅƧǏŎƛŀ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛǎƪƛƳƛ ǿƻƭǳƳŜƴŜƳ ƻōǊƻǘǳ 
danego instrumentu. 

c) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ н ǇƻȊƛƻƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ όƳƻŘŜƭ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ 
ŘŀƴȅŎƘ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘύΣ ǿȅŎŜƴŀ ȊƻǎǘŀƧŜ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ о ǇƻȊƛƻƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǘƧ ƳƻŘŜƭ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ 
ŘŀƴȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Řƭŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΦ 
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оŘύ   ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ - uzgodnienie 
ōƛƭŀƴǎǳ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ōƛƭŀƴǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴŀƭŜȍȅ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ǳƧŀǿƴƛŏ ȊƳƛŀƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǘǊŀƪcie przypisywanego 
ƻƪǊŜǎǳ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅΥ 

1) ƱŊŎȊƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ƭǳō ǎǘǊŀǘ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ǳƧťǘȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳƧťǘƻ ǘŜ 
zyski lub straty 

2) ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƪǳǇƴŀΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŜƳƛǎƧƛ ƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ όƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ȊƳƛŀƴ ǳƧŀǿƴƛŀ ǎƛť ƻŘŘzielnie 

3) ƪǿƻǘ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ƭǳō Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇƻǿƻŘƽǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ ƛ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ȊŀǎŀŘ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ƪƛŜŘȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŀƳƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏΦ 
Informacje o przeniesieniu na poziom 3 ǎŊ ǳƧŀǿƴƛŀƴŜ ƛ ƻƳŀǿƛŀƴŜ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ ƻŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Ȋ 
poziomu 3 

оŜύ    ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ς ƪǿƻǘť ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
Ȋȅǎƪƽǿ ƭǳō ǎǘǊŀǘ Ȋŀ ƻƪǊŜǎΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƪǘΦ оŘύ ƭƛǘΦ ŀύΣ ǳƧťǘŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇƛǎȅǿŀƴŀ ȊƳƛŀƴƛŜ 
ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ƭǳō ǎǘǊŀǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ŀƪǘȅǿŀƳƛ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅƳƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻȊȅŎƧť όǇƻȊȅŎƧŜύ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǳƧťǘƻ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻwane zyski lub straty. 

¦ƧŀǿƴƛŜƴƛŀ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ оŘύ ƛ оŜύ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ¢ŀōŜƭŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

bƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿȅŎŜƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛΦ 

 

оŦύ   ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǉƻziomie 3 hierarchii 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ - ƻǇƛǎ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅŎŜƴȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ Ƨŀƪ 
ŦǳƴŘǳǎȊ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ 
kolejnych okresach: 

²ȅŎŜƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ǊƻȊǳƳƛŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǘŜŎƘƴƛƪŀ ǿȅŎŜƴȅ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŀ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŘȅǎƪƻƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƛ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ 
ŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘȅǎƪƻƴǘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǊȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ Řŀǘȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 
{ȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǎǇǊŜŀŘǳ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƳƻŘŜƭǳ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ 
ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘκōƛƭŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛΦ ½ŀ ǇƻƳƻŎŊ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ǊŜƎǊŜǎƧƛ ƭƻƎƛǎǘȅŎȊƴŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ŀƴŀƭƛȊȅ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ 
ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘƭŜ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴƛŜ ǊŀǘƛƴƎƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ Řƭŀ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ŘŜŦŀǳƭǘǳ ŦƛǊƳȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ 
jako spread ryzyka kredytowego w modelu wyceny. 

оƎύ  ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ 

a)    w przypadku wszystkich takich wycen ς ƻǇƛǎƻǿŀ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ 
ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƳƛŀƴŀ ǘȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ŘŀƧŊŎŀ ƛƴƴŊ ƪǿƻǘť ƳƻȍŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ ƭǳō ƴƛȍǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ WŜȍŜƭƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳƛťŘȊȅ ǘȅƳƛ 
ŘŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ ŀ ƛƴƴȅƳƛ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅƳƛ ŘŀƴȅƳƛ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅƳƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅƳƛ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǇƛǎ ǘȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƛ ǎǇƻǎƻōǳΣ ǿ Ƨŀƪƛ ƳƻƎŊ ǿȊƳƽŎ ƭǳō ȊƱŀƎƻŘȊƛŏ ǿǇƱȅǿ 
ȊƳƛŀƴ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀ ǿȅŎŜƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ !ōȅ ǎǇŜƱƴƛŏ ǘŜƴ ǿȅƳƽƎ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ 
ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǿ ƻǇƛǎƻǿŜƧ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƪǘΦ оŎύ 

b)    ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƳƛŀƴŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ŜƭŜƳŜƴǘǳ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ 
ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŀ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ 
ƛǎǘƻǘƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱŀōȅ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ  ǘŜƴ  Ŧŀƪǘ  ƛ  ǳƧŀǿƴƛŀ  ǎƪǳǘŜƪ  ǘȅŎƘ  ȊƳƛŀƴΦ  WŜŘƴƻǎǘƪŀ  
ǳƧŀǿƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŜƎƻΣ Ƨŀƪ ƻōƭƛŎȊƻƴƻ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ŎŜƭǳ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŀ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀ 

 

4. DokoƴŀƴŜ ƪƻǊŜƪǘȅ ōƱťŘƽǿ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅΣ ǘȅǘǳƱȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿ ǿȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǘȅƳ ǎƪǳǘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΥ 

a) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
uczestnictwa: 
bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

b) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΥ 
NiŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

c) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΥ 
bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳndusz. 
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5. LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŊ ƪǿŜǎǘƛŊ ƪƻǊŜƪǘΦ 

 5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
Nie dotyczy 

 рōύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ  
Nie dotyczy 

 рŎύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƻŘǇƛǎŀŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 
Nie dotyczy 

 рŘύ  LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŀƪǘȅǿŀŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƭǳō ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛǳ ƻŘǎŜǘŜƪ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳƳownych  

Nie dotyczy 

 рŜύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛǳ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƭǳō {ǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 
Subfunduszu. 

6. LƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ 
ƴŀ ƻŎŜƴť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ƛŎƘ ȊƳƛŀƴΦ 

a) Ujawnienie COVID-19 

² нлнн Ǌƻƪǳ ǿǇƱȅǿ ǇŀƴŘŜƳƛƛ /ƻǾƛŘ-мф ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƛ Ǌȅƴƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƴƛȍ ǿ ŘǿƽŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ bŀƧǿƛťƪǎȊŜ ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōȅƱȅ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǿ /ƘƛƴŀŎƘ ǇƻƭƛǘȅƪŊ α½ŜǊƻ /ƻǾƛŘέ ƛ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳƛ ǿ ƛŎƘ ǊŀƳŀŎƘ ōŀǊŘȊƻ ǊȅƎƻǊȅǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧŀƳƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƱŀƵŎǳŎƘȅ 

Řƻǎǘŀǿ ƳƛŀƱȅ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǿ {ȊŀƴƎƘŀƧǳ ƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊȊŜǎǘƻƧŜ ǿ ǇƻǊǘŀŎƘ ƳƻǊǎƪƛŎƘΦ WŜŘƴŀƪ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇŀŘŀƧŊŎŀ 

ƭƛŎȊōŊ ȊŀŎƘƻǊƻǿŀƵΣ ŎƻǊŀȊ ƴƛȍǎȊŊ ǏƳƛŜǊǘŜƭƴƻǏŎƛŊ ƻǊŀȊ ƴƻǿȅƳƛ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ŦŀǊƳŀŎŜǳǘȅŎȊƴȅƳƛ ǇŀƴŘŜƳƛŀ ǇǊȊŜǎǘŀƱŀ ōȅŏ 

ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ǊȅƴƪƛΦ ² tƻƭǎŎŜ ǎǘŀƴ ŜǇƛŘŜƳƛƛ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǎǘŊǇƛƻƴȅ ǎǘŀƴŜƳ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

epidemicznego 22 maja 2022. 

tǊȊŜȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǎȊŜǏŏ ƳƛŜǎƛťŎȅ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ Ǌƻƪǳ  {ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƱ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ǇǊŀŎȅ ƘȅōǊȅŘƻǿŜƧΦ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť Řƻ ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ WŀƪƻǏŏ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀΦ {ǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ /h±L5-мф ǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƳƛŀƱȅ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇǊŀŎť ȊŘŀƭƴŊ ƭǳō ƘȅōǊȅŘƻǿŊ ƛ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀƴƛŜ ȊŀǎŀŘ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǎŀƴƛǘŀǊƴŜƎƻΦ 5Ȋƛťƪƛ 

ǇƻŘƧťǘȅƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛƻƳ ǎǘŀƴ epidemii oraz nieliczne przypadki COVID-мф ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǿǏǊƽŘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅƴťƱȅ ƴŀ ƧŀƪƻǏŏ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ ǿ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! ǿ  нлнн ǊƻƪǳΦ 

b) ²ǇƱȅǿ ǿƻƧƴȅ ǊƻǎȅƧǎƪƻ- ǳƪǊŀƛƵǎƪƛŜƧ 

CǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ƪŀǊōƛŜŎ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {Φ!Φ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŀƪǘȅǿŀ 

ǳƪǊŀƛƵǎƪƛŜ ƛ ǊƻǎȅƧǎƪƛŜΦ 9ƪǎǇƻȊȅŎƧŀ ƴŀ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊȅƴŜƪ ǳƪǊŀƛƵǎƪƛ ƻŘƎǊȅǿŀ Ǌƻƭť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ƧŜǎǘ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴŀΦ 

{ƪŀǊōƛŜŎ ¢CL {Φ! ƴƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ¦ƪǊŀƛƴȅΣ ƪǘƽǊȊȅ Ȋ ǊŀŎƧƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ Ǌƻzwoju sytuacji nie mogliby 

ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǎǿȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ όǇƻōƽǊ Řƻ ǿƻƧǎƪŀΣ ōǊŀƪ ƱŊŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅ ȊŘŀƭƴŜƧύΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅōȅ ǘŀŎȅ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ǇƻƧŀǿƛƭƛ ǎƛť ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ȊŀƛǎǘƴƛŀƱȅ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ Ŏƛ ǿȅƳŀƎŀƭƛōȅ 

wsparcia, TowaǊȊȅǎǘǿƻ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜΦ hŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŜ ǿƻƧƴȅ ǊƻǎȅƧǎƪƻ-ǳƪǊŀƛƵǎƪƛŜƧ ƴŀ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƴŀƭŜȍȅ ǊƻȊǇŀǘǊȅǿŀŏ ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛƛ ƛ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅƪƛΦ YƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ 

ŀƎǊŜǎƧƛ wƻǎƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴťΣ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿŜ ƱŀƵŎǳŎƘȅ Řƻǎǘŀǿ Ƨŀƪ ƛ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŊ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ /Ŝƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳ 

ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƛ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊȅΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ rynku 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƧŜǎǘ ŘŀƭǎȊȅ ƻŘǇƱȅǿ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊŜƳƛƛ Ȋŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳƧťǘŜƧ ǿ ŎŜƴŀŎƘ 

ŀƪǘȅǿƽǿΦ   

YƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ȊōǊƻƧƴŜƎƻ ǿ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ǎǳǊƻǿŎƽǿΦ /Ŝƴȅ 

ropy naftowej i gazu ȊƛŜƳƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ŜƴŜǊƎƛƛ ƳƻƎŊ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ȊŀŎȊŊŏ ǊƻǎƴŊŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻƎƻŘƻǿŜƧ ƭǳō ȊŀƪƱƽŎŜƵ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘΣ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǎŀōƻǘŀȍǳ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅΦ !ƎǊŜǎƧŀ wƻǎƧƛ 

ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƳƻȍŜ ǘŜȍ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ƴŀǎǘǊƻƧŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜ ƛ ƻǎƱŀōƛŀŏ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ǿȅǊƻōȅ ƛ 

ǳǎƱǳƎƛΦ .ŜȊǇƛŜŎȊƴŜ ǿŀƭǳǘȅΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ŘƻƭŀǊ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ŎȊȅ ŦǊŀƴƪ ǎȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛΣ ƳƻƎŊ ǎƛť ǳƳŀŎƴƛŀŏΣ ŀ ŎŜƴŀ ȊƱƻǘŀ ƳƻȍŜ 

ŘŀƭŜƧ ǊƻǎƴŊŏΦ 9ǎƪŀƭŀŎƧŀ ŎȊȅ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ǊƻǎȅƧǎƪƻ-ǳƪǊŀƛƵǎƪƛŜƎƻ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ Řŀlszej deprecjacji 

ȊƱƻǘŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ǿŀƭǳǘΥ ¦{5Σ 9¦wΣ /ICΦ CǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

Ȋ ǘȅƳ ȊƳǳǎȊƻƴŜ Řƻ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƻŘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƴŀ 

rynkach walutowych (hedginƎύΦ bŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ǿƻƧƴȅ ƳƻȍŜ ŘƻǘȅŎȊȅŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘΦ 

IƛǎǘƻǊȅŎȊƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻƭǎƪƛŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǎƪŀǊōƻǿŜ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴȅ Řƭŀ Ǌȅƴƪƽǿ ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ƛ ǳƭŜƎŀƧŊ ǎƛƭƴŜƧ ǇǊȊŜŎŜƴƛŜΦ 



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - w¸bYj² {¦wh²/h²¸/I wydzielony w ramach SKARBIEC FIO 
Roczne  jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku 

 

45 

 

½ ǿƻƧƴŊ Ǌƻǎȅjsko-ǳƪǊŀƛƵǎƪŊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȊǊƻǎǘ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŎȅŦǊƻǿŜƎƻΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿ b!¢hΣ ǘŀƪȍŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ tƻƭǎƪƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜ ǎŊ ŀǘŀƪƛ ǊƻǎȅƧǎƪƛŎƘ ǎƱǳȍō ǎǇŜŎƧŀƭƴȅŎƘ 

na systemy transakcyjne i ewidencyjno-rozliczenioǿŜ Dt² ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǎȅǎǘŜƳȅ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ōŀƴƪŀŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊΦ ½ ǘŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳ ǿ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƛŜ ƴŀŘŀƭ ōŀŎȊƴŊ ǳǿŀƎť ǇǊȊȅǿƛŊȊǳƧŜƳȅ Řƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŎȅŦǊƻǿŜƎƻΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǿǿΦ ǿƻƧƴȅ ǿȊǊŀǎǘŀƧŊ 

ǘŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǿȅƳƻƎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊŀƴƛŜƳ ōǊǳŘƴȅŎƘ 

ǇƛŜƴƛťŘȊȅ όƴƻǿŜ ƭƛǎǘȅ ǎŀƴƪŎȅƧƴŜ ǿƻōŜŎ ƻǎƽō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧŊ ǊƻǎȅƧǎƪŊ ƛ ǊƻǎȅƧǎƪƛƳƛ ƻƭƛƎŀǊŎƘŀƳƛ ƻǊŀȊ 

ǎŜǇŀǊŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǊŜƎƛƻƴŀƳƛ _ǳƎŀƵǎƪŀ ƛ 5ƻƴƛŜŎƪa). 

 

c) ²ǇƱȅǿ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ  

 

² нлнн Ǌƻƪǳ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ȊƧŀǿƛǎƪ ōȅƱ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ōťŘŊŎȅ ǊŜŀƪŎƧŊ 

ōŀƴƪƽǿ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅŎƘ ƴŀ ǊƽǿƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƻōƭƛgacji. Pod koniec 

Ǌƻƪǳ ŘŀƱƻ ǎƛť Ƨǳȍ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǎǇŀŘƪƛ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀȍƴȅŎƘ Řƭŀ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƛ Ǌȅƴƪƽǿ ƪǊŀƧŀŎƘΦ  

hōŀǿŀ ǇǊȊŜŘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ȊƳǳǎƛƱŀ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ōŀƴƪƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ŎȊȅƭƛ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ CŜŘ ƛ 

Europejski Bank /ŜƴǘǊŀƭƴȅ Řƻ ǊŀŘȅƪŀƭƴŜƎƻ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ ²ȅǿƛŜǊŀ ǘƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ 

ŀƪŎƧƛΣ ǘŀƪȍŜ Ȋ ƻōŀǿȅ ƻ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ ƳƻƴŜǘŀǊƴŜ ōƱťŘǳ ƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜ ǊŜŎŜǎƧƛ ƎƱťōǎȊŜƧΣ ƴƛȍ ǿȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ 

cyklicznych zmian w gospodarce. Jednak wobec oznak spowalniania tempa wzrostu cen pod koniec roku obawy te 

ƴƛŜ  ǘŀƪ ŘǳȍŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǊȅƴƪƛΦ ²ǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴŜƧ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ 

Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǿΦ ŘȊƛŀƱŀƵ ōŀƴƪƽǿ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅŎƘ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ Ƴƻȍƴŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť 

ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƭƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƻŘƪǳǇǳ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƭǳō ƛŎƘ ƪƻƴǿŜǊǎƧƛΦ  

 

 

7. aŜǘƻŘŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, 
ǘǊȅōǳ ƻǊŀȊ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŘƻƪƻƴŀƱƻ 
ǿȅōƻǊǳ ƳŜǘƻŘȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛƱƻ ƧŜƧ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΦ 
¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻōƭƛŎȊŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƳŜǘƻŘȅ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΦ 
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