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PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny
Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Subfundusz Skarbiec — Dtuzny Uniwersalny
Subfundusz SKARBIEC-III FILAR

Subfundusz Skarbiec — Waga

Subfundusz Skarbiec — Akcja

Subfundusz SKARBIEC — Market Opportunities

Subfundusz SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH
Subfundusz SKARBIEC — Top Brands

Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH
Subfundusz Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu
Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL
Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Rozwinigtych
Subfundusz SKARBIEC — Value

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny Plus

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery wartosciowe.

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020, poz. 95 t.j.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018, poz. 2202).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 28 stycznia 2007 1.

Data aktualizacji: 13 lipca 2007 r., 21 grudnia 2007 r., 7 stycznia 2008 r., 31 maja 2008 1., 23 wrzesnia 2008 r., 16 stycznia
2009 r., 2 marca 2009 r., 28 maja 2009 r., 25 czerwca 2009 r., 21 wrzesnia 2009 r., 24 wrzesnia 2009 r., 26 listopada 2009
r., 16 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 14 lipca 2010 r., 13 sierpnia 2010 r., 2 listopada 2010 r.,
25 listopada 2010 1., 11 lutego 2011 r., 4 kwietnia 2011 r., 11 maja 2011 r., 31 maja 2011 r., 6 czerwca 2011 r., 2 stycznia
2012 1., 30 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 14 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 17 sierpnia 2012 r., 16 pazdziernika 2012
r., 21 listopada 2012 r., 2 stycznia 2013 r., 11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1 sierpnia 2013 r.,
1 listopada 2013 r., 26 listopada 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 19 lutego 2014 r., 26 lutego 2014 r.,28 marca 2014 r., 30 maja
2014 r., 27 czerwca 2014 1., 29 maja 2015 r., 3 sierpnia 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 14 pazdziernika 2015 r., 16 listopada
2015 r., 17 listopada 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 25 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r., 3 czerwca 2016 r., 28 czerwca 2016
r., 30 wrzesnia 2016 ., 8 listopada 2016 1., 2 lutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017r., 13 lipca 2017 r., 14 lipca 2017
r., 17 lipca 2017 r., 21 lipca 2017 r., 5 wrzes$nia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r., 21 listopada 2017 r., 1 marca 2018 r,
22 marca 2018 r. 3 kwietnia 2018 r., 30 maja 2018 r., 19 czerwca 2018 r., 30 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 26 listopada
2018r., 1 stycznia 2019r., 1 lutego 2019 ., 1 marca 2019 r., 1 kwietnia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r, w dniu 11 czerwca
2019 r, w dniu 2 pazdziernika 2019 r., w dniu 5 listopada 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r.,
w dniu 15 stycznia 2020 r., w dniu 26 stycznia 2020 r., w dniu 10 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r. oraz w dniu 1
lipca 2020 .

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji 1 lipca 2020 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Anna Milewska — Prezes Zarzadu
Grzegorz Zatryb — Czlonek Zarzadu

2. Nazwaisiedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

3.  Oswiadczenie oséb, o ktéorych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Anna Milewska Grzegorz Zatryb
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej

i adresem poczty elektronicznej
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, tel.: (+48 22) 521-30-19, faks
(+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej TFI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnos$ci przez Towarzystwo
Towarzystwo uzyskalo prawo do prowadzenia dziatalno$ci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie lokowania powierzonych
pienigdzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikéw funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pieni¢znego,
SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi
funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3.  Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4.  Wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos$¢ skladnikow kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wysoko$¢ i sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty nastgpujace:

Wysoko$¢ kapitatu whasnego Towarzystwa 45 698 899,45zt
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Kapitat zapasowy 400 000,00 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 39 406 666,64 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedziba
w Warszawie posiadajaca 100% glosow na WZA Towarzystwa i 100% kapitalu zaktadowego Towarzystwa.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na WZA
SKARBIEC Holding S.A. z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, ktéry ma prawo wykonywa¢ 100% gloséw na WZA (6.050.505).

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:

7.1.1. Anna Milewska —Prezes Zarzadu Towarzystwa

Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Nauk Ekonomicznych, Podyplomowych Studiéw Prawa i Administracji oraz
studiow MBA w Wyzszej Szkole Handlu i Uslug w Poznaniu. Posiada wieloletnie do§wiadczenie w zarzadzaniu przedsigbiorstwem
oraz wdrazania projektow i zarzadzania zmianami w przedsigbiorstwie, a takze strukturyzacji finansowania projektow i firm. W latach
1991-2002 zatrudniona w Banku Wspotpracy Europejskiej S.A., jako Inspektor kredytowy, nastgpnie Naczelnik Wydziatu Kredytow,
nastepnie Dyrektor Oddziatu, nastgpnie Dyrektor Departamentu Kredytow, nastgpnie Dyrektor Departamentu Sprzedazy. W latach
2005-2006 pelnita funkcj¢ Cztonka Zarzadu Telewizji Polskiej S.A., a takze zasiadata w Radzie Nadzorczej Telewizji Polskiej S.A.
Dodatkowo w okresie 2005-2016 petnita funkcje¢ Prezesa Zarzadu spotki Elma Plus Sp. z 0.0. W latach 2007-2017 petnita funkcje
Prezesa Zarzadu spotki Apartamenty Wilanow Sp. z 0.0. W latach 2016-2018 petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu Banku Ochrony
Srodowiska S.A oraz funkcje cztonka Zarzadu w Domu Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A., a takze w 2016 r. zasiadata w
Radzie Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

7.1.2. Grzegorz Zatryb — Czlonek Zarzadu

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako
zarzadzajacy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management oraz
Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008 byt Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku
dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzal funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Rynkow Wschodzacych i Skarbiec Rynkow
Surowcowych, Skarbiec Oszczednosciowy, a takze — w czesci papierdw dtuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec
Market Opportunities. W 2011 roku objat funkcje Gtoéwnego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w Departamencie
Zarzadzania Aktywami, ktorg sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca 2013 byt Gtownym Strategiem Skarbiec
Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Glownego Stratega Skarbiec TFI.

7.1.3. Krzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu
Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, gdzie uzyskat tytut Magistra, a nast¢pnie Doktora Nauk Ekonomicznych (tytut
pracy doktorskiej: ,,Bankowos¢ Inwestycyjna w Systemie Finansowym”). Ukonczyl takze studia podyplomowe w Copenhagen
Business School. Przed dotaczeniem do zespotu Skarbca przez 20 lat Krzysztof Czerkas byt pracownikiem sektora bankowego a przez
3,5 roku (2009-2012) byt cztonkiem Zarzadu Banku mHipoteczny S.A (BRE Bank Hipoteczny /Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny
S.A.), gdzie nadzorowal ocen¢ ryzyka a wczesniej akwizycj¢ finansowanych przez Bank 600 projektow w obszarze deweloperki
mieszkaniowej oraz projektow komercyjnych (m.in. biura, galerie handlowe, zespoty lokali uzytkowych). W latach 2008-2012 petnit
takze nadzor nad portfelem kredytow na nieruchomosci komercyjne w wysokosci 4 mld zt. Ponadto, jako Prezes Zarzadu Upper
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7.2.

7.3.

Finance Restructuring Sp. z o0.0. (firmy zajmujacej si¢ doradztwem w zakresie restrukturyzacji przedsigbiorstw oraz doradztwem w
finasowaniu korporacji i projektow inwestycyjnych) wspoipracowat z deweloperami i inwestorami zaangazowanymi w projekty
mieszkaniowe. Prowadzil tez dziatalno$¢ doradcza w zakresie zakupow i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych a takze w zakresie
restrukturyzacji podmiotéw gospodarczych. Jest licencjonowanym doradca restrukturyzacyjnym.

czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

7.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej. W 2001 r. uzyskat tytul doktora nauk ekonomicznych. Stypendysta Fundacji Dekaban-Liddle na
University of Glasgow, a takze Fundacji Fulbrighta na Washington University of St. Louis. Od 1994 r. zwiazany z Instytutem Statystyki i
Demografii Szkoty Gtownej Handlowej, jako pracownik dydaktyczno-naukowy. W latach 1994-1998 zatrudniony w Unilverer jako analityk
i kontroler finansowy. W latach 1998-1999 zatrudniony w McKinsey jako reasercher. Od wrzesnia 2006 r. do pazdziernika 2011 r. pelnit
funkcj¢ Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego. Od maja 2006 r. do wrze$nia 2006 r. petnit funkcje Ministra i Wiceministra
Finansow. Od marca 2016 r. do czerwca 2017 r. Prezes Banku Ochrony Srodowiska S.A. W latach 1998-1999 cztonek Rady Nadzorczej
spotki Siersza S.A. W 2006 r. zasiadal w Radzie Nadzorczej spotki Sygnity S.A. oraz Siarkopol S.A., W latach 2012 -2016 r. cztonek Rafy
Nadzorczej spotki JISW S.A., w latach 2013 -2016 cztonek Rady Nadzorczej MCI S.A., a w latach 2012-2013 cztonek Rady Nadzorczej spotki
PEM S.A.

7.2.2. Boguslaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej. W 2006 r. ukonczyt kurs Association of Chartered Certified Accountants, w 2014 r. ukonczyt kurs
CIA, Institute of Internal Auditors. W latach 1997-2001 zatrudniony w Towarzystwie Ubezpieczen na Zycie Nationale Nederlanden jako
Manager w Departamencie Informacji Zarzadczej i Controllingu, a takze jako Supervisor w Departamencie Wsparcia i Rozwoju Biznesu. W
latach 2002-2010 zatrudniony w Nordea Polska jako Manager Biura Kontroli Wewngtrznej i Zgodnosci. W 2011 r. zatrudniony jako Manager
ds. Kontroli Wewngtrznej i Zgodno$ci w Money Makers. W larach 2012-2013 Compliance Officer w WARTA TUIR. W 2013 r. audytor
wewnetrzny w TUW Pocztowe w 2014 r. audytor wewnetrzny w Open Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie. Od 2014 r. prowadzi wtasna
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ustug doradczych i projektowych. Od 2015 r. Regionalny Kontroler Wewngtrzny (Europa Srodkowa) w
AXA Assistance.

7.2.3. Alicja Kornowicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 1989-1991 studiowata w New School for Social Research w Nowym Jorku. Odbyta staz w
amerykanskich instytucjach finansowych: American Funds oraz w Komisji Papieréw Wartosciowych i Obrotu Gietdowego (Securities and
Exchange Commision). W latach 1995 — 1997 odbywata aplikacj¢ prokuratorska Prokuratury Okregowej w Gdansku. W 1999 r. ukonczyta
aplikacje radcowska przy Okrggowej Izbie Radcow Prawnych w Gdansku. Od 1999 r. jest radca prawnym. Posiada wieloletnie doswiadczenie
w $wiadczeniu ustug prawnych dla podmiotow gospodarczych zaréwno krajowych, jak i zagranicznych, w szczegdlnosci w zakresie:
sporzadzania projektow umoéw oraz innych dokumentow zwigzanych z biezacym funkcjonowaniem podmiotow gospodarczych i ich
dziatalnosécia inwestycyjna, w tym przygotowywanie i negocjacje umoéw inwestycyjnych, obstugi prawnej spotek portfelowych grup
kapitatlowych, obstugi organdw spotek, udziatu w negocjacjach i ksztaltowaniu warunkéw formalno-prawnych umow, opiniowaniu zgodnosci
dziatalnoéci z prawem i dostosowywaniu dziatalno$ci do nowych regulacji, a takze udzialu w tworzeniu procedur i regulaminow
wewngtrznych i wdrazaniu nowych regulacji.

7.2.4. Pawel Skwarek — Czlonek Rady Nadzorczej

Radca Prawny, Doradca Podatkowy, Doradca Restrukturyzacyjny. Absolwent Wydziatu Prawa na Uniwersytecie Jagiellonskim. Pawet
Skwarek posiada wieloletnia praktyke¢ w $wiadczeniu nowoczesnych ustug prawnych i podatkowych dla klientow indywidualnych,
przedsigbiorcow jak i dla najwigkszych spotek dziatajacych w Polsce tj. ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., Bank Millennium
S.A., Fundacja Wielkiej Orkiestry Swiatecznej Pomocy, Bank Pekao S.A.,ING Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., ING Ustugi
Finansowe S.A., Arrant Sp. z o.0. Pawel Skwarek specjalizuje si¢ przede wszystkim w rozwiazywaniu niestandardowych problemow
prawnych oraz restrukturyzacjach i optymalizacjach podatkowych, jak rowniez w prowadzeniu skomplikowanych postgpowan przed sadami
i organami administracyjnymi.

0s6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:

7.3.1. Bartosz Szymanski
Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Migdzynarodowe Stosunki Ekonomiczne, specjalno$é
Migdzynarodowe Zarzadzanie Finansowe. Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2005 roku w Union Investment TFI. Do$wiadczenie
zawodowe zdobywat rowniez w Millennium Dom Maklerski oraz Opera TFI. Od sierpnia 2011 roku zatrudniony w Skarbiec TFI na
stanowisku Analityka. Odpowiedzialny za sektor bankowy, energetyczny oraz wydobywczy.

7.3.2. Grzegorz Zatryb

Absolwent Wydzialu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doswiadczenie zawodowe zdobywal m.in. jako
zarzadzajacy w CAIB Securities, Zastgpca Dyrektora w Departamencie Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management oraz
Dyrektor Biura Skarbu TUIR WARTA SA. W latach 2002-2008 byl Wiceprezesem Zarzadu PTE Skarbiec — Emerytura. W 2010 roku
dotaczyt do Skarbca TFI. Zarzadzal funduszami: Skarbiec Alternatywny, Skarbiec Rynkow Wschodzacych i Skarbiec Rynkow
Surowcowych, Skarbiec Oszczgdnosciowy, a takze — w czgéci papieréw dhuznych — Skarbiec Waga, Skarbiec III Filar i Skarbiec
Market Opportunities. W 2011 roku objat funkcje Gtownego Stratega Skarbiec TFI oraz Dyrektora Zespotu Analiz w Departamencie
Zarzadzania Aktywami, ktora sprawowat do czerwca 2012 roku. Od Lipca 2012 do czerwca 2013 byt Gtownym Strategiem Skarbiec
Holding. W Lipcu 2013 objat stanowisko Glownego Stratega Skarbiec TFI.

7.3.3. Paulina Brandstiitter
Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, specjalno$¢ Analityk Finansowy i Zarzadzania Ryzykiem. Karierg
zawodowa rozpocze¢la w 2011 Skarbiec TFI S.A. na stanowisku Analityka w Zespole Kontroli Ryzyka Inwestycyjnego. Od
pazdziernika 2014 roku w Departamencie Zarzadzania Aktywami na poczatku na stanowisku Analityka, a od 2016 na stanowisku
Zarzadzajacej.

7.3.4. Michal Ficenes
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7.3.5.

7.3.6.

7.3.7.

7.3.8.

7.3.9.

7.3.10.

7.3.11.

Doktorant na Uniwersytecie Warszawskim ze specjalizacja w finansach. Absolwent UW na kierunkach Zarzadzanie oraz Finanse,
Rachunkowos$¢ i Ubezpieczenia. Posiada licencj¢ Doradcy Inwestycyjnego, Maklera Papierow Wartosciowych oraz certyfikat oraz
certyfikaty CIIA i CAIA. Karier¢ zawodowa na rynkach kapitatowych rozpoczat w Citibank International PLC jako Analityk ds.
Operacji Finansowych. W Skarbiec TFI od 2014 roku, gdzie objat stanowisko Analityka ds. Ryzyka inwestycyjnego. Obecnie
Analityk / Mtodszy Zarzadzajacy.

Michal Stalmach

Absolwent kierunku Finanse i Bankowo$¢, specjalizacja - strategie inwestycyjne i kapitalowe na Akademii im. Leona Kozminskiego
w Warszawie (ukonczone z wyrdznieniem). Karier¢ zawodowa rozpoczat w 2009 roku w Top Consulting SA, gdzie zajmowat
stanowisko Analityka. W 2010 roku przeniost si¢ do Domu Maklerskiego BOS, gdzie do 2016 roku zajmowat stanowisko Analityka
akcji. W latach 2016-2017 w Nationale-Nederlanden PTE pracowat jako Mtodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. W Skarbiec TFI od
2017 roku na stanowisku Zarzadzajacego. Posiada licencj¢ maklera papierow wartosciowych. Jest uczestnikiem programu CFA.
Michat Stalmach zostat uznany przez Gazetg Parkiet (grudzien 2017) jako jeden z najbardziej obiecujacych zarzadzajacych mtodego
pokolenia.

Mateusz Roda

Absolwent studiéw licencjackich na kierunku Finanse i Rachunkowo$¢, specjalnos¢ Inwestycje Kapitatowe i Strategie Finansowe
Przedsigbiorstwa na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu oraz studiow magisterskich na kierunku Finanse i Rachunkowos¢ na
SGH. Jest doradcg inwestycyjnym (numer licencji 609) oraz maklerem papierow wartosciowych (licencja numer 2899). Uczestnik
programu CFA. Do$wiadczenie zawodowe zdobywal w Pekao Investment Banking. Od pazdziernika 2017 pracuje jako zarzadzajacy
w Skarbiec TFI S.A.

Edgar Mikolajek

Absolwent Finanséw i Bankowosci na Akademii Leona Kozminskiego oraz Informatyki na Polsko-Japonskiej Wyzszej Szkoty
Technik Komputerowych. Jest doradca inwestycyjnym (nr licencji 637) oraz maklerem papieréw wartosciowych (licencja nr 3154).
Uczestnik programéw CFA, CAIA, FRM, jest kandydatem na 3 etap egzaminu CFA. Do$wiadczenie zawodowe zdobywal w Domu
Maklerskim BZW BK. Od listopada 2017 r. pracuje jako zarzadzajacy w Skarbiec TFI S.A.

Kamil Sobolewski

Absolwent studiow magisterskich na kierunku Finanse i Bankowos$¢ na SGH, Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego przy SGH
oraz studiow doktoranckich w Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Zdat egzaminy CFA, posiada tytut Financial
Risk Manager przyznany przez Global Association of Risk Professionals. Posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w
zarzadzaniu aktywami funduszy inwestycyjnych. W latach 2009-2016 w Nationale-Nederlanden PTE SA jako zarzadzajacy, dyrektor
zespotu dtuznego, prokurent, zastgpca przewodniczacego komitetu inwestycyjnego, osiagat corocznie dodatnie wyniki inwestycyjne
na aktywach siegajacych 40 mld zt. Wczesniej zwiazany byt z PKO/Handlowy PTE SA (p6zniej Bankowy PTE SA), Opera TFI SA
i Altus TFI SA. Dos$wiadczenie zdobywatl takze jako trader we francuskim banku Societe Generale, w Union Investment we
Frankfurcie nad Menem, a wczesniej w DG Banku.

Tomasz Piotrowski

Posiada tytul magistra oraz tytut Master Studies in Finance uzyskane odpowiednio w latach 2008 oraz 2009 na Uniwersytecie
Ekonomicznym we Wroctawiu. W okresie pazdziernik 2007 r. — styczen 2010 r. pelnit funkcjg¢ Zarzadzajacego - Analityka (do sierpnia
2009 roku Analityka) w DWS Polska TFI S.A. w Departamencie Inwestycji. Od lutego 2010 r. — pazdziernika 2015 r. pracowat w
Skarbiec TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania Aktywami jako Zarzadzajacy. Od listopada 2015 r. do listopada 2018 r. pracowat
w Trigon TFI S.A. w Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzat funduszami skierowanymi na spektrum akcji
zagranicznych Trigon Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek
o profilu wzrostowych z branzy technologii, mediow i dobr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewngtrznych. Od 2016 r. —
pazdziernika 2018 r. pelnit funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej w 3D Printers sp. z 0.0. Obecnie zatrudniony w Skarbiec TFI S.A. na
stanowisku Zarzadzajacego Funduszem.

Agnieszka Cieszkowska

Absolwentka studidow magisterskich na kierunku Finanse i Bankowo$¢ w SGH oraz Polsko-Niemieckiego Forum Akademickiego
przy SGH. Stypendystka programu Erasmus w Jonkoping International Business School w Szwecji. Posiada licencj¢ doradcy
inwestycyjnego nr 654, zdata egzaminy CFA. Z rynkiem finansowym zwigzana jest od niemal dwudziestu lat. Do$wiadczenie
zawodowe zdobywata w Departamencie Rynkoéw Kapitatowych Banku Societe Generale, Domu Maklerskim TMS Brokers S.A., a w
latach 2018-2020 zajmowata si¢ zarzadzaniem inwestycjami i ptynnoscia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A.

Michat Cichosz

Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wcze$niej stanowiska, wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej. Posiada tytut
Magistra Akademii Ekonomicznej w Poznaniu uzyskany w 2006 r. oraz tytut CFA (Chartered Financial Analyst) uzyskany w 2009 r.
W okresie sierpiefn 2005 r. — wrzesien 2006 r. pracowat jako Inspektor w Banku Zachodnim WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski
BZWBK S.A.), W okresie pazdziernik 2006 r. — sierpien 2008 r. pelnit funkcj¢ Analityka Fundamentalnego w Banku Zachodnim
WBK S.A. (poprzednio Dom Maklerski BZWBK S.A.), W okresie wrzesien 2008 r. — grudzien 2010 r., Zarzadzajacy
Funduszami/Analityk w Aviva Investors Poland S.A., Od stycznia 2011 r. pazdziernika 2015 r., zatrudniony na stanowisku
Zarzadzajacego Funduszami/Analityka w Skarbiec TFI S.A. Od listopada 2015 r. — listopada 2018 r. pracowat w Trigon TFI S.A. w
Departamencie Zarzadzania jako Zarzadzajacy, gdzie zarzadzat funduszami skierowanymi na spektrum akcji zagranicznych Trigon
Globalni Liderzy Wzrostu FIZ oraz od stycznia 2018 r. Trigon Medycyny i Innowacji FIZ, analizowanie spotek o profilu wzrostowych
z branzy technologii, mediow i dobr konsumpcyjnych, wydawanie rekomendacji wewnetrznych. Od maja 2017 r. — listopada 2018 r.
pehit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w Olympus Sky Technologies S.A. z siedziba w Lodzi.

8. Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie

dla sytuacji uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad
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8.1.1. Anna Milewska —Prezes Zarzadu Towarzystwa

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.1.2. Kirzysztof Czerkas — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.1.3. Grzegorz Zatryb — Czlonek Zarzadu

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.2.  Rada Nadzorcza

8.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Obecnie pelni funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.2. Boguslaw Rajca - Czlonek Rady Nadzorczej
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.3. Anna Kornowicz - Czlonek Rady Nadzorczej
Zasiada w radzie nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.2.4. Pawel Skwarek — Czlonek Rady Nadzorczej
Obecnie pelni funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

8.3. Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami
8.3.1. Bartosz Szymanski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.2. Grzegorz Zatryb

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.3. Paulina Brandstiitter

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.4. Michal Ficenes

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.5. Michal Stalmach

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.6. Edgar Mikolajek

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.7. Kamil Sobolewski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
8.3.8. Mateusz Roda

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.3.9. Tomasz Piotrowski
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.3.10. Agnieszka Cieszkowska
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

8.3.11. Michat Cichosz
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem:

9.1.  SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.2.  SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCII Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.3. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

9.4. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.5.  EGB-SKARBIEC Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.6. EGB-SKARBIEC Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.7.  SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
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9.8.  SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.9. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych

9.10. SEZAM DOCHODOWY CH NIERUCHOMOSCI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
9.11. Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.12. Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
9.13. Skarbiec — Multiasset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.14. Skarbiec — Absolute Return Globalnych Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.15. Skarbiec Magna Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.16. Skarbiec na 5 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji

9.17. mFundusze Dobrze Lokujace Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.18. Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.19. Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9.20. Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem strony internetowej, na ktérej
polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka™) zostala przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki
odnosza si¢ statych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osob, ktore maja znaczacy wplyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkoéw Zarzadu, pracownikow podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob
sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka inwestycyjnego, kierownikéw jednostek organizacyjnych, do ktorych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora wewngtrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalno$ci oraz
zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej organizacji Towarzystwa, tj. zgodnie z zasada proporcjonalnosci wdrozenia wymogoéw przewidziana w § 6
ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegdtowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegolnosci informacje zawierajace opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje 0sob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych §wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sa dostepne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 12 lutego 2007 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2.  Czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

3. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod numerem RFi 310.

4.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

4.1.
4.2.
4.3.
44.
4.5.

4.6.

4.8.

4.8a.

4.9.

4.9a.

4.9b.

4.10.
4.11.
4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwiazane z poszczegélnymi Subfunduszami tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osoéb trzecich.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowiazany na

zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika

Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do wartosci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze

zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku oraz wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia; osoby, ktora Uczestnik Funduszu

wskazal Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni

miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesi¢gczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat

nagrod z zysku, oglaszane przez Prezesa Gtownego Urzgdu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa

zapisanych w Rejestrze, a takze wyplaci¢ tej osobie kwotg uzyskana z tego odkupienia.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Dtuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacji Wysokiego

Dochodu, SKARBIEC — Konserwatywny Plus, SKARBIEC — Rynkéw Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja Jednostki Uczestnictwa

roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE, ktore

roznig si¢ w szczegolnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Subfundusz SKARBIEC — III Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, Subfundusz
SKARBIEC — Spoétek Wzrostowych, SKARBIEC — Waga, SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC — Market Opportunities, SKARBIEC —
GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK, SKARBIEC — Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,
SKARBIEC — Rynkow Rozwini¢tych Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki
Uczestnictwa kategorii PPE, ktore roznia si¢ w szczegdlnosci wysokoscia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie i wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych.
Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutorow wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 4.9b, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i odkupywane wylacznie w ramach pracowniczych programow
emerytalnych, ktérych warunki przewiduja mozliwo$¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze srodkow pochodzacych z wptat
dokonywanych w ramach tych programow.

Do dokonania pierwszej wplaty $rodkow pienigznych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka
Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réwniez poza pracowniczymi programami emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu
do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE jeszcze nie powstaly, a catkowita wplata dokonywana przez Skarbiec
Holding S.A. na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt na kazdy Subfundusz.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 4.8, ust. 4.8a. lub 4.8b. zbywane sa wytacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Z zastrzezeniem pkt 4.14, nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu,
nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujace zmiana kategorii bgda mozliwe po poinformowaniu o tym przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania informacji, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest
mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomig¢dzy Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4.19 w zwiazku z tym, Ze pierwsza wplata $rodkdow pieni¢znych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, od dnia wskazanego przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia zmniejszajacego liczbeg Jednostek Uczestnictwa kategorii B
ich liczba spadnie ponizej warto$ci obliczonej jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 r. jako iloraz 1 000 000) i Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi automatyczny
transfer pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na ktérym zapisane beda Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wylacznie w ramach tej samej kategorii.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, begdzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg¢ Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii
PPE, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie rowna 100 zt. W kazdym innym dniu
niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na t¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
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4.20. Pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych powinna wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zt.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnikom Funduszu przystuguja prawa wskazane w Ustawie i Statucie Funduszu. Fundusz jest obowiazany zby¢ i odkupi¢ Jednostki

Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy zazadali ich nabycia lub odkupienia.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

—  nabycia Jednostek Uczestnictwa,

—  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

—  otrzymania Srodkow pieni¢znych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwiazku z likwidacja Funduszu
Iub Subfunduszu,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

—  dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

—  zadania dorgczenia Prospektu oraz rocznego i polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy,

—  ustanowienia petnomocnika,

—  ustanowienia osoby uposazonej,

—  dodatkowych $wiadczen.

Okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem,

6.1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodne;j
wyceny istotnej czg$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
Za zgoda Komisji i na warunkach okreslonych przez Komisj¢: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dhuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy; Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesigcy przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

6.2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda Komisji i na
warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

6.3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek po osiagnieciu lub
przekroczeniu 150 000 000 ztotych Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

6.3.1. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek
nastepnego dnia po Dniu Wyceny, w ktérym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 6.3.

6.3.2. Fundusz:

6.3.2.1. wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spétek w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bgdzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

6.3.2.2. moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spétek takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostgpnosc¢ lokat oraz ptynnos¢ rynku gietdowego pozwoli na sprawnag realizacjg polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

6.3.3. Niezwlocznie po podjgciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 statutu oraz udostepni
odpowiednia informacj¢ Dystrybutorom.

6.4. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wptlaty beda im zwracane.

‘Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sa zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow wraz ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym

informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego
Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiggniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8.1. Obowiazki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzialajacym na podstawie przepiséw Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego
od 0s6b prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

8.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu
i beda opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych. Dochody
0s6b prawnych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych, a podatek ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19%
podstawy opodatkowania.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ réwniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu begdacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwodjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegétowych zasad
oplacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.
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10.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym sa opodatkowane
zryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Podatek ten jest pobierany takze od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytulu zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, §rodkow
zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych
w ramach programu, w rozumieniu przepisoéw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
wyplaty:

— transferowe $rodkoéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

—$rodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do tych srodkow
po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyptata srodkow przez oszczgdzajacego,

— wyplata $srodkéw dokonang na rzecz osob uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,

— wyplata transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczgdzajacy gromadzit oszczednos$ci na wigcej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie zart. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczednosci na wigeej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest roznica migdzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza si¢ o straty z kapitatdw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpdzniej w nastgpnym
dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktyw6w Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka inwestycyjna

10.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

A. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszy
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt Cust. 1 pkt 1.1 i pkt. 1.2 oraz pkt D, E.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowiazania
Subfunduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy:
1.1.  Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w
momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny danego skfadnika lokat z Aktywnego Rynku.
1.2.  Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi
obrotu, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie G.
1.3.  Jezeli ostatni dostgpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen obrotow na danym sktadniku Aktywow lub
kurs ten pochodzi z dnia wczesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wycene
danego sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek,
z uwzglednieniem korekt warto$ci godziwej okreslonych w punkcie G oraz z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu jest
dokonywana po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny
Rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.
3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku

braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:
3.1.  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

3.2. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3.3.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub
3.4.  mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.
4. Wyboru rynku gltdwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
5. Ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla o godzinie 23.30. Wybor godziny

23.30 jest uzasadniony nastgpujacymi okoliczno$ciami:

-10 -
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5.1.  godzina 23.30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie kwotowan najwigkszych bankow ustalone
zostalty juz stawki oprocentowania depozytow mig¢dzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. o godzinie 23.30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostgpne sa kursy zamkniecia,

53 o godzinie 23.30, w przypadku rynkow podinocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich w wigkszosci
przypadkow dostepne sa kursy zamknigcia.

6. Zgodnie z postanowieniami powyzszych ustgpoéw beda wyceniane nastgpujace lokaty Subfunduszu, notowane na Aktywnym Rynku:

6.1.  akgje,

6.2.  warranty subskrypcyjne,

6.3.  prawa do akcji,

6.4.  prawa poboru,

6.5.  kwity depozytowe,

6.6.  listy zastawne,

6.7.  dluzne papiery wartosciowe,

6.8.  Instrumenty Pochodne,

6.9.  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt D, w nastepujacy sposob:

1.1.

1.2

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

obligacji, bonéw skarbowych, bonow pieni¢znych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli— w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

dhuznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane Instrumenty Pochodne:

1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru
dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznos$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wej$ciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas warto$é
wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw
Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych
wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z pkt 1.5,

akgji:

1.3.1.  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczeg6lnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych
(discounted cashflows, DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pieni¢znych (free cashflows, FCF) oszacowanych
na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna od ryzyka oraz premi¢
za ryzyko zwigzane z dziatalno$cia danego emitenta; analiza finansowa be¢dzie z czgstotliwoscia nie mniejsza niz raz na rok na podstawie
rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czgsciej — na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa
wynikajaca z analizy finansowej bgdzie podlegala na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Subfundusz otrzyma informacjg
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na warto$¢ godziwa wycenianych akcji,

warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt 1.3 powyzej,

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, gdzie parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, cen¢ lub warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego — model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

1.5.2. w przypadku opcji — model Blacka-Scholesa,

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forward), transakcji wymiany walut (currency swap) oraz transakcji wymiany platnosci
odsetkowych (interest rate swap) — model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

W przypadku, gdy ze wzglgdu na charakter Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego nie bedzie
mozliwe zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, Instrument Pochodny lub Niewystandaryzowany Instrument Pochodny bedzie
wyceniany przy pomocy innej powszechnie uznanej metody estymacji warto$ci godziwej, w tym w szczegdlnosci zgodnie z kwotowaniem
jego wartosci podanym przez serwis Bloomberg,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢
Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikatu inwestycyjnego lub tytutu uczestnictwa z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw
na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogloszenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa,

depozytow — w wysoko$ci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala
si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

1.8 wierzytelnosci pienigznych oraz innych sktadnikow lokat niz okre$lone powyzej — wedlug wiarygodnie okreslonej wartosci godziwej, o ktorej

mowa w punkcie G.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny

nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
cen¢ nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

D. Pozyczki papierow warto$ciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto§ciowych.
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2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych
nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.
3. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala si¢

wedtug zasad przyjetych dla tych papierow warto§ciowych, okreslonych w punkcie B ust. 6 i pkt C ust. 1.

E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

okresla si¢ w relacji do sredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3 oraz o ktéorych mowa w

punkcie C ust. 1 pkt 1.8

1. Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczona zgodnie z postanowieniami pkt C dotyczacymi
danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie B ust. 1 pkt 1.2 i 1.3, za wiarygodnie oszacowana

warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane

metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cen¢ nierdznigcego si¢ od danego

sktadnika Aktywow innego dtuznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej,

zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym.

3. W przypadku wierzytelnos$ci oraz pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, innych niz te, o ktorych mowa w punkcie
Cust. 1 pkt 1.1 — 1.7, za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywow nienotowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢
warto$¢ wyznaczong w oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wartosci godziwej. Wycena wartosci lokat, o ktorych mowa w punkcie B
ust. 1 pkt 1.8, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zostaé¢ powierzona wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

10.2. Os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestaeyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoséci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC -~ Top Brands opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestyeying (zwane dalej ,,0éwiadczeniem”).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadezenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czedci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC — Top Brands (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Funduszu,
utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyech Spolka Akeyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem™).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdat finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcig Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 22 maja
2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie™.

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnodci metod
izasad wyceny aktywdw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjuych, a takze o zgodnosci i kompletnodcei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng.

Oswiadczenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale II1 punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 99 Prospektu oraz
w Artykulach 157-160 Czedci 11 Statutu Funduszu stanowigcego zalycznik do Prospekiu (,,Statut™).

Poprzez zgodno$té metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie z
przepisami dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestyeyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” —
Dz. U. z 2019 r,, poz. 351 z péin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 I. 0t 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéé 1 kompletnodé metod i zasad wyceny aktywdow Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spitka = ograniczong edpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedziainoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerern KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul. Polna 11
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoscei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Top Brands opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez subfundusz polityka
inwestyeyjng (zwane dalej ,,O§wiadczeniem™),

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno$¢ =z obowigzujacymi przepisami rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takZe zgodnosé i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajgcege poziomu pewnoéci czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sg zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng Subfunduszu
zgodnie z kryterfami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego naszg opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyeznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarezajacy poziom pewnoéci, Ze zasady i metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w
Statucie sa zgedne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlnodei na sprawdzeniu zgodnodci zasad 1 metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmtjy wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekceie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnmie z nim utrzymnje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleino$é i etyka
Przestrzegaliémy wymogéw niezaleznoéci i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych wydanego przez Miedzynarodows Rade Standardéw FEtyki dla

Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosei, ebiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosei, poufnodei i profesjonalnego postepowania.

2/3

-14 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Top Brands opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnodci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,Oéwiadcezeniem”).

Opinia dostarczajaca wystarczajgcego poziomu pewnoséci
Naszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

» zasady te, s zgodme i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Ninigjsze O¢$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnege Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogow okre€lonych w art. 220 nstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r., poz. 1355 z pbzn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajaey zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoécig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spétki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 10 pazdziernika 2019 1.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczgce zgodnoséci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC ~ Rynkow surowcowych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami detyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,Oswiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi si¢ do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (swanego dalej ,Funduszem”), w czeéci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC - Rynkéw surowcowych (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Spotka
Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem”).

Niniejsze Oéwiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyinym funduszu zamiescié
oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod
izasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekecie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng.

Ofwiadezenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospeki"). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 92 Prospektu oraz
w Artykutach 149-152 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekecie z
przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (,Ustawa o rachunkowosci” ~
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z pbZn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 . w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U.
z 2007 r. 1Ir 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéc i kompletnoéé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz politykg inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospekiem.

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowledzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseGoopers Pofska spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdoweqo prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnoSci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw surowcowych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnoséci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,O$wiadczeniem™).

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno$¢ =z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych, a takze zgodnoé¢ i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnoéé

Naszymi celami s3 uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnoéci czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z przepisami dotyezaeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takZe czy sa zgodne i kompletne z polityks inwestyeyjna Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadczenia zawierajacego naszj opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodanie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny aktywdéw Subfunduszu zawarte w
Statucie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczego6lnosdei na sprawdzeniu zgodnoéci zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoéci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywéw
obejmujg wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 i zgodnie 2z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosdci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnoéci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosc i etyka
Przestrzegalismy wymogdéw niezaleznodci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardow Etyki dla

Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnoéci i profesjonalnego postepowania.

-17 -
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw suroweowych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestyeyinych,
oraz zgodnosci ikompletnosdci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestyeyjna (zwane dalej ,,O§wiadczeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takie, Ze;

« zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdéw okre§lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z2018 r., poz. 1355 z p62n. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Bartlomiej ézawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 10 pazdziernika 2019 r.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarezajace
wystarczajgcego poziomu pewnoS$ci, dotyczace zgodnodci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Obligacja opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,Oéwiadezeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadcezenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czesci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC ~ Obligacja (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Funduszu,
utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoélka Akeyjna
(zwane dalej , Towarzystwem”),

Niniejsze Os$wiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 1.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawarte] pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14} Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
spegjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 1. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekcie™).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
izasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami
dotyczgeymi rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnosei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityksa inwestycyjng.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospekiu Informacyjnego Funduszu (,Prospekit”). Zasady
polityki inwestycyinej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale 1II punkt 29 Prospektu oraz
w Artykulach 82-84 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodno$§é metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoécei funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnosé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosei (,Ustawa o rachunkowosci” ~
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z poin. zm,) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U.
Z 2007 ¥. 0r 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéé i kompletnodé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityks inwestycyjna rozumiemy, ze metody 1 zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewalerhouseCoopers Polska spotka z agraniczong odpowiedziainescia Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NiP 526-021-02-28. Siedziba Spiiki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajagcego poziomu pewnosei, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Obligacja opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestyeyjna (zwane dalej ,,Oéwiadczeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno$¢ =z obowigzujacymi przepisami rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, a takie zgodno$é i kompletnogé tych zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszua.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosel czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z przepisami dotyezacymi rachunkowodei
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sq zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ushig Atestacyjnych
3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jake Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady 1 metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w
Statucie s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlnoéei na sprawdzeniu zgodnoscei zasad 1 metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosei oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmujg wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakogci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakodei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnoécl z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

Niezaleznosé i etyka
Przestrzegaliémy wymogdw niezaleznosci i innych wymogdéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardow Etyki dla

Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji 1 nalezytej starannoéei, poufnodci i profesjonalnego postepowania.

2/3
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnoéci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC -~ Obligacja opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnoéci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,0éwiadczeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:

o zasady i metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

s zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze OsSwiadczenie zostalo sporzadzone wylgcznie w celu dolgczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. 22018 1., poz. 1355 z p6éZn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Barttomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 10 paZdziernika 2019 r.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoéci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszu SKARBIEC - Malych i s$rednich spolek opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci ikompletnosci tych zasad z przyjeta przez
subfundusz polityka inwestycyjng (zwane dalej ,,Oswiadczeniem”).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartege (zwanego dalej ,Funduszem”), w czeSci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC ~ Malych i érednich spélek (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéolka
Akeyina (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Oéwiadezenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekecie informacyjnym funduszu zamieseié
o$wiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnoéci metod
izasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowodei funduszy inwestycyinych, a takze o zgednodei i kompletnosei tych
zasad z przyjetg przez fundusz polityks inwestycying.

Oséwiadczenie odnosi si¢ do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospekiu Informacyjnego Funduszu (,Prospeki"). Zasady
pelityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 106 Prospektu oraz
w Artykulach 165-168 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu {,Statut”).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnosé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” —
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z pOZn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnyeh zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2 2007 I, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audvt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www, pwe.com

PricewaternouseCoopers Pelska spdlka 2 ograniczong odpowiedziainoscia Audyt sp k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Waeszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. Polna 11
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajagcego poziomu pewnosei, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfundusza SKARBIEC ~ Malych i érednich spélek opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci ikompletnoéei tych zasad z przyjeta przez
subfundusz polityka inwestycyjna (zwane dalej ,Oswiadczeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodnoé¢ 2z obowigzujacymi przepisami rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodno$é i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnogé

Naszymi celami sa wzyskanie wystarczajgcego poziomu pewnodci czy metody i zasady wyceny
aktywdow Subfunduszu zawarte w Prospekeie sg zgodne z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sg zgodne i kompletne z polityks inwestycyjng Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Odwiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 - Uslugi atestacyine inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, ze zasady i metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w
Statucie s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szezegélnodei na sprawdzeniu zgodnoéei zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowodci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakoéei obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodno$ei z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznosé i etyka
PrzestrzegaliSmy wymogdéw niezaleznodei i innych wymogdéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzypnarodowa Rade Standardéow Etyki dla

Ksiegowych, kiory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwoscel, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

2/3
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Malych i S$rednich spélek opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci ikompletnosci tych zasad z prezyjeta przez
subfundusz polityks inwestycyjng (zwane dalej ,,O$éwiadczeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajgcego poziomu pewnoscei
Naszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywdéw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, s zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny, a takze, ze;

e zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityks
inwestycyjna Subfunduszu.,

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogbw okredlonych w art. 220 vstawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r., poz. 1355 z pdzn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

~

|

Vi Frgfany .

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidenecyjny 12780

Warszawa, 10 paZdziernika 2019 1.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyezace zgodnosei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - III Ffilar opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnoéci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,08wiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S, A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi si¢ do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czeSci dotyezacej Subfunduszu
SKARBIEC — III Filar (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Funduszu,
utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyinego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekcie”™).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiedcié
o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdatt finansowych o zgodnosei metod
izasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczgcymi rachunkowodci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnoscei i kompletnosei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng.

Oswiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktore przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 50 Prospektu oraz
w Artykutach 104-106 Czeéei 11 Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodnos¢ metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnos¢ =z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowogei” ~
Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pozn. zm.} oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 I, 0t 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnosé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityks inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spotha z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., ul. Poina 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricawaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Audyt sp k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Stedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Polna 11
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushigi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - I1I Filar opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnosci tyech zasad z przyjeta przez subfundusz polityks
inwestycyjna (zwane dalej ,,O0$wiadczeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywdw
Subfunduszu, ich zgodno$¢ z obowiazujacymi przepisami rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodno$¢ i kompletnosé tych zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnoéci czy metody i zasady wyceny
aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyezacymi rachunkowoéci
funduszy inwestycyinych, a takie czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestyeyjng Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oédwiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ushug Atestacyjnych
3000 - Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historyeznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajgey poziom pewnosel, ze zasady 1 metody wyceny aktywoéw Subfunduszu zawarte w
Statucie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegélnodci na sprawdzeniu zgodnosci zasad 1 metod wyceny aktywdw
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakoéci

Firma stosuje Migdzynarodowy Standard Kontroli Jako$ci 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udckumentowane polityki i procedury odnosnie
zgodnofel z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi,

NiezaleZnoéé i etyka
PrzestrzegaliSmy wymogdéw niezaleznosci i innych wymogdéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardow Etyki dla

Ksiegowych, ktory jest oparty na podstawowych zasadach uczciwoécei, obiektywizmu, zawodowyeh
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosei i profesjonalnego postepowania.

2/3
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - III Filar opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnosci tych zasad z przyjeta przex subfundusz politykag
inwestyeyjna (zwane dalej ,,0éwiadczeniem”).

Opinia dostarczajgca wystarezajacego poziomu pewnoséci
Naszym zdaniem:

» zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, Ze;

» zasady te, sg zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityks
inwestycyjng Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogéw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355 2 péZn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy 7zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spélki wpisanej na
liste firm audytorskich ped numerem 144:

& -
S TEPYUNY N, T i
|

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 10 pazdziernika 2019 r.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacego poziomu pewnos$ci, dotyczace zgodnoéci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Waga opisanych w prospekceie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestycyjng (zwane
dalef ,,Oéwiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadezenie odnosi sie do Prospektu Informacyinego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czedei dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC - Waga (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach Funduszu,
utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéltka Akeyjna
(zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo speorzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 1.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spdélka z ograniczong odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestyeyinego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 1. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyinym fundusza zamiescié
o$wiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdad finansowych o zgodnoéci metod
izasad wyceny aktywéw funduszun opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczgeymi rachunkowodei funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oéwiadezenie odnosi sig do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 57 Prospektu oraz
w Artykulach 111-113 Czeéei 1T Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekeie z
przepisami dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {,,Ustawa o rachunkowoéci” —
Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 I'. T 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoé¢ i kompletnodé metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spotha = ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k., wi. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczeng odpowiedzialnoscia Audyt sp k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Wl Poine 11
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnoéci, dotyczace zgodnodcei metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Waga opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka inwestyeyjna (zwane
dalej ,,O8wiadczeniem”).

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno$¢ =z obowiazujacymi przepisami rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnos¢ i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestyeyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami s uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnoéei czy metody i zasady wyceny
aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestycyjna Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Ofwiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Migdzynarcdowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnodcl, Ze zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w
Statucie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegblnosci na sprawdzeniu zgodnoéel zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywéw
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosei

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakoéci 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakoéci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnoéei z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleznos$é i etyka
Przestrzegaliémy wymogéw niezaleZnosei i innych wymogéw etyeznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla

Ksiggowych, ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannosci, poufnosei i profesjonalnego postepowania.

2/3
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ustugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Waga opisanych w prospekeie informacyjnym z
przepisami dotyczaeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosei
i kompletnoéci tych zasad z przyjetg przez subfundusz polityks inwestycyjng (zwane
dalej ,Oéwiadezeniem™).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:

s zasady i metody wyceny aktywdw Subfunduszu zawarte w Prospekeie, we wszystkich
istotnych aspektach, s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

+ zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, 7 polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w nuzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oswiadezenie zostalo sporzagdzone wylgeznie w celu dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogoOw okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 1., poz. 1355 z pdin. zm.) i
nie moze byé¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnocscig Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajyce
wystarczajgcego poziomu pewnoséei, dotyczace zgodnoéei metod i zasad wyceny
aktywdéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw rozwinietych opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoécei funduszy inwestycyjnych,

oraz zgodnoSci i kompletmosei tych zasad z przyjety przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,Oéwiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S. A,
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadczenie odnosi sie do Prospekiu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w cze$ei dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC -~ Rynkdéw rozwinietych (zwanego dalej ,Subfunduszem™) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spolka
Akeyjna (zwane dalej ,Towarzystwem™).

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie™).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyinym funduszu zamiescié
o$wiadezenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod
izasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prespekeie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnodci i kompleinosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oéwiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale HI punkt 10.1 Prospekiu Informacyjuego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale III punkt 134 Prospektu oraz
w Artykulach 195-207 Cz¢sei 11 Statutu Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,,Statut”),

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci {,Ustawa o rachunkowosci” —
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z pdzn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdluych zasad rachunkowosel funduszy inwestyeyjnych (Dz. U.
Z 2007 I. 0r 249, poz. 1859) (L Rozporzadzenie").

Poprzez zgodnoéé i kompletnos$¢ metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityka inwestycyjng rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekcie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowied=ialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewneosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszu SKARBIEC —~ Rynkéw rozwinietych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityks
inwestycyjna (zwane dalej ,,Oéwiadczeniem™).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu, ich zgodno$é =z obowigzujacymi przepisami rachunkowosei funduszy
inwestyeyjnych, a takie zgodnos¢é i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnoéei czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyezacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takée czy sa zgodne i kompletne z politykg inwestycyjna Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oswiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosel, ze zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w
Statucie s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlnosei na sprawdzeniu zgodnosei zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekeie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywdw
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakesci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakoéei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnos$ci z wymogami etyczoymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinos¢ i etyka
Przestrzegaliémy wymogdw niezalenoéci i innych wymogoéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksicgowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla

Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczeiwoscel, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnoéei i profesjonalnego postepowania.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosdci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywoéw Subfunduszu SKARBIEC — Rynkéw rozwinigtych opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnoéci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,0édwiadczeniem”™).

Opinia dostarczajgca wystarczajacego poziomu pewnosci
Naszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

+ zasady te, s zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycying Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze Oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszo SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw okredlonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 1., poz. 1355 z péin. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczong
odpowiedzialnodcia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Warszawa, 10 paZdziernika 2019 .
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcege poziomu pewnosei, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Market opportunities opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosei i kompletnoéei tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestyeyjna (zwane dalej ,,0s§wiadcezeniem™),

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych S. A,
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze O$wiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanege dalej Funduszem”), w czedci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC ~ Market opportunities (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka
Akeyjna (zwane dalej ,Towarzystwem”).

Niniejsze Os$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 r.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, rawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnogcia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwiazku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 22 maja
2013 Tr. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 1. poz. 673., dalej , Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekeie informacyjnym funduszu zamieseié
oéwiadczenie podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
izasad wyceny aktywé4w funduszu opisanych w prospekeie informacyjnym 2z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie o zgodnosci i kompletnodei tych
zasad z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna.

O$wiadczenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospeki"). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale HI punkt 71 Prospektu oraz
w Artykulach 125-128 Czeéei I Statutu Funduszu stanowigcego zalacznik do Prospektu (,,Statut”).

Poprzez zgodno$é metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowodci” —
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z pdZn. zm.} oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych (Dz. U.
Z 2007 1. 0T 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie").

Poprzez zgodnoéé i kompletnoéé metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu z przyjets przez
Subfundusz polityks inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekceie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokenywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka = ograniczong odpowledzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajgce
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoéci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Market opportunities opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjng (zwane dalej ,,Odwiadezeniem™).

Odpowiedzialno$é Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich  zgodnos¢ =z obowiazujgeymi przepisami  rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takée zgodnoéc i kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszymi celami sa uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosei czy metody i zasady wyceny
aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekeie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowodct
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityka inwestyeyjng Subfunduszu
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oéwiadczenia zawierajacego naszj opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historveznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Ushug Atestacyjnyeh 3000, Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania i wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnosci, Ze zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w
Statucie sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegdlnoéel na sprawdzeniu zgednoéei zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoséci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekceie kategorie lokat.

Wymogi kontroli jakosei

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakofei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odno$nie
zgodnoéei z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinodé i etyka
PrzestrzegaliSmy wymogdw niezaleinoéei i innych wymogdw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych wydanego przez Miedzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla

Ksiegowych, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uezciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéei, poufnosei i profesjonalnego postepowania.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwec

Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Market opportunities opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosci ikompletnoécei tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycying (zwane dalej ,,Oswiadczeniem™).

Opinia dostarczajgca wystarczajacego poziomu pewnoséci
Naszym zdaniem:

+ zasady i metody wyceny aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sg zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
1 kryteria oceny, a takze, ze;

» zasady te, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianiu

Niniejsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgczenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszo SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogow okreSlonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.z 2018 r., poz. 1355 z pozn. zm.) i
nie moze byé wykorzystane w zadnym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajacy zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong
odpowiedzialnosceia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spoiki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

~ = Y .
gl Nean te s

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 127780

Warszawa, 10 pazdziernika 2019 1.
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Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

pwc

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Konserwatywny opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,O0swiadczeniem™).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oéwiadczenie odnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w cze$ci dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC - Konserwatywny (zwanego dalej ,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach
Funduszu, utworzonego przez Skarbiee Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akeyjna (zwane dalej ,, Towarzystwem”).

Niniejsze QOéwiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 1.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialno$eia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwigzku z 810 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja
2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie™).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiesci¢
oéwiadczenie podmiotu uprawnionege do badania sprawozdas finansowych o zgodnosci metod
izasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekecie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnodei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Oéwiadczenie odnosi si¢ do metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu (,Prospekt”). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale HI punkt 15 Prospektu oraz
w Artykulach 68-70 Czeécei IT Statutn Funduszu stanowiacego zalacznik do Prospektu (,Statut™).

Poprzez zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnoéc z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z pdzn. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 r. 0T 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnosé 1 kompletnoéé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu z przyjeta preez
Subfundusz polityks inwestycyjng rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie abejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhionseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedztalnosciq Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040. www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona edpowiedzialnoécig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS GG00750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, ul. Poina 11
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajgcego poziomu pewnosdci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Konserwatywny opisanych w prospekeie
informacyjnym z przepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodnosei ikompletmosci tych zasad z przyjeta przez subfundusz polityka
inwestyeyjng (zwane dalej ,,O$wiadczeniem™).

Odpowiedzialno$é Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod 1 zasad wyceny aktywow
Subfunduszu, ich zgodno§¢ z obowigzujacymi przepisami rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodno$§é i kompletnoéé tych zasad z polityka inwestyeyjna Subfunduszu.

Nasza odpowiedzialno$é

Naszymi celami sy uzyskanie wystarczajacego poziomu pewnosci czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych, a takze czy sa zgodne i kompletne z polityks inwestycyjng Subfundusza
zgodnie z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny oraz wydanie
Oséwiadczenia zawierajacego nasza opinie.

Prace zostaly przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych
3000 — Uslugi atestacyjne inne niz badanie i przeglady historycznych informacji finansowych
przyjety jako Krajowy Standard Uslug Atestacyjnych 3000. Standard ten wymaga od nas
spelnienia norm etycznych oraz takiego planowania 1 wykonywania prac rewizyjnych, aby uzyskaé
wystarczajacy poziom pewnodei, Ze zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w
Statucie s3 zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny.

Podsumowanie wykonanych przez nas prac

Nasza praca polegala w szczegolnosei na sprawdzenin zgodnosei zasad i metod wyceny aktywow
Subfunduszu zawartych w Prospekcie z odpowiednimi zapisami Ustawy o rachunkowoséci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu czy zawarte w Prospekeie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Statucie i Prospekcie kategorie lokat.

‘Wymogi kontroli jakosci

Firma stosuje Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosei 1 i zgodnie z nim utrzymuje
kompleksowy system kontroli jakosci ebejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnoénie
zgodnodci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie
wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Niezaleinoéé i etyka
Przestrzegaliémy wymogoéw niezaleino$ci i innych wymogéw etycznych Kodeksu etyki
zawodowych ksiggowych wydanego przez Migdzynarodowa Rade Standardéw Etyki dla

Ksiegowych, kt6ry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosel, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji i nalezytej starannoéci, poufnosei i profesjonalnego postepowania.
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta z ushugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC - Konserwatywny opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyezgcymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych,
oraz zgodno$ci i kompletno$ci tych zasad z przyjety przez subfundusz polityka
inwestycyjna (zwane dalej ,,O§wiadczeniem”).

Opinia dostarczajaca wystarczajacego poziomu pewnoséci
Naszym zdaniem:

» zasady i metody wyceny aktywéw Subfunduszu zawarte w Prospekcie, we wszystkich
istotnych aspektach, sa zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Przedmiot zagadnienia
i kryteria oceny, a takze, ze;

» zasady te, sg zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Ograniczenia w uzytkowaniu oraz udostepnianin

Ninigjsze O$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu
Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w celu spelnienia
wymogdw okre§lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestyeyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. 2z 2018 1., poz. 1355 z pofn. zm.) i
nie moze by¢ wykorzystane w zaduym innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Przeprowadzajgey zlecenie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdlka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), sp6tki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

roo SO
Wn Vighae, Vi Teoa,

k

Bartlomiej Szawlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 10 paZdziernika 2019 1.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnos$ci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Globalnych malych i érednich spélek opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczaeymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, oraz zgodnos$ci ikompletnosei tych zasad z przyjety przez
subfundusz polityksg inwestycying (zwane dalej ,,0éwiadczeniem”).

Dla Zarzadu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
Przedmiot zagadnienia i kryteria oceny

Niniejsze Oswiadezenie odnosi si¢ do Prospektu Informacyjnego Funduszu SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”), w czeéel dotyczacej Subfunduszu
SKARBIEC -~ Globalnych malych i érednich spélek (zwanego dalej ,Subfunduszem™)
wydzielonego w ramach Funduszu, utworzonego przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akeyjna (zwane dalej , Towarzystwem™).

Niniejsze Os$wiadczenie zostalo sporzadzone na podstawie Umowy z dnia 21 lipca 2017 1.
o przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych, zawartej pomiedzy
PricewaterhouseCoopers Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia Audyt sp. k., a
Towarzystwem, w zwigzku z §10 ust. 1 pkt 14) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja
2013 1. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. 2013 r. poz. 673., dalej ,Rozporzadzenie o prospekeie”).

Wspomniany powyzej przepis wymaga, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescié
oéwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosei metod
izasad wyceny aktywdéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosei i kompletnoéei tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityks inwestycyjna.

Oswiadcezenie odnosi sie do metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu, ktére przedstawione
zostaly w Rozdziale III punkt 10.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu {,Prospekt™). Zasady
polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostaly zawarte w Rozdziale 111 punkt 78 Prospektu oraz
w Artykulach 133-136 Czesci II Statutu Funduszu stanowiacego zalgcznik do Prospektu (,Statut”).

Poprzez zgodnosé metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu opisanych w prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowoéei funduszy inwestyeyjnych rozomiemy ich zgodnosé z
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosei” —
Dz. U. z 2019 1., poz. 351 z poin. zm.) oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Z 2007 I. AT 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Poprzez zgodnoéé i kompletnosé metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu z przyjeta przez
Subfundusz polityks inwestycyjna rozumiemy, ze metody i zasady zawarte w Prospekeie obejmuja
wszystkie kategorie lokat, w ktére dokonywanie inwestycji przez Subfundusz jest przewidziane
Statutem i Prospektem.

PricewaterhotiseCoopers Polska spdika z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp. k, ul. Polna 11, (0-638 Warszawa,
Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhousaCoopers Polska spdlka 7 ograniczong odpowiedziainodcig Audyt sp.k. wpisana jesl do Krajowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NtP 526-021-02-28. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej, dostarczajace
wystarczajacego poziomu pewnosci, dotyczace zgodnoéci metod i zasad wyceny
aktywéw Subfunduszu SKARBIEC — Globalnych malych i érednich spolek opisanych
w prospek