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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwcea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK, bedacego wydzielonym
Subfunduszem SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego  dalej
~subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczyniskiego 26, zarzadzanego przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujacego wprowadzenie do pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2018 r. oraz rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
orachunkowosci” - Dz. U.z 20181, poz. 395, zp6in.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnyeh zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleinego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoSci,
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e wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwea
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 ¢zerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreélonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm andytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC -~ MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK zostal wydzielony wramach funduszu
SK ARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2010 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniuv Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z po#n. zm.) (dalej jako ..Ustawa™), w ramach ktérego na dziefi 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastgpujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC ~ DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - I1I FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC — WAGA,

SUBFUNDUSZ AK.CJI SKARBIEC — AKCIA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

SUBFUUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJ GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal réwniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ VALUE, jednak na dzief 30
czerwca 2018 roku nie zostal uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigcych si¢ w szczegolnodct wysokoscia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoécia
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art, 169 ust. 112
oraz art. 170 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych, kazda
nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 5,5% srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pieniginych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
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b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczyfhskiego 26 (wpisanc do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przegiad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dhugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosei lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich staran dla jego
realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Co najmniej 66% Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w papiery udzialowe, w tym glownie akcje
malych i $rednich spolek.

2.  Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyraZzona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% mWI1G40, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1, Co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w papiery udzialowe, w tym gléwnie akcje
malych i $rednich spélek, z zastrzezeniem, Ze:

1) za $rednie i male spolki uwaza sie spolki nie wchodzace w sklad indeksu WIG20,

2) za papiery udzialowe rozumie si¢ akcje spolek, o ktérych mowa w pkt 1), a takze warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe emitowane przez spélki, o ktorych
mowa w pkt 1),

2. Subfundusz, z zastrzezeniemn pkt 1, moze lokowaé w nastepuiace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa,
jak 1 przedsiebiorstwa,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyinych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, Ze inwestycje te nie
beda stanowily wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu,

3} Instrumenty Pochodne,

4) depozyty bankowe,
3. Subfundusz moze lokowaé w kategorie lokat okre§lone w pkt 2 od 0% do 34% aktywow.
Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12
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miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu ﬁnansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono macze_], w pelnych tyszqcach zlotych. '
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TABELE DODATKOWE

us

GRUPA KAPITALOWA BORYSZEW S A

Suma;

Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-}

-38 -0,03%

Forward USD/PLN, 2018.08.27 () - 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-} 1 0,00%
Forward USD/PLN, 2018.07.31 (-) -20 0,01%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 (-) -1 0,00%
Suma: -58 -0,04%

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

10

Pr/



1. BILANS

TU2018.06:30 0 s R0 T 2B

145 750 161 843

1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 910 4872

2) Nalezno$ci 1931 1 660
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tyrm: 142 908 155 160

- diuzne papiery waricsciowe - 2
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 151

- dluZzne papiery warlosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 1869 1841
- z tytuty ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 63 9
IH. Aktywa netto (i - 11} 143 831 160 002
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 208 587 226 537
1) Kapitat wptacony 1708 696 1573908
2) Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -1 500 109 -1347 371
V. Dochody zatrzymane -83 954 -89 078
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto -38 971 -37 470
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 983 -51 609
VI. Wzrost {spadek) wartoscl lokat w ednilesieniu do ceny nabycia 19 248 22 544
VIi. Kapital funduszulsubfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+5-V1} 143 881 160 002

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1454 015,9660

1638 867,8710

Kategoria A 1 454 005,9660 1638 8678710

Kategoria PPE 10,0000 -
Wartost aktywow netic na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 938,85 97,63

Kategoria PPE 105,14 -

Wszystkie dane prezentowarnc sa w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netio

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé Igcznic z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, kidre

stanowig iitegralng czesc sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJH

1. Przychody z lokat 2342 1357
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2310 1346
Przychody odsetkowe 32 11
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatrie saldo rdznic kursowych 204 - -
Pozostale - -

H. Koszty funduszul/subfunduszu 3973 9 565 6 282
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3772 9312 6 091
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzagcych dystrybucie - - -
Oplaty dia depozytariusza 57 50 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 95 43 12
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszty cdsetkowe 1 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - 148 155
Pozostale 47 10 2

lil. Koszty pokrywane przez towatzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto {11411} 3973 9 565 6 282

V. Preychody z lokat netto (I-1V) -1 501 -7 223 -4 925

V1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 3330 36 360 31109
1, Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat, w tym: 6 626 36 233 18 217

- z tytuiu réznic kursowych 354 -1218 -382

\ wﬁ Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 3008 127 12 892

- & tylulu roznic kursowych 644 864 -1041
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1829 29137 26 184
Wynik z operacjl przypadajgcy na jednostke uczesthictwa

Kategoria A 1,26 17,78 16,05

Kategoria PPE 4,09 . -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operac)i przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéma_]qcyml oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowia integraing czgsc sprawozdama finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK

12

Pr/



Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

| ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -+ 0o T od 201804201 do 2018-06-30. ] Tod 2017-01-01do 2017-92-31 -
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warloéé aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu
Sprawozdawczego 160 002 142 305
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawtzy 1829 29 137
a) przychody z lokat netto -1 501 -7.223
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6626 36 233
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat -3 286 127
3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operaciji 1829 29137
4. Dystrybutja dochoddw (przychoddw) funduszu/subfunduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -17 956 -11 240
a) zmiana kapilalu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) 134 788 322 452
b) zmiana kapitalt wyplaconego (zmniejszenie kapitatu} -152 738 -333 692
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresle sprawozdawczym (3-4+-5) -16 121 17 897
7. WartoS€ aktywdw netto na koniec oloesu sprawozdawczegoe 143 881 160 002
8. Srednia warto$é aklywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 160 775 154 702
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 1227 /67,4530 3 457 530,7740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1412 629,3580 3581 948,1420
Saldo zmian -184 861,9050 ~124 417,3680
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,0000 -
Liczba odkupionych jednosiek uczesthiciwa - -
Saldo zmian 10,0000 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainosci
funduszu/subfundusizu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 426 0956890 20 188 328,2360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 972 089,7230 18 559 460,3650

Saldo zmian

1 454 005,9660

1638 867.8710

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostlek uczestnictwa

10,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

10,0000

3 Prrewidywana liczba jednostek uczesinictwa

1li. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

97,63

80,59

2. Wario§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresy sprawozdawczego
Kategoria A

98,95

97,63

Kategoria PPE

105,14

3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1,35%

21,14%

Kategoria PPE

4,88%

Wartosé

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna wartosé aklywow netto na jednostke uczestaictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Data wyceny

Kategoria A

94,39 | 2018-04-03

80,52 | 20170102

Kategoria PPE

100,25 ¢ 2018-04-04

5. Maksymalna wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategofia A

105,09 2018-05-16

2017-10-08

Kategoeria PPE

111,84 2018-05-16

97,99

6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (™)

Kategoria A

98,95 2018-08-30

2017-12-31

Kategoria PPE

105,14 2018-06-30

97,63

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto, w tym:

4,98%

6,18%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

473%

6,02%

Wynagrodzenie dia podmiolow prowadizgeych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

0,07%

0,03%

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow

Ushigi w zakresie rachunkowosci

0,12%

0,03%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
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*) Srednia wartosc aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w kidrych nie byla przeprowadzona wycena oficialna, przyjeto
wartos¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywow netlo na jednostk¢ uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa.

Nini¢jsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeyini oraz
informacija dodatkowa, ktére stanowiy integralng czgéé sprawozdania finansowego. ' '

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Notanr 1

Opis przyjetveh zasad rachunkowosci:

1.
2,

10.

11.

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien wydania
Iub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zem.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfundusza wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrcalizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodq ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug warlosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Naleina dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
uimowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeyeh, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Kosziy odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy si¢ na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomo$ci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jakce skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

22. Koszty odsetkowe z tytuln kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Akiywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie,

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartoci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartodcig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ dhiznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaiu ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modeln wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papiern
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej s3 notowane
na aktywnym rynke. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dhugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
rémicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ W walucie,
w ktorej s wyrazone, w przeliczeniu na walutg polskg.
Dzieni wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Wartodciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdaweczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018, poz. 395 z péin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozveii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jei
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycj¢ Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania. '

Wprowadzene zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

T NOTAS NALEZNOSC] FUNDUSZWISUBFUNDUSZU - o] s

NaleZnogcl

Z tytulu zbytych lokat - 947
Z tyiudu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych cerlyfikatow inwestycyinych 58 8
Z tytulu dywidend 1163 30
Z tytutu odsetek - -
Z ytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 710 677
- zapis na akeje 637 637

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

T NOTA ZOBOWIAZANIA FUNDUSZUSUBFUNDUISZU - 1o

TI2018-06-30

Zdbowiqzania

1869
Z tytutu nabytych akbywow 446
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniy sig funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 63 9
Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa aibo certyfikaty inwestycyjine 22 32
Z tytuiu odkuplonych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatdw 180 150

inwestycyinych

Z tytull wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytitu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuha wyemitowanych obiigacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredylow -
Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tylulu gwarancji fub poreczen - -
Z tytuiu rezerw 1102 557
Pozostale skiadniki zobowigzan 56 34

Nota nr 4 Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

|, Banki / waluty - 910 -

DEUTSCHE BANK POLSKA S A, - - B [
PLN - - 1 1
TRY - - - -

MBANK S.A. - 909 - 4521
PLN 909 909 4521 4521
TRY - - - -
Usp - - - -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 1 - 350
PLN 1 1 350 350

A-4 1l. SREDN| W OKRESIE SPRAWO
OM SRODKOW PIENIEZ

il. Sredni w ckresie sprawozdawezym poziom Srodkow

pienieznych (*}
EUR - - 177 751
GBP - - 68 Kick]
PLN 3223 3223 7 449 7449
TRY - - 130 134
USD 80 210 83 311

* Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienigznych
na kazdy dzier roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

S'k{a'dhiki lokat nbtoWahe na akan rynku - ' -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - -
Suma: - M

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartoéei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozylowe stalokuponowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku (**} -

Diuzne papiery warioéciowe -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku {*%) - -
Zobowiazania (") - -
Suma; - 2

¥} 7a aktywa obcigZzone ryzykiem przeplywow srodkéw pieniginych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*4%} 7Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

_2018-06-30

BRI

Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony fransakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 2842 6 685
wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 910 4872
Nalezno$ci 1931 1 660
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2
Skiadniki lokat niengtowane na aktywnym rynku 1 151

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w peszczegdinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe ("""}

##4%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez konirahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
wartosciowych {obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkoéw pienigznych oraz niewywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdhnogei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

=¥ick%) 71 rnaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu proceniowego danepo emitenta w
aktywach ogolem dla poszczegélinych kategorii lokat.

Foziom obiazenia aKlywew | 2obowiazah funduszu/sublunduszu ryzykiem waldtowym,
ze wskazaniem przypadkdw znaczgoe] koncentracii ryzyka walutowego w - -
poszezegbinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych - .

Naleznosci 73 70
Skiadniki lokat notowane na aktywnym tynku 8884 12 952
Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 151
Zobowigzania 63 g
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Nota ar 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Z tytuhs Wynégrodzéﬁia stélégo

3645

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 581 3126 3046
Suma: 3772 9312 6 091
Nota nr 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa
‘NOTAA2 PANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UGZESTNICTWA | .. 201 T-42:31 1 0 2016-42-31 100 C2015-12-31 00
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 160 002 142 105 144 303
obrotowe
Il. Wartod¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie iata obrotowe

Kategoria A 97,63 80,59 69,59

Kategoria PPE - - -
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INFORMACJA PODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetyeh w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkewym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bl¢dow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytunacje majytkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczesmikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczesinictwa:
Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszue nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje;

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdéb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

r\ﬂb@(/(w |
Pawetl Witkowski
MenadzZer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

i’

Ewa Radkowska-Swieton: J
Prezes Zﬂrzqﬂu Skarbfec T S.A.

b Koq/%/m

Jcepre s Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

7 N/
gqignsz(llasek e Janiuk
zionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A

ek\Zag Skarb;ec TFi S A

%L@{w %U\W

Krzysztof Czerkas Andrzej Soldek
Czionek Zarzadu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzadu SHarbiec TFI S.A.

|

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Bartosz Jozef k
Wiceprezes , r;’zq u

onek Zarzadu

oService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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