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PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC FIO)

Oznaczenia subfunduszy:

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny

Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Subfundusz Skarbiec — Dtuzny Uniwersalny

Subfundusz SKARBIEC-11I FILAR

Subfundusz Skarbiec — Akcja

Subfundusz SKARBIEC Polskich Innowacji

Subfundusz SKARBIEC — Nowej Generacji

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH
Subfundusz SKARBIEC — Top Brands

Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK
Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWY CH
Subfundusz Skarbiec — Obligacja 2 (poprzednio Skarbiec — Obligacji Wysokiego Dochodu)
Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
Subfundusz SKARBIEC — Value

Subfundusz — SKARBIEC Krotkoterminowy

SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania
W papiery warto§ciowe.

Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023, poz. 681 t.j.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do
ryzyka tych funduszy (Dz. U. z 2018, poz. 2202).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzagdzony w Warszawie w dniu 28 stycznia 2007 r.

Data aktualizacji: 13 lipca 2007 r., 21 grudnia 2007 r., 7 stycznia 2008 r., 31 maja 2008 r., 23 wrze$nia 2008 r., 16 stycznia
2009 r., 2 marca 2009 r., 28 maja 2009 r., 25 czerwca 2009 r., 21 wrzes$nia 2009 r., 24 wrzesnia 2009 r., 26 listopada 2009
r., 16 kwietnia 2010 r., 31 maja 2010 r., 30 czerwca 2010 r., 14 lipca 2010 r., 13 sierpnia 2010 r., 2 listopada 2010 r.,
25 listopada 2010 r., 11 lutego 2011 r., 4 kwietnia 2011 r., 11 maja 2011 r., 31 maja 2011 r., 6 czerwca 2011 r., 2 stycznia
2012 r., 30 stycznia 2012 r., 24 lutego 2012 r., 14 maja 2012 r., 31 maja 2012 r., 17 sierpnia 2012 r., 16 pazdziernika 2012
r., 21 listopada 2012 r., 2 stycznia 2013 r., 11 marca 2013 r., 30 kwietnia 2013 r., 29 maja 2013 r., 1 sierpnia 2013 r.,
1 listopada 2013 r., 26 listopada 2013 r., 29 stycznia 2014 r., 19 lutego 2014 r., 26 lutego 2014 r.,28 marca 2014 r., 30 maja
2014 r., 27 czerwca 2014 r., 29 maja 2015 r., 3 sierpnia 2015 r., 27 sierpnia 2015 r., 14 pazdziernika 2015 r., 16 listopada
2015 r., 17 listopada 2015 r., 31 grudnia 2015 r., 25 lutego 2016 r., 31 maja 2016 r., 3 czerwca 2016 r., 28 czerwca 2016
r., 30 wrzesénia 2016 1., 8 listopada 2016 r., 2 lutego 2017 r., 2 maja 2017 r., 31 maja 2017r., 13 lipca 2017 r., 14 lipca 2017
r., 17 lipca 2017 r., 21 lipca 2017 r., 5 wrze$nia 2017 r., 20 pazdziernika 2017 r., 21 listopada 2017 r., 1 marca 2018 r,
22 marca 2018 r. 3 kwietnia 2018 r., 30 maja 2018 r., 19 czerwca 2018 r., 30 lipca 2018 r., 2 listopada 2018 r., 26 listopada
2018r., 1 stycznia2019r., 1 lutego 2019 r., 1 marca 2019 r., 1 kwietnia 2019 r., w dniu 31 maja 2019 r, w dniu 11 czerwca
2019 r, w dniu 2 pazdziernika 2019 r., w dniu 5 listopada 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r.,
w dniu 15 stycznia 2020 r., w dniu 26 stycznia 2020 r., w dniu 10 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 1 lipca
2020 r., w dniu 2 listopada 2020 r., w dniu 20 listopada 2020 r., w dniu 3 grudnia 2020 r., w dniu 11 grudnia 2020 r., dniu
1 stycznia 2021 r., w dniu 22 lutego 2021 r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 1 kwietnia 2021 r., w dniu 31 maja 2021 r.
w dniu 20 lipca 2021 r., w dniu 12 pazdziernika 2021 r, w dniu 29 pazdziernika 2021 r., w dniu 17 stycznia 2022 r., w
dniu 12 kwietnia 2022 r., w dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17 czerwca 2022 r., w dniu 9 wrzesnia 2022 r., w dniu 2 stycznia
2023 r., w dniu 5 stycznia 2023 r., w dniu 20 lutego 2023 r., w dniu 10 marca 2023 r., w dniu 21 marca 2023 r., w dniu 17
kwietnia 2023 r., w dniu 22 maja 2023 r., w dniu 31 maja 2023 r., w dniu 16 sierpnia 2023 r., w dniu 29 wrze$nia 2023 r. ,
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w dniu 4 pazdziernika 2023 r., w dniu 2 stycznia 2024 r., w dniu 18 kwietnia 2024 r., w dniu 29 maja 2024 r. oraz w dniu
30 lipca 2024 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu oraz kolejnych jego aktualizacji: 30 lipca 2024 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie sa:
Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
Krzysztof Fabrykiewicz — Cztonek Zarzadu

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

3. Oswiadczenie oséb, o ktorych mowa w pkt 1.
Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w
Prospekcie jest wymagane na mocy przepisow Ustawy i Rozporzadzenia, oraz ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzeé znaczacy wpltyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.

Piotr Szulec Krzysztof Fabrykiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.  Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej

i adresem poczty elektronicznej
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Polsce, w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, tel.: (+48 22) 521 31 99, faks
(+48 22) 521-30-80, adres poczty elektronicznej TFI@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo
Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy powierniczych w zakresie lokowania powierzonych
pienigdzy w imieniu wtasnym i na rachunek uczestnikéw funduszy powierniczych: SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Pieni¢znego,
SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy Zréwnowazony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji, i na zarzadzanie tymi
funduszami na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisje Papieréw Warto§ciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru handlowego jako
towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy.

4.  Wysokos¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2023 r. wysokos$¢ i sktadniki kapitatu whasnego Towarzystwa byly nastepujace:

Wysokos$¢ kapitatu whasnego Towarzystwa 78 765 673,11 zt
Kapitat zakladowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Kapitat zapasowy 78 365 673,11 zt
Kapitat rezerwowy 400 000,00 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa -11 538 398,94 zt

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony gotowka przed jego zarejestrowaniem.

6.  Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
W rozumieniu przepiséw art. 4 pkt 14 Ustawy o ofercie podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding S.A. z siedziba
w Warszawie posiadajaca 100% gloséw na WZA Towarzystwa i 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

7. Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z liczba gloséw na WZA, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej

liczby glosow na WZA
SKARBIEC Holding S.A. z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, ktory ma prawo wykonywac¢ 100% gloséw na WZA (6.050.505).

8.  Imiona i nazwiska:

8.1. czlonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie:
8.1.1. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa
8.1.2. Radostaw Cholewinski — Czlonek Zarzadu
8.1.3. Kirzysztof Fabrykiewicz — Czlonek Zarzadu
8.1.4. Maciej Sobkowiak — Czlonek Zarzadu
8.2. czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego:

8.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

8.2.2. Bogustaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

8.2.3. Daniel Krajewski — Czlonek Rady Nadzorczej

8.3.  0so6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie wszystkimi Subfunduszami:
8.3.1. Bartosz Szymanski
8.3.2. Paulina Brandstitter

8.3.3. Mateusz Roda
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8.3.4. Wiktor Danilow
8.3.5. Michatl Cichosz
8.3.6. Krzysztof Cesarz
8.3.7. Adam Czorniej
8.3.8. Lukasz Siwek

8.3.9. Michal Stawicki

9. Informacje o funkcjach pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie

dla sytuacji uczestnikéw Funduszu
9.1. Zarzad

9.1.1. Piotr Szulec — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Petni funkcje¢ Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

9.1.2. Radostaw Cholewinski — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.1.3. Krzysztof Fabrykiewicz — Czlonek Zarzadu
Petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

9.1.4. Maciej Sobkowiak — Czlonek Zarzadu
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu

9.2. Rada Nadzorcza

9.2.1. Stanistaw Kluza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Obecnie petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

9.2.2. Boguslaw Rajca - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zasiada w Radzie Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

9.2.3. Daniel Krajewski = Czlonek Rady Nadzorczej
Nie petni poza Towarzystwem innych funkecji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3.  Osoby fizyczne zarzadzajace Subfunduszami
9.3.1. Bartosz Szymanski

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
9.3.2. Paulina Brandstiitter

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
9.3.3. Mateusz Roda

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3.4. Wiktor Danilow
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9.3.5. Michal Cichosz
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3.6. Krzysztof Cesarz
Nie peni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3.7. Adam Czorniej
Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9.3.8. Lukasz Siwek
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9.3.9. Michal Stawicki
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.
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10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem:
10.1. SKARBIEC - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami
10.2. SKARBIEC - Stabilny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
10.3. SKARBIEC - Akcja 2 Fundusz Inwestycyjny Otwarty
10.4. CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
10.5. EGB Podstawowy Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnosci w likwidacji
10.6. EGB-SKARBIEC Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji
10.7. EGB-SKARBIEC Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
10.8. SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych
10.9. Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamknigty w likwidacji
10.10. Skarbiec Dochodowych Nieruchomos$ci Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
10.11. Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
10.12. Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
10.13. CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
10.14. Sezam XXV Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w likwidacji
10.15. BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

11. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej
polityka jest udostepniana

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Polityka™) zostala przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad
Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisow
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegélowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, polityka
inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki
odnosza si¢ stalych i zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osob, ktore maja znaczacy wplyw na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Zarzadu, pracownikow podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob
sprawujacych funkcje z zakresu kontroli ryzyka inwestycyjnego, kierownikow jednostek organizacyjnych, do ktorych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglgdnieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalnosci oraz
zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej organizacji Towarzystwa, tj. zgodnie z zasada proporcjonalnosci wdrozenia wymogow przewidziang w § 6
ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegdtowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegdlnosci informacje zawierajace opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sa dostgpne na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl
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ROZDZIAL I11. DANE O FUNDUSZU

1.

2.

3.

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Dnia 12 lutego 2007 r. Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 13 lipca 2007 r. pod numerem RFi 310.

4.6.

48

4.8a.

4.8b.

49.

4.9a.

4.9b.

4.9c.
4.9d.

4.10.
4.11.

4.12.

4.13.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu zwiazane z poszczeg6lnymi Subfunduszami tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osob trzecich.
Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem, ze w razie $mierci Uczestnika Funduszu Fundusz jest obowiazany na
zadanie: osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajace wysokos$¢ poniesionych przez nia wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika
Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze do warto$ci nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku oraz wyplacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; osoby, ktora Uczestnik Funduszu
wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni
miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecigtne miesigczne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw bez wyptat
nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, a takze wyplacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC - Konserwatywny, SKARBIEC — Diuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacja 2,
SKARBIEC Krotkoterminowy, SKARBIEC — Rynkéw Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii,
tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE i Jednostki Uczestnictwa
kategorii C, ktore roznig si¢ w szczegdlnosci wysokoscia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysoko$cia pobieranych optat
manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Subfundusz SKARBIEC — IlI Filar, Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spotek, Subfundusz
SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC Polskich Innowacji, SKARBIEC — Nowej Generacji, SKARBIEC
— Top Brands, Subfundusz SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE i Jednostki Uczestnictwa kategorii C, ktore roznia si¢ w szczegdlnoéci wysokoscia
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie i wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych.
Fundusz zbywa w Subfunduszach: SKARBIEC — Konserwatywny, SKARBIEC — Diuzny Uniwersalny, SKARBIEC — Obligacja 2,
SKARBIEC Krotkoterminowy, SKARBIEC — Rynkow Surowcowych, SKARBIEC — Obligacja, SKARBIEC — Il Filar, Subfundusz
SKARBIEC — Maltych i Srednich Spotek, Subfundusz SKARBIEC — Spétek Wzrostowych, SKARBIEC — Akcja, SKARBIEC Polskich
Innowacji, SKARBIEC — Nowej Generacji, SKARBIEC — Top Brands, SKARBIEC — MARKET NEUTRAL oraz SKARBIEC — Value
Jednostki Uczestnictwa kategorii D.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki Uczestnictwa kategorii B sa zbywane i odkupywane wylacznie za posrednictwem
Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.
Z zastrzezeniem ust. 4.9b, Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE sa zbywane i odkupywane w ramach:
1)  pracowniczych programéw emerytalnych,
2) IKE lub IKZE,
3)  pracowniczych programéw oszczedno$ciowych,
ktorych warunki przewiduja mozliwos¢ oferowania jednostek uczestnictwa tej kategorii, ze §rodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych
w ramach tych programéw lub IKE/IKZE.
Do dokonania pierwszej wptaty $srodkow pienigznych w celu nabycia:

1) Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), rowniez poza
pracowniczymi programami emerytalnymi, pod warunkiem, ze w odniesieniu do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa
kategorii PPE jeszcze nie powstaty, a catkowita wptata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na objecie Jednostek Uczestnictwa
kategorii PPE nie przekroczy kwoty 1000 zt na kazdy Subfundusz,

2)  Jednostek Uczestnictwa kategorii D uprawniona jest spotka Skarbiec Holding S.A. (KRS: 0000503222), réwniez poza IKE lub IKZE,
pod warunkiem, ze w odniesieniu do danego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii D jeszcze nie powstaly, a calkowita
wptlata dokonywana przez Skarbiec Holding S.A. na objecie Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie przekroczy kwoty 1000 zt na
kazdy Subfundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D moga by¢ zbywane i odkupywane w szczegdlnosci w ramach IKE lub IKZE, osobom ktore zawarty z
Funduszem umowe o prowadzenie IKE lub umowe o prowadzenie IKZE, przy czym Jednostki Uczestnictwa kategorii D sa zbywane
wylacznie za wptaty dokonywane w ramach IKE lub IKZE, jezeli umowa o prowadzenie IKE lub umowa o prowadzenie IKZE to przewiduje.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sa na odrgbnych Subrejestrach.

W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 4.8 lub 4.8b. zbywane sa wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A i Jednostki
Uczestnictwa kategorii C.

Z zastrzezeniem pkt 4.14, nie jest mozliwe zlozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajacego
na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu,
nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegdlnosci skutkujacego zmiana kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujace zmiang kategorii beda mozliwe po poinformowaniu o tym przez
Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa. Do czasu opublikowania informacji, o ktérej mowa w poprzednim zdaniu, nie jest
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4.14.

4.15.
4.16.

4.17.

4.17

4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

5.

mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii

Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem pkt 4.19 w zwiazku z tym, ze pierwsza wplata srodkéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek

Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, od dnia wskazanego przez

Towarzystwo na stronie internetowej Towarzystwa, jezeli w wyniku zlecenia zmniejszajacego liczbg Jednostek Uczestnictwa kategorii B

ich liczba spadnie ponizej warto$ci obliczonej jako iloraz 100 000 (a od dnia 1 lipca 2016 r. jako iloraz 1 000 000) i Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z dnia otwarcia Subrejestru z Jednostkami Uczestnictwa kategorii B, nastapi automatyczny

transfer pozostatych Jednostek Uczestnictwa kategorii B na Subrejestr w Subfunduszu na ktérym zapisane beda Jednostki Uczestnictwa

kategorii A, nalezacy do tego samego Uczestnika.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wytacznie w ramach tej samej kategorii.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, begdzie rowna Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢

Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢ oddzielnie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii

PPE i C, w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bgdzie rowna 100 zt. W kazdym innym

dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza si¢

oddzielnie.

a. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktdrej zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
w wyniku ktérego w danym Subfunduszu powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie réwna 100 zt. W kazdym innym dniu niz
wskazany w pierwszym zdaniu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza sie oddzielnie.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na t¢ kategori¢ Jednostek Uczestnictwa przez liczbg Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalona na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza si¢ oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
Pierwsza wptlata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B na nowo otwierany
Subrejestr w Subfunduszu SKARBIEC - Rynkéw Surowcowych powinna wynosi¢ nie mniej niz 10 000 zt.

Fundusz nie zbywa oraz nie dokonuje konwersji i zamiany Jednostek Uczestnictwa zapewniajacych ekspozycje na denominowane w euro
zbywalne papiery wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r. jakimkolwiek:

4221 obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkaltym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedziba w Rosji, oraz

4.22.2. obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub
organom z siedziba na Biatorusi.

Zakaz zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu, o ktérym mowa w pkt 4.21. powyzej nie dotyczy obywateli panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub 0sob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnikom Funduszu przyshuguja prawa wskazane w Ustawie i Statucie Funduszu. Fundusz jest obowigzany zby¢ i odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy zazadali ich nabycia lub odkupienia.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

6.

6.1.

6.2.

6.3.

nabycia Jednostek Uczestnictwa,

zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zadania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo oraz zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

otrzymania $rodkow pienigznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku z likwidacja Funduszu
lub Subfunduszu,

ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji oraz rocznego i potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu i jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

zadania doreczenia Prospektu oraz rocznego i poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy,

ustanowienia petnomocnika,

ustanowienia osoby uposazone;j,

dodatkowych §wiadczen.

Okolicznosci, w ktéorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym
Subfunduszem,
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy
na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodne;j
wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
Za zgoda Komisji i na warunkach okreslonych przez Komisje: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dhuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy; Subfundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajacym 6 miesigcy przy zastosowaniu proporcjonalnej redukceji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czg¢sci
Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda Komisji i na
warunkach okreslonych przez Komisj¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dluzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek po osiagnieciu lub
przekroczeniu 150 000 000 ztotych Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
6.3.1. Fundusz moze podja¢ decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek
nastgpnego dnia po Dniu Wyceny, w ktéorym powezmie informacj¢ o zaistnieniu okolicznosci wskazanej w pkt 6.3.
6.3.2. Fundusz:
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6.4.

7.

6.3.2.1. wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spétek w pierwszym dniu roboczym
przypadajacym po Dniu Wyceny, w ktérym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 120.000.000 ztotych,

6.3.2.2. moze wznowi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Skarbiec-Matych i Srednich Spotek takze w przypadku, gdy
zdaniem Funduszu dostgpnos¢ lokat oraz ptynnosé rynku gietdowego pozwoli na sprawna realizacje polityki inwestycyjnej
Subfunduszu Skarbiec — Matych i Srednich Spotek.

6.3.3. Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek, Fundusz poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 38 ust. 1 statutu oraz udostepni
odpowiednia informacj¢ Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu
Skarbiec — Matych i Srednich Spotek. Dokonane przez Uczestnikow lub Inwestorow wplaty beda im zwracane.

Wskazanie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa

Ze wzgledu na terytorialny zasigg oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8.

Informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikéw wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepisow, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

8.1.

8.2.

Obowiazki podatkowe Funduszu
Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajacym na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolniony z podatku dochodowego
od 0sob prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu s osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, z wyjatkiem
spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, dochody tych podmiotow z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu
i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w Ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, od 1 stycznia 2024 r., za wyjatkiem sytuacji wskazanych ponizej, dochod z
tytutu uczestnictwa w Funduszu bedzie mogt by¢ pomniejszony o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje lub
certyfikaty inwestycyjne). Fundusz nie bedzie potracat zryczattowanego podatku od dochodow kapitatowych przy wyptacie srodkow z tytutu
odkupu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa, a Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Powyzsze zasady
znajda zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r., podczas rozliczania podatkow od dochodow osiagnigtych w 2024 .

Zryczattowany podatek dochodowy o stawce 19% odprowadzany jest przez Fundusz od dochodu oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu,
w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytulu zwrotu §rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych, a takze w przypadku realizacji na rzecz Uczestnika Funduszu §wiadczenia, o ktorym mowa w art. 16 Statutu Funduszu..
Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0s6b fizycznych sa
wyplaty:

— transferowe srodkow zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego
lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

— $rodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub 0séb uprawnionych do tych srodkoéw
po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych wolne od podatku dochodowego od 0sob fizycznych sa
dochody z tytutlu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane w zwiazku z:

— gromadzeniem i wyptata srodkow przez oszczedzajacego,

— wyptata srodkéw dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego,

— wyplata transferowa,

z tym, ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczg¢dzajacy gromadzil oszczgdnos$ci na wigcej niz jednym IKE, chyba ze
przepisy te przewiduja taka mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzenia oszczgdnosci na wigeej niz jednym
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest réznica miedzy kwota stanowiaca warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE a suma wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza si¢ o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnosza si¢ réwniez do opodatkowania Uczestnikow Funduszu bedacych
inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze moga nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sa osoby, ktorych dotycza
umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolita Polska. W celu ustalenia szczegétowych zasad
optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradca podatkowym.

Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najpdzniej w nastgpnym
dniu roboczym, do godziny 19.00, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktérych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wplywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego zdarzenia.

10.Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze
polityka inwestycyjna

10.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy
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A.
1.

—_

11.

C.
1.

Wycena Aktywow Netto Subfunduszy
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych
ponizej.

. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu, ustala Warto$¢

Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. W przypadku aktywow i zobowigzan

Subfunduszu:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

b.  niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez
Subfundusz dtuznych papierow wartosciowych wczesniejszej emisji

— dopuszcza si¢ wyceng metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3, Fundusz informuje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie

z tym przepisem oraz o ich warto$ci i udziale w aktywach lub zobowiazaniach Subfunduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego.

. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania

Subfunduszu.

. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa danej Kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

przypadajacej na dang kategori¢ w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zwigzanych z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglegdnia si¢ zmian w kapitale

wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

. Wycena aktywéw i zobowiazan
. Sktadniki lokat Funduszu wyceniane sa w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za ktora uznaje si¢:

1.1.  ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

1.2.  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ust. 1.1, ceng otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sa Danymi Obserwowalnymi w sposob posredni lub bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

1.3.  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w ust. 1.1 1 1.2, warto$¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o Dane
Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1.2 i 1.3 rozumiana jest jako technika wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ wartos$é¢
godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazan poprzez przeliczenie przyszlych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienigznych lub
dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowang kwotg z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocsg innych
powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg Danymi
Obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza
si¢ zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest
kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtdwnego, o ktéorym mowa w ust. 3, jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku
braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu Subfundusz stosuje kolejne mozliwe do
zastosowania kryterium:

4.1.  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat lub

4.2.  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4.3.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4.4.  mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 3, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne ceny, o ktorych mowa w ust. 1.1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okre$la o godzinie 23.30 w Dniu Wyceny z
uwagi na nastgpujace okolicznosci:

6.1.  w przypadku GPW o godzinie 23:30 dost¢pne sa kursy zamkniecia,

6.2. 0 godzinie 23.30 na polskim rynku migdzybankowym na podstawie kwotowan najwi¢kszych bankow zostaly juz ustalone stawki
oprocentowania depozytow miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

6.3 w przypadku gietdowych rynkow europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie
23:30 w wickszosci przypadkéw dostepne sa kursy zamkniecia.

Szczegotowe informacje dotyczace modelu wyceny, o ktérym mowa w ust. 1.2 i 1.3, takie jak: opis technik wyceny oraz zakres i zrodta
Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartoéci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat
Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdtowym okresleniem tacznego udziatu
lokat, ktorych warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktorych mowa w ust. 1.2 i 1.3, w aktywach netto Subfunduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku, jak rOwniez sktadnikow lokat, ktorych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje.
Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1.2 i 1.3, stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez
poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewngtrznych podmiotéw wyceniajacych.
Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1.2 1 1.3, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z ust. 1 w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi,
na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cen¢ nabycia.

Modele wyceny, sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1.2 i 1.3, oraz modele i metody wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt C i E podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Depozyty, kredyty i pozyczki Srodkow pienieznych
Depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt B ust. 1.2 lub 1.3, a
w przypadku depozytu o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 92 dni, dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
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2.

Zaciagnigcte kredyty i pozyczki srodkow pienigznych wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy
procentowe;j.

D. Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Papiery warto$ciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu na druga strong w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Subfunduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych nalicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu stat si¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papieréw warto$ciowych przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu nie stanowia sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu
otrzymania pozyczki papieroéw wartosciowych rozlicza si¢ zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

E. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach za pomocg modelu wyceny w rozumieniu pkt
B ust. 1.2 lub 1.3, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

Transakcje repo / sell-buy back, wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiggach przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do $redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

10.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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Sprawozdanie Grant Thomton PsskaP 3.2

U Abpa Antoriego Earsniaia 88 E
§i-131 Poznan

niezaleznego P2

biegtego rewidenta Pusims
z ustugi atestacyjnej

dajacej racjonalng pewnosc

(zwane dalej ,,Oswiadczeniem”)

Dila Zarzgdu Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Frzedmiot zagadmienia | kryteria oceny

Zostalismy zaangazowani do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajace] racjonalng pewnosc w celu
wyraZenia wniosku o zgodnosci metod | zasad wyceny akiywow SKARBIEC Fundusz Imwestycyjny Otwarty

z siedzibg w Warszawie, przy alei Armii Ludowej 20 (zwanego dalej [Funduszem”™) opisamych w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu z preepisami dotyezgeymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjmych, a takze

o zgodnosd | kompletnosci tych zasad z preyjety preez kazdy z wydzielonych w ramach Funduszu subfunduszy
polityka imwestycyjng oraz do sporzadzenia Oswiadczenia zawierajacego nasz wniosek

Miniejsze Céwiadczenie cdnosi sie do Prospektu Informacyjnego Funduszu i dotyczy Funduszu oraz
wydzielonmych w ramach Funduszu subfunduszy:

—  Subfundusz SKARBIEC — Konserwatywny;

-  Subfundusz SKARBIEC - Obligacja;

—  Subfundusz SKARBIEC — Dduzny Uniwersalmy;

-  Subfundusz SKARBIEC - Ill Filar;

-  Subfundusz SKARBIEC — Akcja:

-  Subfundusz SKARBIEC Polskich Innowaiji;

-  Subfundusz SKARBIEC — Mowe] Generacii;

- Subfundusz SKARBIEC — Rynkow Surcwcowych;

-  Subfundusz SKARBIEC — Top Brands;

- Subfundusz SKARBIEC — Matych i Srednich Spotek;
- Subfundusz SKARBIEC — Spolek Wzrostowych;

—  Subfundusz SKARBIEC - Obligac]i Wysokiego Dochodu;
-  Subfundusz SKARBIEC — Market Meutral;

-  Subfundusz SKARBIEC — Value;

- Subfundusz SKARBIEC Krotkotepmimowy

(zwarych dale] .Subfunduszami™), ubworzonych przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (oeane dalej  Towarzyshwem™).

Audyt - Pocdatkl - Culsouming - Domdziwe
Mesmber of Grant Thomion int=matonal Lid

i Thormios Pobics Prosts whopia Firme ALESE,
l-::l.'l'ur-:'\lkﬂ-nl—t- z-mﬁmm— e arryc, Jun L — ik arracu

Adewn madrityy £1-151 Pamef, ol Abpe Ansege Bereskic 35 B MP 75238400000, REGORN 3280

Plachuisei baskowy: 31 0000 1478 D000 0061 558 TR0 Sed Rajonossy Prtre’ — Mows Missis | Wi w Patmanls, VIl Wedihs Sossodurcsy, nd KRS 0001002477
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Miniejsze Céwiadczenie zostalo sporzgdzone w owigzku = preepisami art. 220 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych | zarzgdzaniu altermatywmnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. L.

z 2023 roku, poz. 681, z poZniejszymi Zmianami) (zwanej dakej Ustawa o funduszach inwestycyjnych™).
Przepisy te wymagajs, by w prospekcie informacyjnym funduszu zamiescic oswiadezenie podmiotu
uprawnicnego do badania sprawczdan finansowych o zgodnosc metod | zasad wyceny akbywow funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych,
a takZe o zgodnosd | kempletnosci tych zasad = preyjety przez fundusz polityks inwestycyjng.

Ofwiadczenie odnosi sie do meiod | zasad wyceny aktywow Funduszu oraz Subfunduszy, ktdre presdstawions
zostalty w Rozdziale |l pkt 10 Prospektu Informacyjnego Funduszu (zwanego dalej Prospektem"). Zasady
polityki imaestycyjnej poszczegoinych Subfunduszy zostaty zawarte w:

—  Rozdziale Il pkt 15 Prospektu dla Subfundus=u SKARBIEC — Konserwatywny;

— Rozdziale Il pkt 28 Prospektu dia Subfunduszu SKARBIEC — Obligacja;

—  Rozdziale Il pkt 38 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC — Diuzny Uniwersalmy;

—  Rozdziale |l pkt 50 Prospektu dia Subfunduszu SKARBIEC — I Filar;

— Rozdziale Il pkt 64 Prospektu dia Subfunduszu SKARBIEC — Akgja;

—  Rozdziale Il pkt 71 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC Polskich Inmowsai;

— Rozdziale Il pkt 78 Prospektu dia Subfunduszu SKARBIEC — Mowej Generadii;

—  Rozdziale |l pkt 92 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC — Rynkow Surcwoowych;

—  Rozdziale |l pkt 89 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC — Top Brands;

-  Rozdziake |l pkt 106 Prospekiu dla Subfunduszu SKARBIEC — Matych i Srednich Spotek;
—  Rozdziale |l pkt 113 Prospekiu dla Subfunduszu SKARBIEC — Spatek Wzmstowych;

—  Rozdziale Il pkt 120 Prospaktu dla Subfunduszu SKARBIEC — Obligagji Wysokiego Dochodu;
—  Rozdziake Il pkt 127 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC — Market Neutral,

—  Rozdziale Il pkt 141 Prospektu dla Subfunduszu SKARBIEC - Valus;

—  Rozdziale |l pkt 142 Prospekiu dla Subfunduszu SKARBIEC Krotkoterminowy.

Poprzez zgodnost metod | zasad wyceny sktywdw Funduszu oraz Subfunduszy opisanych w Prospekcie

z przepisami dotyczgoymi rachunkowosc funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich zgodnose z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1904 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz, = 2023 roku, poz. 120,

z pozniejszymi zmianami} (zwanej dalej Ustaws o rachunkowosci™) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci fundussy imwestycyjnych (Dz L.
z 2007 roku, nr 240, poz. 1859, = poEniejszymi zmianami) (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem).

Poprzez zgodnoss | kompletnose metod | zasad wyceny akiywow Funduszu oraz Subfunduszy z preyjety przez
Subfundusze polityka imwestycyjng rozumiemy, e metody | zasady zawarte w Prospekcie cbejmuja wszysthie
kategorie lokat, w ktdre dokomywanie imwestycli przez Subfundusze jest przewidziane Statutemn Funduszu

| Prospektem.

Przepisy Ustawy o rachunkowosci | Rozporzadzenia oraz zapisy Prospekiu i Statutu Funduszu wskazane w tej
sekcji naszego Oswiadezenia stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformulowania przez nas
whioshku.

Odpowiedzialnost Zarzgdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie | opisanie w Prospekcie metod | zasad wyceny aktywow
Funduszu oraz Subfunduszy, ich zgodnost z cbowigzujgoymi praepisami dotyczacymi rachunkoweosc funduszy
inwestycyjmych, a takze zgodnose | kompletnosé tych zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy.

& Cirant Thormion, WaZystile [rowa msizsanre 2
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Odpowiedzialnosc biegiego rewidenta

Maszym celem bylo wyraZenie, na podstawie przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnose,
wrniosku o zgodrosc metod | zasad wyceny akiywow Funduszu oraz Subfunduszy opisanych w Prospekcie

z przepisami dofyczacymi rachunkowosci funduszy imwestycyjnych, a takze o zgodnosei | kompletnosci tych
zasad z preyjely preez Subfundusze polityks inwestycyjna zgodnie z knyteriami cpisanymi w sekcji naszego
Owiadezenia Przedmiol zagadnienia i kryteria oceny oraz sporzadzenie OSwiadczenia zawierajgocego nasz
wrniosek.

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjrych Innych niz Badanie | Przeglad 3000
(£) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Uslugi atestacyjne
inme niz badania lub preeglady historyczmych informacjl finansowych, preyjetego uchwalg nr 2438522019
Krajowsj Rady Bieglych Rewidentow z dnia & kwietnia 2019 roku, z pozniejszymi zmianami (zwanym dalej
JKSUA 3000 (Z)). Standard ten wymaga od nas spefnienia mom etyczmych oraz takiego planowania

i wykonywania procedur, aby uzyskad ragonalng pewnoss, Ze zasady | metody wyceny aktywow Funduszu
zawarte w Prospekcie 53 zgodne z kryteriami opisanymi w sekcji Preedmict zagadnienia i krytera oceny.
Racjonalna pewnoss jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ustuga preeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wyhkryje istnigjgce istoine znieksztalcenie.

Wybdr procedur zalezy od osgdu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystapienia istotnych
zniekszialcen spowodowanych oszustwem lub bledem. Preeprowadzajac oszacowanie tego ryzyka biegly
rewident bierze pod vwage konirole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniam opisu metod | zasad wyceny
aktywow Funduszu oraz Subfunduszy w Prospekcie w celu zaplanowania stosownych procedur, ktore maja
zapewnic bieglemu rewidentowi wystarczajgce i| odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrzne] nie zostala przeprowadzona w celu wyraZenia wniosku na temat skutecznosci jej
dziatania

Podsumowarie wykonanych przez nas prac

Masza praca polegata w szezegdlnosci na sprawdzeniu zgodnosc metod | zasad wyoeny aktywow Funduszu
oraz Subfunduszy opisanych w Prospekcie z odpowiednimi przepisami Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia oraz sprawdzeniu, czy zawarie w Prospekcie metody | zasady wyceny aktywdw obejmujg
wszZystkie przewidziane w Statucie Funduszu i Prospekcie kategorie lokat

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystanczajgcs | odpowiednia podstawe do wyrazenia
Przez nas wiiosku.

Wiymogi zarzgdzania jakoscia

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu przyjetym uchwala Rady Polskisj
Agendji Madzon Audytowego nr 38/W2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, kidre wymagajs. aby firma
audytorska zaprojekiowata, wdrozyta | stosowala system zarzgdzania jakoscia obejmujacy polityki lub
procedury cdnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjmymi.

Wiymogi efyczne, w fym niezaleznose

Przeprowadzajgc usluge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdw niezaleznosci i inmych
wyrnogow etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie efyk zawodowych ksisgowych (w tym

w Misdzynarodowych standardach niezaleznasci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dia
Ksiegowych, preyjetym uchwata Krajowsj Rady Bieghych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2018
roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieghych rewidentow (Kodeks IESBA). Kodeks IESBA cparty jest na
podstawowych zasadach dotyczgoych uczciwosci, obisktywizmu, zawodowych kompetendi | nalezytej
starannosci, zachowania poufnosc oraz profesjonalnego postepowania. Preestrzegalismy rowniez innych
wymogow niezaleznosc i etyki, ktore maja zastosowanie dla ninejszej uslugi atestacyjne] w Polsce.

© Grant Thormion, Wizystils prawa Zxsizeione 3
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O Grant Thornton

11.

Whiosek
Maszym zdaniem:

+  metody | zasady wyceny aktywow Funduszu opisane w Prospekcie, we wszystkich istoinych
aspektach, 55 zgodne z przepisami dotyczgoymi rachunkowosci funduszy imsestycyjnych, a takze

* zasady te sa zgodne i kompletne, we wszystkich istoinych aspekiach, z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Ograniczenia w uZytkowaniu oraz udostepnianiu

Miniejsze Ciwiadczenie zostalo sporzgdzone wytgcznie w celu dofaczenia do Prospektu Informacyjnego
Funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Ctwarty w celu spefnienia wymogow okreslonych w art. 220
Ustawy o funduszach inwestycyjrych i nie moze byd wykorzystane w Zadnym inmym celu bez naszej pisemnej
zgody.

Signed by [
Fodpizano prozez:

Beata Biolik-Przybylowska Beats Bialik-
Preybylowska
Dimte | Datm:
2024-01-25 21:44

Biegla Rewident nr 11858 przeprowadzajaca ushuge w imieniu
Grant Thomton Polska Prosta spotka akcyjna,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audyiorska nr 4055

Warszawa, dnia 20 stycznia 2024 roku.

Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 87a Ustawy

11.1. sposob zwolywania Zgromadzenia Uczestnikow;

1.

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikéw w celu wyrazenia zgody na:

a. rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz
dziatalnosci jako subfundusz powigzany,

b.  zmiane funduszu podstawowego;

c.  zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

d.  potaczenie krajowe i transgraniczne Subfunduszu;

e.  przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

f.  przejgcie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Zgromadzenie uczestnikow zwoluje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym
nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawierac:
informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw, wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié
zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w pkt. 2, ogtasza 0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na
stronie internetowej www.skarbiec.pl. Od dnia ogtoszenia 0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz
z kluczowymi informacjami udostepnia si¢ informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

11.2. wskazanie kregu oséb, ktore, zgodnie z Ustawa, sa uprawnione do wziecia udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

1.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw wedlug stanu na koniec drugiego Dnia
Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez peinomocnika. Peinomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

11.3. zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Uczestnikow;

1.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Zgromadzenie
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.

. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone

przez zarzad Towarzystwa.
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4. Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
7. Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

8. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikom swoja
rekomendacje¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnieni na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem, co do ktorego
Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust.11.1. pkt 1.

10.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszoscia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

11.4. sposob powiadamiania Uczestnikéw Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow;
Towarzystwo najpdzniej nastgpnego Dnia Roboczego po dniu otrzymania uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw publikuje jej tres¢ na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

11.5. pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy.

1. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.

2. Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesiaca od dnia powziecia uchwaty.

3. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sad, na
whniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego
adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

12. Informacje o utworzeniu rady inwestoréw
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym rada inwestorow nie bedzie utworzona.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY

10.

11.

12.

13. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC-Oszczednosciowy, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz Pienigzny
SKARBIEC - KASA, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pieni¢znego SKARBIEC-KASA, powstat w wyniku przeksztalcenia ze
SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienigznego; opis zasad przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu nie ma zastosowania.

14. Sposéb i szczegolowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
14.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

14.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomig¢dzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pienigzne i sklada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 14.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow mogg zostaé ztozone za pomoca elektronicznych no$nikow informacji z zachowaniem
Wymogow gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodno$¢ o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej forme
pisemnag, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, w
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztoZenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wiasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastapita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej o$wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
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13.

14.

7a.

7b.

Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupehionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

14.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonana wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $§rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

14.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktdra posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkéw pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkoéw pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobe bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wplaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wptyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 14.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem pkt 4, dokument przekazania srodkéw pienigznych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zfoty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptlata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 5, 6 i 7b w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
9.1. w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
9.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw emerytalnych,
9.3.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
9.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
9.5.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwiséw transakcyjnych.

14.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 14.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 4a oraz 5, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu s$rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z tego Dnia Wyceny (dzien D).
(skreslony)
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktéw inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 i 4 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwote nadwyzki ponad rocznym
limitem wplat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sg realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt. 3 lub 4.
Od dnia wptacenia §rodkow pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.1.5. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych $rodkow

pieni¢znych o kwote¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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14.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

14.2.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1. wicksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2., jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.3.,

odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

14.2.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 5, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z
danego Dnia Wyceny (dzien D).
(skreslony)
(skreslony)
Od dnia ztozenia zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 Dni Roboczych,
chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

14.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zréodtowego oraz wptynigeiu $rodkéw pienig¢znych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o
wiasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wtasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa
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ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktéw specjalnych.

14.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$é
oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wplynigciu §rodkéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkéw pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten spos b kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwiagzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota s$rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zostac¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawg jej naliczania, okreslone w Tabelach Optfat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore roOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

14.5. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wytacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2.  poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé¢ przelewu $rodkow

pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty §rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty $rodkow pienig¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego.

14.6. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

14.6a Sprzeczne zlecenia. Kolejnosé realizacji zlecen.
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy
sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.
W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:
1)  dwoch lub wigcej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny, Sa one
realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastgpujacego

-19-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

10.

11.

12.

13.

14.

15.

w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwila ich ztozenia,
rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samego
Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z dokfadnoscia do jednej minuty,
realizowane sa w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostata okre$lona traktowane sa jak zlozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslona chwilg ich zlozZenia,

3) dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedlug kolejnosci okre$lonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, Ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
weczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pézniejszy Dzien Wyceny.

14.7. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecenn Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote srodkow pienigznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrdwna Subfunduszowi brakujaca kwotg.

14.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostegpne w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktoérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie poézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okre$laja szczegdlne warunki dokonania wyplaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wyplatg.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli 0o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catosé lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegétowe zasady zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

14.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, 0 prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

2.3. sposéb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegoétowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okre$lone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w pkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysokos$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiagzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlno$ci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2 — 2.10 uregulowane sg w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czgscig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegodlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspélnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptatg pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptlaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, $rodkow z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktoéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyplaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopehienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopelienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
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wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bgdzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

22. Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegoétowe zasady zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKZE okreslone
s3 w umowie o prowadzenie IKZE.

15. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

15.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoS$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy

1. Subfundusz lokuje aktywa gtownie w Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz dtuzne papiery wartosciowe, a takze:

1)  (skre$lony).

2)  depozyty bankowe,

3)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych
otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) papieréw diuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie bgda stanowily wigcej niz 10% Aktywow,

4)  listy zastawne,

5)  (skreslony).

6) akcje wylacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastgpito w wyniku konwersji instrumentow dtuznych stanowigcych lokate Subfunduszu,
z zastrzezeniem, ze nie moga one stanowic wigcej niz 10% aktywow.

2. Subfundusz moze lokowac¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowsa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie.

3. Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 50% wartosci Aktywow w instrumenty diuzne emitowane przez przedsigbiorstwa oraz instytucje
finansowe.

4. Subfundusz moze lokowaé¢ w depozyty, o ktorych mowa ust. 1 pkt 2, od 0% do 40 warto$ci Aktywow.

5. Sredni, wazony udziatem w Aktywach Subfunduszu, okres do wykupu instrumentéw wchodzacych w sklad portfela Subfunduszu nie moze
przekracza¢ dwoch lat, przy czym termin zapadalno$ci poszczegdlnych instrumentoéw finansowych znajdujacych sie¢ w portfelu Subfunduszu
moze przekraczac¢ 2 lata. W odniesieniu do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, w tym obligacji zmiennokuponowych,
okres ten rowny jest okresowi do wykupu najblizszego kuponu

15.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1 zdanie pierwsze, a takze ust. 1 pkt 1 i 4 — ocena sytuacji makroekonomicznej kraju
emitenta, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,
2. wprzypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 2 — ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z nabywanymi
lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,
3. wprzypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 15.1 ust. 1 pkt 3:
a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w
takim zakresie, w jakim Subfundusz bgdzie mogt si¢ tego dowiedziec),
b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierdw warto$ciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania,
C) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i instrumentoéw finansowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego trendu
w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.
4. w przypadku zawierania uméw, o ktérych mowa w pkt 15.5
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,
b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto§ciowych, w tym biezacego i prognozowanego trendu w
danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,
c) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktéry opiewa instrument pochodny, oraz czynniki
ryzyka wptywajace na wycen¢ instrumentu pochodnego.

15.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papierow wartosciowych.

15.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowaé niewielkg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.
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15.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

15.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 15.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stép procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

15.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

16. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe, w tym diuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wigza si¢ okre§lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
warto$ciowych.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardéwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papier6w warto$ciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e)  Ryzyko plynnosci

W przypadku czeéci papierdw warto$ciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$é moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest ryzyko walutowe. Fundusz dazy do ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych na calo$¢ ekspozycji walutowej, niemniej z réznych powodow moze wystapic¢ sytuacja braku lub istnienia tylko czg¢sciowego
zabezpieczenia, a wowczas wartos$¢ jednostki w zwigzku z ponoszonym ryzykiem walutowym moze podlega¢ wigkszym zmianom.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametrow makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen
papierow warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wpltywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu begda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre$lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wpltywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne
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Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierdw warto$ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegodlnych papierow warto§ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

J)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wplywaé na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczgcego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodnigj)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieré6w wartosciowych i w efekcie moga powodowac¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
si¢ wigzaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem sig¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywac¢ na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gieldzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw warto$ciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gietdzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okazag¢, ze z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartoéci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzgdzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci

moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto§¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrtownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢ mozna ubostwo, ograniczong dostgpno$¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiaé
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organéw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
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ryzyk przejscia- konieczno$¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddzialtywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegbtowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwo$ci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wplyna¢ na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegolnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wylacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

16.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegéInosci:

7.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 16 czynnikami ryzyka, zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

7.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bgdacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonujg swoje czynnosci na podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych umow,
a takze zmiana podmiotdéw, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposdb wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

7.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

7.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 16, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

7.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegdélnos$ci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 16. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w znaczacy sposdb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

17. OkreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z

przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu
. Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym inwestycja o niskim poziomie ryzyka i potencjale wzrostu wartoci jednostki
uczestnictwa. Z uwagi na niska historyczng zmienno$¢ wartosci jednostki uczestnictwa polecany jest inwestorom lokujacym $rodki pienig¢zne na krotki
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okres. Subfundusz jest rowniez rekomendowany inwestorom aktywnie zarzadzajacym swoimi portfelami lokat w funduszach jako fundusz do
przejsciowego konwertowania §rodkéw z innych funduszy w okresach dekoniunktury panujacych na rynkach, na ktérych te fundusze operuja. Minimalny
horyzont inwestycyjny to okres 1 roku. Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestorow posiadajacych jak i nieposiadajacych wiedzy i
do$wiadczenia w zakresie inwestowania.

18.

18.1.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach

obciazajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 73 i 74
Statutu Funduszu.

18.2.

18.3.

Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspdtezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz facznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w
rachunku wynikow Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjna Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegbélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) oplat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosita:

Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 1,10%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii B 0,65%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 0,79%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii PPE 0,55%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

18.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Oplata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 z}. Opfata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
18.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu Towarzystwo pobiera oplat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
18.3.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
18.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub
18.3.2.4. Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezgcego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
18.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:
18.3.2.5.1. 1% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
18.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
18.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
18.3.2.5.4. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
18.3.2.5.5. 1% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
18.3.2.6. Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
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18.3.3.1.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢:

1) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

3)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

4)  przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

5) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomigdzy stawka wskazana
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

18.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiang¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

18.3.4.1.

18.3.4.2.

18.3.4.3.

18.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz Zrodlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana opfata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi réznic¢ pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

18.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

18.3.5.1.

18.3.5.2.

18.3.5.3.

18.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersj¢ 1 podstawe jej naliczania, okreslonych w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiane stanowi roznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawg naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersje¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

18.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszcz¢dzania

18.3.6.1.

18.3.6.2.

18.3.6.3.

18.3.6.4.

18.3.6.5.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wplat, w zwiazku z ktorymi sg pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 18.3.6.1, w odniesieniu do opfat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwigzku z ktorymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszcze¢dzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
18.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwiazanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

18.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

18.3.7.1.

18.3.7.2.

18.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wyltacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie; optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie kroétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwiazku z ktdra nastepuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Towarzystwo moze:
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a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

b) obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

18.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre§lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programow emerytalnych na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

18.3.9. Zmiana wysokosci oplat
18.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0séb dokonujacych konwersji albo zamiany.
18.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty, w szczegdlnosci:
18.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o0 warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,
18.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
18.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
18.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednig. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
18.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspoipracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
18.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktoérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
18.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
18.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
18.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
18.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

18.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

18.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

18.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiagzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na ponizszych zasadach:

18.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg Series-E Poland
Govt 1-3 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDG1). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny jako zmiana wartoéci ogltoszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
WANJU,

- 1) *100%

gdzie:
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18.4.2.2.

18.4.2.3.

18.4.2.4.

WANJUN — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne),

WANJUN-1 — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z zastrzezeniem pkt. 18.4.2.3, naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastepujacy warunek:

Wn.4 + Wn.3 + Wn.z + Wn.1 + Wn > 0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wp.4 =0, to
wowczas Wi = 0, natomiast jesli W4 <0, t0 W3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci W.s,

Wy, — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wy3 =
0, to wowczas Wy, = 0, natomiast jesli Wp4 + Wy3 < 0, t0 W,, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + W3,

W1 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz W4 + Wyg +
W2 = 0, to wowczas Wy = 0, natomiast jesli Wya + Wis + Wy, < 0, to W,y moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna
przeciwnosci wyniku dziatania Wi.q + W3 + Wy,

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane
pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przyjmuja warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 18.4.2.2, rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr Wy,
Wh.2, Wh.3 lub W4 odnositby sie do stop zwrotu Subfunduszu osiggnietych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku
przyjmuje on warto$¢ 0. W szczegolnosci oznacza to, iz:

a) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2024 roku a 31
grudnia 2024 roku, parametry Wn oraz Wn-1 sg obliczane zgodnie z pkt 18.4.2.2., natomiast parametry Wn-2, Wn-3 i
Wn-4 przyjmuja wartos¢ 0,

b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2025 roku a 31
grudnia 2025 roku, parametry Wy, W,.; oraz W, sa obliczane zgodnie z pkt 18.4.2.2., natomiast parametry Wp.3 i Wh.4
przyjmuja warto$¢ 0,

c) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2026 roku a 31
grudnia 2026 roku, parametry Wy, Whq.1, Wy, oraz W3 sa obliczane zgodnie z pkt 18.4.2.2., natomiast parametr W4
przyjmuje wartos¢ 0..

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktoérym spetnione sa
tacznie warunki okre$lone w pkt. 18.4.2.1. 1 18.4.2.2., a dodatkowo jest spetniony warunek:

NSZ, > NSZ.., gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wp.s + Wz + W + Wy + W,
NSZ, — oznacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagnieta w danym Dniu Wyceny

NSZnax — 0znacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy
czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ.x = 0,

nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZnx)
gdzie:
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DWT, — oznacza dzienna rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny,

WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawk¢ wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%,

18.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 18.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sum¢ kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z ust. 18.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 18.4.2.6 1 18.4.2.7. Jedli tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna wartos¢ RWT,, jest ustalana na 0.

18.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktorym spelniony jest warunek okreslony w pkt. 18.4.2.2., a NSZ, < NSZa, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT,g = RWT, + = gdzie:

1
Zmax

RWT s« — 0znacza skorygowana roczna kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

18.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 18.4.2.2. nie jest spetniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

18.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do Towarzystwa podlega
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkéw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesiaca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

18.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 18.4.3. i 18.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Warto$é
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

18.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w calosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustgpow powyzszych.

18.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone roéwniez w przypadku osiagniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

18.4.7. Towarzystwo moze podjac decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

18.4.8. Przyktady obliczania optaty za wynik

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa
. Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Oznaczenie roku Subfu);duszu bencﬁ/marku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -1% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%
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Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 18.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylgcznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiagni¢ta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu by} réwny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 18.4.2.2,, tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.s, Wi.3, Wh., 0raz Wn.q4 W
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 RY R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wi 0%| [Woa 0%| |Wia 0%| Wi 0%| [Woa 5% [Waa 0%| [Woa 0%| [Waa 0%| [Waa 0%| [Woa 0%| [Woa 0%| |Woa 0%|
Wos 0%| [ Wos 0%| |Was 0%| [Wis 5%| [ Was 3%| |Was 0%| [Was 0%| [Was -10%| [Was 0%| [Wos 0%| [ Wos 0%| [ Wos 0%|
W, 0%| |Wa, 0%| |Wi, 5%| Wi 3% [Was 2% W, 0%| [Wao -10%| [Wi, 2% |Wi 0%| |Wao 0%| |Wao 6% [Waz -4%)
Wos 0%| Wy 5% [Way 3%| [Wos 2% |Was 0%| Wi -10%| Wy 2%| |Wos 2%| [Wos 0%| [ Woy 6%| [ Wos 2%| [ Wos 0%|
w, 5% |w, 3% |w, 2%|_|w, 5% |w, 5% |w, 2% |w, 2% |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 5%
Suma 5% |suma 2%|_|suma 0%[ [suma 5%| |suma 5% |suma -8%| |suma 6%| |suma -4%|_|suma 2%| |suma -4%|_[suma 2%|_|suma 1%

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne bedzie pobrane pomimo osiagni¢cia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokos$ci 2%). Aby lepiej zobrazowaé powyzszy przyktad, wartosci
réznicy pomig¢dzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

e a % . uptyneto 5 lat od straty z R14, wiec nie jest ona
Rdéznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku| v brene pod uwage. w 19 odrobiono:
Wypflata wynagrodzenia zmienego nawiazka strate z R17, wiec TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

kompensacja czgécistratz R8 |

5% 5% | kompensacja czgsci stratz R14
3%
2% 2% 2%
R# R R6 R7 R8 R14 R15 R16

kompensacja czesci stratzR3

upltyneto 5 lat od straty z R8, wigc
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
az do R21

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R7 Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R18

Strata bedzie musiata by¢
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegoétowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roéznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spehiajacy Subfunduszu, a Wartosé Komentarz
bl parametru
definicje stopa zwrotu
benchmarku
Wis Rok 7 5% 0% Ro.zmca pomigdzy stopa zwrotu quﬁlpduszu 1'E'3enchmarku jest dodatnia, w
zwiazku z tym, parametr Wy.4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
Wia Rok 8 10% 10% parametr W3 przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Benchmarku, ktora bgdzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.

Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, roOwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ W4 + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
wigce warto$¢ 2%, réwna réznicy pomi¢dzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wit Rok 10 2% 2%

Wh Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowaé mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: Wn.4 + W3 + Wiy, + Wy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 18.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19
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Roéznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu Wartodé
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a Komentarz
definicje¢ stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 15 206 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwiazku z tym, parametr W, przyjmuje warto$é 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
Was Rok 16 2% 0% Wo.a= 0. W zwigzku z tym, parametr W3 przyjmuje wartos$¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu 1 Benchmarku jest ujemna, wigc
W Rok 17 4% 4% parametr W, przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate¢ do
2 Benchmarku, ktora bgdzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu 1 Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wit Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.
W, Rok 19 5% 5%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek W4 + Wiz + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 18.4.2.2. zostat spetniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokos$ci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 18.4.2.4-18.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZa)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byla to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zalozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

18.4.9. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 r. pobrato wynagrodzenie zmienne w wysokos$ci 262,14 zt.

18.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

18.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

18.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

18.5.2.1. 0,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

18.5.2.2. 0,45% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

18.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,

18.5.2.4. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

18.5.2.5. 0,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

18.5.3. Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

18.5.4. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 18.4.

18.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

18.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

18.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 18.6, na interes Uczestnikow Funduszu

Koszty dziatalno$ci Funduszu sa rozdzielane pomigdzy Fundusz i Towarzystwo zgodnie z postanowieniami Statutu. Umowa nie wptywa
niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu.
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19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC-Oszczednosciowy, dziatajacy wezesniej pod nazwg Pienigzny SKARBIEC
- KASA, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienigznego SKARBIEC-KASA, powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-
KASA Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pieni¢znego; ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dziatalnos¢ ww. funduszu w zakresie
prezentacji historycznych danych finansowych.

19.1. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto na dzien 31.12.2023 r. wyniosta 298 921 tys. zt.

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny [w tys PLN]

341950

350 000 -~

340000 -~
330000 -~

320000 -~ 298921
310000 -~
300000 -~

290 000 -~
280000 -~
270000

2022 2023

19.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 4,61%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 1,59%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 1,76%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 1,96%

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny kat. A
4,61%
5,00% -
4,00% -
3,00% 1 1,96%
150% 1,76%
2,00% -
1,00% -
0,00% T T T T
2022-2023 2021-2023 2019-2023 2014-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 5,00%
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 1,89%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 2,31%

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny kat. B

5,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%
2022-2023 2021-2023 2019-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 5,07%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 1,94%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 2,50%

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny kat. PPE

5,07%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2022-2023 2021-2023 2019-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 4,83%
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19.3.

19.4.

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny kat. D

4,83%

5,00% -

4,00% -

3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00% .
2022-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Benchmarkiem obowigzujacym w 1997 r. byt: 3-miesigczny WIBOR pomniejszony o koszty state ponoszone przez fundusz.

Od 1998 r. do 22 marca 2008 r. obowigzywat benchmark: 100% 13-tygodniowe bony skarbowe pomniejszone o koszty state ponoszone
przez fundusz.

Od 22 marca 2008 r. do 19 stycznia 2019 r. obowigzywat benchmark: 100% 6-miesi¢gczny WIBID pomniejszony o procentowo wyrazony
koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

Od 19 stycznia 2019 r. do 5 grudnia 2019 r. obowiazywat benchmark: 100% FTSE Poland GBI 1-3 Yr LCL, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 6 grudnia 2019 r. do 9 wrzesnia 2022 r. benchmarkiem byt 100% Bloomberg Barclays Series-E Poland Govt 1-3 Yr Bond Index,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 9 wrze$nia 2022 r. benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg Series-
E Poland Govt 1-3 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDG1).

Od 30 lipca 2024 r. obowiazujacym benchmarkiem jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o sktadzie 100% (WIBOR6M + 0,3%).0Oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu portfela
wzorcowego (benchmarkuy).

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 19.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 4,37%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 0,93%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 1,29%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 1,02%

Subfundusz Skarbiec Konserwatywny benchmark
5,00% - 4,37%
4,00% -
3,00% -
2,00% - 0.93% 1,29% 1.02%
1,00% -
0,00% T T T Y
2022-2023 2021-2023 2019-2023 2014-2023
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Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych.

19.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

20. (skreslony)
21. (skreslony)
22. (skreslony)
23. (skreslony)
24. (skreslony)
25. (skreslony)
26. (skreslony)

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-OBLIGACJA

10.

11.

12.

13.

14.

27. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz, dziatajagcy wczesniej pod nazwa Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJA, powstal z przeksztalcenia
»SKARBIEC-OBLIGACJA® Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentow Diuznych; opis zasad przeprowadzania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

28. Sposoéb i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
28.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

28.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 28.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty srodkow pieni¢znych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomocag elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem
Wwymogow gwarantujacych autentycznos$é i wiarygodno$é o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej formeg
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre$lone przepisami prawa, W
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztoZenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafistwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i1 CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym weze$niej o$wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkoéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymaé realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupelnienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre§lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

28.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktéorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca $rodki za dokonang wptate.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 28.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
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28.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktdrego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktdra posiada przynajmniej cz¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywaé Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkoéw pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wplate srodkdéw pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobe bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkow powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 28.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$niej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a
kazda nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata srodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zfoty, a kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty,
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 5, ust. 6 oraz ust. 6.3., w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu,
Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
8.1. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
8.2. w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
8.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
8.4. w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
8.5. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwiséw transakcyjnych.

28.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca srodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym
w pkt 28.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3a oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacjg od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktéw inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwotg nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sg realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt 3.
Od dnia wplacenia $rodkow pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznos$ci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych $rodkow
pienigznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

28.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

28.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji srodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $srodkow pienig¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
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10.

11.

12.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek
Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie
Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wieksza niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku
realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu
przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa
zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt
4.3.), odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest
realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub
terminach okreslong liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okre$lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego
Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

28.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa W
Dniu Wyceny przypadajacym nastepnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dziefi D+1).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

28.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwotg
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0
wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

28.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokosé
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego oraz wptynieciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastepuje dopiero po wplynigciu $rodkow pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwg optat¢ manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa oplat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.
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(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa
maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujgca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w
oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki
uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe
o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktow specjalnych.

28.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programow emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktdry nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty §rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienig¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

28.7. Przestanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

28.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejnos¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyeceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwila ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty,
realizowane sa w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostata okreslona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslong chwilg ich ztozZenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sa one wedtug kolejnosci okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pdzniejszy Dzien Wyceny.

28.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecein Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong stratg w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
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Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalonag Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

28.9. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwos¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegoélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktoérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktéra ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej §mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktoérego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymatla wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na
IKE, z ktdrego otrzymata wyplatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, $rodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonym w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktoéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czes¢ $rodkow zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

28.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwosc¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptlata transferowa lub zwrot nastapi w terminie kroétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysokos$¢ oplaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wiasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktorg nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty
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pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisala umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkéow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczego6lnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona obowigzuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspélnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wplat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywaé¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnieciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata §rodkoéw, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okres$lonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopelnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzjg

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot §rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopelienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegbtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.

29. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

29.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Subfundusz lokuje co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w: instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu lub instrumenty
dhuzne o terminie wykupu (zapadalnos$ci) dtuzszym niz rok.

Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu dokonanych w instrumenty dtuzne beda stanowi¢ instrumenty dtuzne emitowane,
gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w:

1) lokaty denominowane w ztotych polskich, lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umow zabezpieczajacych przed zmiang relacji kursowej danej waluty
do ztotego.

29.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Srodki pienigzne sa lokowane w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Czynnikami branymi pod uwage
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych begda: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i1 prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych
z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do innych
emitentdéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw warto$ciowych, wycena w stosunku do innych papieréw wartosciowych
oraz analiza agencji ratingowych.

29.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.

29.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze sie charakteryzowac niewielka zmiennoscig wynikajaca z ryzyka stép procentowych.

29.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umow, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

29.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 29.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stép procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

29.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

30. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegélowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w dluzne papiery warto$ciowe, w tym dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papierow
warto$ciowych.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, Ze ceny papierow wartosciowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym réwniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dhuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu albo obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e)  Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrét, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegélnych papieréw wartosciowych wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe
W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

-42-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnosé inwesty cyjna
oraz ceny krajowych papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okre§lonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre§lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierdw warto$ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegolnych papierow warto§ciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

J)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywaé na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
zZnaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktorym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotéw gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewngtrzng danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieré6w wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnosé poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaé ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
zobowiazan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwigzek cen tych papierow z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wplywac na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartoéci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug Efektywnej stopy procentowej diuznych papierow
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej
warto$ci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,
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—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci
moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko
niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wérod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢ mozna ubodstwo, ograniczong dostgpno$¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiaé
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organéw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie §rodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejscia- konieczno$¢ transformacji zwigzana z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przykladowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegotowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostal w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekc;ji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwosci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wptyna¢ na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegdlnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wytacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

30.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

30.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlno$ci ryzyko nieosiagnigeia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 30 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre$lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

30.1.2. Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé¢ zarzadzanie
Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki
Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynno$ci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotoéw, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sa informowani o
zamiarze polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu
na podjgcie decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu
jest oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie
Statutu. Uczestnicy nie majg wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

30.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

30.1.4. Inflacji
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Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 30 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

30.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 30. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposdb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

31. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktorzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja jedynie niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne
oraz oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentowno$¢ lokat bankowych, a takze rentowno$¢ klasycznych funduszy rynku pieni¢znego oraz
funduszy gotowkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku). Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu
inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne papiery warto$ciowe o $rednim terminie zapadalno$ci powyzej jednego roku, jest on obarczony stosunkowo niska
do umiarkowanej zmienno$cia wartosci jednostki uczestnictwa (cho¢ nieco wyzsza niz w przypadku funduszy gotowkowych) objawiajaca si¢
mozliwo$cia wystapienia spadkow jej wartosci. W zwiazku z tym zalecany horyzont inwestycyjny jest dtuzszy niz w przypadku klasycznych funduszy
rynku pieni¢znego oraz funduszy gotdwkowych i wynosi on 2 lata. Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestordw posiadajacych jak i nie
posiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

32. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

32.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 87 i 88

Statutu Funduszu.

32.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial Kkosztow
niezwiazanych bezpos$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczony jako iloraz facznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegélnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartoéci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023-31.12.2023
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosita:
Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 1,88%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii B 0,94%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 0,93%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii PPE 0,68%.

32.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

32.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktdrego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

32.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

32.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci $srodkéw wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
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32.3.2.4.

32.3.2.5.

realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zleceniai liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:

32.3.2.5.1. 2% $rodkéw wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
32.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

32.3.25.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
32.3.2.5.4. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

32.3.2.5.5. 2% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

32.3.2.6.

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optlaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

32.33.1

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, nie moze
przekroczy¢:

32.3.3.1.1. 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

32.3.3.1.2. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
32.3.3.1.3. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
32.3.3.1.4. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
32.3.3.1.5. 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca roznica pomiedzy stawka wskazana
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

32.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

32.34.1.

32.3.4.2.

32.3.4.3.

32.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana opfata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiane stanowi réznicg pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania oplaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

32.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

32.35.1

32.35.2.

32.35.3.

32.35.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersj¢ 1 podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka opfaty za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dziefi realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

32.3.6. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

32.3.6.1.

32.3.6.2.

32.3.6.3.

32.3.6.4.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegdélowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowig formg optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 32.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwiazku z ktérymi sa pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 32.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktdre podpisaly umowy o uczestniczenie w
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Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wyptat (w nastepstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

32.3.6.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, oplaty, o ktérych mowa w pkt
32.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

32.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE
32.3.7.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
32.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 2% s$rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptlaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
32.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
b)  obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
c) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci oplat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

32.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o kt6rej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

32.3.9. Zmiana wysokoSci oplat
32.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0sob dokonujacych konwersji albo zamiany.
32.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w szczegodlnosci:
32.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczedzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zostac przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,
32.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
32.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
32.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wplate bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre$lonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
32.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
32.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych §wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
32.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
32.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
32.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie oplaty nastepuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
32.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

32.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

32.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

32.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ci¢zar zobowigzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na ponizszych zasadach:
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32.4.2.1.

32.4.2.2.

32.4.2.3.

32.4.2.4.

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg Series-E Poland
Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA). Zmiana warto$ci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogtoszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) ( WAN]Un 1) 100%
=l *

J WANJU,_, 0

gdzie:

WANJU, — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne),

WANJU,.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z zastrzezeniem pkt. 32.4.2.3, naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastgpujacy warunek:

Whg + Wi + Wi + Wiy + W, >0, gdzie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wp.4 =0, to
wowczas Wi = 0, natomiast jesli W4 <0, t0 W3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci W.s,

Wy, — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.q + W3 =
0, to wowczas Wy, = 0, natomiast jesli Wpa + Wy3 < 0, to Wy, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + W3,

W1 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + W3 +
W2 = 0, to wowczas Wy = 0, natomiast jesli Wy4 + Whs + Wy, < 0, to W,y moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna
przeciwnosci wyniku dziatania Wi.q + W3 + Wy,

W, - przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie s brane
pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przyjmuja warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 34.4.2.2, rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr Wy,
Wh.2, Wi lub W4 odnositby sie do stop zwrotu Subfunduszu osiggnietych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku
przyjmuje on warto$¢ 0. W szczegolnosci oznacza to, iz:
a)  Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2024 roku a 31
grudnia 2024 roku, parametry W, oraz W, sa obliczane zgodnie z pkt 34.4.2.2., natomiast parametry Wy, W3 i Wi
4 przyjmuja wartosc 0,
b)  Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2025 roku a 31
grudnia 2025 roku, parametry W,, W,.; oraz Wy, sa obliczane zgodnie z pkt 34.4.2.2., natomiast parametry Wy.; i W,
4 przyjmuja wartosc 0,
c)  Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2026 roku a 31
grudnia 2026 roku, parametry Wy, Wi.1, Wy, oraz W,.3 sa obliczane zgodnie z pkt 34.4.2.2., natomiast parametr W4
przyjmuje warto$¢ 0..

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktdorym spetnione sa
tacznie warunki okre$lone w pkt. 32.4.2.1. i 32.4.2.2, a dodatkowo jest spetniony warunek.

NSZ, > NSZ., gdzie:

Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wp.s + Wz + W + Wiy + W,

NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stop¢ Zwrotu osiagni¢ta w danym Dniu Wyceny
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NSZmax— oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy
czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ ., = 0,

nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWT, = WAN, * X* (NSZ, - NSZa)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienna rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny,
WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%,

32.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 32.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sume kwot wyplaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 32.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczna kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptlaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 32.4.2.6. i 32.4.2.7. Jesli tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna wartos¢ RWT, jest ustalana na 0.

32.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktérym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 32.4.2.2., a NSZ, < NSZnax, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZp

RWT,q = RWT, » %

gdzie:

RWT s — oznacza skorygowang roczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

32.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 32.4.2.2. nie jest spetniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawiazywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

32.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do Towarzystwa podlega
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkéw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesiaca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 32.4.3. i 32.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Warto$¢
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

32.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w calosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustgpow powyzszych.

32.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

32.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

32.4.8. Przyktady obliczania oplaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa
Oznaczenie roku Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Subfunduszu | benchmarku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% 7% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
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Rok 18
Rok 19

0%
25%

0%
20%

0%
5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 32.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiagnieta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu by} rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 32.4.2.2,, tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.q, Wh.3, Wi, oraz Wpq4 w
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19

W, 0% [Wae 0% [Woa 0%| [Woa 0%| [Wae 5%| [Was 0%| [Was 0%| [Was 0%[ Wi 0% [Was 0% [Wae 0% [Wae 0%
W, 0% [Was 0% [Wos 0% [Was 5% [Was 3% [Was 0% [Was 0% [Was -10%| [Was 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%
W, 0% [Waa 0% W 5%| [Woa 3% W 2% W 0% [Wn, -10%] W 2% W 0% [Waa 0% [Waa 6%|_|Wa 4%
W, 0% [Was 5% [Was 3% [Was 2% W 0% [Was 10%]_[Wos 2% [ W 29 [ W 0% [Was 6%|_|Was 2% [Was 0%
w, 5% W, 3% [w, 2% [w, 5% W 5% W 29| W, 29| W, 29| [w, 2% [w, 2% W, 2% W, 5%
Suma 5%| |suma 2% [suma 0%| [suma 5% [suma 5% [suma 8% |suma 6% |suma 2% [suma 2% [suma 4% [suma 2%| |suma 19

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne bedzie pobrane pomimo osiagnigcia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowac powyzszy przyktad, wartosci
réznicy pomi¢dzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

uptyneto 5 lat od straty z R14, wiec nie jest ona
juz brana pod uwage. W R19 odrobiono z
nawiazka strate z R17, wieé TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

Roéznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku

Wyptata wynagrodzenia zmienego

kompensacja czesci stratzR8 |

| kompensacja czegsci stratz R14

R6 R7 R9 R10 R11 R12 R13 R15 R16

kompensacja czegsécistratzR3

uplyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

-5%,

az doR21

| Strata bedzie musiata byé

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R7 |

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegoétowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu ”
Parametr | spelniajacy Subflzjqnduszu, a Wartos¢é Komentarz
definicje stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 7 5% 0% Ré_inica pomigdzy stopa zwrotu Su_bfupduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
- zwigzku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
arametr W3 przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Wi Rok 8 -10% -10% IpBenchmarku, lgézr}z;]chizie musiat o{jrobic’ pyrzed kolejnym naliczeniem ¢
wynagrodzenia zmiennego.
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ Wh4 + Wh.s + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje

Wi Rok 10 2% 2% wigc warto$¢ 2%, rowna ré;nicyjpomiq(g‘;v}ystopq sz)tu Subfundpl)lszyli i :
Benchmarku

Wi Rok 11 2% 2%
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Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: Wy.4 + W3 + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 32.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spetiajacy Subfunduszu, a err::;ifu Komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku
W Rok 15 206 0% Roznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwiazku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$é 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0 0

Wos Rok 16 2% 0% Wi.4= 0. W zwiagzku z tym, parametr W3 przyjmuje wartos¢ 0.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
A0 A0 parametr Wi, przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate¢ do

Waz Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktora bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
Zmiennego.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu 1 Benchmarku wynosi 0%, wigc

Wit Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. W, przyjmuje wartosé
0%.

W Rok 19 5% 5%

Aby zweryfikowaé¢ mozliwos$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek Wy + Wns + Wi, + Wy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 32.4.2.2. zostal spetniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 32.4.2.4-32.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZnx)

Zakladajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiggnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt * 20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, Ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 z1, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

32.4.8.1. Towarzystwo za okres od 1.01.2023- 31.12.2023 r. nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

32.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

32.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.5.2. Wynagrodzenia stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

32.5.2.1. 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

32.5.2.2. 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

32.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,

32.5.2.4. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

32.5.2.5. 1,45% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

32.5.3. Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach
okreslonych w pkt 32.4.

32.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sq rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

32.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Subfunduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Subfundusz ze §wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

32.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 32.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
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Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

33. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz Instrumentéw Diuznych SKARBIEC - OBLIGACJA, powstat w wyniku przeksztalcenia
»SKARBIEC-OBLIGACJA®“ Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dhluznych;; ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja
dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

33.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 253 347 tys. zt.

Subfundusz Skarbiec Obligacja [w tys PLN]
255527
256 000 A
255000 -
253347
254 000 -
253000 -
252 000
2022 2023

33.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych
przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 1,36%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -2,60%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 0,12%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 1,85%

Subfundusz Skarbiec Obligacja kat. A
2,00% - 1,36%
1,00% - 0,12%
0,00% T T T 1
/}UAA—AUlj ZULY-2UL> ZUL8-2U>
-1,00% -
-2,00% -
2,60% /////
-3,00%

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 2,34%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -1,71%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 1,24%

-52-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Subfundusz Skarbiec Obligacja kat. B

3,00% - 2,34%

2,00% - 1,24%

1,00% -

0,00%

2019-2023

/fozz-zoza

-1,00% -

-2,00% -

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 2,61%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -1,47%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 1,55%

Subfundusz Skarbiec Obligacja kat. PPE
2,61%
3,00% -
1,55%
2,00% -
1,00% A
0,00%
2022-2023 2019-2023

-1,00% -
2,00% -

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 2,34%
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Subfundusz Skarbiec Obligacja kat. D

2,34%

S

/
3,00% - /
A / /
S

2,00% -

NN N

1,00% -

0,00% T
2022-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

33.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce
Od 14.04.1999 r. do 2 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

100% Reuters Polish Bond Index pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od 3 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem by}:

90% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 10% 3-miesigczny WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Polski Indeks Obligacji Reutersa — indeks odzwierciedlajacy wyniki inwestycyjne portfela polskich obligacji skarbowych obliczany i
podawany do publicznej wiadomosci. Zachowanie indeksu odzwierciedla zarowno wynik odsetkowy realizowany na obligacjach, jak i zyski
(straty) kapitatlowe wynikajace ze wzrostow (spadkow) cen obligacji na rynku migdzybankowym. Indeks jest obliczany codziennie na
podstawie pochodzacych z rynku migdzybankowego cen obligacji skarbowych wchodzacych w sktad koszyka indeksu. Informacje na temat
aktualnych i historycznych wartosci indeksu sa publikowane m.in. przez Agencj¢ Reuters.

Od 25 lutego 2010 r. obowiazujacym benchmarkiem byta:

Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 90% Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3-
miesi¢czny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statlego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 30 lipca 2018 r. do 9 wrzesnia 2022 r. obowigzujacym benchmarkiem byt: Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego
o sktadzie: 90% FTSE Government Bond Index + 10% 3-miesi¢czny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 9 wrze$nia 2022 r. obowigzujacym benchamrkiem jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100%
Bloomberg Series-E Poland Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA).

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

33.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 33.2
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 3,53%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -1,57%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 0,35%
Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 1,44%

Subfundusz Skarbiec Obligacja benchmark
3,53%

4,00% -
2,00% Lo

r Cl

0,35%
0,00% T T T 1
2 00% -1,57%
2022-2023 2021-2023 2019-2023 2014-2023

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych.
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33.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-DLUZNY UNIWERSALNY

10.

11.

12.

13.

14.

34. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz, dziatajacy wezedniej pod nazwa Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, powstal w wyniku
przeksztalcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dluznych Papieréw Wartosciowych; opis zasad
przeprowadzania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

35. Sposéb i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
35.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

35.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomigdzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wptacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i sktada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia §rodkow, obok przekazanej kwoty srodkow pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywolujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznoscei nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zostaé ztozone za pomocg elektronicznych no$nikow informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodnos¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegotowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej formeg
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre$lone przepisami prawa, W
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mie¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztoZenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym weze$niej o$wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkoéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

35.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonana wplate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

35.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cz¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wplate $rodkéw pienigznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Wptyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 35.1.1. ppkt 4.
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Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptlata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptlata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata srodkoéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr 5 powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz
50 ztotych.

W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 5, 6 i 7b, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:

9.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,

9.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,

9.3.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,

9.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

9.5.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwiséw transakcyjnych.

35.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca srodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym
w pkt 35.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3a oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wplynieciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktow inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt. 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwote nadwyzki ponad rocznym
limitem wplat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sa realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt. 3.
Od dnia wptacenia $rodkow pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktorym nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wplaconych $rodkow
pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

35.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

35.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienigznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkéw pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3. odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wieksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadlaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okre$long kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa
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zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt
4.3.), odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest
realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub
terminach okreslong liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za
odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyptaty kwoty naleznej w sposob okreslony w umowie. W takim
przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okre$lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego
Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach
emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

35.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa W
Dniu Wyceny przypadajacym nastgpnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+1).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

35.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu $rodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwotg
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0
wtlasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wtasciwg optate manipulacyjng lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwers;ji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

35.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynieciu srodkow pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydzial (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskang w ten sposob kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa oplate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa oplat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zostac¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamian¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.
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Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg
wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa
ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych
w ramach produktow specjalnych.

35.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastgpuje wyltacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programoéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkdéw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyplaty srodkow pieni¢znych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty §rodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

35.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

35.7a Sprzeczne zlecenia. Kolejnos¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyeceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwila ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty,
realizowane sa w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostata okre$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslong chwilg ich ztozZenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedtug kolejno$ci okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
weczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pdzniejszy Dzien Wyceny.

35.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong stratg w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku blednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkéw pienigznych, niz powinni byli otrzymaé, majgc na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

35.9. Szczegolowe zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng cze¢scia.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwos$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sa dostgpne w szczeg6lno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o treéci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktoérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wyltacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktérym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej §mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiaggnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowg o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Wyptlata srodkéow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé wptat na
IKE, z ktoérego otrzymata wyptatg.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot sSrodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodzg przestanki do wyplaty lub wyptaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

35.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkoéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposdb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wplat ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4, zakres, czgstotliwos$¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersjg¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okre$lone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme¢ oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysokos$¢ oplaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, whasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ optaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych srodkow.

Pod warunkiem spelnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sag w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng cze$cia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspélnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskazac¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata §rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$é srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomiedzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopemienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowg i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopelienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegbtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

s3 w umowie o prowadzenie IKZE.

36. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

36.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy

Co najmniej 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego.

Subfundusz moze lokowa¢ w kazda z kategorii lokat wskazanych w ust. 1 od 0% do 100% wartosci aktywow. Do powyzej wskazanego limitu

wlicza si¢ dtuzne papiery warto§ciowe zbyte przez Subfundusz, przy zobowiazaniu si¢ drugiej stron do ich odkupu.

Subfundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zarbwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

36.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych beda: ocena biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos$¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentdw o tym samym ratingu, oceny ryzyka wykupu papierow wartosciowych oraz wycena w
stosunku do innych papieréw wartosciowych.

36.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego

indeksu, rynku ktorego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.
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36.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu powinna si¢ charakteryzowac stosunkowo niska zmiennoscia wynikajaca z
ryzyka stop procentowych oraz z ryzyka kredytowego.

36.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umow, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zard6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

36.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 36.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

36.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

37. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegblowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajgce z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe, w tym dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wigza si¢ okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw
warto$ciowych.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznoséci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardéwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e)  Ryzyko plynnosci

W przypadku czeéci papierdw warto$ciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$é moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wptywac¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw
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Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre§lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga W znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papierdw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementoéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papieréw wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powiazan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieré6w wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga
sie wigzaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowac ktopoty z wywiazywaniem si¢ ze swoich
zobowigzan w stosunku do obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow
warto$ciowych, przy czym zwiagzek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zalezno$ci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwiazane z faktem niedopuszczenia papierow warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gieldzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw warto$ciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac¢, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiagnig¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa,
co bedzie wplywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartnerow

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niewywigzania sie kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegdlnosci

moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto§¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrtownowazonego rozwoju
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podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢ mozna ubdstwo, ograniczona dostgpno$¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiac¢
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organdw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobéw naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejscia- konieczno$¢ transformacji zwigzang z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przykladowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddzialywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegbtowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wylacza
mozliwo$ci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wplyna¢ na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zroéwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegoélnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wylacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

37.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczeg6lnoSci:

37.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlno$ci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 37 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

37.1.2. Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie umoéw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu s informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjgcie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wechodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

37.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

37.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 37, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.

37.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 37. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w znaczacy sposdb moga negatywnie wplywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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38.

OKkreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom, ktorzy cenia bezpieczenstwo lokaty, akceptuja niskie do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz
oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej rentownos¢ lokat bankowych, klasycznych funduszy rynku pieni¢znego oraz funduszy gotowkowych
(o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku), a takze przewyzszajacej rentownos¢ bezpiecznych funduszy obligacji (funduszy o
niskim modelowym duration i o niskim ryzyku kredytowym). Z uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ dtuzne
papiery warto$ciowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz rok, jak i o terminie zapadalnosci krotszym niz rok, jest on obarczony niska do umiarkowanej
zmiennoscig warto$ci jednostki uczestnictwa (wyzsza niz w przypadku bezpiecznych funduszy obligacji, cho¢ znacznie nizsza niz w przypadku funduszy
stabilnego wzrostu). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwo$cia wystapienia niskich do umiarkowanych spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa. W
zwigzku z tym zalecany horyzont inwestycyjny jest dtuzszy niz w przypadku bezpiecznych funduszy obligacyjnych i wynosi 3 lata. Subfundusz
adresowany jest zar6wno do inwestorow posiadajacych jak i nie posiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

39.

39.1

Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz

. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 94 i 95
Statutu Funduszu.

39.2

39.3.

. Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Zze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwiazanych bezpos$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwiagzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosita:

Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 1,93%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii B 0,98%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii C 1,13%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 0,98%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

39.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Oplata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 z}. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
39.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
39.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
39.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjne;j i
podstawg jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgéci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub
39.3.2.4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, jest obliczana jako iloczyn Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
39.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:
39.3.2.5.1. 2% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
39.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
39.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
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39.3.2.5.4. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
39.3.2.5.5. 2% $rodkow wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

39.3.2.6.

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optlaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
39.3.4. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, nie moze
przekroczy¢:

39.34.1.
39.3.4.2.
39.3.4.3.
39.3.4.4.
39.3.4.5.

2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s3 pobierane oplaty manipulacyjne,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,
2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia oplaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca rdznica pomiedzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazana w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

39.3.5. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

39.35.1.

39.3.5.2.

39.35.3.

39.35.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana opfata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiane stanowi réznicg pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

39.3.6. Oplata manipulacyjna za konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa

39.3.6.1.

39.3.6.2.

39.3.6.3.

39.3.6.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okre$lone w Tabelach Optat.

Stawka opfaty za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos$¢ (na dziefi realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

39.3.7. Oplaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

39.3.7.1.

39.3.7.2.

39.3.7.3.

39.3.7.4.

39.3.7.5.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady naliczania
oraz szczegolowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wptlat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wptat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 39.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktdre podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi, oplaty, o ktérych mowa w pkt
39.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

39.3.8. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

39.3.8.1.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
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39.3.8.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktorg nastepuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ oplaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
39.3.8.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
b)  obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

39.3.9. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre§lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

39.3.10. Zmiana wysokosci oplat
39.3.10.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0sob dokonujacych konwersji albo zamiany.
39.3.10.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnoscei:
39.3.10.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o0 warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zostac przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem
srodkow masowego przekazu lub poczty,
39.3.10.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
39.3.10.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
wniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
39.3.10.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
39.3.10.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspolpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
39.3.10.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
39.3.10.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
39.3.10.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
39.3.10.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastepuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
39.3.10.3.Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgéci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od oplaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

39.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

39.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

39.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowiagzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nastgpujacych zasadach:

39.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wylacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spelniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg Series-E Poland
Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA). Zmiana wartoéci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny jako zmiana wartos$ci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa w danym Okresie
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
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WANJU,
Z(WANJU) = (WAN]UTHI
gdzie:
WANJU, — Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne),
WANJU,.; — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres

- 1) * 100%

Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego

39.4.2.2. Z zastrzezeniem pkt. 39.4.2.3., naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastgpujacy warunek:

Wn.4 + Wn.3 + Wn.z + Wn.1 + Wn > O, gdzie:

Wh.4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomig¢dzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 4
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wy =0,

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 3
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 = 0, to wowczas Wy.3 = 0,
natomiast je§li Wy <0, to Wy.3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci W,

W,z — przyjmuje warto$¢ roznicy pomig¢dzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 2
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos$c ta jest dodatnia oraz W4 + Wh3 = 0, to wowczas Wh.,
= 0, natomiast je§li Wy.4 + Wp3 <0, to W, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci wyniku dziatania Wp.q + Wy

3

W1 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 1
rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + W3 + Wp.2 = 0, to wowczas
Wh.1 = 0, natomiast jesli Wy.q + Wiz + Wh2 < 0, to Wiy moze przyja¢ maksymalng warto$¢ roOwna przeciwnos$ci wyniku dziatania
Wn-4 + Wn-3 + Wn-Z,

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowiazan
Subfunduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu Benchmarku od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane pod
uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przyjmuja warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym poprzedzajacym pierwszy Dzien
Wyceny, w ktorym wyznaczono Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jako poczatkowa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

39.4.2.3. Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 39.4.2.2., rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr Wy,

Wh.2, Wi lub W4 odnositby si¢ do stop zwrotu Subfunduszu osiagnietych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku

przyjmuje on warto$¢ 0. W szczegdlnosci oznacza to, iz:

a) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2024 roku a 31
grudnia 2024 roku, parametry Wn oraz Wn-1 s3 obliczane zgodnie z pkt 39.4.2.2., natomiast parametry Wn-2, Wn-3 i
Wn-4 przyjmuja wartos¢ 0,

b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2025 roku a 31
grudnia 2025 roku, parametry Wn, Wn-1 oraz Wn-2 s3 obliczane zgodnie z pkt 39.4.2.2., natomiast parametry Wn-3 i
Wn-4 przyjmuja wartos¢ 0,

c) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2026 roku a 31
grudnia 2026 roku, parametry Wy, Wh.1, Wh.; 0raz W3 sa obliczane zgodnie z pkt 39.4.2.2., natomiast parametr Wi.4
przyjmuje warto$¢ 0..

39.4.2.4. Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktorym spetnione s
tacznie warunki okreslone w pkt. 39.4.2.1.139.4.2.2., a dodatkowo jest spetniony warunek:
NSZ, > NSZn., gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wi.4 + Whs + Wi + Wiy + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stop¢ Zwrotu osiagni¢ta w danym Dniu Wyceny
NSZmax— 0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnieta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy czym
w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ.« = 0,
nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZx)

gdzie:
DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny,
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WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%,

39.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 39.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sumg kwot wyplaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 39.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 39.4.2.6. i 39.4.2.7.. Jesli tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna wartos¢ RWT,, jest ustalana na 0.

39.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 39.4.2.2., a NSZ, < NSZnax, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT, o = RWT, * —=2 gdzie:

NSZm
RWT s — oznacza skorygowana roczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

39.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 39.4.2.2. nie jest spetniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawigzywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

39.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyplacie do Towarzystwa podlega
czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkéw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesiaca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

39.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 39.4.3. 1 39.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Wartosé
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

39.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa sie
zgodnie z zapisami ustepow powyzszych.

39.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

39.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

39.4.8. Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagal wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roznica pomigdzy stopa
Oznaczenie roku Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Subfunduszu | benchmarku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -T% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 39.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady réwnym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiagnicta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
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Aby zweryfikowa¢ mozliwos$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 39.4.2.2., tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.a, Wh.3, Wh., 0raz Wpq W
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 [ R6 [Y RY R10 R11 R13 R15 R16 R19
Wo 0% [Wae 0% [Woa 0%| [Wae 0%| [Wae S5%| [Was 0%| [Waa 0%| [Waa 0%| Wi 0% [Wae 0% [Wae 0% [Wae 0%
W, 0% [Was 0% [Wos 0% [Was 5% [Was 3% [Wos 0%| [Was 0%| [Was -10%| |Wos 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%
W, 0% [Waa 0% [Wos 5% [Waa 3% W 296 W 0% [Wa. -10%] W 2% W 0% [Waa 0% [Waa 6%|_|Wao 4%
W, 0% [Wa 5%| [Was 3% [Waa 2% W 0% [Wos -10%] Wy 2% [Woa 2% [Woa 0% [Wa 6%||Wos 2% [Was 0%
w, 5% [Wa 3% |w, 2% [, 5% W 5% W 294 |w, 294 |w, 24 [w, 2% [w, 2% W, 29 W, 5%
[suma 5%| |suma 2%| [suma 0%] [suma 5% [suma 5% [suma 8% |suma 6% |suma 4% [suma 2% [suma 2%| |suma 2%| |suma 19

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne bedzie pobrane pomimo osiagnigcia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowac powyzszy przyktad, wartosci
r6znicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

se . " uptyneto 5 lat od straty z R14, wigc nie jest ona
Réznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku|  iu: brana pod uwage. w r15 odrobiono
Wypflata wynagrodzenia zmienego nawiazka strate z R17, wieé TFl jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

kompensacja czescistratzR8 |

5% 5% 5% | kompensacja czgscistratzR14

0% 0%
R1 R R3 RH R! R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15 R16

kompensacja czescistratzR3

uptyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

-5%,

Strata bedzie musiata byé
{ az do R21

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R7 Strata bedzie musiata by¢
uwzgledniana az do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegdétowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spehiajacy Subfunduszu, a z:rnﬁ‘r:u Komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku

Wioa Rok 7 50 0% Ro.zmca pomigdzy stopa zwrotu qufupduszu 1'lr3enchmarku jest dodatnia, w
zwiazku z tym, parametr Wy.4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc

Wi Rok 8 10% 10% parametr W3 przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate¢ do

Benchmarku, ktora bgdzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.

Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
W2 Rok 9 2% 2% warto$¢ Wh.4 + Wi jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wiec
warto$¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopg zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ Wi + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
wigce warto$¢ 2%, réwna réznicy pomi¢dzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wi Rok 10 2% 2%

Wh Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowaé mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: W4 + W3 + Wi, + Wy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 39.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

RQK Roznica pomigdzy Wartodé
Parametr | spelniajacy stopa zwrotu arametru Komentarz
definicje Subfunduszu, a P
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stopa zwrotu
benchmarku
W Rok 15 206 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwiazku z tym, parametr W,.4 przyjmuje warto$é 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
Was Rok 16 2% 0% Wo.a= 0. W zwigzku z tym, parametr W3 przyjmuje wartos¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
W Rok 17 4% 4% parametr W, przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate¢ do
2 Benchmarku, ktéra bgdzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wit Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.
W, Rok 19 5% 5%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek W4 + Wiz + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 39.4.2.2. zostat spetniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokos$ci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 39.4.2.4-39.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZa)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byla to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zalozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

39.4.9. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 r. nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

39.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

39.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

39.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

39.5.2.1. 1,55% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

39.5.2.2. 0,75% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

39.5.2.3. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,

39.5.2.4. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

39.5.2.5. 1,45% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii.

39.5.3. Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach
okreslonych w pkt 39.4.

39.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

39.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

39.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 39.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

40. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY, powstat w wyniku
przeksztalcenia ze SKARBIEC-DEPOZYTOWY Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Diuznych Papierow Wartosciowych, ponizej
zaprezentowane dane uwzgledniajg dziatalnos¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.
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40.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowang w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 150 140 tys. zt.

Subfundusz Skarbiec Dtuzny Uniwersalny [w tys PLN]
150140

160000 7 119622
120000 -

80000

40000 A

0
2022 2023

40.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 0,91%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -2,14%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 0,94%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 1,82%

2,00%

1,00%

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

Subfundusz Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kat. A

1,82%

0,91% 0,94%

I

LULS-AUL> ZUl8-/ULs

/}uu—zuzj

-2,14%

y

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 1,87%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnic 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -1,25%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. B za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 2,39%
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40.3.

40.4.

40.5.

Subfundusz Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kat. B

2,39%
3,00% -
1,87%
2,00% -
1,00% -
0,00% . . .
2022-2023 2019-2023
1,00% -

2,00%

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 1,88%

Subfundusz Skarbiec Dtuzny Uniwersalny kat. D

1,88%

2,00%

1,50%

0,50%

0,00%

2022-2023

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 21 marca 2023 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 100% Bloomberg Series-E Poland Govt All > 1 Yr Bond
Index.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 40.2
Nie dotyczy

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlo$ci
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz SKARBIEC — Rynkéw Wschodzacych zostat potaczony z Subfunduszem SKARBIEC — Top Brands. Subfunduszem przejmujacym byt
Subfundusz SKARBIEC — Top Brands.

41. (skreslony)
42. (skreslony)

43. (skreslony)

44. (skreslony)
45.  (skreslony)
46. (skreslony)

47. (skreslony)

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-111 FILAR

10.

11.

12.

13.

14.

48. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstal w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-11I FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; opis zasad przeprowadzania
zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

49. Sposéb i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
49.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

49.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomi¢dzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i skfada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 49.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zostaé ztozone za pomocg elektronicznych no$nikow informacji z zachowaniem
Wwymogow gwarantujacych autentycznos$é i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej formeg
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktorej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre$lone przepisami prawa, W
szczegoblnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mi¢edzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztoZenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi pafistwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wiasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej o§wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkoéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzymaé realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupelnienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupetnionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre§lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

49.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
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6a.

6b.

3a.

Osoba wptacajaca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 49.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

49.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate $srodkow pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strona umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkow powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 49.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptlata srodkow pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze by¢ nizsza niz 100 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.
W przypadku Jednostek uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zfoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptlata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wptaty.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wpfaty, o ktorych mowa w ust. 5 i 6b, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych:
8.1. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
8.2. w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
8.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
8.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
8.5. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwiséw transakcyjnych.

49.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca srodki pienigzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 49.1.3. ppkt 1 wylgcznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3a 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacj¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastepnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktow inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwote nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sg realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt. 3.
Od dnia wplacenia $rodkow pienieznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktéorym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznos$ci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwot¢ wptaconych srodkow
pienigznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

49.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

49.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.
Kolejno$¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki
Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego
nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.
Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienigznych. W przypadku
braku dyspozycji srodki stawiane sa do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktorej przyjeto zadanie odkupienia.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:
4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
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10.
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12.

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe¢ Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktéw specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okre$long kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktéra mogtaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorac pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktérego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslona liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

49.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedlug ceny odkupienia réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa W
Dniu Wyceny przypadajacym nastepnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+1).
Od dnia ztoZenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

49.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wptynigciu srodkow pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposb kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0
wiasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre§lona kwota srodkoéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwag oplate manipulacyjng lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwers;ji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana oplata manipulacyjng za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za konwersje jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

49.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre$lonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego oraz wplynigciu §rodkéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutlem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu Srodkéw pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztozenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze op6znienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:
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4.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktoérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota srodkéw pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej warto$ci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujgca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

49.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wytacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programoéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkdw

pieni¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacjg wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkow pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty §rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienig¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

49.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazil zgodg na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

49.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejno$¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzieh Wyceny, sa one
realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyeceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwila ich ztozenia,
rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samego
Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty,
realizowane sa w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostala okre$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sg w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslong chwilg ich ztozenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sa one wedtug kolejnosci okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pézniejszy Dzien Wyceny.

49.8. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi

odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bgdzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong stratg¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.

W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalonag Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyrowna Subfunduszowi brakujaca kwote.

49.9. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE mozliwos¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegoélnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osob¢ zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o treéci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktoérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktéra ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowg o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie poézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wypfate.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktoérego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomigdzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktoragkolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktoéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czegs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegbtowe zasady zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE
s okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

49.10. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos$¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyplaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOtowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersje Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyptlata transferowa lub zwrot nastagpi w terminie kroétszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8., tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, 0 ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslona Statutem, maksymalna wysokos$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktéra nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 zlotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktoéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkéow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3. odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersje Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczego6lnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczgdnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspdlnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze

dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajagca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczgdzajacego, po osiagnigciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnione;j.

Wyptata §rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia srodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczgdzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawarl umowe o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okres$lonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopelnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot §rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;j.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopeienia powyzszych obowiazkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE. Szczegbtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.

50. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

50.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
1.  Subfundusz be¢dzie lokowaé nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wigeej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu w

akcje, w tym gltownie akcje renomowanych polskich spotek, o najwigkszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
2. Subfundusz, z zastrzezeniem ust. 1, moze lokowaé w nast¢pujace kategorie lokat:
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1)  instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,

2)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach
inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdolnego
inwestowania, z zastrzezeniem, Ze inwestycje te nie beda stanowilty wigcej niz 10% wartosci aktywow,

3)  Instrumenty Pochodne,

4)  depozyty bankowe.

3. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spelnia zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w
szczegoblnosci nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest takie zaangazowanie W
Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

4. Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowig lokaty w papiery warto§ciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

50.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych begda:
1) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 1, ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego
podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji
finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papierow warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych;
2) w przypadku lokat, ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 2:
a) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim
Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),
b) ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
C) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku;
3) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 3:
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta Instrumentow Bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,
b) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papieréw warto$ciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,
c) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktory opiewa Instrument Pochodny,
oraz czynniki ryzyka wplywajace na wycene Instrumentu Pochodnego,
4) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 2 pkt 4, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,
5) w przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 50.1 ust. 1,Subfundusz bedzie lokowat srodki dlugoterminowo w te instrumenty, ktorych
wzrost warto$ci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy fundamentalnej. W szczegélno$ci Subfundusz
bedzie inwestowal w akcje spotek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania wartoéci dla akcjonariusza”, to jest spotek, ktore prowadzac
rzetelng polityke informacyjna, moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponadprzecigtny zwrot z kapitatu
poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzieciach.

50.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych.

50.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ umiarkowana zmiennosciag wynikajaca z
obecnosci akcji w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

50.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okreSleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko z przyjeta polityka inwestycyjna.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegolnosci
nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty
Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

50.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktorych mowa w pkt 50.5, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

50.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy.

51. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegblowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej
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branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne
papiery warto§ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, z czym wiaza si¢ okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju
papierow wartosciowych.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentoéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasows utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, w tym réwniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gieldzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentow finansowych. Ma to szczegoélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréw makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezagcym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywaé na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogag mie¢ charakter naglego i
zZnaczacego pogorszenia si¢ parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotéw
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty.
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Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewngtrzna danego kraju, lecz wynika¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieré6w wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spolki, a zatem ujemnie wptywaé na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac¢ spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszajg atrakcyjnos$é¢ inwestycji w akcje wzglgdem instrumentow
dhuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papierow z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stép procentowych moga wptywac¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gieldzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papierow wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gieldzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigzac¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow warto§ciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug Efektywnej stopy procentowej dhuznych papierow
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowiazan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzgdzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy dodac, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywacé przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci

moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

gq) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji aktywow, ktora zaktada, ze udziat czgsci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)
w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi nie mniej niz 10% Wartosci Aktywdw Netto i nie wigcej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bgda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

r)  Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto§¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢ mozna ubdstwo, ograniczong dostgpno$¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiac
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organéw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejécia- konieczno$¢ transformacji zwiazang z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegétowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostal w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekgcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwosci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wplynaé na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczeg6lnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wytacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

-81-



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

51.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci:

51.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 51 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

51.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wpltywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wej$cia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wechodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

51.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

51.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 51 w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

51.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 51. Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

52. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszczgdzaniem, oczekujacym rentownosci inwestycji
przewyzszajacej rentownosci mozliwe do uzyskania na rynku papieréw dhuznych i akceptujacym umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakt,
ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje nawet do poziomu 50% aktywow Subfunduszu, jest on obarczony umiarkowana
zmiennos$cig wartosci jednostki uczestnictwa (znacznie wyzsza niz w przypadku funduszy obligacji, cho¢ nizsza niz w przypadku funduszy
zrownowazonych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscia wystapienia spadkow warto$ci jednostki uczestnictwa, szczegoélnie w okresach dekoniunktury
na rynku akcji. W zwigzku z tym zalecany horyzont inwestycyjny to minimum 3 lata. Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych
jak 1 nie posiadajacych wiedzy i do§wiadczenia w zakresie inwestowania.

53. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
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53.1.

obciazajacych Fundusz

Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 109 i 110
Statutu Funduszu.

53.2.

53.3.

Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspdtezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz facznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegolnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) §wiadczen
wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) oplat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Warto§¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosila:
Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,30%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 1,25%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii PPE 0,90%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

53.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
53.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optate¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
53.3.2.2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
53.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub
53.3.2.4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
53.3.2.5. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢
53.3.2.5.1. 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
53.3.2.5.2. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,
53.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane oplaty manipulacyjne,
53.3.2.5.4. 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
53.3.2.6. Skala i wysoko$¢ stawek oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
53.3.3.1. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, nie

moze przekroczyé:

53.3.3.1.1.5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

53.3.3.1.2. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

53.3.3.1.3. przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

53.3.3.1.4.5,5% % w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa begdaca roznica pomigdzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
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Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

53.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

53.3.4.1.

53.3.4.2.

53.3.4.3.

53.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana optata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi réznicg pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

53.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

53.35.1.

53.35.2.

53.3.5.3.

53.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ oplaty za konwersje¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersje¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiane stanowi roznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedlug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersje¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

53.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

53.3.6.1.

53.3.6.2.

53.3.6.3.

53.3.6.4.

53.3.6.5.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegdtowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme opfat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 53.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysoko$ci poszczegdlnych wptat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.
Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 53.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktdre podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
53.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

53.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

53.3.7.1.

53.3.7.2.

53.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolnic z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgéci oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptlat na IKE w zdefiniowanym okresie.

53.3.8. Inne oplaty
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Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

53.3.9. Zmiana wysoko$ci oplat
53.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0séb dokonujacych konwersji albo zamiany.
53.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnosci:
53.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o0 warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze réwniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkow masowego przekazu lub poczty,
53.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
53.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
53.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptat¢ bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
53.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
53.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
53.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
53.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
53.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastepuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
53.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

53.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

53.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

53.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiagzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nastgpujacych zasadach:

53.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 70% Bloomberg Series-E Poland Govt
All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA) + 30% WIG (ticker Bloomberg: WIG). Zmiana wartosci portfela
wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do
wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.
Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) ( WAN] Uy 1) 100%
=l — *

J WANJU,_, 0

gdzie:

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
WANJU,.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego

53.4.2.2. Z Zastrzezeniem pkt. 53.4.2.3, naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wytacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastgpujacy warunek:
Wi.g + W3 + Wy + Wy + W, > 0, gdzie:

Wh.4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 4
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4 =0,
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W3 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 3
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 = 0, to wowczas W3 = 0,
natomiast jesli Wp.4 <0, to W3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci Wi.4,

W2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 2
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wp.4 + W3 =0, to wowczas Wh.,
= 0, natomiast jesli Wy + W3 <0, to Wy, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci wyniku dziatania Wp.4 + W,
3

W1 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 1
rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 + Wy.3 + Wi, = 0, to wowczas
W1 =0, natomiast jesli W4 + Wiz + Wy <0, to Wy; moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwno$ci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3 + Wn—Zy

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan
Subfunduszu na dany Dzienh Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu Benchmarku od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane pod
uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przyjmuja wartosc¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym poprzedzajacym pierwszy Dzien
Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jako poczatkowa Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa, po ktorej zbywane byly Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

53.4.2.3. Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 53.4.2.2., rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr W,
Wh.2, Wi lub W4 odnositby si¢ do stop zwrotu Subfunduszu osiagnietych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku
przyjmuje on warto$¢ 0. W szczegdlnosci oznacza to, iz:

a) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigedzy 1 stycznia 2024 roku a 31 grudnia
2024 roku, parametry W, oraz W, sa obliczane zgodnie z pkt 53.4.2.2., natomiast parametry Wy.,, Wh.3 i Wy.4 przyjmuja
wartos¢ 0,

b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2025 roku a 31 grudnia
2025 roku, parametry W,, W, oraz W, sa obliczane zgodnie z pkt 53.4.2.2., natomiast parametry W3 i Wy.4 przyjmuja
wartos¢ 0,

¢) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigedzy 1 stycznia 2026 roku a 31 grudnia
2026 roku, parametry Wy, Wp.4, Wi, oraz W,3 sa obliczane zgodnie z pkt 53.4.2.2., natomiast parametr W4 przyjmuje warto$¢
0.

53.4.2.4. Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktorym spetnione sa
tacznie warunki okre$lone w pkt. 53.4.2.1. i 53.4.2.2, a dodatkowo jest spetniony warunek:

NSZ, > NSZx, gdzie:

Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = W4 + Wz + Wi + Wiy + W,

NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiggnieta w danym Dniu Wyceny

NSZnax— 0znacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy czym
w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ.« = 0,

nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZ )

gdzie:

DWT, — oznacza dzienng rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzieni Wyceny,
WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalona przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%.

53.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 53.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sumg kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 53.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 53.4.2.6. i 53.4.2.7. Jesli tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna warto$¢ RWT, jest ustalana na 0.

53.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktorym spetniony jest warunek okreslony w pkt. 53.4.2.2., a NSZ, < NSZnax, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT, g = RWT, * —=21 gdizie:

NSZp,
RWT s — oznacza skorygowana roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

53.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 53.4.2.2. nie jest spelniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawiazywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

53.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do Towarzystwa podlega
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
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wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien pofaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustgpie nastepuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesiaca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

53.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 53.4.3.153.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Warto$é
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT,g) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciggu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

53.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustepow powyzszych.

53.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone roéwniez w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

53.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

53.4.8. Przyktady obliczania optaty za wynik

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono réwniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roznica pomiedzy stopa
Oznaczenie roku Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Subfunduszu | benchmarku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 % % 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% 7% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 53.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylgcznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiggnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwos$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 53.4.2.2., tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.a, Wh.3, Wi, oraz Wpq w
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 RS R6 R7 RY R10 R11 R13 R15 R16 R19
W, 0%| |Woa 0%| |Wia 0%| Wi 0%| W 5% [Woa 0%| [Woa 0%| [Waa 0%| [Was 0%| [Woa 0%| [ Woa 0%| |Woa 0%|
Wos 0%| [Wos 0%| |Was 0%| Wi 5%| [ Was 3%| |Was 0%| [Was 0%| [Was -10%| [Was 0%| [Wos 0%| [Wos 0%| [ Wos 0%
W, 0%| |W, 0% |Wi., 5% [Wis 3% W 2% W, 0%| [Was -10%| Wi 2% Wi 0%| |Wao 0%| |W, 6% [Waz -4%)
W,y 0%| Wiy 5% [Was 3% [Wos 2% |Was 0%| W -10%| Wi 2%| |Wos 2%| Wy 0%| [Woy 6%| [ Wos 2%| [ Wos 0%
w, 5% |W, 3% |w, 2% |w, 5% |Wa 5% |w, 2% |w, 2% |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 2%| |w, 5%
Suma 5%| |suma 2%[ [suma 0%[ [suma 5%| |suma 5% [suma -8%| |suma 6%|_|suma -4%|_|suma 2%| |suma -4%|_[suma 2%| [suma 1%

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne b¢dzie pobrane pomimo osiagnigcia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowaé powyzszy przyktad, wartosci
roznicy pomiedzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:
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uplyneto 5 lat od straty z R14, wigc nie jest ona
1z b e. W R19 odrobionoz

nawiazka strate z R17, wigé TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

Réznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku

rana pod uw;

Wyplata wynagrodzenia zmienego

kompensacja czegscistratz R8 |

| kompensacja czgsci stratz R14

R7

kompensacja czesci stratzR3

Strata quzié musiata byé
uwzglednianaaz do R7

0%

R9 R10 R11 R12 R14 R15 R16

uplyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata bedzie‘ musiata byé
uwzgledniana ai do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analizg¢ dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a Zg?ﬁfu Komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
) 0

Wra Rok7 5% 0% zwigzku z tym, parametr Wy, przyjmuje warto$¢ 0.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
100 100 parametr W3 przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Waa Rok 8 10% 10% Benchmarku, ktérg bedzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wiec
warto$¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopg zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale

o o warto$¢ W4 + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje

Wo Rok 10 2% 2% wigc wartos¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

W, Rok 11 2% 2%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: Wiy + W3 + Wy, + Wi + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 53.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
Towarzystwo nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych

w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spehiajacy Subfunduszu, a z:rrrﬁi:u Komentarz
definicje¢ stopa zwrotu P
benchmarku
W Rok 15 206 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
w4 zwigzku z tym, parametr W,,4 przyjmuje warto$é 0.
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0 0

Was Rok 16 2% 0% Wh.a= 0. W zwiazku z tym, parametr W,_; przyjmuje wartos¢ 0.

Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
A0 10 parametr W, przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Wiz Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktérg bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zZmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc

Wi Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.

Wi Rok 19 5% 5%
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Aby zweryfikowa¢ mozliwos$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek Wp.4 + Wiz + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 53.4.2.2. zostal spetniony, wigc TFI
jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 53.4.2.4-53.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZx)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 z1, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

53.4.9. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

53.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
53.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
53.5.2. Wynagrodzenie stale za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
53.5.2.1.2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
53.5.2.2.0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE.

Wynagrodzenie stale jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze $srodkéw Subfunduszu do 15. (pigtnastego) dnia miesigca nastgpujacego po
miesiacu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

53.5.2.3.0,90% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D.

53.5.2.4.2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

53.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okres$lonych w pkt 53.4.

53.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

53.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, §$wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

53.8. Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktorych mowa w pkt 53.6, na interes Uczestnikow Funduszu
Umowa nie wptywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dzialalnosci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

54. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-III FILAR Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ponizej zaprezentowane dane
uwzgledniaja dziatalno$¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji historycznych danych finansowych.

54.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym

przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 230 371 tys. zt.
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54.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -2,66%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -3,76%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 3,31%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 2,99%

Subfundusz Skarbiec Ill Filar kat. A

3,31% 2,99%

4,00% -/
3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
2019-2023

2014-2023

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-4,00%

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -1,23%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -2,21%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 7,04%
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54.3.

54.4.
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* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -1,65%

Subfundusz Skarbiec Ill Filar kat. D

0,00% -t

-1,00% -+

v

y 1,65%

-2,00%

* Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od 9 wrzesnia 2022 r. . benchmarkiem obowigzujacym jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 70%
Bloomberg Series-E Poland Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA) + 30% WIG (ticker Bloomberg: WIG).

Od 30 lipca 2018 r. do 9 wrzesénia 2022 r. benchmarkiem obowigzujacym byt 70% FTSE Poland Government Bond Index + 30% WIG20
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Od 25 lutego 2010 r. do 29 lipca 2018 r. benchmarkiem obowigzujacym byla: Wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 70% Citigroup Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do 25 lutego 2010 r. benchmarkiem obowigzujacym byt:

70% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 30% WIG20 pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt
54.2.

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 3,00%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -0,06%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta -0,30%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta -0,21%
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Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2,3, 5 1 10 lat obrotowych.

54.5. Informacja, Ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA
Subfundusz SKARBIEC — Waga zostat potaczony z Subfunduszem SKARBIEC — Il FILAR. Subfunduszem przejmujacym byt Subfundusz SKARBIEC
— I FILAR.

55. (skreslony)

56. (skreslony)

57. (skreslony)

58. (skreslony)

59. (skreslony)

60. (skreslony)

61. (skreslony)

DOTYCZY SUBFUNDUSZU: SUBFUNDUSZ SKARBIEC-AKCJA

62.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz, dziatajacy wczeéniej pod nazwa Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA, powstal w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-AKCJA
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, opis zasad przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

63.

63.1

Sposob i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

63.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomiedzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

2. Wc

elu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wplacajgca Srodki do Funduszu wptaca srodki pieni¢zne i sklada zlecenie nabycia, z

zastrzezeniem pkt 63.1.3. ppkt 1. Srodki pieniezne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
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10.

11.

12.

13.

14.

6a.

6b.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkoéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pieni¢znych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zostaé ztozone za pomocg elektronicznych no$nikow informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej formeg
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, W
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegolnos$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mig¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Zlozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wiasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym
nastapila zmiana okolicznos$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wcze$niej o$wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre$lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

63.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajgca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonana wplate.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 63.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

63.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkéw pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate $srodkow pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 63.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bedzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
zlotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wplaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o
prowadzenie IKE lub IKZE okre$li¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata §rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50
zlotych.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptlaty, o ktorych mowa w ust. 5 i 6b, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
7.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczgdzania,
7.2.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
7.3.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE,
7.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7.5.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwisow transakcyjnych.

63.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

Osoba wplacajaca $rodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
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12.

Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 63.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ppkt 3a oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktow inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwote nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sa realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt 3.

Od dnia wplacenia $rodkow pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

63.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych $rodkow
pienigznych o kwote naleznej oplaty manipulacyjne;j i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

63.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

63.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejno$ci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkow pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkéw pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wieksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okre§lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

63.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
starani, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny przypadajacym nastgpnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dziefi D+1).
Od dnia zlozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

63.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego
przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zréodtowego oraz wptynigeiu $rodkéw pieni¢znych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem
nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.
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Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze minag¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposb kwotg
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0
wtlasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana oplata manipulacyjng za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersj¢ jest ustalana

w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersje¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe

o0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

63.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokosé
oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz wptynieciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydzial (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkéw pienigznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wiasciwg optatg manipulacyjng lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktoérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota s$rodkow pieni¢znych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwg oplatg manipulacyjng lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjna za zamian¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rOwniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

63.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyplata §rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2.  poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca $rodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programdw emerytalnych wyptata §rodkéw nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokonaé¢ przelewu $rodkoéw

pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacjg wyplaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktdry nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pieni¢znych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. §rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pienigznego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

63.7. Przeslanie potwierdzenia
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Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowosciach.

63.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejnos$¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedhug kolejnosci okreslonej chwila ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z dokfadnoscia do jednej minuty,
realizowane sg w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostata okre$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslona chwila ich zlozenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedlug kolejnosci okre$lonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pdzniejszy Dzien Wyceny.

63.7b. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywéw
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okre$lonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okreslonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikowi poniesiong stratg w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac¢, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

63.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegdltowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE s3 dostgpne w szczego6lnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowg o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okre$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wyplatg.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, §rodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie cato$¢ $rodkow zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.
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W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegétowe zasady zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE
sg okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

63.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1.  oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysoko$¢ wplat ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos$¢ i forme informowania oszczgdzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyplaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyplaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bgdzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wytacznie: opfaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wiasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiagzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czeéci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sag w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona obowiazuje oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wyltacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostanag wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiagnigeiu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata §rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyplaty w ratach otrzymata wyplate pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyplate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktoéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
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Przedmiotem wyptlaty transferowej moze by¢ wylacznie catosé srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy
dokonuje wyplaty transferowej pomigdzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli
o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyplaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o
prowadzenie IKZE w przypadku niedopelnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje
0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli
nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego moglaby by¢ dokonana
konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopehienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu begdzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z
IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone
s3 w umowie o prowadzenie IKZE.

64. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

64.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoS$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
Gtéwne kategorie lokat sg nastepujgce: co najmniej 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie lokowanych w akcje, w tym gtéwnie
akcje renomowanych polskich spétek, o najwiekszej kapitalizacji i ptynnosci, notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w papiery wartosciowe
emitowane przez podmioty majace siedzibe na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

64.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Subfundusz jest subfunduszem akcyjnym, co oznacza, ze srodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje. Subfundusz inwestuje
ograniczong ilo$¢ srodkow w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez polskie podmioty. Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen
instrumentow finansowych, w ktore Subfundusz inwestuje, ryzyko Subfunduszu jest wysokie, a warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze ulega¢
duzym zmianom.
Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bgda: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, W
tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotdw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w
stosunku do innych papieréw wartosciowych oraz analiza agencji ratingowych. Fundusz lokuje $rodki dlugoterminowo w papiery
warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktérych wzrost wartosci jest najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteriow analizy
fundamentalne;j.
W szczegolnosci Fundusz bedzie inwestowal w akcje spoltek, ktore odzwierciedlaja ,,ide¢ kreowania warto$ci dla akcjonariusza”, to jest
spotek, ktore prowadzac rzetelng polityke informacyjna, moga, wedtug kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiagna¢ ponadprzecietny
zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

64.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku ktérego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

64.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze sie charakteryzowaé wysoka zmiennoscig wynikajacg z obecnosci akcji w
portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

64.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

64.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktorych mowa w pkt 64.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bedq miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie
ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwiekszeniu.

64.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i

szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okres§lonym obszarze geograficznym, w okreslonej
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branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajace przede wszystkim z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje, z czym wiaza si¢ okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolnosci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku cze$ci papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$¢ moze negatywnie wplywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentoéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru warto$ciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow warto$ciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wpltyw na Warto$¢ Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw warto$ciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wplywacé na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywaé na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametréw gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k) Ryzyko mi¢dzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system mi¢dzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury §wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotéw
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty.
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Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkéw finansowych sa znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu
moga nie by¢ bezposrednio zwiazane z aktualng sytuacja wewnetrzna danego kraju, lecz wynikac¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczegolnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papieré6w wartosciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spoétek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wigza¢ ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spolki, a zatem ujemnie wptywaé na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac¢ spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszajg atrakcyjnosé inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co rowniez moze si¢ wigza¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papierow z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywolane zmianami stép procentowych moga wptywac¢ na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

M) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw warto$ciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gieldzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw warto$ciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastgpnie notowane na gieldzie (rynku wtérnym). Moze si¢ okazac, ze z réznych przyczyn te papiery warto$ciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug Efektywnej stopy procentowej dhuznych papierow
wartosciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papierdw moze wystapic sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umoéw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakceji.

pP) Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzgdzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Pochodnych: ryzyko zmiennos$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegoélnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywow, ktora zaklada, ze udziat czg$ci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)
w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 50%. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec
utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

r)  Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢é mozna ubdstwo, ograniczong dostepno$¢ do ushug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiaé
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organdéw. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w obszarze srodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejécia- konieczno$¢ transformacji zwiazang z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wpltyw Ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegétowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwosci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wplynaé na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegdlnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wytacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

65.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:
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65.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegodlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 65 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umoéw i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakeji.

65.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e)  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w Zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

65.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

65.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 65, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

65.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 65. Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

66. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

67. Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszczedzaniem przy wykorzystaniu potencjalu
wzrostowego rynku akcji, oczekujacym wysokiego zysku z inwestycji i akceptujacym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakt,
ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje od 50% nawet do poziomu 100% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, jest on obarczony wysoka zmiennoscia wartoSci jednostki uczestnictwa. Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoS$cia
wystapienia spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa, czasami nawet do$¢é wysokimi, szczegélnie w okresach dekoniunktury na rynku
akeji. W zwiazku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 5 lat. Subfundusz adresowany jest zaré6wno do inwestorow
posiadajacych jak i nie posiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.Informacje o wysokoSci oplat i prowizji
zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz
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67.1.

Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 123 i 124
Statutu Funduszu.

67.2.

67.3.

Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwiazanych bezpoS$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz facznej wartosci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegélnionych w
rachunku wynikoéw Subfunduszu w okresie 01.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiagzanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 01.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) oplat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika, oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj.
wartosci ustug §wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto§ciowymi, Instrumentami Rynku
Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 01.01.2023 -
31.12.2023 r.

Warto§¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosila:
Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,98%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii C 1,27 %.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 1,54%.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii PPE 0,94%.

Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezpoSrednio przez
Uczestnika

67.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

67.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

67.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

67.3.2.2. Stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

67.3.2.3. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysokos$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjne;j i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

67.3.2.4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezgcego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajgcego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

67.3.2.5. Stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:
1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5,5% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

67.3.2.6. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

67.3.2.7. Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

67.3.2.8. Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

67.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

67.3.3.1. Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢:
1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomi¢dzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowiazujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

67.3.3.2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.
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67.3.3.3.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

67.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane¢ Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

67.3.4.1.

67.3.4.2.

67.3.4.3.

67.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana optata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiang stanowi réznicg pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostgpniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

67.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

67.3.5.1.

67.3.5.2.

67.3.5.3.

67.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ oplaty za konwersje¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersje¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka opfaty za zamian¢ stanowi roznicg¢ pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedhug tabeli optat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersje¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

67.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

67.3.6.1.

67.3.6.2.

67.3.6.3.

67.3.6.4.

67.3.6.5.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegdtowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme opfat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 67.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysoko$ci poszczegdlnych wptat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.
Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w pkt 67.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktdre podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
67.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwiazanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

67.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

67.3.7.1.

67.3.7.2.

67.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos$¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana w Statucie, oraz oplata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolnic z optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
¢) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgéci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

67.3.8. Inne oplaty
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Towarzystwo moze pobiera¢ oplaty zwiazane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okre$lony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Optata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme oplat, o ktorych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

67.3.9. Zmiana wysokosci oplat
67.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0séb dokonujacych konwersji albo zamiany.
67.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:
67.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o0 warunkach przystgpowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkow masowego przekazu lub poczty,
67.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastgpuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
67.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie optaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
67.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptat¢ bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
67.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspoipracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
67.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktoérych
akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udziaty. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
67.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
67.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
67.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
67.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

67.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

67.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

67.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowiagzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nastgpujacych zasadach:

67.4.2.1. Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% WIG20TR (ticker Bloomberg:
WIG20TR). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci ogloszonych w
biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie Naliczania
Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU) ( WAN] Uy 1) 100%
=l — *

J WANJU,_, 0

gdzie:

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania rezerwy
na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne),
WANJU,.; — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

67.4.2.2. Z zastrzezeniem pkt. 67.4.2.3., naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
W sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastgpujacy warunek:
Wh.s + Whs + Wi, + Wiy + W, > 0, gdzie:

Wh.4 — przyjmuje wartos$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 4
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4 =0,
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W3 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 3
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 = 0, to wowczas W3 = 0,
natomiast jesli Wp.4 <0, to W3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci Wi.4,

W2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 2
lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wp.4 + W3 =0, to wowczas Wh.,
= 0, natomiast jesli Wy + W3 <0, to Wy, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci wyniku dziatania Wp.4 + W,
3

W1 — przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy 1
rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wy.4 + Wy.3 + Wi, = 0, to wowczas
W1 =0, natomiast jesli W4 + Wiz + Wy <0, to Wy; moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwno$ci wyniku dziatania
Wn—4 + Wn—3 + Wn—Zy

W, - przyjmuje warto$¢ réznicy pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan
Subfunduszu na dany Dzienh Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu Benchmarku od
ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane pod
uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
przyjmuja wartosc¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym poprzedzajacym pierwszy Dzien
Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jako poczatkowa Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa, po ktorej zbywane byly Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

67.4.2.3. Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 67.4.2.2., rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr Wp.1,
Wh.2, Wi lub W4 odnositby si¢ do stop zwrotu Subfunduszu osiagnietych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku
przyjmuje on warto$¢ 0. W szczegdlnosci oznacza to, iz:

a) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2024 roku a 31 grudnia
2024 roku, parametry W, oraz W,.; sa obliczane zgodnie z pkt 67.4.2.2., natomiast parametry Wi, Wh.s i Wh.4 przyjmuja
warto$¢ 0,

b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2025 roku a 31 grudnia
2025 roku, parametry Wy, Wp.; oraz W, sa obliczane zgodnie z pkt 67.4.2.2., natomiast parametry Wy i Wh.4 przyjmuja
warto$¢ 0,

c) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2026 roku a 31 grudnia
2026 roku, parametry Wy, Wy.1, Wi, 0raz W3 sa obliczane zgodnie z pkt 67.4.2.2., natomiast parametr W4 przyjmuje warto$¢
0.

67.4.2.4. Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktérym spetnione sa
tacznie warunki okre$lone w pkt. 67.4.2.1. i 67.4.2.2., a dodatkowo jest spelniony warunek:
NSZ, > NSZ, gdzie:
Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = W4 + Wiz + Wi + Wy + W,
NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiggnieta w danym Dniu Wyceny
NSZmax— 0znacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagnigta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy czym
w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ .« = 0,
nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZa)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienna rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny,
WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawk¢ wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%

67.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 67.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sume kwot wyplaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 67.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 67.4.2.6. i 67.4.2.7. Je$li tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna warto§¢ RWT,, jest ustalana na 0.

67.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktorym spehiony jest warunek okreslony w pkt. 67.4.2.2., a NSZ, < NSZny, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT, g = RWT, *

NSZ .
L, gdzie:
NSZmax

RWT s — oznacza skorygowana roczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

67.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 67.4.2.2. nie jest spetniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawiazywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

67.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktérym nastgpuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do Towarzystwa podlega
czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
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subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkéw, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesiaca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

67.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 67.4.3. 1 67.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Warto$é
acznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT ) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

67.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustgpow powyzszych.

67.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone réwniez w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

67.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

67.4.8. Przyktady obliczania optaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roznica pomigdzy stopa
. Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Oznaczenie roku Subfuxaduszu bencﬁ/marku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% -1% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 67.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylacznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, zuwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 67.4.2.2., tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.a, Wh.3, Wi, oraz Wpq w
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 [ R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19

Woe 0% [Wae 0% [Woe 0%| [Wae 0%|  [Wae 5% [Woe 0%| [Waa 0%| [Waa 0%| [Wie 0%| [Wae 0% [Wae 0% [Wae 0%
Wos 0% [Was 0% [Was 0% [Wya 5% [Was 3% [Was 0% [Wes 0% [Was 10%] [Was 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%
W, 0% [Waa 0% [Wo. 5% [Waa 3% W 2% [Woa 0% [Wa 10%| W, 2% [Waa 0% [Waa 0% [Waa 6% [Wao 4%
Wos 0% Wiy 5% [Was 3% [Wos 294 [Wos 0% [Was 10%] [Wos 294 [Was 294 [Was 0% [Was 6% |[Was 294 Wi 0%
W, 5% [w, 3% [w, 294 |w, 5% |w, 5% [w, 2] [w, 2] [w, 24 [w, 2% |w, 2% |w, 2% [w, 5%
Suma 5%| |suma 2%| [suma 0%| [suma 5% [suma 5% [suma 8% |suma 6% |suma 2% [suma 2% [suma 2%| |suma 2%| |suma 19

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne begdzie pobrane pomimo osiagnigcia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowac powyzszy przyktad, wartosci
roznicy pomigdzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:
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uplyneto 5 lat od straty z R14, wigc nie jest ona
1z b e. W R19 odrobionoz

nawiazka strate z R17, wigé TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

Réznica pomiedzy stopa zwrotu funduszu i benchmarku

rana pod uw;

Wyplata wynagrodzenia zmienego

kompensacja czegscistratz R8 |

| kompensacja czgsci stratz R14

R7

kompensacja czesci stratzR3

Strata quzié musiata byé
uwzglednianaaz do R7

0%

R9 R10 R11 R12 R14 R15 R16

uplyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R21

Strata bedzie‘ musiata byé
uwzgledniana ai do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegotowa analizg¢ dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a Zg?ﬁfu Komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
0 0 >
Wra Rok7 5% 0% zwigzku z tym, parametr Wy, przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
100 100 parametr W3 przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do
Waa Rok 8 10% 10% Benchmarku, ktérg bedzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wiec
warto$¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopg zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
o o warto$¢ W4 + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
Wo Rok 10 2% 2% wigc wartos¢ 2%, rowna réznicy pomigdzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku
W, Rok 11 2% 2%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: Wiy + W3 + Wy, + Wi + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 67.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu ”
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a zzgiifu Komentarz
definicje stopa zwrotu P
benchmarku
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
0 0
Wra Rok 15 2% 0% zwigzku z tym, parametr W4 przyjmuje warto$é 0.
Réznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
0, 0,
Was Rok 16 2% 0% W, = 0. W zwigzku z tym, parametr W,.; przyjmuje wartosé 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
10 10 parametr W, przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do
Wn Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktorg bedzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zZmiennego.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wi Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czeci straty z roku 17. W, przyjmuje warto$é
0%.
W, Rok 19 5% 5%
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Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek Wy4 + Wi + Wy, + Wig + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 67.4.2.2. zostat spelniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 67.4.2.4-67.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastepujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZnx)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt * 20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, Ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zt, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

67.4.9. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 r. pobrato wynagrodzenie zmienne w wysokosci 1 242 232,03 zt.

67.5. Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
67.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
67.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
67.5.2.1. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
67.5.2.2. 0,60 % w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,
67.5.2.3. 1,20% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od sredniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
67.5.2.4. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze sSrodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.
67.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 67.4.

67.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

67.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, §$wiadczace na rzecz Funduszu ustugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pienigznego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

67.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 67.6, na interes Uczestnikéw Funduszu
Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sg rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

68. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
Subfundusz, dziatajacy wczeéniej pod nazwa Subfundusz Akcji SKARBIEC - AKCJA, powstat w wyniku przeksztatcenia ze SKARBIEC-AKCJA
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ponizej zaprezentowane dane uwzgledniaja dzialalnos¢ ww. funduszu w zakresie prezentacji
historycznych danych finansowych.

68.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym

przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 237 483 tys. zt.
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Subfundusz Skarbiec Akcja [w tys PLN]

237483

250 000
162 396

200 000 -~

150 000

100 000 A

50000 -

2022 2023

68.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i 10 lat w pozostalych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 6,35%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 9,56%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 6,13%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta 2,87%

Subfundusz Skarbiec Akcja kat. A

9,56%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
2022-2023 2021-2023 2019-2023 2014-2023

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 8,41%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 12,35%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. PPE za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 10,06%
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68.3.

68.4.

Subfundusz Skarbiec Akcja kat. PPE

12,35%

14,00%

10,06%

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%
2022-2023 2021-2023 2019-2023

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 7,72%

Subfundusz Skarbiec Akcja kat. D

, / 7,72%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

2022-2023

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Od rozpoczgcia przez Subfundusz dziatalnosci do dnia 5 listopada 1999 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

15% WIBID 3M + 85% WIG pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od dnia 8 listopada 1999 r. do dnia 2 pazdziernika 2003r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

5% WIBID 3M + 95% WIG20 pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Od dnia 3 pazdziernika 2003 r. do 9 wrze$nia 2022 r. obowigzujacym benchmarkiem byt:

90% WIG20 + 10% 3-miesigczny WIBID pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz.

Oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje si¢ poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfundusz ze stopa zwrotu
portfela wzorcowego (benchmarku).

Od 9 wrze$nia 2022 r. obowigzujacym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100%
WIG20TR (ticker Bloomberg: WIG20TR).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt
68.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta 5,78%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 7,64%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 0,51%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 10 lat obrotowych (2014-2023) wyniosta -1,88%
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Subfundusz Skarbiec Akcja benchmark
9,00% 7,64%
’ 0
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Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat obrotowych.

68.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu SKARBIEC Polskich Innowaciji
Subfundusz SKARBIEC Polskich Innowacji, dziatajacy wczesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC Market Opportunities, dziatajacy wczesniej pod
nazwa Subfundusz SKARBIEC-OCHRONY KAPITALU

69. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Subfundusz powstat w wyniku przeksztalcenia ze SKARBIEC-OCHRONY KAPITALU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego; opis zasad
przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie ma zastosowania.

70. Sposoéb i szczegétowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
70.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

70.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem

1.  Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomig¢dzy Funduszem a osoba przystepujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.

2. W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pienigzne i sklada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 70.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wplacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.

4.  Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.

5. W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia $srodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwcze$niej.

6.  Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ zlozone za pomocag elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznos$¢ i wiarygodno$é o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegétowe zasady przyjmowania zlecen w
sposOb wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnos$ci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynno$¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

7.  Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, W
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.

8.  Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlno$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigedzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanow
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.

9.  Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypetniania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
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10.

11.

12.

13.

14,

6a.

6b.

3a.

Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wiasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.

Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym
nastapita zmiana okolicznos$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wezesniej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.

Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre§lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

70.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajaca srodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonana wplatg.
Whisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 70.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

70.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkéw pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate srodkow pienieznych dokonana za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osob¢ bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wptyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 70.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wplaty. W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE
minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o
prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptlata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
zlotych.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 5 i 6b, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wplaty w stosunku do okre$lonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
7.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczgdzania,
7.2.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
7.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
7.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7.5.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwisow transakcyjnych.

70.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca $rodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 70.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3a oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu s$rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy starafi, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktéw inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwot¢ nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwote nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sg realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt 3.
Od dnia wptacenia §rodkow pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

70.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkéw
pieni¢znych o kwote¢ naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskana w ten sposob roznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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11.

12.

70.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

70.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

70.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa W
Dniu Wyceny przypadajacym nastepnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+1).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

70.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zréodtowego oraz wptynigeiu $rodkéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0O
wiasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa oplate manipulacyjng lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwers;ji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana optata manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.
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70.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysokos$é
oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wplynigciu §rodkéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkéw pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten spos b kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwiagzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota s$rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obciazana jest optata manipulacyjna za zamiang¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane jest ustalana w

oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawg jej naliczania, okreslone w Tabelach Optfat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

70.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2.  poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkoéw

pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty §rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplate ww. §rodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

70.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazil zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

70.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejnos¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wigceej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwilg ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty,
realizowane sg w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
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12.

13.

14.

15.

zostala okres$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslong chwilg ich zloZenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedlug kolejnosci okre$lonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
weczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pézniejszy Dzien Wyceny.

70.7b. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecefi Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow
Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong stratg¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalonag Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

70.8. Szczegodlne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE sg uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wyplatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomig¢dzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

70.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposéb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,
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2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegoétowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okre$lone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktoéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2. obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sa w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czgscig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze byé prowadzone w ramach Subrejestrow wspélnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywaé¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptatg pierwszej raty,

nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptlaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktoéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$§wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopehienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopelnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.
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22.  Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegoétowe zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE okreslone
sa w umowie o prowadzenie IKZE.

71. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

71.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy

1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe i inne instrumenty udziatowe emitowane przez prywatne spotki notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie dziatajace w innowacyjnych sektorach gospodarki, takich jak:

1) Nowoczesne technologie,
2) e-commerce
3) Biotechnologia,
4) Rozrywka cyfrowa,

przy czym za prywatna spotke uznaje si¢ taka, w ktorej udziat Skarbu Panstwa w kapitale nie przekracza 5%.

la. Do 34% Aktywow Subfundusz moze lokowac w kazda z nastgpujacych kategorii lokat:
1)  akcje emitentow innych niz wskazanych w pkt 1 powyzej;
2)  dluzne papiery warto$ciowe, w tym emitowane przez emitentow rzadowych, banki centralne, jak i emitentow bedacych
podmiotami gospodarczymi, Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3)  depozyty bankowe.

2. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
zard6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spelnia zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej
Subfunduszu, w szczegolnosci nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak rowniez mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

71.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.

W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna, ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu i
sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (zgodnie z limitami
wskazanymi w pkt 71.1.), co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. W
zaleznosci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych w pkt 71.1. kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne zwiazane z przyjeta
polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w
pkt 71.1. ust. 1 beda w szczegodlnoscei:

a) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak roéwniez sytuacja

makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

b) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku akcji oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.
c) Prowadzenie przez spotke dziatalno$ci w innowacyjnych sektorach gospodarki takich jak:
(i) Nowoczesne technologie,
(i) e-commerce
(iii)  Biotechnologia,
(iv)  Rozrywka cyfrowa.
d) Udziat Skarbu Panstwa w kapitale spotki.
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w
pkt 71.1. ust. 1a pkt 1) bedg w szczegoInosci:
a) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu wartosci spotki, potencjat wzrostu branzy,
jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta,
b) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku akcji oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.
Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktéorych mowa w
pkt 71.1 ust. 1a pkt 2) beda w szczegdlnosci:
a) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i
oczekiwanego poziomu inflacji,
b) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania,
plynnos¢ dokonywanych lokat,
C) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu,
d) ocena ryzyka wykupu papierow warto$ciowych, wycena w stosunku do innych papieréw warto$ciowych oraz analiza statystyczna
agencji ratingowych,
e) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.
(skreslony)

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Funduszu, o ktorych mowa w pkt
71.1 ust. 1a pkt 3) bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak
roéwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego trwania.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie w instrumenty udziatowe, w tym gltownie
akcje spotek, o ktorych mowa w pkt 71.1 ust 1.

71.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku, ktorego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
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72.

71.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé duza zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca z obecnosci akcji w portfelu lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem.

71.5. Wskazanie, czy umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne —
wskazanie tej informacji wraz z okreS§leniem wplywu zawarcia takich umoéw, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegoélnosci
nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie W Instrumenty
Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

71.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktéorych mowa w pkt 71.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

71.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegblowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe, w tym dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, z czym wigza si¢ okre$lone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju
papierow warto§ciowych. W zwiazku z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna, ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu i sposobem zarzadzania jego aktywami jest zmienne. Przedmiot lokat Subfunduszu moze ulega¢ zmianie w czasie (od 0% do 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w pkt 71.1., co jest zalezne od strategii inwestycyjnej Subfunduszu oraz decyzji
zarzadzajacego Subfunduszem. W zaleznoéci od udziatu w Aktywach Subfunduszu okreslonych w pkt 71.1 kategorii lokat, ryzyko inwestycyjne
zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu jest zmienne.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gieldowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasows utrata przez emitentow papierow wartosciowych zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, w tym réwniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dhuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow warto$ciowych wchodzacych w skiad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wplywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentéw finansowych. Ma to szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$¢ inwestycyjna danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng
oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg notowane, moga wptywac na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow
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Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre§lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametroéw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wplywac na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywac na
emitentow papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowaé
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktéorym sg notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emerging markets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynikac¢ z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papierow warto$ciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalno$¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wigza¢ ze zwiekszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywac na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszaja atrakcyjnos¢ inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co réwniez moze si¢ wigza¢ z ogdélnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papier6w z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagni¢cia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartoéci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedtug Efektywnej stopy procentowej dtuznych papierow
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papierow moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0)  Ryzyko kontrpartneréow

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewywiazania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktéorym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastepujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
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Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci
moga si¢ opiera¢ na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko
niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

dq) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji Aktywow, ktora zaktada, ze udzial akcji i innych udziatowych instrumentow finansowych oraz dtuznych
papierow wartosciowych w Aktywach Netto Subfunduszu moze si¢ waha¢ w granicach do 100% warto$ci aktywow Funduszu. Alokacja aktywow
pomiedzy czesci duzna i akcyjng odbywac si¢ bedzie na podstawie oceny biezacych i oczekiwanych trendéw na poszczegdlnych rynkach. Oznacza
to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akeji w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o
wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkoéw warto$ci Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

r)  Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywaé na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wérod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢ mozna ubodstwo, ograniczong dostgpnos¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiaé
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesow, stosowaniu zmoéw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organéw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie §rodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejscia- koniecznos¢ transformacji zwigzana z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrbwnowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddziatywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegétowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwosci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wptynaé na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegdlnosci obszaru tadu
korporacyjnego, co nie wytacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w pozostatych obszarach.

72.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

72.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na
poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okre§lone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegolno$ci ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 72 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okre$lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

72.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwiazaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwiazania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejaé zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przeje¢cia zarzadzania, wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wej$cia w Zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu s informowani o zamiarze

potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wptywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
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zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

72.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

72.1.4. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 72, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

72.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 72. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

73. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dlugoterminowym oszczgdzaniem przy wykorzystaniu potencjatu wzrostowego akcji
spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, dzialajacych w innowacyjnych sektorach gospodarki. Z uwagi na fakt, ze
Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym posiada co najmniej 66% instrumentow udziatowych, jest on obarczony wysoka zmienno$cig wartosci
jednostki uczestnictwa. Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwo$cia wystapienia spadkow wartosci jednostki uczestnictwa, czasami nawet dos¢ wysokich,
szczegoblnie w okresach dekoniunktury na rynku akcji. W zwigzku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres minimum 5 lat.. Subfundusz
adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nie posiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

74. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

74.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreSlone w art. 131 i 132
Statutu Funduszu.

74.2. Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC) wraz z informacja, Zze odzwierciedla on udzial kosztéw
niezwiazanych bezpoS$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz facznej wartos$ci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 01.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 01.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfela, (ii) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartoéci §wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $§wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako srednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 01.01.2023 - 31.12.2023
r.

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosila:
Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,70%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 1,31%.

74.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

74.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Oplata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 z}. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

74.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

74.3.2.1. Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera optat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
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74.3.2.2.

74.3.2.3.

74.3.2.4.

74.3.2.5.

74.3.2.6.
74.3.2.7.
74.3.2.8.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajacg Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5,5% srodkow wptlacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane opfaty manipulacyjne.

Skala 1 wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optlaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sg udostepniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

74.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

74.3.3.1.

74.3.3.2.
74.3.3.3.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majaca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznica pomiedzy stawka wskazang
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

74.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

74.3.4.1.

74.3.4.2.

74.3.4.3.

74.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana opfata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktorym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

74.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

74.35.1.

74.35.2.

74.353.

74.35.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjng za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersjg jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersj¢ 1 podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Stawka optaty za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedtug Tabeli Oplat dla Funduszu, w ktorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka oplaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktérego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania opfaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos$¢ (na dziefi realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysokos¢ stawek optaty za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa s ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

74.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

74.3.6.1.

74.3.6.2.

Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania (w tym szczegotowe zasady naliczania
oraz szczegotowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczgdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwiazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowig form¢ optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
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74.3.6.3. Wysokosc optat, o ktorych mowa w pkt 74.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wptlat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.

74.3.6.4. Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 74.3.6.1, w odniesieniu do oplat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszezegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

74.3.6.5. O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktorych mowa w pkt
74.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

74.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE
74.3.7.1. W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje¢ Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE — pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
74.3.7.2. W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ oplaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
74.3.7.3. Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
b)  obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub
€) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

74.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

74.3.9. Zmiana wysokosci oplat
74.3.9.1. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow, lub 0s6b dokonujacych konwersji albo zamiany.
74.3.9.2. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ oplaty w szczegdlnosci:
74.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszczgdzania utworzonego przez
Fundusz, na zasadach okres$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczedzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkéw masowego przekazu lub poczty,
74.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez
co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,
74.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesigce. Obnizenie lub zniesienie oplaty
nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,
74.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptatg bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub
zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okreslonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,
74.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz
0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,
74.3.9.2.6. w stosunku do podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych
akcjonariusze Towarzystwa posiadajg akcje lub udziaty. Decyzje o obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,
74.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego
pracowniczego programu emerytalnego,
74.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
74.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastgpuje na
podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
74.3.9.3. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigcej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

74.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktoérej wysokos¢ jest uzalezniona od

wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
74.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.
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74.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikoéw zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w cigzar zobowiazan Subfunduszu,
rezerw¢ w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nastepujacych zasadach:

74.4.2.1.

74.4.2.2.

74.4.2.3.

74.4.2.4.

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
(okreslony w pkt. 75.3) w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK

gdzie:

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o skladzie: 100% WIGTechTR (ticker
Bloomberg: WIGTECTR). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana warto$ci
ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

Z(WANJU)=(WANJU_n/WANJU_(n-1) -1)*100%

gdzie:

WANJUN — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzglgdniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne),

WANJUN-1 — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z zastrzezeniem pkt. 74.4.2.3., naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
w sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spelniony jest nastepujacy warunek:

Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-1 + Wn > 0, gdzie:

Wn-4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jeli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas Wn-
4=0,

Wn-3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wn-4 =0, to
wowczas Wn-3 = 0, natomiast jesli Wn-4 <0, to Wn-3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwna przeciwnosci Wn-4,
Wn-2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz Wn-4 + Wn-
3 =0, to wowczas Wn-2 = 0, natomiast jesli Wn-4 + Wn-3 < 0, to Wn-2 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ réwna
przeciwnosci wyniku dziatania Wn-4 + Wn-3,

Wn-1 — przyjmuje wartos¢:

a)  roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za okres od Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajacego Dzien Zmiany Modelu do ostatniego Dnia Wyceny przypadajacego w 2023 roku - jesli Dzien Zmiany
Modelu (zdefiniowany w pkt 74.4.2.3. ponizej) przypadat w 2023 roku, przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach
Wyceny przypadajacych w 2024 roku, albo

b)  réznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopg zwrotu Benchmarku za rok przypadajacy na jeden rok
kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 = 0, to
wowczas Wn-1 =0, natomiast jesli Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 < 0, to Wn-1 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci
wyniku dziatania Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 - w pozostatych przypadkach,

Whn - przyjmuje warto$¢ roznicy pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie s brane
pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przyjmuja warto$¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Warunek, o ktorym mowa w pkt. 74.2.2.2. nie bedzie stosowany dla okresow przypadajacych przed dniem, w ktérym do
Statutu wprowadzono po raz pierwszy niniejsze zasady naliczania i wyptaty wynagrodzenia zmiennego (,,Dzien Zmiany
Modelu”). Oznacza to, iz:

a)  Jezeli ktorykolwiek z parametrow Wn, Wn-1, Wn-2, Wn-3, Wn-4, odnosi si¢ do roku przypadajacego przed rokiem, w
ktorym miat miejsce Dzien Zmiany Modelu, dany parametr przyjmuje warto$¢ 0,

b)  Jezeli ktorykolwiek z parametrow Wn, Wn-1, Wn-2, Wn-3, Wn-4, odnosi si¢ do roku, w ktéorym mial miejsce Dzien
Zmiany Modelu, dany parametr jest obliczony w ten sposob, iz stopa zwrotu Subfunduszu oraz Benchmarku w tym okresie
liczona jest od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego Dzien Zmiany Modelu do ostatniego Dnia Wyceny w danym
roku.

Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktérym spetnione sa
tacznie warunki okre$lone w pkt. 1) i 2), a dodatkowo jest spelniony warunek:

NSZn > NSZmax, gdzie:

Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = Wn-4 + Wn-3 + Wn-2 + Wn-1 + Wn

NSZn — oznacza Nadwyzkowa Stope Zwrotu osiagni¢ta w danym Dniu Wyceny
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NSZmax — oznacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagni¢ta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy
czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZmax = 0,
nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWTn = WANn * X * (NSZn - NSZmax)
gdzie:
DWTn — oznacza dzienng rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczona za dany Dzien Wyceny,
WANN — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%,
74.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 4) za dany rok kalendarzowy, pomniejszona
o sum¢ kwot wyplaconych Towarzystwu zgodnie z ust. 4 za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym roku kalendarzowym
do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi taczna kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyplaty do Towarzystwa i jest
oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 6) i 7). Je$li tak obliczona kwota rezerwy przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna
warto$§¢ RWT, jest ustalana na 0.
74.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktorym speliony jest warunek okreslony w pkt. 74.4.2.2., a NSZn < NSZmax, nastgpuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWTn, zgodnie z ponizszym wzorem:

RWT,g = RWT, + =2 gdzie:

RWTnsk — oznacza skorygowang roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny
74.4.2.7. Jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 74.4.2.2. nie jest spelniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawiazywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

74.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do Towarzystwa podlega
czg$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysoko$ci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po warto$ci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w lacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu $rodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustgpie nastgpuje w ciggu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

74.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 74.4.3. 1 74.4.5., nastepuje w okresach rocznych. Warto$¢
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWTn lub RWTnsk) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyplacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia, przy czym na koniec 2023 roku
wynagrodzenie zmienne nie bedzie krystalizowane, a Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego zostaje przedtuzony do konca
2024 roku.

74.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w catosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustepow powyzszych.

74.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

74.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
taka decyzj¢ podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

74.4.8. Przyktady obliczenia optaty za wynik
Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory

w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa
Oznaczenie roku Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Subfunduszu | benchmarku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
Rok 6 -2% % 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 74.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylgcznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
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tego, czy stopa zwrotu osiagnigta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 74.4.2.2., tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.q, Wh.3, Wi, oraz Wpq4 w
kazdym z analizowanych lat.

R1 [ [ R6 R7 R9 R10 R11 R13 R15 R16 R19
W, 0% [Wae 0% Wi 0%| [Woe 0%| [Wae 5%| [Was 0%| [Was 0%| [Was 0%[ [Was 0% [Wae 0% [Wae 0% [Wae 0%
W, 0% [Was 0% [Wos 0% [Was 5% [Was 3% [Wos 0% W,y 0% W,y -10%] |Wos 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%
W, 0% [Waa 0% [Wo 5%| [Waa 3% W 2% W 0% [Wao -10%| W, 2% W 0% [Waa 0% [Waa 6%||Wao -4%
W,y 0% [Was 5% [Was 3% [Was 2% W 0% [Was 10%]_[Wos 2% W 29 [ W 0% [Was 6%|_|Was 2% [Was 0%
w, 5% [wa 3% [w, 2% [w, 5% W 5% W 294 |w, 294 W, 2% [w, 2% [w, 2% W, 2% W, 5%
Suma 5%| |suma 2%| [suma 0%| [suma 5% [suma 5% [suma 8% |suma 6% |suma 2% [suma 2% [suma -2%| |suma 2%| [suma 19

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne bedzie pobrane pomimo osiagnigcia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokosci 2%). Aby lepiej zobrazowac powyzszy przyktad, wartosci
réznicy pomig¢dzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natoZzono na ponizszy wykres:

uplyneto 5 lat od straty z R14, wiec nie jest ona

Réznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku| iz brana pod uwage. w r12 odrobiono=

nawigzka strate z R17, wieé TFI jest uprawnione

Wyptata wynagrodzenia zmienego

do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

kompensacja czgscistratz R8 |

5% 5% | kompensacja czgscistratz R14

0%
RA R R6 R7 R8 R9 R10 R11 R12 R13 R14 R15 R16
kompensacja czescistratzR3

uplyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

uwzgledniana az do R21

| Strata bedzie musiata byé

Strata bedzie musiata byé |
uwzglednianaaz do R7 Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegdétowa analize dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu ”
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a Wartose Komentarz
bl parametru
definicje stopa zwrotu
benchmarku
Roznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
0, 0,
Wra Rok7 5% 0% zwigzku z tym, parametr Wy, przyjmuje warto$¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
Wi Rok 8 10% 10% parametr W3 przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do

Benchmarku, ktérg bedzie musiat odrobi¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
Wi, Rok 9 2% 2% warto$¢ Wi + W3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ W4 + Wh.3 + W, jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
wigc warto$¢ 2%, réwna réznicy pomigdzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wi Rok 10 2% 2%

Wh Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek: Wy.4 + W3 + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 74.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19
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Roéznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu Wartodé
Parametr | spelniajacy Subfunduszu, a Komentarz
definicje¢ stopa zwrotu parametru
benchmarku
W Rok 15 206 0% Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
4 zwiazku z tym, parametr W, przyjmuje warto$é 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
Was Rok 16 2% 0% Wo.a= 0. W zwigzku z tym, parametr W3 przyjmuje wartos$¢ 0.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu 1 Benchmarku jest ujemna, wigc
W Rok 17 4% 4% parametr W, przyjmuje warto$¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate¢ do
2 Benchmarku, ktora bgdzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego.
Roéznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu 1 Benchmarku wynosi 0%, wigc
Wit Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.
W, Rok 19 5% 5%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek W4 + Wiz + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 74.4.2.2. zostat spetniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokos$ci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 74.4.2.4-74.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZa)

Zaktadajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagnieta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt *20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zalozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 zt, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowat 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 zt, a wartosci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

74.4.8.1. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 r. pobrato wynagrodzenie zmienne w wysokos$ci 94 897, 06 zt.

74.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
74.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada si¢ z wynagrodzenia statego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
74.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:
74.5.2.1. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
74.5.2.2. 0,60% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,
74.5.2.3. 0,90% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
74.5.2.4. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartoséci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze srodkoéw Subfunduszu do pigtnastego dnia miesigca nastgpujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.
74.5.3. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okreslonych w pkt 74.4.

74.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

74.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$§¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

74.8. Wskazanie wplywu uméw i porozumien, o ktorych mowa w pkt 74.7, na interes Uczestnikow Funduszu

Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikow Funduszu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sa rozdzielane pomigdzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

75. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

75.1. Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
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Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 28 149 tys. zt.

Subfundusz Skarbiec Polskich Innowacji (poprzednio Skarbiec
Market Opportunities) [w tys PLN]

28 149

23341
30000 -~

25000 -+
20000 -+
15000 A
10000 A

5000 A

2022 2023

75.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostaltych przypadkach

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -5,45%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -5,58%

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta -1,80%

Subfundusz Skarbiec Polskich Innowacji (poprzednio
Skarbiec Market Opportunities) kat. A

0,00% -

-1,00% -

-2,00% -

-3,00% -

“4,00% -

-5,00% -

y

-6,00%

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -4,34%
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75.3.

75.4.

75.5.

Subfundusz Skarbiec Polskich Innowacji (poprzednio Skarbiec
Market Opportunities) kat. D

0,00% 1~

1,00% +

2,00%

3,00% 4

4,00% 4 -4,34%

-5,00%

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 17 kwietnia 2023 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest indeks WIGtechTR (ticker Bloomberg: WIGTECHTR).
Od dnia 30 listopada 2021 roku do dnia 16 kwietnia 2023 r. Subfundusz nie stosowat wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

Od dnia 26 lutego 2014 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
WZz0rcowego przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.

Do dnia 25 lutego 2014 r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie:

85% 52-tygodniowe bony skarbowe + 15% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 75.2
Nie dotyczy

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

Dotyczy Subfunduszu SKARBIEC — Nowej Generacji

Subfundusz SKARBIEC — Nowej Generacji, dziatajacy wezesniej pod nazwa Subfundusz SKARBIEC-GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK

76. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

76.1.

76.2.

76.3.

76.4.
76.5.

76.6.

76.7.
76.8.

76.9.

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem przepisOw prawa
dewizowego.

O rozpoczgciu i zakonczeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapisow Towarzystwo
powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu beda przyjmowane na formularzach, ktérych wzor udostepni Towarzystwo.

Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny.

Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 100 zt (stownie: sto ztotych).

Przyjmowanie zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 3 dni od dnia nastepujacego po dniu
wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakonczy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
zapisow, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie
mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisé6w na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu tagczna wysokos¢
wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostanie utworzony, a proces zapisow moze
by¢ powtdrzony, przy czym termin ponownych zapisoéw zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec.pl.
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10.

11.

12.

13.

14.

6a.

6b.

77. Sposéb i szczegélowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
77.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

77.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomig¢dzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa
obowiazuje od dnia nabycia przynajmniej cz¢sci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i skfada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 77.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutorow lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkoéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeltnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia §rodkow numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zostaé ztozone za pomocg elektronicznych no$nikow informacji z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentyczno$¢ i wiarygodno$¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej forme
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okreslone przepisami prawa, W
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlnos$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy migedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania migdzynarodowych obowiazkow podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowigzkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wlasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace 0sob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktorym
nastapila zmiana okolicznos$ci majaca wptyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym weze$niej oswiadczeniu
o rezydencji podatkowej staty si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostepu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupelnionego zlecenia, moze je odrzucic.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okre§lonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

77.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca $rodki pieniezne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonang wplate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 77.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

77.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienigznych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate $srodkow pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wigze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strong umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wptyw $rodkéw pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkéw powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 77.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkow pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie b¢dzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie
mniej niz 50 ztotych. Subfundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wpfaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zfoty, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktorych mowa w ust. 5 i 6b, w stosunku do wszystkich Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz
moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikow Subfunduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustgpach ponizszych:
7.1.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczgdzania,
7.2.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu b¢dacych uczestnikami pracowniczych programéw emerytalnych,
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3a.

10.

11.

12.

7.3. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
7.4. w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwisow transakcyjnych.

77.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajaca srodki pieni¢zne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okre§lonym
w pkt 77.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3a oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje¢ od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkow
pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy staran, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktow inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwote nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sa realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt 3.
Od dnia wplacenia $rodkoéw pienigznych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastgpuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

77.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wplaconych srodkdw
pienieznych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznicg dzieli przez Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

77.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

77.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejno$ci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkow pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okre§lona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyplatg zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wieksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslona kwotg (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesnie;j.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowg, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okre§lonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczb¢ Jednostek Uczestnictwa lub liczbg Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

77.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
starani, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
Dniu Wyceny przypadajacym nastgpnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dziefi D+1).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

77.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych
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Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,.konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu Zrodtowego oraz wptynigciu $rodkéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten spos b kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0
wlasciwg optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okre$lona kwota $rodkéw pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana optata manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za konwersj¢ jest ustalana

W oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

77.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$é
oplat z tym zwigzanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;j.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego oraz wptynieciu srodkow pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptynigciu srodkow pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta
pomniejszona o wlasciwag optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre$lona kwota s$rodkow pieni¢znych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obcigzana jest optata manipulacyjng za zamiane Jednostek

Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiang jest ustalana w

oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za zamiane i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 zlotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktow specjalnych.

77.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyplata §rodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkoéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wytacznie:

2.1. w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pienigzny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2. poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieni¢zne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programdéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pienigzny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcg rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktéry nalezy dokonac przelewu $rodkow

pienig¢znych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacjg wyplaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktdry nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pieni¢znych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyplate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.
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10.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkow pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptate ww. srodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce
lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego

77.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

77.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejno$¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedhug kolejnosci okreslonej chwilg ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, zlozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty,
realizowane sg w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
zostata okre$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslona chwila ich zlozenia,

3)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedlug kolejnosci okre$lonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pdzniejszy Dzien Wyceny.

77.7b. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny
Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okre$lonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong strate w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzymac, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwote. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwote §rodkow pienieznych, niz powinni byli otrzyma¢, majac na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

77.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegodlowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE staja si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE s3 dostgpne w szczego6lnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutoréw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego
oswiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowg o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej osob, ktorym zostana wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55. roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz 5 lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslaja szczegdlne warunki dokonania wypfaty.
Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyplaty jednorazowej albo wyplaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, §rodkow z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ §rodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.
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Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzj¢ o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ calo$¢ lub czgs¢ srodkéw zgromadzonych na IKE. Szczegétowe zasady zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE
sg okre$lone w umowie o prowadzenie IKE.

77.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposoéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

2.3. sposob postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczgdzajacego o $rodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5. okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptlaty jednorazowej, wyplaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyptaty w ratach, w tym liczbg rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.8. szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegdlowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bgdzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktore wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wytacznie: opfaty, o ktorych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wplacanych $rodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, lub

5.2.  obnizy¢ wysokos$¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czeéci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnodei kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. —2.10 uregulowane sg w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajaca zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktorego ona obowiazuje oraz termin, od ktorego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wyltacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach Subrejestrow wspolnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze laczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywa¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku osob wskazanych osobami

uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkow zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnigeiu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata §rodkow, w zalezno$ci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktorej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptatg pierwszej raty,

nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyplate.
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Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptlaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkow na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszcze¢dzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato§¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyplaty transferowej pomiedzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwiazanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwiazku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopelnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokos$ci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot $srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego mogtaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowg o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopehienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spelnia warunkéw do

wyplaty, nastgpuje zwrot srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegbtowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKZE okreslone

sa w umowie o prowadzenie IKZE.

78. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

78.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli
Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy

1.  Subfundusz bgdzie inwestowal przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe, w tym gtownie akcje spotek, ktorych profil
biznesowy oraz wyniki s3 powigzane z globalnymi trendami spotecznymi, to jest takich, ktorych produkty i ustugi odpowiadaja na
potrzeby tej czesci spoleczenstwa, ktorej liczebnos¢ rosnie (np. starzejace si¢ spoteczenstwo na wielu rynkach rozwinigtych) oraz
ktorych oferta adresuje problemy wynikajace z ubytku innych grup spotecznych (np. automatyzacja pracy fizycznej w wyniku mniejszej
liczby 0s6b w wieku produkcyjnym). Subfundusz inwestuje w spotki oferujace potencjat wysokiego zwrotu na zainwestowanym kapitale
oraz znacznych przeptywow pieni¢znych pozwalajacych na finansowanie dalszego wzrostu wynikow finansowych.

2. Co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu stanowia lokaty w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe, gtownie w
akcje 1 udzialowe papiery wartosciowe spotek, o ktorych mowa w art. 133 ust. 2 statutu Funduszu (w tym akcje emitowane przez spotki
publiczne oraz warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe).

3. Subfundusz, z zastrzezeniem powyzszego, moze lokowaé w nastgpujace kategorie lokat:

1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowily wigcej niz 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu,

4) depozyty bankowe

78.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
1. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w
ust. 1 beda w szczegdlnoscei:

1) analiza kondycji finansowej spotek, ktorych profil biznesowy oraz wyniki sg powigzane z globalnymi trendami spotecznymi, z
uwzglednieniem, ze produkty i ushugi tych przedsigbiorstw odpowiadaja na potrzeby tej czeéci spoteczenistwa, ktorej liczebno$é
ro$nie (np. starzejace si¢ spoteczenstwo na wielu rynkach rozwinigtych) oraz ktorych oferta adresuje problemy wynikajace z ubytku
innych grup spotecznych (np. automatyzacja pracy fizycznej w wyniku mniejszej liczby 0sob w wieku produkcyjnym).

2) ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku akcji oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta instrumentéw bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych, w tym biezacego i prognozowanego trendu
w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj instrumentu bazowego, na ktory opiewa Instrument Pochodny oraz czynniki
ryzyka wplywajace na wycen¢ Instrumentu Pochodnego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w przypadku lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne funduszu inwestycyjnego oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania majaca
siedzibe za granica:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim Fundusz
bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),
2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
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portfela inwestycyjnego Funduszu,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku
oraz biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w przypadku lokat w instrumenty dtuzne i Instrumenty
Rynku Pienigznego - ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwiazanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw warto$ciowych, wycena w stosunku do innych papierow
wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych.

5. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotow zwiazanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

78.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego
indeksu, rynku dotyczacego tego indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

78.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowaé¢ duza zmiennos$cia wynikajaca ze skladu portfela

lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze si¢ charakteryzowa¢ wysoka zmienno$cia wynikajaca z obecnosci akcji
w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

78.5. Wskazanie, czy umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne —
wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zatozZenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegolno$ci
nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie W Instrumenty
Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

78.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktorych mowa w pkt 78.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

78.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkow gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegolowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu
Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich aktywow w akcje emitowane przez spotki publiczne z segmentu
matych i $rednich spotek notowane na rynkach regulowanych i zorganizowanych, ktérych wyniki inwestycyjne lub rentowno$¢ zwiazana jest z
koniunktura panujaca w tym sektorze, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego rodzaju papieréw wartosciowych.
Dodatkowo, ryzyko Subfunduszu wynika z faktu koncentracji lokat Subfunduszu w segmencie matych i $rednich spotek.

b)  Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktorym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznosci od ogélnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszo$ci notowanych papierow wartosciowych i instrumentow finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe
Ryzyko zwiazane z trwalg lub czasows utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywiazywania sie z zaciagnietych
zobowiazan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj¢ ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bgdacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wpltywaé na wahania oraz spadki wartoéci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e) Ryzyko plynnosci

W przypadku czgéci papieréw warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
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wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynnos$¢ moze negatywnie wptywaé na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentow finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkoéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywaé¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku bledu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystapi¢ sytuacja majaca negatywny wplyw na warto$¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkow
Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku, okreslonym
segmencie rynku lub w okre§lonym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzenia majace negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub sektor
moga w znaczacym stopniu wptywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne
Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywac na atrakcyjnosc
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

j)  Ryzyko prawne
Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto§ciowymi) moga negatywnie wptywaé na
emitentOw papierow warto§ciowych oraz na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentoéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i
zZnaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchow cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktérym sa notowane.

k)  Ryzyko miedzynarodowe
Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
$wiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywac na kondycje gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycj¢ jego podmiotow
gospodarczych, a w efekcie na ceny papieréw warto§ciowych emitowanych przez te podmioty.

) Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wiazaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywacé na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowac spadek cen akcji. Ponadto podwyzki stop procentowych zmniejszaja atrakcyjnos$é¢ inwestycji w akcje wzgledem instrumentow
dhuznych, co réwniez moze si¢ wigza¢ z ogélnym pogorszeniem koniunktury gieldowej i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie
rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny dtuznych papierdow wartosciowych, przy czym zwiazek cen tych papieré6w z poziomem stop
procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finansowych na rynku wywotane zmianami stop procentowych moga wptywaé na wahania oraz
spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréow do notowan
Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gietdzie (rynku wtornym). Z reguly emitenci papieréw wartosciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac¢, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigzaé negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywacé na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug Efektywnej stopy procentowej dluznych papieréw
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej ich wycena nie bgdzie odpowiadaé aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wplywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartneréw
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
uméw. Ryzyko takie wystgpuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktérym Subfundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem
realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakceji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych
W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego
zarzadzania Subfunduszem, moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:
—  w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.
Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci
moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko
niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

g) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow
Subfundusz stosuje strategie alokacji Aktywow, ktora zaktada, ze udziat czgsci akeyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)
w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi minimum 66% Aktywow Subfunduszu.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bgda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

r) Ryzyko dla zrownowaZonego rozwoju

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywac na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dzielg si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢é mozna ubodstwo, ograniczong dostepno$¢ do ushug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiac
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach interesdw, stosowaniu zméw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organdw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejscia- koniecznos¢ transformacji zwigzana z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddzialywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegétowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”; nalezy zastrzec, ze nawet niskie prawdopodobienstwo wystapienia Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nie wytacza
mozliwosci jego wystapienia, co w przypadku materializacji tegoz ryzyka bedzie moglo istotnie negatywnie wptynaé na warto$¢ inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju istotne dla Subfunduszu dotycza w szczegolnosei ryzyka spotecznego.
Identyfikacja Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju z ryzyka spotecznego nie wytacza mozliwosci wystapienia Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
w pozostatych obszarach.

79.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci:

79.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiagzanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlno$ci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 79 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okres§lonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

79.1.2. Wystapienie szczegélnych okolicznosci, na ktéorych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo

Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem.
Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bgdacego
dotychczas organem Funduszu z chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych

umoéw, a takze zmiana podmiotow, z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
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Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
potaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wpltywu na podjecie
decyzji o potaczeniu.

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

79.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

79.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 79, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stop procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

79.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 79. Dodatkowo nalezy podkresli¢, Ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwos$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktore w znaczacy sposob moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

80. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym diugoterminowym oszczgdzaniem przy wykorzystaniu potencjatu spotek, ktorych profil
biznesowy oraz wyniki sa powigzane z globalnymi trendami spotecznymi, oczekujacym ponadprzecigtnego zysku z inwestycji (wyzszego niz oferowany
przez fundusze zréwnowazone) i akceptujacym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z uwagi na fakt, ze akcje moga stanowi¢ od 66% do 100% wartosci
aktywow netto Subfunduszu, jest on obarczony wysoka zmienno$cig wartosci jednostki uczestnictwa (znacznie wyzsza niz w przypadku funduszy
zrownowazonych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwos$cia wystapienia spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa, czasami nawet wysokich, szczegolnie
w okresach dekoniunktury na rynku akcji. W zwigzku z tym zalecany minimalny horyzont inwestycyjny to okres 5 lat. Subfundusz adresowany jest
zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nie posiadajacych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

81. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

81.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 139 i 140
Statutu Funduszu.

81.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial Kkosztow
niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej warto$ci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i oplat maklerskich, podatkéw
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartosci $wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ustug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 .

Warto§¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosita 2,71% dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz 1,91% dla jednostek uczestnictwa kategorii D.

81.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

81.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru
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Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Oplata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastgpuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

81.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

81.3.2.1.

81.3.2.2.

81.3.2.3.

81.3.2.4.

81.3.2.5.

81.3.2.6.
81.3.2.7.
81.3.2.8.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera opfate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjne;j i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania opfaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobg
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zleceniai liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dziefn — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:

1) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

Przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

81.3.3. Oplata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

81.3.3.1.

81.3.3.2.
81.3.3.3.

Stawka oplaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 27 Statutu, nie
moze przekroczy¢:

1) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 5,5% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

z zastrzezeniem, ze maksymalna stawka majgca zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa pobieranej od Uczestnika, nie bedzie wyzsza niz stawka procentowa bgdaca roznica pomiedzy stawka wskazana
powyzej dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 26 Statutu, wskazang w obowigzujacej na dzien odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli
Optat.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne.

81.3.4. Oplata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
subfunduszu

81.3.4.1.

81.3.4.2.

81.3.4.3.

81.3.4.4.

Z zastrzezeniem postanowien art. 32 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz Zrodlowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) jest obcigzana opfata
manipulacyjng za zamiang Jednostek Uczestnictwa.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej
za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Stawka optaty za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawka
oplaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa wedtug Tabeli Optat dla Subfunduszu, w ktérym nabywane sa
Jednostki Uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana
konwersja (rejestr zrodlowy). Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zroédtowym.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Subfundusz moze by¢ dokonana
jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktorymi Uczestnik
zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa sa ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa na biezaco
udostepniane we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

81.3.5. Oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa

81.35.1.

81.35.2.

81.3.5.3.

81.3.5.4.

Osoba dokonujaca konwersji jest obcigzana oplata manipulacyjna za konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ oplaty za konwersje¢ jest ustalana w oparciu o stawke optaty
za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optfat.

Stawka optaty za zamiang stanowi réznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
wedlug Tabeli Optat dla Funduszu, w ktérym nabywane sa jednostki uczestnictwa (rejestr docelowy), a stawka optaty
manipulacyjnej Subfunduszu, z ktorego jest dokonywana konwersja (rejestr zrodtowy). Podstawa naliczania oplaty
manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia konwersji jest wartos¢ (na dzien realizacji danego
zlecenia konwersji) Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrodtowym.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktore rowniez zostana zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE/IKZE.

Skala i wysoko$¢ stawek optaty za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania oplaty za konwersj¢ Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore sa udostepniane we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.
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81.3.6. Oplaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania

81.3.6.1.

81.3.6.2.

81.3.6.3.

81.3.6.4.

81.3.6.5.

Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczg¢dzania (w tym szczegdtowe zasady naliczania
oraz szczegolowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwiazanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego
Oszczedzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczgdzania.

Optaty manipulacyjne zwigzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczgdzania stanowia forme optat, o ktorych
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 81.3.6.1, wraz z optatami za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do optat
pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokos$ci poszczegdlnych wptlat, w zwigzku z ktérymi sa pobierane.
Wysokos¢ optat, o ktorych mowa w pkt 81.3.6.1, w odniesieniu do optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem wyptat (w
nastgpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez osoby, ktore podpisaly umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wyptat (w nastgpstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zwiazku z ktorymi sa pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczgdzania tak stanowi, optaty, o ktéorych mowa w pkt
81.3.6.1, moga by¢ pobierane niezaleznie od innych optat zwigzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

81.3.7. Oplaty zwiazane z uczestnictwem w IKE

81.3.7.1.

81.3.7.2.

81.3.7.3.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, przy czym wysokos¢ pobieranych w ramach IKE optat nie moze by¢ wyzsza
niz maksymalna wysoko$¢ optat przewidziana w Statucie, oraz optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE —pobierana w
przypadku, gdy wyptata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia zawarcia
umowy.
W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, stanowiacej forme optaty przewidzianej
w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wptaty na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowg o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktora nastgpuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekroczy¢ 2000 zi, natomiast wysoko$¢ optaty pobieranej w zwiazku z dokonywaniem
kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobg, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.
Towarzystwo moze:
a) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
b) obnizy¢ wysokosé optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub
) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czgsci optat, o ktorych mowa w ustgpach powyzszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy¢ wylacznie oplat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem spetnienia przez
Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych
wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

81.3.8. Inne oplaty

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa w inny niz okreslony powyzej sposob
w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego pracowniczego
programu emerytalnego. Opfata, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, stanowi forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

81.3.9. Zmiana wysokoSci oplat

81.3.9.1.

81.3.9.2.

W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich
lub do okreslonych grup nabywcow badz osob dokonujacych konwers;ji albo zamiany.
Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegdlnosci:

81.3.9.2.1. w przypadku przystapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego Oszcz¢dzania utworzonego przez

Fundusz, na zasadach okres$lonych w art. 33 Statutu. Informacja o warunkach i zasadach obnizania lub znoszenia optat
oraz o warunkach przystepowania do Planu Systematycznego Oszczgdzania i uczestnictwa w nim moze by¢ podana
do publicznej wiadomosci w jednostkach Dystrybutorow, a takze na stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl. Informacja taka moze rowniez zosta¢ przekazana w inny sposob, w szczegdlnosci za posrednictwem
srodkow masowego przekazu lub poczty,

81.3.9.2.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, przez

co rozumie si¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za minimalng kwote. Obnizenie lub zniesienie
optaty nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie,

81.3.9.2.3. w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krotszy niz 2 miesiace. Obnizenie lub zniesienie optaty

nastepuje na podstawie wniosku ztozonego przez Uczestnika u Dystrybutora lub w Towarzystwie, po zaakceptowaniu
whniosku przez Towarzystwo albo przez Dystrybutora, o ile Dystrybutor ma takie uprawnienia,

81.3.9.2.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia. Decyzje 0 obnizeniu lub

zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo w odniesieniu do wszystkich Uczestnikow lub okre$lonej grupy nabywcow
Jednostek Uczestnictwa,

81.3.9.2.5. w stosunku do 0sob zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta Transferowego, Dystrybutorow, Depozytariusza oraz

0s0b zatrudnionych przez akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspoipracujace z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umow o $wiadczenie ustug. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje Towarzystwo,

81.3.9.2.6. w stosunku do podmiotéw bgdacych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez podmioty, w ktorych

akcjonariusze Towarzystwa posiadaja akcje lub udzialy. Decyzje 0 obnizeniu lub zniesieniu optaty podejmuje
Towarzystwo,

81.3.9.2.7. w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych, na zasadach okreslonych w dokumentach dotyczacych danego

pracowniczego programu emerytalnego,

81.3.9.2.8. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,
81.3.9.2.9. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora. Obnizenie lub zniesienie opfaty nastepuje na

81.3.9.3.

podstawie wniosku ztozonego przez Dystrybutora w Towarzystwie, po zaakceptowaniu wniosku przez Towarzystwo.
Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera si¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty
odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czgsci Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych
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Jednostek Uczestnictwa nie uptyngto wigeej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku
kalendarzowym.

81.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

81.4.1. Statut Funduszu przewiduje mozliwos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego.

81.4.2. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy si¢ w ciezar zobowigzan Subfunduszu,
rezerwe w kwocie rownej naliczonemu wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, ze kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne
ustalana jest osobno w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na nast¢pujacych zasadach:

81.4.2.1.

81.4.2.2.

81.4.2.3.

a)

Naliczenie rezerwy na wynagrodzenie zmienne odbywa si¢ wytacznie w przypadku gdy zmiana Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego byta wyzsza niz procentowa zmiana Benchmarku
w tym okresie, tj. w przypadku kiedy spetniony jest warunek:

Z(WANJU) > BENCHMARK
gdzie:
BENCHMARK - wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Index (USD)
(ticker Bloomberg: MXWO). Zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartosci ogloszonych w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do warto$ci portfela wzorcowego w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedzajacym dany Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.
Z(WANJU) — wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Okresie
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
Z(WANJU) = (M - 1) * 100%

10 =\wanju,_, 0
gdzie:
WANJU, — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezacym Dniu Wyceny ustalona bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu zobowigzan Subfunduszu nie uwzglednia si¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne),
WANJU,.; — Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym dany Okres
Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Z zastrzezeniem pkt. 81.4.2.3., naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w danym Dniu Wyceny jest mozliwe wylacznie
W sytuacji, w ktorej ewentualne straty poniesione przez Subfundusz w pigcioletnim Okresie Odniesienia zostang odrobione,
tj. w sytuacji, gdy spetniony jest nastgpujacy warunek:

Wia + Wiz + W + Whg + W, > 0, gdZie:

W4 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 4 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia, to wowczas W4

W3 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczna stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 3 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 =0, t0
wowczas Wn3 = 0, natomiast jesli W4 <0, to W,3 moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowng przeciwnosci W,

Wh.2 — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 2 lata kalendarzowe przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli wartos¢ ta jest dodatnia oraz W4 + W3 =
0, to wowczas Wy, = 0, natomiast jesli Wna + Wy3 < 0, to Wy, moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna przeciwnosci
wyniku dziatania W4 + Wy,

Wy — przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy roczng stopa zwrotu Subfunduszu a stopa zwrotu Benchmarku za rok
przypadajacy 1 rok kalendarzowy przed Dniem Wyceny, z zastrzezeniem, ze jesli warto$¢ ta jest dodatnia oraz W4 + W3 +
W2 = 0, to wowczas W1 = 0, natomiast jesli Wy4 + Wis + Wy, < 0, to W,y moze przyja¢ maksymalng warto$¢ rowna
przeciwnosci wyniku dziatania W4 + W3 + Wy,

W, - przyjmuje warto$¢ roznicy pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku
kalendarzowym do danego Dnia Wyceny, bez uwzglgdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne (tj. przy wyliczaniu
zobowiazan Subfunduszu na dany Dzien Wyceny nie uwzglednia si¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne), a stopa zwrotu
Benchmarku od ostatniego Dnia Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym do danego Dnia Wyceny.

Przez stopg zwrotu Subfunduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke¢ Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny danego okresu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

Przez stopg zwrotu Benchmarku w danym okresie rozumie si¢ iloraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny danego
okresu oraz warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu, pomniejszony o 1.

W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresy przypadajace przed jej utworzeniem nie sg brane
pod uwage w powyzszych obliczeniach (parametry dla lat przypadajacych przed utworzeniem danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa przyjmuja wartos¢ 0). W takim przypadku, Okres Odniesienia rozpoczyna bieg z dniem roboczym
poprzedzajacym pierwszy Dzien Wyceny, w ktorym wyznaczono Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa nowej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Jako poczatkowa Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
takim przypadku przyjmowana jest Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zbywane byty Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

Bieg Okresu Odniesienia, o ktorym mowa w pkt. 81.4.2.2., rozpoczyna si¢ 1 stycznia 2023 roku. Jezeli dany parametr Wp.q,
W2, Wh3 lub Wy.4 odnositby si¢ do stop zwrotu Subfunduszu osiagnigtych przed 1 stycznia 2023 roku, to w takim przypadku
przyjmuje on warto$¢ 0. W szczego6lnosci oznacza to, iz:

Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2024 roku a 31 grudnia
2024 roku, parametry W, oraz Wy sa obliczane zgodnie z pkt 81.4.2.2., natomiast parametry Wy.,, Wh.3i Wy przyjmuja
warto$¢ 0,
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b) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomigdzy 1 stycznia 2025 roku a 31 grudnia
2025 roku, parametry Wy, Wy, oraz Wi, sa obliczane zgodnie z pkt 81.4.2.2., natomiast parametry Wys i Wi.4 przyjmuja
warto$¢ 0,

c) Przy obliczaniu wynagrodzenia zmiennego w Dniach Wyceny przypadajacych pomiedzy 1 stycznia 2026 roku a 31 grudnia
2026 roku, parametry Wp, Wy.1, Wy, oraz W3 sa obliczane zgodnie z pkt 81.4.2.2., natomiast parametr Wp.4 przyjmuje warto$¢
0.

81.4.2.4. Za kazdy Dzien Wyceny przypadajacy w danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego, w ktorym spetnione sa
facznie warunki okreslone w pkt. 81.4.2.1. i 81.4.2.2., a dodatkowo jest spetniony warunek:

NSZ, > NSZn., gdzie:

Nadwyzkowa Stopa Zwrotu (NSZ) = W4 + Wy + Wy + Wiy + W,

NSZ,— oznacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagnigta w danym Dniu Wyceny

NSZax— 0znacza Nadwyzkowa Stopg Zwrotu osiagnig¢ta w danym roku kalendarzowym przed danym Dniem Wyceny, przy
czym w pierwszym Dniu Wyceny w danym roku kalendarzowym NSZ ., = 0,

nastgpuje naliczenie dziennej kwoty rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa zgodnie z nastgpujacym wzorem:
DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZa)

gdzie:

DWT, — oznacza dzienna rezerw¢ na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania naliczong za dany Dzien Wyceny,
WAN, — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na biezacy Dzien Wyceny ustalong bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,

X — oznacza stawke wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie ustalong przez Towarzystwo, jednak nie wigcej niz 20%.

81.4.2.5. Suma dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne obliczonych zgodnie z pkt 81.4.2.4. za dany rok kalendarzowy,
pomniejszona o sume kwot wyptaconych Towarzystwu zgodnie z pkt. 81.4.3. za okres od pierwszego Dnia Wyceny w danym
roku kalendarzowym do poprzedniego Dnia Wyceny, stanowi faczng kwotg rezerwy na wynagrodzenie zmienne do wyptaty
do Towarzystwa i jest oznaczana jako RWT,, z zastrzezeniem pkt. 81.4.2.6. i 81.4.2.7. Jesli tak obliczona kwota rezerwy
przyjmie warto$¢ ujemna, ostateczna wartos¢ RWT,, jest ustalana na 0.

81.4.2.6. W Dniu Wyceny, w ktérym speliony jest warunek okreslony w pkt. 81.4.2.2., a NSZ, < NSZmax, nastepuje proporcjonalne
obnizenie kwoty RWT,, zgodnie z ponizszym wzorem:

NSZy

RWTyg = RWT, » (o=,

gdzie:

RWT s — 0znacza skorygowana roczng kwote rezerwy na wynagrodzenie zmienne na dany Dzien Wyceny

81.4.2.7. jezeli w danym Dniu Wyceny warunek okreslony w pkt. 81.4.2.2. nie jest spelniony, rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie
jest zawiazywana, a ewentualna rezerwa naliczona za dany rok kalendarzowy jest rozwigzywana.

81.4.3. Za kazdy Dzien Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyplacie do Towarzystwa podlega
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa z poprzedniego Dnia Wyceny obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
Jednostek Uczestnictwa odkupionych po wartosci Jednostki Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny w tacznej liczbie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. W przypadku polaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem,
wynagrodzenie zmienne zostanie naliczone do wyptaty w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien pofaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem. Wyptata Towarzystwu srodkow, o ktorym mowa w niniejszym ustepie nastgpuje w ciagu 15 dni roboczych od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

81.4.4. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 81.4.3.181.4.5., nastgpuje w okresach rocznych. Wartos¢
tacznej rocznej rezerwy na wynagrodzenie zmienne (odpowiednio RWT, lub RWT ) obliczona w ostatnim Dniu Wyceny kazdego
roku kalendarzowego, wyptacana jest Towarzystwu w ciagu 15 dni roboczych od jego zakonczenia.

81.4.5. W przypadku utworzenia nowej kategorii Jednostek Uczestnictwa w trakcie roku obrotowego, rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa tej kategorii nie jest naliczana do konca pierwszego roku kalendarzowego istnienia danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa. Dotyczy to rowniez sytuacji ponownego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii, ktora w
przesztosci zostata w calosci umorzona, co doprowadzito do zaprzestania dokonywania wyceny Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii. Naliczanie rezerwy na wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa odbywa si¢
zgodnie z zapisami ustgpow powyzszych.

81.4.6. Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone rowniez w przypadku osiagnigcia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym
roku kalendarzowym.

81.4.7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa
takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty

81.4.8. Przyktady obliczania oplaty za wynik.

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo oblicza wynagrodzenie zmienne, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz Benchmarku, ktory
w kolejnych latach kalendarzowych osiagat wyniki zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze wraz z poczatkiem Roku 1 Subfundusz
rozpoczat Okres Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa
. Wynik Wynik zwrotu Subfunduszu, a
Oznaczenie roku Subfu);duszu bencr)llmarku stopa zwrotu
benchmarku
Rok 1 8% 3% 5%
Rok 2 7% 7% 0%
Rok 3 -2% 3% -5%
Rok 4 0% -3% 3%
Rok 5 10% 8% 2%
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Rok 6 -2% -1% 5%
Rok 7 5% 0% 5%
Rok 8 10% 20% -10%
Rok 9 12% 10% 2%
Rok 10 13% 11% 2%
Rok 11 21% 19% 2%
Rok 12 17% 17% 0%
Rok 13 15% 13% 2%
Rok 14 6% 12% -6%
Rok 15 -2% -4% 2%
Rok 16 -11% -13% 2%
Rok 17 -1% 3% -4%
Rok 18 0% 0% 0%
Rok 19 25% 20% 5%

Zgodnie z kryterium opisanym w pkt. 81.4.2.1., wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wylgcznie w sytuacji, w ktorej wynik Subfunduszu w
danym Okresie Naliczania Wynagrodzenia Zmiennego (co do zasady rownym rokowi kalendarzowemu) przekracza wynik Benchmarku, niezaleznie od
tego, czy stopa zwrotu osiagnieta przez Subfundusz jest dodatnia, czy ujemna. W zwiazku z powyzszym, Subfundusz na pewno nie naliczy
wynagrodzenia zmiennego za lata: 2, 3, 8, 12, 14, 17 i 18, z uwagi na fakt, ze w tych latach wynik funduszu byt rowny lub gorszy od wyniku Benchmarku.
Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego za pozostale latach, nalezy zweryfikowa¢ warunek opisany w punkcie 81.4.2.2,, tj.
warunek sprawdzajacy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione. W tym celu obliczono parametry Wi.q, Wh.3, Wi, oraz Wpq w
kazdym z analizowanych lat.

R1 R4 [ R6 R7 [ R10 R11 R13 R15 R16 R19

W, 0% [Was 0% [Woa 0%| [Woa 0%| [Wae 5%| [Waa 0%| [Was 0%| [Was 0%[ [Was 0% [Was 0% [Was 0% [Wae 0%
W, 0% [Was 0% [Was 0% [Was 5% [Was 3% [Was 0% [Was 0% [Was -10%| [Was 0% [Was 0% [Was 0% [Was 0%
W, 0% [Waa 0% W 5% [Woa 3% [Waa 2% W 0% [Wa. -10%] W 2% W 0% [Waa 0% [Waa 6%|_|Wa -4%
W,y 0% [Was 5% [Was 3% [Waa 2% W 0% [Wos 10%] Wy 2% [ W 29 [Wos 0% [Was 6%|_|Was 2% [Was 0%
w, 5% W, 3% [w, 2% [w, 5% W 5% W 29| W, 29| W, 29| [w, 24 |w, 24 |w, 294 |w, 5%
Suma 5%| |suma 2%| [suma 0%| [suma 5% |suma 5% [suma 8% |suma 6% |suma 4% [suma 2% [suma -2%| |suma 2% [suma 1%

Ostatecznie Towarzystwo bedzie uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego za lata: 1, 6, 7, 13 i 19 (w przypadku roku 6, wynagrodzenie
zmienne bedzie pobrane pomimo osiagni¢cia przez Subfundusz nominalnej straty w wysokos$ci 2%). Aby lepiej zobrazowaé powyzszy przyktad, wartosci
r6znicy pomigdzy wynikiem Subfunduszu a benchmarku natozono na ponizszy wykres:

el e & " uptyneto 5 lat od straty z R14, wiec nie jest ona
Roéznica pomiedzy stopg zwrotu funduszu i benchmarku| v brene pod uwage. w 19 odrobiono:
Wypfata wynagrodzenia zmienego nawiazka strate z R17, wieé TFI jest uprawnione
do pobrania wynagrodzenia od nadwyzki 1%

kompensacja czgscistratz R8 |

| kompensacja czegscistratz R14

kompensacja czeécistratzR3

uplyneto 5 lat od straty z R8, wiec
nie jest ona juz brana pod uwage

Strata bedzie musiata byé
az do R21

Strata bedzie musiata byé
uwzglednianaaz do R7

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R18

Strata bedzie musiata byé
uwzgledniana az do R12

Ponizej przedstawiono szczegétowa analizg¢ dwoch lat z powyzszego przyktadu (rok 11 oraz rok 19)

Przyklad obrazujacy rok 11

Réznica pomiedzy
Rok stopa zwrotu ”
Parametr | spehiajacy Subfunduszu, a Wartose Komentarz
i parametru
definicje stopa zwrotu
benchmarku
Wis Rok 7 50 0% Ro'zmca pomigdzy stopa zwrotu qufu pduszu |rlr3enchmarku jest dodatnia, w
zwigzku z tym, parametr W4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
=109 -109 gl
Wns Rok8 10% 10% parametr W3 przyjmuje wartos¢ tej réznicy. Subfundusz odnotowat strate do

- 144 -



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny SKARBIEC FIO

Benchmarku, ktora bedzie musiat odrobié¢ przed kolejnym naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego.

Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
W2 Rok 9 2% 2% warto$¢ Wh.s + Wi.3 jest ujemna (wynosi -10%). Parametr przyjmuje wigc
warto$¢ 2%, réwna réznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i Benchmarku
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, ale
warto$¢ Wi + Wi + Wy jest ujemna (wynosi -8%). Parametr przyjmuje
wigc warto$¢ 2%, rowna roznicy pomiedzy stopa zwotu Subfunduszu i
Benchmarku

Wi Rok 10 2% 2%

W, Rok 11 2% 2%

Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spetniony jest warunek: Wy.s + W3 + Wi, + Wy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + (-10%) + 2% + 2% + 2% = -4%, co jest mniejsze niz 0. Warunek opisany w pkt. 81.4.2.2. nie zostat spetniony, wigc
TFI nie jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. Subfundusz do konca analizowanego okresu nie odrobit strat poniesionych w roku 8.

Przyklad obrazujacy rok 19

Roznica pomigdzy
Rok stopa zwrotu o
Parametr | spetniajacy Subfunduszu, a err:;i:u Komentarz
definicje¢ stopa zwrotu P
benchmarku
W Rok 15 20 0% Roznica pomiedzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia, w
i zwiazku z tym, parametr W,.4 przyjmuje wartos¢ 0.
Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest dodatnia oraz
9 0

Was Rok 16 2% 0% Wia= 0. W zwigzku z tym, parametr W, 3 przyjmuje warto$¢ 0.

Roznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku jest ujemna, wigc
A0 A0 parametr Wi, przyjmuje wartos¢ tej roznicy. Subfundusz odnotowat strate do

W2 Rok 17 4% 4% Benchmarku, ktéra bgdzie musiat odrobi¢ przed naliczeniem wynagrodzenia
Zmiennego.
Roéznica pomigdzy stopa zwrotu Subfunduszu i Benchmarku wynosi 0%, wigc

Wit Rok 18 0% 0% Subfundusz nie odrobit zadnej czesci straty z roku 17. Wy przyjmuje warto$¢
0%.

Wh Rok 19 5% 5%

Aby zwerytikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego, nalezy sprawdzi¢, czy spelniony jest warunek Wy + Wiz + Wy, + Wiy + W, > 0.
Podstawiajac do wzoru: 0% + 0% + 0% + (-4%) + 0% + 5% = 1%, co jest wigksze niz 0. Warunek opisany w pkt. 81.4.2.2. zostal spetniony, wigc
Towarzystwo jest uprawnione do naliczenia wynagrodzenia zmiennego. W roku 19 zostata z nawiazka odrobiona strata z roku 17.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania wynagrodzenia zmiennego w wysokosci wynikajacej z zasad opisanych w punktach 81.4.2.4-81.4.2.6. Kwota
wynagrodzenia zmiennego zostanie obliczona wedtug nastgpujacego wzoru:

DWT, = WAN, * X * (NSZ, - NSZnx)

Zakladajac, ze Nadwyzkowa Stopa Zwrotu w wysokosci 1% zostata osiagnigta w roku 19 w ostatnim Dniu Wyceny (i byta to pierwsza NSZ osiagnigta
w tym roku), stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20%, a aktywa Subfunduszu przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wynosza 50 000 000
zt, kwota wynagrodzenia zmiennego wyniesie:

DWT, =50 000 000 zt * 20% * (1% - 0%) = 100 000 zt

Przy zatozeniu, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego wyniosta 100 z1, a aktywa netto przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego wyniosty 50 000 000 zt (co oznacza, ze Subfundusz na ten dzien wyemitowal 500 000 Jednostek Uczestnictwa), naliczenie
wynagrodzenia zmiennego spowoduje obnizenie Wartosci Aktywow Netto o 100 000 zi, a jednostki uczestnictwa o 0,20 zt (100 000 zt / 500 000).
Ostateczne aktywa netto po naliczeniu wynagrodzenia zmiennego wyniosa 49 900 000 z, a wartos$ci jednostki uczestnictwa, 99,80 zt.

81.4.9. Towarzystwo za okres od 1.01.2023 — 31.12.2023 nie pobrato wynagrodzenia zmiennego.

81.5. Wskazanie maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

81.5.1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sklada si¢ z wynagrodzenia stalego za zarzadzanie (wynagrodzenie state)
i wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikow zarzadzania Subfunduszem (wynagrodzenie zmienne) W
odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

81.5.2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

81.5.2.1. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

81.5.2.2. 0,60 % w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii PPE,

81.5.2.3. 1,20% w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

81.5.2.4. 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od $redniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

81.5.3. Wynagrodzenie stafe jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastgpnie wyptacane ze sSrodkow Subfunduszu do pigtnastego dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu,
za ktory bylo naliczane wynagrodzenie.

81.5.4. Towarzystwo przewiduje takze pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposob i na zasadach okres§lonych w pkt 81.4.

81.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio
s3 rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

81.7. Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢é maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, $wiadczace na rzecz Funduszu ushugi posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
Instrumentami Rynku Pieni¢znego lub Instrumentami Pochodnymi, sporzadzaja dla Funduszu analizy i rekomendacje ($wiadczenia
dodatkowe). W przypadku korzystania przez Fundusz ze $wiadczen dodatkowych nie ma to wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

81.8. Wskazanie wplywu umow i porozumien, o ktéorych mowa w pkt 81.6, na interes Uczestnikow Funduszu
Umowa nie wplywa niekorzystnie na interes Uczestnikéw Funduszu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu sa rozdzielane pomiedzy Subfundusz
i Towarzystwo, zgodnie z postanowieniami Statutu.

82. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

82.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia zaprezentowana w zbadanym
przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r. wynosita 47 075 tys. zt.

Subfundusz Skarbiec Nowej Generacji [w tys PLN]
47075
50000 -
45000 41539
40000 -
35000
2022 2023

82.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku Subfunduszy
prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5 i 10 lat w pozostalych przypadkach
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -9,52%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. A za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta -5,87%
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Kat. A za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 6,49%

Subfundusz Skarbiec Nowej Generacji kat. A

6,49%

8,00%

4,00%

0,00%
2019-2023

-4,00%

-8,00%

y

-12,00%

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
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82.3.

82.4.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa kat. D za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -8,88%

Subfundusz Skarbiec Nowej Generacji kat. D

0.00% - .

5,00% +

-10,00%

Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji dotycza Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajacego
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem”
(benchmark); wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach tego wzorca, jezeli mialy miejsce

Od dnia 9 wrzesénia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego
o0 skiadzie: 100% MSCI World Index (USD) (ticker Bloomberg: MXWO).

Od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dnia 9 wrzesnia 2022 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana
wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem..

Do dnia 31 marca 2019 r. r. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (PLN), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Do dnia 20 listopada 2017 r. indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI World Mid Cap Index (USD), pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okreséow, o ktéorych mowa w pkt
82.2

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata obrotowe (2022-2023) wyniosta -2,51%

Srednia stopa zwrotu z przyjgtego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata obrotowe (2021-2023) wyniosta 2,53%

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 5 lat obrotowych (2019-2023) wyniosta 9,48%

Subfundusz Skarbiec Nowej Generacji benchmark

12,00% - 9,48%
8,00% -
2,53%
4,00% -
0,00% - . ;
2,51%
-4,00% .
2022-2023 2021-2023 2019-2023

Srednia stopa zwrotu wynikajaca z przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3 i 5 lat obrotowych.
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86.

82.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych w przyszlosci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci.

83.  (skreslony)
84. (skreslony)

85. (skreslony)
(skreslony)

87. (skreslony)
88. (skreslony)
89. (skreslony)

Dotyczy Subfunduszu SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH

10.

11.

12.

90. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

90.1. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;.

90.2. Osoby zagraniczne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zachowaniem przepisow prawa
dewizowego.

90.3. O rozpoczgeiu i zakonczeniu zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapisow Towarzystwo
powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowej www.skarbiec.pl.

90.4. Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu b¢da przyjmowane na formularzach, ktorych wzor udostgpni Towarzystwo.

90.5. Osoba zapisujaca si¢ na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony
rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem sktadanego zapisu. Wplata moze by¢ dokonana wylacznie przelewem.

90.6. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

90.7. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu wynosi 100 z (stownie: sto ztotych).

90.8. Przyjmowanie zapisoOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie si¢ w terminie 3 dni od dnia nastepujacego po dniu
wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu i zakoficzy po uptywie 7 dni od dnia rozpoczgcia przyjmowania
zapisOw, niezaleznie od wysokosci zebranych wptat.

90.9. Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢ nie
mniejsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu taczna wysokos¢
wptat do Funduszu nie osiagnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostanie utworzony, a proces zapisow moze
by¢ powtorzony, przy czym termin ponownych zapisdw zostanie ogloszony przez Towarzystwo na stronie internetowej www.skarbiec. pl.

91. Sposéb i szczegotowe warunki zbywania, odkupywania i zamiany Jednostek Uczestnictwa
91.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

91.1.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w wyniku zawarcia umowy pomig¢dzy Funduszem a osoba przystgpujaca do Funduszu. Umowa
obowigzuje od dnia nabycia przynajmniej czesci Jednostki Uczestnictwa do dnia zamknigcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktorej mowa w ppkt 1, osoba wplacajaca $rodki do Funduszu wptaca $rodki pieniezne i skfada zlecenie nabycia, z
zastrzezeniem pkt 91.1.3. ppkt 1. Srodki pienigzne z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ wptacane za posrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezposrednio na rachunek Funduszu, z zastrzezeniem ustgpow ponizszych.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio i za posrednictwem Dystrybutora.
Z zastrzezeniem ppkt 5, warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptacenia srodkow, obok przekazanej kwoty srodkéw pienigznych:
nazwy Funduszu, numeru Rejestru, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON
oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypelnione w sposob nieczytelny lub nieprawidtowy i wywotujace
watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za wazne.
W przypadku niewskazania na dokumencie wplacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
Zlecenie nabycia oraz inne o$wiadczenia woli Uczestnikow moga zosta¢ ztozone za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji z zachowaniem
Wwymogow gwarantujacych autentycznos$é i wiarygodno$¢ o$wiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegdtowe zasady przyjmowania zlecen w
sposob wskazany w zdaniu pierwszym okresla podmiot przyjmujacy zlecenia w ten sposob. Jezeli ustawa zastrzega dla czynno$ci prawnej formeg
pisemna, uznaje si¢, ze czynnos¢ dokonana w formie, o ktérej mowa zdaniu pierwszym, spetnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy
forma pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.
Zlecenie Uczestnika musi zawiera¢ wskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfikacyjne Uczestnika okre$lone przepisami prawa, W
szczegolnosci przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu.
Fundusz moze uzalezni¢ realizacje¢ zlecenia od przedstawienia Funduszowi (w sposob wskazany przez Fundusz) informacji wymaganych
przepisami prawa, w szczegdlno$ci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu
oraz przepisami ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mi¢dzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania mi¢dzynarodowych obowiazkoéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA.
Przy otwieraniu Rejestrow i Subrejestrow, wymagane jest ztozenie o§wiadczenia o rezydencji podatkowej na potrzeby wypehiania przez Fundusze
i Towarzystwo obowiazkow wskazanych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (tzw. CRS).
Ztozenie o$wiadczenia nastgpuje poprzez wypelnienie formularza zgodnie ze wskazanymi na nim instrukcjami.
Na podstawie CRS, Fundusz przekaze Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej, w celu przekazania wiasciwemu organowi panstwa
uczestniczacego, dane dotyczace osob bedacych rezydentami w panstwie uczestniczacym.
Oswiadczenia dotyczace rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS nalezy aktualizowa¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym
nastgpita zmiana okoliczno$ci majaca wplyw na rezydencj¢ podatkowa lub powoduje, ze informacje zawarte w ztozonym wczesniej o§wiadczeniu
o rezydencji podatkowej staly si¢ nieaktualne.
Oswiadczenie o rezydencji podatkowej gromadzone jest na potrzeby realizacji obowiazkoéw wynikajacych z regulacji FATCA i CRS, dotyczacych
identyfikacji klientow i ich rezydencji podatkowych. Uczestnik ma prawo dostgpu do swoich danych, a takze do ich poprawiania lub usunigcia.
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13.

14.

Ta.

7b.

3a.

Fundusz moze wstrzyma¢ realizacj¢ zlecenia nabycia do czasu uzupehienia brakujacych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania
uzupehionego zlecenia, moze je odrzucic.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa w okreslonych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

91.1.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacajgca $rodki pienigzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych przez osobe wptacajaca srodki za dokonana wplatg.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym w
pkt 91.1.3. ppkt 1 wylacznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pieni¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.

91.1.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktorego otwarto juz Rejestr, oraz osoba, ktora posiada przynajmniej cz¢$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu
inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa poprzez przelanie $rodkow pieni¢znych z rachunku
bankowego Uczestnika prowadzonego przez bank krajowy albo poprzez wptate $srodkow pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty
Polskiej na rachunek wskazany przez Fundusz. Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwa wiaze si¢ z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w zdaniu pierwszym przez osobg bedaca strona umowy o prowadzenie IKE/IKZE zawartej za posrednictwem
podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa moze nastapi¢ wylacznie pod warunkiem dokonania wplaty
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.
Wplyw $rodkow pienigznych na rachunek Funduszu jest rtownoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia. Dokument przekazania srodkow powinien
zawiera¢ dane wskazane w pkt 91.1.1. ppkt 4.
Z zastrzezeniem ppkt 4, dokument przekazania srodkéw pieni¢znych niezawierajacy wszystkich informacji, o ktorych mowa w ppkt 2, nie bgdzie
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacenia srodkéw numeru Rejestru wplata realizowana jest na Rejestr otwarty najwczesniej.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
zlotych. Fundusz moze okresli¢ nizsze minimalne wptaty do Subfunduszu. W przypadku wplat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie
IKE lub IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w
umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze minimalne wplaty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz
100 ztotych.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE, pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D, pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptlata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
zlotych.
W przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE lub IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty nie moze by¢ nizsza
niz 3 000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE okresli¢ nizsze
minimalne wplaty, nie mniejsze niz 1 zt.
Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wplaty, o ktorych mowa w ust. 5, 6 i 7b, do warto$ci nie mniejszej niz 1 z4, w stosunku do wszystkich
Uczestnikow Subfunduszu. Subfundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do warto$ci nie mniejszej niz 1 zi, w sytuacjach wskazanych
ponizej:
9.1.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bgdacych uczestnikami Planu Systematycznego Oszczedzania,
9.2.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw emerytalnych,
9.3.  w stosunku do Uczestnikow Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub IKZE.
9.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,
9.5.  w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem Internetowych serwiséw transakcyjnych.

91.1.4. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wplacajgca $rodki pieniezne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.
Whpisania do Rejestru, o ktorym mowa w ppkt 1, Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego srodkow pieni¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku okreslonym
w pkt 91.1.3. ppkt 1 wylgcznie na podstawie informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.
Z zastrzezeniem ppkt 3 oraz 4, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz informacje od
Depozytariusza o wptynigciu na rachunek Funduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D) lub w przypadku wptat
bezposrednich Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informacj¢ od Depozytariusza o wplynigciu na rachunek Funduszu s$rodkow
pienigeznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzien D), Fundusz dotozy starafi, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapito po Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z nastgpnego Dnia Wyceny (dzien D+1).
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach wyspecjalizowanych produktow inwestycyjnych, obejmujacych zgodnie
z regulaminem produktu IKE oraz IKZE, terminy opisane w ppkt 3 nie obowiazuja dla naby¢ dokonywanych za kwot¢ nadwyzki ponad rocznym
limitem wptat w ramach IKE lub IKZE. Nabycia za kwot¢ nadwyzki ponad roczny limit wptat IKE lub IKZE sa realizowane w kolejnym Dniu
Wyceny przypadajacym po Dniu Wyceny wskazanym w ppkt 3.
Od dnia wptacenia §rodkow pieni¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lub bezposrednio Funduszowi do dnia, w ktérym nastepuje
nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, nie moze uptyna¢ wiecej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

91.2. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika Funduszu, Fundusz pomniejsza kwote wptaconych srodkéw
pieni¢znych o kwote naleznej optaty manipulacyjnej i uzyskang w ten sposob roznice dzieli przez Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.
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10.

11.

12.

91.3. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

91.3.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu ztozone u Dystrybutora lub bezposrednio w Funduszu.

Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu ustalana jest wedlug zasady HIFO, to jest odkupieniu podlegaja Jednostki

Uczestnictwa w kolejnosci od nabytych po najwyzszym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumieniu zdania poprzedniego

nalezy koszt nabycia sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz poniesiona optata manipulacyjna.

Zadajac odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyplaty srodkéw pienieznych. W przypadku

braku dyspozycji $rodki stawiane sg do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktdrej przyjeto zadanie odkupienia.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w Rejestrze moze zawieraé nastepujace dyspozycje:

4.1. odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona
zostanie okreslona kwota $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem, iz wskazana w zadaniu kwota przed jej wyptata zostanie pomniejszona o
nalezny podatek dochodowy od 0sob fizycznych,

4.3.  odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

W przypadku, gdy kwota zadana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek

Uczestnictwa wynikajaca ze zlecenia jest wyzsza od liczby Jednostek posiadanych przez Uczestnika Funduszu, odkupione zostaja wszystkie

Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu.

Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.1.) wigksza niz liczba Jednostek

Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwotg wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku

realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki

Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach produktow specjalnych.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na okreslong kwote (zlecenie, o ktorym mowa w ppkt 4.2.), jezeli kwota podana w zleceniu

przekracza kwote, ktora moglaby by¢ uzyskana w wyniku realizacji zlecenia odkupienia, biorgc pod uwage wszystkie Jednostki Uczestnictwa

zapisane na Rejestrze w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia, odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na

Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku zlecenia odkupienia opiewajacego na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rejestrze (zlecenie, o ktérym mowa w ppkt

4.3.), odkupione zostaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, zapisane na Rejestrze, w chwili otrzymania przez Fundusz waznego zlecenia.

W przypadku niewskazania na zleceniu odkupienia numeru Rejestru, z ktorego maja by¢ odkupione Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest

realizowane z Rejestru otwartego najwczesniej.

Uczestnik moze zawrze¢ z Funduszem umowe, na podstawie ktorej Fundusz odkupi w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub

terminach okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa lub liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktora zapewni Uczestnikowi Funduszu otrzymanie za

odkupione Jednostki Uczestnictwa okreslonej kwoty pieni¢znej i dokona wyplaty kwoty naleznej w sposob okre$lony w umowie. W takim
przypadku zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si¢ skuteczne w okreslonym przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminach.

W przypadku, gdy zadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, Rejestr zostaje zamknigty nastgpnego

Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach

emerytalnych moze ona okresla¢ wysoko$¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

91.3.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.
Z zastrzezeniem ppkt 3, jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, (dzien D), Fundusz dotozy
staran, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito wedtug ceny odkupienia rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa W
Dniu Wyceny przypadajacym nastepnego Dnia Wyceny po Dniu D (Dzien D+1).
Od dnia ztozenia zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptynaé¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

91.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego

przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami okre§lonymi ponizej (,,konwersja”).

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zréodtowego oraz wptynigeiu $rodkéw pienigznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu docelowego tytutem

nabycia jednostek uczestnictwa funduszu docelowego.

Od dnia zlozenia zlecenia konwersji u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze ming¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba Ze opdznienie

wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie konwersji moze dotyczy¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten sposob kwote
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona 0O
wiasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktorego na nabycie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkow pienigznych, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu
konwersji kwota moze zosta¢ pomniejszona o wtasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

W przypadku zlecenia konwers;ji Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca konwersji jest obciazana optata manipulacyjna za konwersje Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej za konwersjg jest ustalana

w oparciu o stawke oplaty manipulacyjnej za konwersj¢ i podstawe jej naliczania, okreslone w Tabelach Optat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowg

o prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, konwersji podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.
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91.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na jednostki zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢
oplat z tym zwiazanych

Uczestnik Funduszu jest uprawniony do zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,

zgodnie z zasadami okre§lonymi ponize;.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujaca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastgpuje po umorzeniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego oraz wplynigciu §rodkéw pienigznych z tytulu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego tytutem

nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym

nastgpuje dopiero po wptlynigciu srodkéw pieni¢znych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Od dnia ztoZenia zlecenia zamiany u Dystrybutora do dnia jego realizacji nie moze mina¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opdznienie wynika

z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zlecenie zamiany moze dotyczyc¢:

4.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem i nabycia za uzyskana w ten spos b kwotg
Jednostek Uczestnictwa zwiagzanych z innym Subfunduszem, z zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zostaé
pomniejszona o wlasciwa optate manipulacyjna lub nalezne podatki,

4.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji ktérego na nabycie Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie okre§lona kwota s$rodkow pienigznych, z
zastrzezeniem, ze wskazana w zadaniu zamiany kwota moze zosta¢ pomniejszona o wiasciwa optat¢ manipulacyjna lub nalezne podatki.

(skreslony)

Postanowienia Prospektu dotyczace minimalnej wartosci zlecenia nabycia w odniesieniu do danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa

maja zosta¢ nabyte, stosuje si¢ do zamiany odpowiednio.

W przypadku zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa osoba dokonujaca zamiany obciazana jest optata manipulacyjna za zamiang¢ Jednostek

Uczestnictwa w miejsce oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane jest ustalana w

oparciu o stawke¢ optaty manipulacyjnej za zamiang i podstawg jej naliczania, okreslone w Tabelach Optfat.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki

uczestnictwa, ktore rowniez zostang zapisane na IKE/IKZE, w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe

0 prowadzenie IKE/IKZE.

Jezeli zlecenie zamiany opiewa na liczbg Jednostek Uczestnictwa wigksza niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwote

wyzsza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa znajdujacych si¢ w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa

ich warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, zamianie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych

w ramach produktéw specjalnych.

91.6. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata $rodkow pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata $rodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem postanowien ppkt 3, nastepuje wylacznie:

2.1.  w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny
prowadzony przez dom maklerski,

2.2.  poprzez pozostawienie $rodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika w jednostce Dystrybutora, ktory przyjat zadanie odkupienia, o ile
jednostka Dystrybutora wskazana w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pienigzne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.3.  wprzypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkow nastepuje w formie przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika
rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

2.4. narachunek bankowy organu egzekucyjnego w ramach prowadzonej przez ten organ egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

2.5.  w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy Towarzystwa,

2.6. w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy pelnomocnika, o ile pelnomocnictwo zostato udzielone w aktu notarialnego, a w akcie
notarialnym jest wskazany rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego, na ktory nalezy dokona¢ przelewu $rodkoéw

pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nienalezacego do Uczestnika, Fundusz (o ile bedzie mogt zweryfikowaé przed

realizacja wyptaty srodkow pienigznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieni¢zny, na ktory nalezy dokonaé przelewu $rodkéw pienieznych

pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nalezy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostek

Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. $rodkow pieni¢znych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku

bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyplaty $rodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa

po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyplate ww. srodkow pienigznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce

lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego prowadzonego przez dom maklerski, nalezacego do Uczestnika lub jego

przedstawiciela ustawowego

91.7. Przeslanie potwierdzenia

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej
pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidlowosci danych zawartych w potwierdzeniu oraz
niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

91.7a. Sprzeczne zlecenia. Kolejno$¢ realizacji zlecen.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastgpujacy

sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie odwotania pelnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)  dwoch lub wigceej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dziefi Wyceny, sa one
realizowane w nastgpujacej kolejnosci: zlecenia nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego
w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa, zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

2)  dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na ten sam Dzien
Wyceny (niezaleznie, czy zlozone przez jedna, czy wigcej osob), sa one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwilg ich ztozenia,
rozpatrywanej wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu, dotyczace tego samegO
Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedlug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscia do jednej minuty,
realizowane sg w kolejnosci losowej. Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych chwila ztozenia nie
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zostala okres$lona traktowane sa jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sa w kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed
zleceniami tego samego typu z okreslong chwilg ich zloZenia,

3)  dwoch lub wigcej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja przypada na rézne Dni
Wyceny, realizowane sg one wedlug kolejnosci okre$lonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktorych realizacja przypada na
weczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sa przed zleceniami, ktorych realizacja przypada na pézniejszy Dzien Wyceny.

91.7b. Spelnianie §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny
Aktywow Netto subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu niezgodnie z powyzszymi postanowieniami z przyczyn, za ktore Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo wyrdwna poniesione przez Uczestnika Funduszu straty.
Jezeli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie zrealizowane w terminach okreslonych w Statucie, to Fundusz dokona realizacji zlecenia po cenie
biezacej w dniu wpisu do Rejestru. W sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu bedzie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszu niz w dniu, w
ktorym zlecenie byloby zrealizowane w terminie okre§lonym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyrowna Uczestnikowi poniesiong stratg¢ w
sposob uzgodniony z Uczestnikiem.
W przypadku btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje liczbe
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa Funduszu, majac na uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, oraz w przypadku Uczestnikow, ktorzy otrzymali nizsza kwote Srodkow pienig¢znych, niz powinni byli otrzyma¢, majac
na uwadze prawidlowo ustalong Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, doptaci brakujaca kwotg. W przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali wyzsza kwotg srodkow pieni¢znych, niz powinni byli otrzymaé, majac na uwadze prawidlowo ustalonag Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujaca kwote.

91.8. Szczegélne zasady nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE sa uregulowane w warunkach prowadzenia IKE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg si¢ jej
integralng czgscia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKE przed
zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE sg dostgpne w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach
internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie zlozenia przez osobg¢ zamierzajaca zawrze¢ umowg o prowadzenie IKE stosownego
o$wiadczenia o tresci przewidzianej w przepisach prawa oraz wydania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W
umowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktorego ona obowiazuje, oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKE.
Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w dowolnym momencie odwotane lub zmienione.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkow zgromadzonych przez niego na IKE moze nastapi¢ po osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub
nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych
latach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pézniej niz 5 lat przed dniem zlozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z
zastrzezeniem, iz w odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okres$laja szczegdlne warunki dokonania wyptaty.
Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKE, albo osoby uprawnionej, moze by¢
dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywaé¢ wptat na
IKE, z ktorego otrzymata wyplatg.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE,
nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa $rodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz
zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), do innej instytucji finansowej, z ktora Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie IKE, do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego przystapit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do
pracowniczego programu emerytalnego, do ktorego osoba uprawniona przystapita — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wyltacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z wytaczeniem przypadku, gdy jest dokonywana
konwersja pomig¢dzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich
przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nast¢puje na warunkach okreslonych w odpowiednich przepisach prawa w trybie ztozenia stosownego
o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy
o prowadzenie IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysokosci w
zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorakolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE
jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja $rodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w
przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjal wyptat¢ transferowa z pracowniczego programu emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ lub czgs¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegotowe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE
sg okreslone w umowie o prowadzenie IKE.

91.9. Prowadzenie przez Fundusz IKZE

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

2.1. oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2.2.  sposéb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

2.3. sposéb postgpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wplat dokonanych przez Oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wplat ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

2.4. zakres, czgstotliwos¢ i forme informowania oszczgdzajacego o srodkach zgromadzonych na IKZE,

2.5.  okres wypowiedzenia umowy,

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

2.7. warunki wyplaty w ratach, w tym liczbg¢ rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,
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2.8. szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanych w Statucie optat
manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych oplaty ustanowione na podstawie
art. 86 ust. 2 Ustawy,

2.9. szczegoétowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy
0 IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyplata, wyplata transferowa lub zwrot nastapi w terminie krotszym niz 12 miesigcy, liczac od dnia
zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

2.10. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wylacznie: oplaty, o ktérych mowa w ppkt 2.8, tj. okreslone w Statucie oplaty manipulacyjne za zbywanie,

odkupywanie, zamiang i konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, 0 ktorej

mowa w ppkt 2.9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKZE optat, o ktorych mowa w ppkt 2.9, nie
moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysoko$¢ oplat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 statutu Funduszu,

stanowigcej forme oplaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty

manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, wlasciwa dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej

pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowg o

prowadzenie IKZE, w zwiazku z ktora nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysoko$¢ oplaty

pobieranej w zwiazku z dokonywaniem kolejnych wptlat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktoéra podpisata umowe o

prowadzenie IKZE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spehienia przez Uczestnika warunkow dotyczacych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci

dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym okresie, Towarzystwo moze:

5.1. zwolni¢ z optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.2. obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub

5.3.  odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczy¢
wylacznie optat za zbywanie, zamiang lub konwersj¢ Jednostek Uczestnictwa.

Szczegolowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ppkt 2.2. — 2.10 uregulowane sag w warunkach

prowadzenia IKZE, ktore po zawarciu umowy o prowadzenie IKZE staja si¢ jej integralng czgscig.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$¢ zapoznania si¢ z warunkami prowadzenia IKZE przed

zawarciem umowy o prowadzenie IKZE. Warunki prowadzenia IKZE dostgpne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobg zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego

o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W

umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowiazuje oraz termin, od ktérego moga by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wylacznie osoba, ktora ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczg¢dnosci wylacznie jedna osoba. IKZE nie moze byé prowadzone w ramach Subrejestrow wspélnych dla

matzonkow.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wplat do wszystkich Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku

kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywaé¢ konwersji pomigdzy funduszami prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami.

Osoba zawierajaca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedna lub wigcej 0sob, ktorym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w

przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami

uprawnionymi do srodkéw zgromadzonych na IKZE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sa jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu

przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku $mierci

Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktorego prowadzone jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa

w ppkt 12 powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktora w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptatg pierwszej raty,

nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE, z ktorego otrzymata wyptate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptlaty pierwszej raty, w przypadku wyplaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKZE

traci prawo do gromadzenia $rodkéw na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa $rodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:

16.1. na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

16.2. do innej instytucji finansowej, z ktoéra Uczestnik Funduszu zawarl umowe¢ o prowadzenie o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego,

16.3. na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej — w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE, z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczgdzajacy

dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy funduszami/subfunduszami (konwersji/zamiany) zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkow

okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$§wiadczenia woli

o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o

prowadzenie IKZE w przypadku niedopehienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w

zdefiniowanym okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje

0 zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron, nastgpuje zwrot srodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli

nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktorego moglaby by¢ dokonana

konwersja lub zamiana — zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu
dokonania wyplaty transferowej. W przypadku niedopelnienia powyzszych obowiazkow, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyplaty, nastgpuje zwrot srodkow zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje si¢ odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania

Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane

na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rozne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z

IKZE jest traktowane jako zwrot.
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22.  Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE. Szczegoétowe zasady zwrotu $rodkow zgromadzonych na IKZE okreslone
sa w umowie o prowadzenie IKZE.

92. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

92.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli

Subfundusz lokuje aktywa gléwnie w lokaty inne niz papiery wartoS$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, wyrazne wskazanie
tej cechy
1.

Lacznie co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bgdzie lokowanych w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy
(subfunduszy) surowcowych,

2) akcje emitowane przez spotki publiczne, gtéwnie spotki, ktorych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotow
dziatalno$ci jest prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem lub przetworstwem surowcowym,

3)  warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe emitowane przez spoiki publiczne, o ktorych mowa w
pkt 2,

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Subfundusz nie wigcej niz 34% wartosci Aktywow lokuje w:

1)  Instrumenty Rynku Pieni¢znego i dluzne papiery wartosciowe,

2)  depozyty bankowe.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno

w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mozliwe jest takie

zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spelnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegdlnosci nie

narusza limitdéw inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty

Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

92.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w

pkt 92.1 ust. 1 pkt 1, beda w szczegdlnosci:

1)  ocena trendéw na rynkach surowcowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu cen poszczegolnych cen surowcow,

2) ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego i prognozowanego: poziomu stop procentowych, poziomu wzrostu
gospodarczego oraz poziomu inflacji,

3)  ocena doswiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu zarzadzajacego,

4)  ocena do$wiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

5)  ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez zarzadzajacego,

6)  wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w

pkt 92.1 ust. 1 pkt 2, beda w szczegdlnosci:

1) sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak rOwniez sytuacja
makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji,

2)  ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku akeji oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,

3)  ocena odzwierciedlania ,,idei kreowania warto$ci dla akcjonariusza” przez spotki, ktore prowadzac rzetelng polityke informacyjna,
moga, wedlug kryteriow okreslonych przez Subfundusz, osiagna¢ ponadprzecietny zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie si¢
na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w

pkt 92.1 ust. 1 pkt 3, z wyjatkiem kwitow depozytowych, bedg w szczegdlnoscei:

1)  sytuacja fundamentalna emitenta akcji bedacych Instrumentem Bazowym warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji oraz praw
poboru, prognozowane wyniki finansowe tego emitenta, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju
emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji,

2)  ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku akeji oraz biezacego
i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w

pkt 92.1 ust. 1 pkt 4, beda w szczegdlnosci:

1)  ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta Instrumentéw Bazowych, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji oraz tempa wzrostu gospodarczego,

2)  ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw warto$ciowych, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego,

3)  charakterystyka Instrumentu Pochodnego, w tym rodzaj Instrumentu Bazowego, na ktory opiewa Instrument Pochodny, oraz
czynniki ryzyka wptywajace na wyceng Instrumentu Pochodnego.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat okre§lonych w pkt 92.1 ust. 2 beda w

szczegoblnoscei:

1) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych Instrumentéw Rynku Pienieznego i dituznych papieréw
warto$ciowych: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno§¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku
do innych emitentdw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych
papieréw warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

2) w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych depozytow: rentownosé, ptynno$é lokat przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania depozytu.

92.3. Wskazanie, czy Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego

indeksu, rynku ktorego dotyczy indeks, oraz stopien odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Nie dotyczy, Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
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93.

92.4. Wskazanie, czy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie si¢ charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela
lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze si¢ charakteryzowa¢ wysoka zmienno$cia wynikajaca z obecnosci akcji
w portfelu lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

92.5. Wskazanie, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zarowno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, mozliwe jest
takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktore spetnia zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, w szczegoélnosci
nie narusza limitow inwestycyjnych dotyczacych lokat Subfunduszu, jak réwniez mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty
Pochodne, ktore redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera.

92.5.1. Okreslenie wplywu zawarcia umoéw, o ktérych mowa w pkt 92.5, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjng
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym
ograniczanie ryzyka stop procentowych oraz walutowego, natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

92.6. Wskazanie, czy udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta
oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegblowych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajace z faktu inwestowania przez Subfundusz wigkszosci swoich Aktywow w akcje emitowane przez spotki publiczne dziatajace w
sektorze wydobycia i przetworstwa surowcow oraz w fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe, ktorych wyniki inwestycyjne lub
rentowno$¢ zwigzana jest z koniunkturg panujacg w sektorze surowcowym, z czym wiaza si¢ okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla
danego rodzaju papierow warto$ciowych. Dodatkowo ryzyko Subfunduszu wynika z faktu koncentracji lokat subfunduszu w sektorze
surowcowym.

b)  Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynku, na ktérym sa notowane, w wigkszym
lub mniejszym stopniu podlegaja zmianom w zaleznoséci od ogolnej sytuacji na rynku, czyli od stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie si¢
koniunktury gietdowej moze prowadzi¢ do spadku cen wigkszosci notowanych papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych, co z kolei
moze wptywac na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwalg lub czasowa utrata przez emitentow papierow warto$ciowych zdolno$ci do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych
zobowiazan, w tym rowniez z trwala lub czasowa niemoznoscia zaptaty odsetek od zobowiazan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie
pogorszenia si¢ kondycji finansowej emitenta spowodowanego zardwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewngtrzne
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.).

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi rOwniez ryzyko zwiazane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy
z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej premii za ryzyko.
Pogorszenie si¢ kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu lub obnizenie ratingu dla tych
papierow lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych skladnikow portfela inwestycyjnego
Subfunduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania si¢ cen papierow
warto$ciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Subfundusz umow.

e)  Ryzyko plynnosci

W przypadku czeéci papierdw warto$ciowych i innych instrumentow finansowych niskie obroty na gietdzie lub rynku, na ktorym dokonywany jest
obrot, uniemozliwiajg dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papierdw wartosciowych czy instrumentow w krotkim czasie bez znacznego
wplywu na ceng. W efekcie ograniczona ptynno$é moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy papierow warto$ciowych
i instrumentoéw finansowych. Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjno$é inwestycyjng danego emitenta lub konkretnego papieru wartosciowego czy instrumentu
finansowego. Sytuacja ograniczonej plynnosci poszczegélnych papieréw wartosciowych wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery warto$ciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania kursu zlotego wzgledem walut obcych moga si¢
przektada¢ na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papieréw wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz wartosci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki
wartos$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z glownych parametréow makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papierow
wartosciowych na gieldzie lub rynku, na ktérym sa notowane, moga wplywa¢ na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu oraz wartosci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.
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g) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowiazany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze
—w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore Towarzystwo nie ma wptywu
— wystgpi¢ sytuacja majaca negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Subfunduszu.

h)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z koncentracja lokat Subfunduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna, na segmencie spotek i instrumentéw finansowych
zwiazanych z rynkiem surowcowym. Segment ten moze okresowo si¢ charakteryzowac relatywnie wickszym ryzykiem inwestycyjnym oraz
wiegksza zmienno$cig kursow tych akcji i instrumentoéw na gietdzie. W zwigzku z tym niekorzystne zdarzenia majace negatywny wpltyw na rynki
akcji moga w istotnie wigkszym stopniu negatywnie oddziatywac¢ na segment spétek i instrumentéw finansowych zwigzanych z rynkiem
surowcowym, a zatem moga w znaczacym stopniu wpltywac¢ na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa. Dodatkowo moga wystapi¢
negatywne zdarzenia, ktore beda dotyczy¢ wylacznie lub przede wszystkim w segmencie spotek i instrumentéw finansowych zwigzanych z
rynkiem surowcowym, co réwniez moze negatywnie wplywac na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna papieréw wartosciowych i instrumentow finansowych jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych,
takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia, poziom kurséw walutowych. Zmiany poszczegdlnych parametrow makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnosé
inwestycyjna poszczegdlnych papierow wartosciowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek
Uczestnictwa.

Jj)  Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementow prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych
(m.in. w: systemie podatkowym, systemie obrotu gospodarczego, systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wpltywac na
emitentow papierow warto$ciowych oraz na atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentéw finansowych, a tym samym na ich ceny. Moze to powodowac
wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter naglego i
znaczacego pogorszenia si¢ parametrow gospodarczych, przyczyniajac si¢ do gwattownych ruchéw cen papierow wartosciowych na gietdzie lub
na rynku, na ktorym sg notowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, poprzez system miedzynarodowych powigzan gospodarczych, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej, w tym przede wszystkim sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych. Wspomniane powiazania powoduja, iz
pogorszenie si¢ koniunktury $wiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycj¢ gospodarki danego kraju, a tym samym na kondycje jego
podmiotow gospodarczych, a w efekcie na ceny papierow wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajow zaliczanych do grupy tzw. emergingmarkets (m.in. Polska, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej)
charakterystyczne dla ich rynkow finansowych sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitalu migdzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu
moga nie by¢ bezposrednio zwigzane z aktualng sytuacja wewnetrzng danego kraju, lecz wynikaé z generalnych tendencji dotyczacych przeptywu
kapitalu pomiedzy poszczego6lnymi rynkami czy regionami geograficznymi. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy moga by¢ przyczyna
znacznych zmian cen papierow warto$ciowych i w efekcie moga powodowa¢ wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu
odbywa si¢ na kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujacych swoja dziatalnos¢ poprzez kredyty podwyzki stop procentowych moga si¢
wiazaé ze zwigkszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te spotki, a zatem ujemnie wptywacé na poziom generowanego zysku netto i tym
samym powodowaé spadek cen akcji oraz wartosci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestuje Fundusz. Ponadto podwyzki stop
procentowych zmniejszaja atrakcyjnos$¢ inwestycji w akcje wzgledem instrumentow dhuznych, co réwniez moze si¢ wigza¢ z ogblnym
pogorszeniem si¢ koniunktury gietdowe;j i ze spadkiem cen akcji. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja na ceny
dhuznych papierow warto$ciowych, przy czym zwiazek cen tych papieréw z poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie
proporcjonalne;j.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane zmianami stép procentowych moga wptywa¢ na wahania oraz
spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz wartosci jednostek uczestnictwa funduszy i innych instrumentéw zgodnie z polityka
inwestycyjna, w ktore inwestuje Fundusz, a w konsekwencji na spadki warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia walorow do notowan

Ryzyko zwigzane z faktem niedopuszczenia papierdw wartosciowych nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej (na rynku pierwotnym) do
notowan na gieldzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci papierow warto$ciowych oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty publicznej
daza do tego, aby papiery te byly nastepnie notowane na gietdzie (rynku wtornym). Moze si¢ okazac¢, ze z roznych przyczyn te papiery wartosciowe
nie znajda si¢ w obrocie na rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwiazku z tym ich ptynno$¢ w znaczacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
moga si¢ wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko ptynnosci).

n)  Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Subfundusz do wyceny lokat modeli wyceny przynaleznych do poszczegdlnych kategorii lokat (papiery
dhuzne, akcje, instrumenty pochodne). Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcj¢ modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggnigcia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co bedzie wptywac na spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem w niektorych przypadkach zasady wyceny wedlug Efektywnej stopy procentowej dluznych papieréw
warto$ciowych, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystapic sytuacja, w ktorej ich wycena nie bedzie odpowiadac aktualnej
wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywac¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ kontrpartnerow Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych przez Subfundusz
umow. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku migdzybankowym, na ktorym Subfundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco p6zniejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych
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W zwiazku z tym, ze Subfundusz, w celu zabezpieczenia poszczegdlnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze w celu sprawnego

zarzadzania Subfunduszem, moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z inwestycja w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu wiaza si¢ dodatkowo nastgpujace rodzaje ryzyka:

—  w przypadku wszystkich rodzajéow Instrumentow Pochodnych: ryzyko zmienno$ci Bazy Instrumentu Pochodnego, ryzyko operacyjne,
ryzyko rozliczenia transakcji oraz ryzyko ptynnosci Instrumentéw Pochodnych,

—  w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Nalezy doda¢, ze zabezpieczanie Aktywow Subfunduszu moze si¢ odbywac przy uzyciu réznych strategii zabezpieczajacych, ktore w szczegolnosci

moga si¢ opierac na skorelowaniu Aktywa zabezpieczanego oraz Aktywa Bazowego Instrumentu Pochodnego. W zwiazku z tym pojawia si¢ ryzyko

niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na Aktywie zabezpieczanym.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji aktywow

Subfundusz stosuje strategi¢ alokacji aktywow, ktora zaktada, ze udziat czgsci akcyjnej (akcje oraz instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym)
w Aktywach Netto Subfunduszu wynosi co najmniej 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu bgda wchodzi¢ akcje oraz inne
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej si¢ dekoniunktury na gietdzie, do wahan i spadkow
warto$ci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

r)  Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — rozumiane jest jako sytuacja lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore -
jezeli wystapia - moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju moze oddziatywa¢ na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie Subfunduszu. Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju
podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, fadu korporacyjnego oraz ryzyka srodowiskowe, ktore dodatkowo dziela si¢ na ryzyko fizyczne oraz ryzyko
przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przykladowo wymieni¢é mozna ubodstwo, ograniczong dostepno$¢ do ustug medycznych, choroby
cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury demograficznej. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju z zakresu tadu korporacyjnego przejawiac
si¢ moga w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw, stosowaniu zméw cenowych czy nienalezytym obsadzeniu
organdw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w obszarze $rodowiskowym stanowi¢ moga przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobow naturalnych, skazenie srodowiska naturalnego czy ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze
ryzyk przejscia- koniecznos¢ transformacji zwigzana z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardow
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter przyktadowy, a sam wptyw Ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji, jak wskazano powyzej, moze mie¢ charakter posredni, w wyniku oddzialywania na inne rodzaje ryzyka
zidentyfikowane na poziomie Subfunduszu; szczegétowy opis wprowadzania Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych zawarty zostat w Rozdziale VI- INFORMACJE DODATKOWE w sekcji zatytutowanej ,,Informacje przekazywane na podstawie
Rozporzadzenia SFDR”;. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju whasciwe dla Subfunduszu moga cechowacé si¢ znacznym poziomem istotnosci i
dotyczy¢ one moga wszystkich opisanych wyzej obszarow ze szczegdélnym uwzglgdnieniem ryzyk srodowiskowych.

93.1. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci:

93.1.1. Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na
poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywow Subfunduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat zgodnie z zasadami
dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w Statucie bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. W szczegdlnosci ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 93 czynnikami ryzyka, z zawarciem przez Subfundusz okreslonych
umow i ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji.

93.1.2. Wystapienie szczegolnych okolicznosci, na ktérych wystapienie Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji w przypadku wystapienia przestanek wskazanych w Statucie. Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

b)  Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo
Inne towarzystwo moze, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem.

Towarzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejgcia zarzadzania, wstgpuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu z chwila wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem.

C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz wykonuja swoje czynnosci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych
umow, a takze zmiana podmiotow, z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym. Uczestnicy Funduszu sg informowani o zamiarze
polaczenia poprzez ogloszenia, w sposob wskazany w postanowieniach statutow taczacych si¢ funduszy, jednakze nie maja wpltywu na podjecie

decyzji o potaczeniu..

e) Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
nie dotyczy.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej
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Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez Fundusz polityki inwestycyjnej. Zmiana Statutu jest
oglaszana przez Towarzystwo na stronie internetowej wskazanej w Statucie. Zmiana Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Subfunduszu lub
zasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu. Uczestnicy nie
maja wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie postanowien Statutu.

93.1.3. Niewyplacalnos$ci gwaranta
Nie dotyczy.

93.1.4. Inflacji
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w pkt 93, w akapicie dotyczacym ryzyka ekonomicznego oraz stép procentowych.
Dodatkowo z punktu widzenia Uczestnika nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik jest narazony
na ryzyko utraty realnej warto$ci inwestycji.

93.1.5. Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opisany w pkt 93. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Uczestnik jest
narazony na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen, ktére w znaczacy sposéb moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika
stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

94. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z
przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest rekomendowany inwestorom zainteresowanym dhugoterminowym oszczedzaniem przy wykorzystaniu potencjalu rynku surowcow,
oczekujacym wysokiego zysku z inwestycji (wyzszego niz oferowany przez fundusze zrownowazone) i akceptujacym wysokie ryzyko inwestycyjne. Z
uwagi na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiada¢ akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka
inwestycyjnego w zakresie od 66% nawet do poziomu 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu, jest on obarczony wysoka zmienno$cig wartosci
jednostki uczestnictwa (znacznie wyzsza niz w przypadku funduszy zrownowazonych). Zmienno$¢ ta objawia si¢ mozliwoscig wystapienia spadkow
wartosci jednostki uczestnictwa, czasami nawet do$¢ wysokich, szczegolnie w okresach dekoniunktury na rynku surowcow. W zwiazku z tym zalecany
minimalny horyzont inwestycyjny to okres 5 lat. Subfundusz adresowany jest zarowno do inwestorow posiadajacych jak i nie posiadajacych wiedzy i
doswiadczenia w zakresie inwestowania.

95. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Subfundusz

95.1. Wskazanie postanowien Statutu okre$lajacych rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajéw kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie

Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaly okreslone w art. 155 i 156

Statutu Funduszu.

95.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Caltkowitych (WKC) wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial Kkosztow
niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych jest wyliczany jako iloraz tacznej warto$ci kosztow operacyjnych Subfunduszu wyszczegdlnionych w
rachunku wynikéw Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 r. i $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tym samym
okresie.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za okres 1.01.2023 - 31.12.2023 r.

Przez koszty operacyjne Subfunduszu rozumie si¢ koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylaczeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow
zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, (ii) odsetek z tytulu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, (iii) $wiadczen
wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, (iv) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika oraz (v) wartoéci §wiadczen dodatkowych (tj. wartosci
ushug $wiadczonych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska na rzecz Subfunduszu, pozostajacych w bezpos$rednim zwiazku z
korzystaniem przez Subfundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego lub
Instrumentami Pochodnymi).

Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest liczona jako $rednia wycen statutowych Subfunduszu w okresie 1.01.2023 - 31.12.2023 .

Warto$¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych wyliczonego za okres od 1.01.2023 r. do 31.12.2023 r. wynosita:
Dla jednostek uczestnictwa kategorii A 3,57%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii B 0,48%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii C 1,24%.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii D 0,90%.

95.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika

95.3.1. Oplata za otwarcie Subrejestru

Optata za otwarcie Subrejestru jest ustalana przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 20 zt. Optata za otwarcie Subrejestru jest pobierana
przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorego nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.
Informacja o wysokosci optaty za otwarcie Subrejestru jest podawana przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore s3 na biezaco udostgpniane
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

95.3.2. Oplata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
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95.3.2.1.

95.3.2.2.

95.3.2.3.

95.3.2.4.

95.3.2.5.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, Towarzystwo pobiera opfat¢ manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana przez Towarzystwo. Stawka oplaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest zalezna od wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem art. 32 Statutu, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o stawke oplaty manipulacyjne;j i
podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest warto$¢ (na dzien
realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe
nabywajaca Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu lub

Warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w punkcie powyzej, obliczana jest jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego
zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajacego zlecenie na dany
dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu nie moze
przekroczy¢:

95.3.2.5.1. 5,5% $rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
95.3.2.5.2. 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
95.3.2.5.3. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty manipulacyjne,

95.3.2.5.4. przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sa pobierane optaty manipulacyjne,

95.3.2.5.5. 5,5% $rodkéw wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
