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Polityka inwestycyjna

o akcje najlepszych polskich matych i Srednich spétek
e inwestycje w segment najlepiej przygotowany do skorzystania ze wzrostu PKB
e polityka inwestycyjna bazuje na analizie fundamentalnej

Subfundusz Skarbiec Matych i Srednich Spétek umozliwia zainwestowanie w polskie spétki, ktére
w najwiekszym stopniu korzystaja z ozywienia gospodarczego i dziataja w sektorach, gdzie potencjat
wzrostu jest najwiekszy. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek wchodzacych w
sktad indekséw mWIG40 i sWIG80. Wyrdznikiem funduszu, jest wysoka waga przypisywana
ptynnosci waloréw nabywanych do portfela.

Dla kogo

® Dlainwestora poszukujacego zyskéw w segmencie najlepiej przygotowanym do skorzystania ze
wzrostu PKB Polski.
® Rekomendowany inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym oszczedzaniem przy

wykorzystaniu potencjatu wzrostowego akcji matych i Srednich spétek, oczekujgcym wysokiego
zysku z inwestycji (wyzszego niz oferowany przez fundusze zréwnowazone i tradycyjne
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
20.06.2007

Informacje o zarzadzajacym:
Michat Stalmach (od 10.2017)

Wielkos¢ subfunduszu:
256 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
159,37 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wptata:
100 PLN /50 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna:
5,5%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
2,5%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

fundusze akcyjne) i akceptujgcym wysokie ryzyko inwestycyjne. ggcﬁlzgkl%alboy (E)‘(,JVOT)L’E:l:lBS 08001002
® Dlainwestora poszukujacego aktywnie zarzadzanego subfunduszu opartego na selektywnym i Benchmark
enchmark:

fundamentalnym doborze akgji.

® Dlainwestora przypisujacego wieksza wage do ptynnosci waloréw nabywanych przez fundusz
inwestycyjny.
® Majacego co najmniej 3-4 letni okres inwestycyjny.

10% 3-miesieczny WIBID + 90% mWIG40,
pomniejszony o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poziom ryzyka

0]010]0J0] : 1O,

nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Historia Wyniki
165 PLN okres wyniki
1 miesiac 3,8%
135PLN 3 miesigce 7.7%
105 PLN 1 rok 53,8%
3 lata 63,2%
75 PLN - 5 lat 128,8%

0,
45PLN 10 lat 150,2%
15,7% 21,2% -13,7% 23,0% 53,8% w tym roku 53.8%
BENCHMARK: 11,9%  BENCHMARK:9,2%  BENCHMARK:-20,7%  BENCHMARK:-3,3%
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Jest analitykiem z wieloletnim doswiadczeniem. Karierg zawodowa rozpoczat w DM

BOS, gdzie zajmowat stanowisko analityka. W Nationale-Nederlanden PTE pracowat

. jako Mtodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. W Skarbcu TFI zarzadza funduszem

. Michat Stalmach Skarbiec Matych i Srednich spdtek oraz czescig akcyjna funduszu Skarbiec Ill Filar.

i J' Michat jest absolwentem Akademii Leona Kozminskiego, gdzie z wyréznieniem

ukonczyt kierunek Finanse i Bankowos$¢. Posiada licencje maklera papieréw
wartosciowych. Jest uczestnikiem programu CFA. Michat Stalmach zarzadzajacy
funduszem zostat uznany przez Gazete Parkiet najbardziej obiecujgcym
zarzadzajacym mitodego pokolenia. Zaréwno w 2019 roku jak i w 2020 roku
subfundusz Skarbiec - Matych i Srednich Spdtek Zarzadzany przez Michata Stalmacha
zostat nagrodzony nagroda Alfa dla najlepszego funduszu akcji matych i $rednich
spotek.

TOP 10

dane na 30.06.2020 Aktywa
najwieksze pozycje w portfelu udziat dane na 30.12.2020 :\!:(p :225?;
CD PROJEKT 9,2% . daiat e e
TEN SQUARE GAMES 8 8% sektor udzia Gotéwka i ekwiwalenty 4,9%
== I 36.5% Prawa do akgji 1,0%
PLAYWAY 7,5% : ’
d . Dobra dyskrecjonalne 21,6%
GRUPAKETY 4’90A’ Ochrona zdrowia 18,3% region udziat
SELVITA 4’40/° Przemyst 17.2% Polska 100%
DINO POLSKA 4,3% Pozostale 6.4% USA 0.0%
11 BIT STUDIOS 4,0%
RYVU THERAPEUTICS 3,8%
BUDIMEX 3,8%
ASSECO POLAND 3,7%

Dodatkowa informacja

® Zdobywca ALFY 2018 i w 2019 w kategorii najlepszy fundusz akcji matych i srednich spétek.

®  Subfundusz Skarbiec Matych i Srednich Spétek jest portfelem skoncentrowanym, obejmujacym ok. 30 - 40 spétek. Taka polityka inwestycyjna subfun-
duszu jest konsekwencja oportunistycznego podejscia polegajacego na selektywnym wyborze ograniczonej liczby spétek o najwyzszym, potencjale
wzrostu - koncentracja uwagi w szczegélnosci w kierunku spdtek poprawiajacych wyniki w dwucyfrowym tempie, o wysokim poziomie rentownosci i
konwersji zyskéw na gotéwke oraz niezadtuzonych. Drugim istotnym kryterium wyboru spétek jest ich plynnos$¢ oraz zasada, ze akcje najczesciej
trudniej sprzedac niz kupi¢. To wtasnie obroty sa czesto pierwszym kryterium przy analizie nowych inwestycji. Realizowana strategia inwestycyjna
charakteryzuje sie istotnymi odchyleniami od benchmarku przy zachowaniu odpowiednio wysokiego profilu ptynnosci funduszu.

® Subfundusz inwestuje w polskie spétki, ktére w najwiekszym stopniu korzystaja z ozywienia gospodarczego i dziataja w sektorach, gdzie potencjat
wzrostu jest najwiekszy. Preferencja spotek prywatnych, ze wzgledu na czesto bardziej efektywnie zarzadzanie, jak réwniez dtuzszy staz
zarzadzajacych ich menedzeréw. Duzy nacisk na track reckord zarzadéw spétek.

® Selekcja oparta na 4 filarach: spétki innowacyjne o globalnym zasiegu sprzedazy, liderzy w swoich sektorach, ekspozycja na rosnaca site nabywcza
polskiego konsumenta, podmioty, ktére moga by¢ celem przejec. Konserwatywne podejscie do spdtek z problemami (“spadajacych nozy”) oraz o profilu
dziatalnosci silniej nastawionym na czynniki pozostajace poza kontrolg zarzadéw (m.in. branze silnie regulowane). Nigdy wystarczajacym argumentem
nie s niskie poziomy wyceny, jesli na horyzoncie nie krystalizuje sie czynnik, ktéry moze chociazby poprawi¢ sentyment do spétki. W dtuzszym okresie
akcje podazaja za wynikami i wycena fundamentalna, dlatego warto szukac spétek z ponadprzecietnie rosngcymi zyskami, a jeszcze lepiej gdy te nie
sa szeroko oczekiwane.

® Subfundusz posiada tylko i wytacznie akcje polskich spétek. W zwiazku z rosnacymi obrotami na GPW oraz poprawiajaca sie ptynnoscia, nie ma pot-
rzeby utrzymywania rezerwy ptynnosciowej w walorach zagranicznych (w poprzednich okresach akcje emitentéw zagranicznych stanowity kilka
procent aktywoéw subfunduszu).

®  Wyrdznikiem subfunduszu, jest wysoka waga przypisywana do ptynnosci waloréw nabywanych do portfela. Okoto 80% lokat subfunduszu jest sprz-
edawalne w ciggu 10 dni. Jest to niezwykle istotne w momentach, gdy nastepuje osfabienie sentymentu lub pojawiaja sie nagte korekty badz okazje
rynkowe. Alokacja utrzymuje sie standardowo blisko petnego zaangazowania, niemniej jednak wysoka ptynnosc lokat sprawia, ze zarzadzajacy nigdy
nie ma problemu z realizacja nowych pomystéw inwestycyjnych.

® Skarbiec Matych i Srednich Spétek osiggnat wynik 23% w 2019 roku i byt najlepszym funduszem w swojej grupie.
® W 2020 roku Skarbiec Matych i Srednich Spétek, z wynikiem +53,82%, byt ponownie liderem w swojej grupie.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 30.12.2020. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agendji ratingowych. Wartos¢ aktywdw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania





