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Polityka inwestycyjna

o akcje najlepszych polskich matych i Srednich spétek
e inwestycje w segment najlepiej przygotowany do skorzystania ze wzrostu PKB
e polityka inwestycyjna bazuje na analizie fundamentalnej

Subfundusz Skarbiec Matych i Srednich Spétek umozliwia zainwestowanie w polskie spétki, ktére
w najwiekszym stopniu korzystaja z ozywienia gospodarczego i dziataja w sektorach, gdzie potencjat
wzrostu jest najwiekszy. Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spétek wchodzacych w skfad
indekséw mWIG40 i swIG8O0. Portfel uzupetniany jest o akcje firm zagranicznych oferujacych czesto
wyzszy potencjat wzrostu niz spétki polskie. Wyréznikiem funduszu, jest wysoka waga przypisywana
ptynnosci waloréw nabywanych do portfela.

Dla kogo

e Dlainwestora poszukujgcego zyskdéw w segmencie najlepiej przygotowanym do skorzystania ze
wzrostu PKB Polski.

o Rekomendowany inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego akcji matych i $rednich spdtek, oczekujacym wysokiego
zysku z inwestycji (wyzszego niz oferowany przez fundusze zréwnowazone i tradycyjne fundusze
akcyjne) i akceptujgcym wysokie ryzyko inwestycyjne.

e Dlainwestora przypisujacego wieksza wage do ptynnosci waloréw nabywanych przez fundusz
inwestycyjny.

e Dla osoby akceptujacej wieksza zmiennosc i ryzyka ptynace z krétkoterminowego inwestowania
w akcje.

Swiadomego braku gwarancji zysku.

o Majacego co najmniej 3-4 letni okres inwestycyjny.
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Istotne informacje
Poczatek dziafalnosci:
20.06.2007

Wielkos¢ subfunduszu:
117 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
93,40 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
100 PLN /50 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
5,5%

Limit optaty stalej za zarzadzanie:
4%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
3211401010 0000 5185 0800 1002

Benchmark:

10% 3-miesieczny WIBID + 90% mWwIG40,
pomniejszony o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem

Poziom ryzyka
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nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Wyniki

okres wyniki
1 miesiac -2,5%
3 miesigce 1,8%
6 miesiecy 8,2%
1 rok -7,6%
2 lata -1,2%
3 lata 33,7%
5 lat 33,7%
w tym roku 10,9%
od 20.06.2007 -6,6%

Najlepszy -
Asset 2 najwieksze

w swoich kategoriach niezalezne TFI
Gazeta Parkiet w Polsce
10.2018
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Ranking Analiz Online

Jest analitykiem z wieloletnim doswiadczeniem. Karierg zawodowa rozpoczat w DM

BOS, gdzie zajmowat stanowisko analityka. W Nationale-Nederlanden PTE pracowat

- jako Mtodszy Zarzadzajacy Portfelem Akcji. W Skarbcu TFI zarzadza funduszem
Michat Stalmach Skarbiec Matych i Srednich spétek oraz czescig akcyjna funduszu Skarbiec Il Filar.
Michat jest absolwentem Akademii Leona KoZzminskiego, gdzie z wyréznieniem

ukonczyt kierunek Finanse i Bankowos¢. Posiada licencje maklera papieréw
wartosciowych. Jest uczestnikiem programu CFA. Michat Stalmach zarzadzajacy
funduszem zostat uznany przez Gazete Parkiet najbardziej obiecujacym
zarzadzajacym miodego pokolenia.

Aktywa

najwieksze pozycje w portfelu udziat sektor udziat typ udziat
CD PROJEKT S.A. 8,2% Dobra konsumpcyjne 25,5% Akcje 97.8%
BANK MILLENNIUM S.A. 5,9% IT 19,4% Gotéwka i ekwiwalenty 2.2%
TEN SQUARE GAMES S.A. 5,6% Ochrona zdrowia 11,0%

PLAYWAY S.A. 5,3% Banki 10,2%

AMREST HOLDINGS SE 5,3% Ustugi 7.7% region udziat
ING BANK SLASKI S.A. 5,3% Budownictwo 6,3% Polska 100,0%
DINO POLSKA S.A. 4,7% Samochodowy 57% USA 0,0%
SELVITAS.A. 4,3% Nieruchomosci 4,1% Rynki Wschodzace i pozostate 0,0%
ASSECO POLAND S.A. 3,6% Metale przemystowe 3,4% Rynki Rozwiniete bez USA 0,0%
DOM DEVELOPMENT S.A. 2,9% Pozostate 6,8%

dane na 31.12.2018

Dodatkowa informacja

e Subfundusz Skarbiec Matych i Srednich Spétek jest portfelem skoncentrowanym, obejmujacym ok. 30 - 40 spétek. Taka polityka inwestycyjna subfunduszu
jest konsekwencja oportunistycznego podejscia polegajacego na selektywnym wyborze ograniczonej liczby spdtek o najwyzszym, potencjale wzrostu.

e Drugim istotnym kryterium wyboru spétek jest ich ptynnosé. Takie podejscie utatwia kontrole portfela oraz zwieksza szanse na generowania
ponadprzecietnych wynikéw w stosunku do benchmarku czy konkurencji.

e Subfundusz inwestuje w polskie spéfki, ktére w najwiekszym stopniu korzystaja z ozywienia gospodarczego i dziataja w sektorach, gdzie potencjat
wzrostu jest najwiekszy.

e Zarzadzajacy w sposdb selektywny dobiera podmioty o mocnych fundamentach i potencjale wzrostu. Opiera sie przede wszystkim na analizie
fundamentalnej i wiedzy czerpanej z bezposrednich kontaktéw z zarzadami firm.

e Portfel subfunduszu uzupetniany jest o akcje firm zagranicznych oferujacych czesto wyzszy potencjat wzrostu niz spétki polskie. Standardowo ta czes¢
stanowi ok. 10% portfela.

e Wyrdznikiem funduszu, jest wysoka waga przypisywana do ptynnosci waloréw nabywanych do portfela. Jest to niezwykle istotne w momentach, gdy
nastepuje ostabienie sentymentu lub pojawiaja sie nagte korekty badZ okazje rynkowe.

e W 2017 roku subfundusz charakteryzowat sig niska zmiennoscig w swojej grupie pordwnawczej . Zarzadzajacy subfunduszem ochronit kapitat
inwestoréw w okresie spadkéw z 2 i 3 kwartatu. Skarbiec Matych i Srednich Spétek z wynikiem 21,2% osiggnat najwyzsza stope zwrotu w 2017 roku w
grupie funduszy akcji polskich matych i srednich spétek

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 31.05.2019. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne s3 pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowat wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolitg Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania



