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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH, bedacego wydzielonym Subfunduszem
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) zsiedzibg
w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczynhskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzient 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1styczmia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku orachunkowoéei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U.z2018r., poz. 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
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ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego 1jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzied 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéei okredlonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

by Mo S

s PRATS Lot i S,
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Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



SKARBIEC -

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty, dzialajacym do 26 listopada 2013 roku pod nazwa SKARBIEC -
TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, powstalym z przeksztalcenia SKARBIEC -~ Top Funduszy
Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarejestrowanego w dniu 19 lutego 2001 roku w rejesirze
funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 86 do dnia 8 czerwca 2007 roku dziatajgcego pod nazwa
SKARBIEC —~ DOLAROWA OBLIGACJA Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Instrumentéw
Dluznych {dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,JFundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z pozn. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC —~ KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — III FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC ~ WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCJII SKARBIEC —~ AKCIJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW ROZWINIETYCH,

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 30
czerwea 2018 roku nie zostat uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieckreslony.

Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szczegélnosc wysokoscig
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 210 ust. 1 i 1a
oraz art. 211 ust. 2, 3 i 4 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestmictwa A:

a. pierwsza wplata érodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié¢ nie mniej niz 100 zlotych przy
wplatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD, przy wplatach
dokonywanych w dolarach amerykanskich, a kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej
niz 50 zlotych przy wptatach dokonywanych w zlotych polskich oraz nie mniej niz 1 000 USD,
przy wplatach dokonywanych w dolarach amerykanskich.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statotu Funduszu, nic moze przekroczyé 5.5% Srodkow

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a, pierwsza wplata srodkéw pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subtejestr powinna wynosi¢é nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kidrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

Podmiotem, kiéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Pulawskigj 436.

Przeglad jednestkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktére w sposéb bezposredni lub
poéredni eksponowane sg na rynki finansowe lub koniunkturg gospodarcza z regionéw zaliczanych do
rynkéw rozwinietych, przez ktére rozumie si¢ rynki wehodzace w sklad indeksu MSCI World. Subfundusz
bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez aktywng alokacje pomigdzy kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobér instrumentéw finansowych do porifela inwestycyjnego.

3. Przy dokonywaniu lokat Subfundusz nie stosuje zasad okreslonych w Rozdziale X1 Statutu.
4. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacia Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w instrumenty finansowe, ktére w sposob bezposredni lub
posredni eksponowane sa na rynki finansowe lub koniunktur¢ gospodarcza z regiondw zaliczanych do
rynkéw rozwinietych, przez ktdre rozumie si¢ rynki wchodzace w sklad indeksu MSCI World. Subfundusz
bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego rowniez poprzez aktywng alokacj¢ pomigdzy kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobér instrumentéw finansowych do portfela inwestycyjnego.

2. Subfundusz lokuje aktywa w:
1) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
2) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania z siedziba za granica,

3) w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych,

4} akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez
spotki publiczne,

5) Instrumenty Rynku Pienigznego i dluine papiery wartosciowe,

6) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok plame na Zgdanie lub kibére moina wycofa¢
przed terminem zapadalnosci.

3. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownod¢ portfela wzorcowego o skiadzie: 10%
WIBOR 3M + 90% MSCI World, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych
posiadajgcych bezposrednia lub posrednia ekspozycje na rynki finansowe lub koniunkture gospodarcza
z regionow zaliczanych do rynkéw rozwinietych,

2) instrumenty typu akcyinego posiadajace bezposrednia lub podrednia ekspozycie na rynki finansowe lub
koniunkture gospodarcza z regiondéw zaliczanych do rynkéw rozwinietych,

Oprdcz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuija ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozenin kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidziec¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynwuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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TABELE DODATKOWE

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, 0.

i KTORYCH MOWA W.ART. 107 USTAWY. sl
Forward EUR/PLN, 2018.07.09 (-} -0,36%
Forward USD/PLN, 2018.07.20 (-} -42 -0,22%
Forward USDIPLN, 2018.08.27 (-} 1 -0,01%
Forward USDIPLN, 2018.07.30 (-} -17 -0,09%
Forward USDIPLN, 2018.07.31 {-} -8 -0,04%
Forward USD/PLN, 2018.08.31 (-} -9 0,04%
Forward LUISD/PLN, 2018.08.02 (-} 12 0,06%
Forward USD/PLN, 2018.07.23 {-) 12 0.06%

Suma: -123 -0,64%
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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. BILANS

= SUBILANS 2018-08-30 ] 201712310
1. Aktywa 19 231 21572
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1374 2 680
2) Nalezno$ci 26 25
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupy - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 412 18 609
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1419 268
- diuzne papiery wartosciowe - -
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
tl. Zobowlazania 302 351
- Z iyt ujemne] wyceny instrumentéw pochodnych 149 v
Il. Aktywa netto {1 - 1) 18 929 21221
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 24928 27 383
1} Kapitat wptacony 500 081 503 848
2} Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemna) -484 153 -476 465
V. Dochody zatrzymane =12 369 11 741
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3420 3622
2y Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 789 -15 363
VI. Wzrost (spadek) wartodci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 6370 5579
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 18 929 21 221

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

Kategoria A 157 462,2860 178 391,3560
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 120,21 118,95

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zlotych za wyjatkiem lczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére

stanowig integralng czgsc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

9

4



IH. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

- RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC do 2018-06-30
§. Przychody z lokat 64 69 140
Dywidendy i inne udziafy w zyskach - 61 5
Przychody odsetkowe 2 8 135
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdnic kursowych 62 - -
Pozostale - - -
{l. Koszty funduszu/subfunduszu 266 541 430
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 248 447 217
Whynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 11 15 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywiw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 5 13 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzhe 1 - -
Koszty odsetkowe 1 1 -
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujermnne saldo roznic kursowych - 61 195
Pozostate - 4 -
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (l1I-lil) 266 541 430
V. Przychody z lokat netto {1-1V) -202 -472 -280
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 365 3256 1530
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -426 2177 1479
- Z tytutu réznic kursowych 17 4 4
. yri Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w 791 1079 51
- z tytulu roznic kursowych 784 -1706 -1.145
VIl Wynik z operacji {V+-Vi} 163 2784 1240
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kajegoria A 1,04 15,61 777

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiagcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowig integraing czg$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO it 71 - od 2016-01-01 do 2018-06-30 | - :0d:2017-01-01:do 2017-12-31. |
1. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 21221 17 670
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 163 2784
a) przychody z fokat netto 202 472
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 426 2177
¢) werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 791 1079
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 163 2784
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razemy: - -
a} z przychodéw z |okat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem} -2 455 767
a) zmiana kapitals wplaconego (powiekszenie kapitatu) 5233 9 446
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 688 -8 679
6. Lgczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawezym {3-4+-5) -2 292 3 551
7. Wartof ¢ aktywdw netto na konigc okresu sprawozdawczego 18 929 21221
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym () 19 969 17 887
1. Zmiana ticzby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostel w okresie sprawozdaweczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 43 73,3540 83 408,0930
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64 2029240 78 925,2350
Saldo zmian -20 929,0700 4 482,8540
2. Zmiana liczby jednosiek od poczatku dziatainosc
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 366 251,2900 5322 977,4360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5 208 788,0040

5 144 586,0800

Saldo zmian

157 462,2860

178 391,3560

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

IH. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

118,95

101.61

2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresy sprawozdawczego

Kategoria A

120,21

118,95

3. Proceniowa zmiana wartosci aktywdéw netic na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kalegoria A

1,06%

17,07%

Warto$¢

Data wyceny

Wartos§¢

Data wyceny

4, Minimalna wartos¢ akiywéw netto na jednosikg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

... Kategoria A

114,33

2018-02-09

101,90

2017-01-02

5. Maksymaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

124,60

2018-01-23

119,48

2017-12-18

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

120,21

2018-06-30

118,95

2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

2,69%

3,02%

Whynagrodzenie dla Towarzystwa

2,50%

2,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Optaty dla depozytariusza

0,11%

0,08%

Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Usiugi w zakresie rachunkowo$ci

0,05%

0,07%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciv 0 warlodei aktywoéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjgto

warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

#%) Wartos¢ aktywéw netto na jednostkg uczesinictwa wg ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wycena bilansowa,

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto

na jednostke uczestpictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé Iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, kt6re stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

Notanr 1
Onpis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu uyjmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhag wartodei ksiegowej
réwnej zeru; prowizia maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niczrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowana straig) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate)
z koniraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kidre zostaly ofrzymane, skorygowsana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku diuznych papierow wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku do
ich wartofci nominalnej i warto$¢ naliczonych odseiek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacs na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosdci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartosci
ksiggowe] (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podiegaia kolejno te zobowiazania, z tytutu kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sig¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshigujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nasiepnym po dniu wygasni¢eia tepo
prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ajmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kidrym na potrzeby wyceny danych akecji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynko aktywnym oraz przyshigujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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14. Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitaln akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzafi, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzient
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okresliéc w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szezeg6lnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosei.

15. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe]) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznodci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartogci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

I. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dnin wyceny.,

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dosigpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3, wartos¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdédw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika Jokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, o
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH 'Fw_ﬁ& M

13



na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzgl¢dnieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej njeruchomoséci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania,

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazah diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartodciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego na moment wyceny sSredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytuln zbycia papieréw wartoiciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziefi wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dnin, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw
Warto§ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawiec szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczanin calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyborz metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozZenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania,

Wprowadzone zmiany spesobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji,
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

i £:NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 7 ] B0 T4 234

NaleZno$ci 26
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanyeh certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 5 5
Z tylulu odsetek - -
Z tytubu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozycrek - -
Pozostate, w tym: 21 20
- 2 tytul podatkéw 18 17
- naleznosci od TFi 3 v

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

LR NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU - U 208-06-30 S L 2028

Zobowsqzama 302 351
£ tytute nabytych aktywow - -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochednych 149 -
£ tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 46
Z tytuhu odkupionych jednostek uczesinictwa albo wykupionych certyfikatow 104 237

inwestycyjnych
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuty krotkoterminowych poizyczek i kredyidw -
Z tytulu dlugoterminowych poryezek i kredytow - -
Z tytubu gwarancji lub porecren - -
Z tytulu rezerw 46 49
Pozostate skiadniki zobowigzah, w tym: 1 19
- zaliczka na podatek dochodowy 1 18

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I Banki / waluty =

1374 -
MBANK S.A. - 1374 - 2409
PLN 1374 1374 2 409 2409
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - . N 271
PLN - - 271 271

_ do20‘§7—1. :

:NOTA-4 ), SREDNIW OKRESIE. SPRAWOZDAWCZYM

fl. Sredni w okresie sprawazdawczym poziom srodkow
pienieznych {*)

EUR - - 1 3
PLN 1788 1789 1883 1883
uso 8 19 12 32

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieni¢znych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkéw pienigznych

na kazdy dzied roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 11}, Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

Sk#éd i lokat .not.owarie na akWnyh rynku . . . o ~
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - -
Suma: . .

*} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

i ; o “finansowego w ys
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku (** - =
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) T -
Zobowiagzania (5 - -
Suma: - -

*¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dziens bilansowy.

*#**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochedne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 1424
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczes (*™***)
Srodki na rachunkach bankowych 1374 2680
Naleznogci 26 25
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 258
Przypadki znaczgcej koncenlracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach _ 2 667
lokat w podziale na kategorie bitansowe (*****)
- Srodki na rachunkach bankowych wraz z dodatnig wyceng instrumentéw pochodnych R 2 667
w MBANK 8.A.

*¥E¥) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papieréw
wartoéciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listow zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienicznych oraz niewywiazania sic
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmodel na niestandaryzowane instrumenty pechodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

*r¥*¥) Za znaczgey koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélem dla poszczegoinych kategorii lokat.

ST 080630 ] QO T ReB
‘Wartosé na dzleh : : ric
bilansowy w waluci
‘sprawozdanta | :
A Ty LR e =5 Lfinansowego wtys. <
Poziom obcigzenia aktywow | zobowiazan funduszu/subfundaszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracii ryzyka waluiowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat
Naleznosci 23 21
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 412 18 608
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1419 258
Zobowigzania 149 -
LR 2
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTY(;YJNY OTWARTY, e 5
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Nota nr 10 Pochody i ich dystrybucja

Skiadnik fokat
notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na

aktywnym rynku

Nieruchomaosci - -

Pozostaie - -

Suma:

NOTA-10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 kL Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

TETITATE TR TSR

201712-31
artost w okres

z tytulu wynagrbdzenia sta}eg'o' '

z tylitu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma: 447 217
Nota nr 12 Dane poeréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE © JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA [~ 2097-12-3% ] = 201612300 ]~ Z016-42-31
I. Warlosé aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 21 921 17 670 27 347
obrotowe
H. Wartoé¢é aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 118,95 101,61 98,88
SKARBIEC FUNDUSZ INWES’I‘YQYJNY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansewym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym,

3. Rdznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finapsowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu;

a) Infermacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

?

Pawel Witkowski

Menadzer Wydzielu Sprawozdawczego
Departament Administracji | Wyceny Akfywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

ot 1 ‘
vz
Ewa Radkowska-Swigtor: } u

b Kocjan
Frezes Zarzadu-Skarbiec TFI S.A.
i Y

lMcep.reze Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

Krzysztéf Czerkas A'ndrzej Soidek
szong’k Zarzgdu Skarbiec TFI S.A. Czfonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

Bartosz Jozefiak / //
Wiceprezes Za qdu

ilia Guz
fonek Zarzadu
roService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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