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Polityka inwestycyjna
Edgar Mikofajek

zarzadzajacy

e inwestowanie w spos6b oportunistyczny w portfel diuznych papieréw warto$ciowych i walut,
niezaleznie od otoczenia rynkowego

e inwestycje w spotki z catego Swiata

e rekomendowany inwestorom poszukujacych alternatywy dla samodzielnego i bezposredniego
inwestowania w fundusze zagraniczne

Absolwent Finanséw i Bankowosci na Akademii
Leona KoZminskiego oraz Informatyki na
Polsko-Japonskiej Wyzszej Szkoty Technik
Komputerowych. Jest doradca inwestycyjnym
i maklerem papieréw wartoSciowych.

Subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa funduszu JPMorgan Global Bond Opportunities
zarzadzanego przez JPMorgan AM, ktérych udziat w portfelu wynosi od 65% do 100%. Pozostata
czesc¢ portfela jest lokowana w depozyty bankowe, papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa. Funduszu JPMorgan Global Bond Opportunities jest funduszem absolutnej
stopy zwrotu, inwestujagcym w sposéb oportunistyczny w dtuzne papiery wartosciowe oraz waluty,
niezaleznie od otoczenia rynkowego. Szczegélnag cecha funduszu jest mozliwos$¢ zainwestowania we
wszystkie mozliwe rynki diuzne, w tym obligacje nie posiadajace ratingu inwestycyjnego (maksymalne
zaangazowanie do 75% aktywéw), przy jednoczesnym zachowaniu zmiennosci nie przekraczajacej |St0tne informacje
5%-10% w skali roku

Poczatek dziafalnosci:

Dla kOgO 01.03.2018
Wielkos¢ subfunduszu:
4 min PLN
e Dla inwestora chcacego osiagnac¢ stope zwrotu przekraczajaca oprocentowanie depozytéw o - -
po przez inwestycje w instrumenty diuzne dostepne na catym $wiecie. Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
. . o . I . . 112,97 PN
e Oczekujacego od zarzadzajacego aktywnego podejscia do inwestycji, ktory dazy do wykorzystania
pojawiajacych sie okazji na globalnych rynkach dtugu. Minimalna pierwsza / kolejna wptata:
e (hcacego skorzysta¢ z wieloletnich doswiadczen zarzadzajacych |PMorgan AM, jak wiedzy 1000 PLN /100 PLN
analitykéw dziatajgcych na lokalnych rynkach diugu. Maksymalna opfata manipulacyjna:
o Swiadomego ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestowanie w obligacje nie posiadajace 2,50%
ratingu inwestycyjnego - taka inwestycja moze przynie$¢ wysoki zysk , jak wygenerowac strate Limit opfaty stafe] za zarzadzanie:
w przypadku niewyptacalnosci emitenta. 130% '

Rachunek naby¢ w PLN:
1111401010 0000 5476 0400 1003

Poziom ryzyka:
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nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Historia Wyniki

120 PLN okres wynik
1 miesiac 1.8%
110 PLN 3 miesiace -0,5%
100 PLN L rok 2%
3 lata -
90 PLN 5lat -
50 PLN w tym roku -0.4%
-3,6% 6,7% -0,4%
2018 2019 2020

Najlepszy

2 miejsce 22 lat Asset

Najlepsze TFI 2018 Skarbiec na rynku

1 miejsce 2 najwieksze

niezalezne TFI
w Polsce

Najlepsze TFI 2017
roku Gazeta Parkiet

w swoich kategoriach
Gazeta Parkiet
02.2020

i 2017 roku Gazeta TFIlw Polsce
Rzeczpospolita od 1997
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Informacje o funduszu bazowym

JPMorgan Global Bond Opportunities Fund

JPMorgan Global Bond Opportunities

Fund C

29.05.2020
Morningstar Ratirg

A
A

Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
07.12.2015

e Benchmarkiem funduszu jest Bloomberg Barclays Multiverse Index (Total Return Gross)
zabezpieczony do EUR. Dodatkowo zarzadzajacy dazy do osiagniecia w okresach rocznych Wielkoé¢ subfunduszu:
dodatniej stopy zwrotu, niezaleznie od aktualnych warunkéw rynkowych - realizujac strategie 4,6 mld USD
typu ,total return”.
Zarzadzajacy:

e Swoboda w doborze wszystkich dostepnych na rynku globalnym instrumentéw dtuznych: obligacji
skarbowych, korporacyjnych, walut, niezaleznie od posiadanego ratingu inwestycyjnego.

e Proces inwestycyjny charakteryzuje sie duza elastycznoscig w zakresie alokacji w poszczegéine
kategorie obligacji czy .czasu trwania” (Duration) portfela.

e W skrajnie niekorzystnych realiach rynkowych 100% aktywdw funduszu moze by¢ zainwestowane
w instrumenty rynku pienieznego, jak i Duration portfela moze zawierac sie w przedziale od -2lat
do +8lat.

e Doswiadczony i stabilny zespét ponad 280 specjalistéw dziatajacych lokalnie w 7 krajach i czterech
kontynentach.

e Doskonate wyniki zarzadzania dobrze ocenione przez Agencje Morningstar TM. Fundusz posiada
aktualnie cztery gwiazdki w kategorii Global Flexible Bond USD Hedged

e Fundusz JPMorgan Global Bond Opportunities dziata od 2013 roku i posiada ponad 5 mid USD
aktywow.

Robert Michele, lain Stealey,
Nicholas J. Gartside

Benchmark:
Bloomberg Barclays Multiverse Index

Poziom ryzyka:
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nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

Aktywa Alokacja - waluta

region udziat sektor udziat nazwa udziat
Stany Zjednoczone 46,9% US HY Corp. 20,8% usD 99,8%
Luksemburg 6,0% IG Corp. 20,4% ZAR 1,5%
Hiszpania 41% Inne 15,0% CNH 1,0%
Wielka Brytania 3,6% NonUS HY Corp. 13,3% MYR 1,0%
Rosja 3,2% EMD Local 9,8% IDR 1,0%
Francja 3,2% EMD Sovereign 6,8% czK 0,9%
Indonezja 3,0% CMBS 6,0% NzD -1,0%
Kajmany 2,7% Government 5,0% SEK -1,0%
Wiochy 2,5% EMD Corporate 4,9% SGD -1,5%
Pozostate 24,4% Inne -5,8%
Wyniki JPM Global Bond Opportunities A (acc) USD Wyniki
30% okres wynik
0% 1 miesiac 1,0%
3 miesigce 3,0%
10% 1 rok 0,7%
o Ml _ _ em e _ wm__  m 16.7%
-10% 0d 07.12.2015 15.2%
4,6% -0,5% 6.9% 5,9% -0,0% 3,6%
BENCHMARK: 7,3% BENCHMARK: 0,9% BENCHMARK: 4,5% BENCHMARK: 3,4% BENCHMARK: -1,0% BENCHMARK: 1,2%
2014 2015 2016 2017 2018 YTD

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzien 29.05.2020, chyba ze wskazano inaczej. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty*.
Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym Skarbiec - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty* i kluczowych
informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci
wptaconych Srodkdw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych
oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajgcym dochad z inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Wartos¢ aktywdw netto cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzadzania.

*W dniu 1.12.2017 nastapita zmiana nazw funduszu i subfunduszu. Poprzednia nazwa funduszu to Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Poprzednia nazwa subfunduszu to
Skarbiec JPMorgan Emerging Markets Opportunities Fund Polska.



