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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — Il FILAR jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, powstatym z przeksztalcenia SKARBIEC - Il FILAR Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zarejestrowanego w Rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 7 lipca 1999 roku pod numerem RFi
20 (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z p6ézn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2018 roku funkcjonowaty
nastepujace Subfundusze:

1.

10.
11.
12.
13.
14.

15.
16.
17.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA) ,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papierow Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY) ,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW WSCHODZACYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz
Zrownowazony SKARBIEC - WAGA),

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika
2018 roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC - Obligacji Globalnych, nastepnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

W ramach Funduszu zostal rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 31
grudnia 2018 roku nie zostat uruchomiony.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokre$lony.
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Subfundusz oferuje dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdznigcych sie w szczegodlno$ci wysokoscig
pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysoko$cig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 107 ust. 11 2
oraz art. 108 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. . Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0.
Audyt Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat poprzez inwestowanie S$rodkow pienigznych Uczestnikoéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe 1 inne prawa majatkowe, przy przestrzeganiu zatozen polityki inwestycyjnej Subfunduszu i
zasady minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizaciji.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie lokowaé nie mniej niz 10% i nie wigcej niz 50% aktywow w akcje, w tym gtownie akcje
renomowanych polskich spotek, o najwickszej Kkapitalizacji i ptynnoéci, notowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W pozostaly zakresie Subfundusz
lokuje swoje aktywa w instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty
rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, instrumenty pochodne oraz
depozyty bankowe.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana warto$ci portfela
wzorcowego o skladzie: 70% FTSE Poland Government Bond Index + 30% WIG20, pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz bedzie lokowaé nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 50% aktywow w akcje, w tym gtéwnie akcje
renomowanych polskich spolek, o najwigkszej kapitalizacji i plynnos$ci, notowanych na rynku
podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowa¢ w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dtuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu, w tym instrumenty rynku pieni¢znego,
2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy

w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR
3



zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, ktore zostaly zaklasyfikowane przez
Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda
stanowity wigcej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne,
4) depozyty bankowe.
3. Subfundusz moze lokowaé w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 50% do 90% aktywow.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWNIENIE LOKAT

W tabeli glownej, tabelach uzupehiajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych oraz listow zastawnych.

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

64 153

71 053

47,47%

68 189

79 835

47,39%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

51,34%

42,40%

Instrumenty pochodne

0,07%

0,05%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

137 783

147 995

98,88%

136 212

151 358

89,84%

Udzial catkowitej warto$ci lokat w warto$ci aktywow ogdltem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 98,81% natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowe;j
instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostal zaprezentowany w tabeli

uzupehiajacej do tabeli gtownej.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L z Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Lieae Kraj §|edZ|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzief Procentowy ud'2|al w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem

Aktywny rynek regulowany 2401 670 64 153 71 053 47,47%
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) fegulowany WARTOSCIOWYCH 12 971 | Polska 2128 2335 1,56%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 41643 | Polska 2326 6 063 4,05%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) fegulowany WARTOSCIOWYCH 100 | Polska 773 785 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfQE‘KKA%%'éﬁfg KASA OPIEKI S.A. ilgm%?;ek WARTOSCIOWYCH 49 020 | Polska 5940 5343 3,57%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POPLC;V&/ISSZE\CE*PT/;KKggé’\OOOOSlZg)?ZEDNOSCI BANK gkgtﬁ"l’(‘;’\:\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 128 321 | Polska 3930 5065 3,38%
A W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%’:’J%E()C;T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ':gﬁ"l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 140 500 | Polska 4889 6168 4,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) fegulowany WARTOSCIOWYCH 39 010 | Polska 387 176 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 316 852 | Polska 2631 2810 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) fegulowany WARTOSCIOWYCH 9 200 | Polska 634 580 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 181 410 | Polska 396 444 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRYNICKI RECYKLING S.A. (PLKRNRC00012) | /it T WARTOSCIOWYCH 111 783 | Polska 817 552 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek &

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) fegulowany WARTOSCIOWYCH 16 000 | Polska 329 323 0,21%
W WARSZAWIE S.A.

VISA INC. (US92826C8394) ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek E%\/ngé STOCK 6 445 | Stany Zjednoczone 2740 3197 2,14%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) fegulowany WARTOSCIOWYCH 6001 | Polska 1409 1650 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) fequlowany WARTOSCIOWYCH 1331 | Polska 257 325 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE RECEEY 7L B Er TR HEz emitenta ceny nabycia w tys. m::ggv\?;vszt';sn aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSELVT00013) fegulowany WARTOSCIOWYCH 42 233 | Polska 1974 2272 1,52%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
S_ZO(ESLIQLBK/:A%&?%OREK MACIERZYSTYCH fe'gm'\:a’a’ny;ek WARTOSCIOWYCH 11 830 | Polska 561 686 0,46%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO0016) fegulowany WARTOSCIOWYCH 37 100 | Polska 570 427 0,29%
W WARSZAWIE S.A.
ADOBE INC (US00724F1012) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 3560 | Stany Zjednoczone 3513 3028 2,02%
regulowany SELECT
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) fegulowany WARTOSCIOWYCH 58 652 | Polska 276 226 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
MICROSOFT CORP (US5949181045) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 8800 | Stany Zjednoczone 3263 3361 2,24%
regulowany SELECT
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) fegulowany WARTOSCIOWYCH 18 939 | Polska 1329 2557 1,71%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARTIFEX MUNDI S.A. (PLARTFX00011) regulonany WARTOSCIOWYCH 60 161 | Polska 1354 253 0,17%
W WARSZAWIE S.A.
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE INC. Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL .
(US8740541094) regulowany SELECT 7 300 | Stany Zjednoczone 3074 2825 1,89%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) regulonany WARTOSCIOWYCH 20 882 | Polska 965 2002 1,34%
W WARSZAWIE S.A.
UNITEDHEALTH GROUP INC (US91324P1021) gkgtﬁ"l’(‘;’\:\}’a;y;ek E%\’ng'é STOCK 3000 | Stany Zjednoczone 3203 2810 1,88%
Aktywny rynek NYSE EURONEXT .
GALAPAGOS NV (BE0003818359) regﬁ"l"év\yanyy AVSTERDAM 5600 | Belgia 2312 1940 1,30%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) | ¥EW ¥ WARTOSCIOWYCH 39 203 | Polska 1973 3143 2,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pf’c’)\'ﬁgﬁﬁo'f)'g'ﬂ;”ERAPEUT'CS SA. ';kgtﬁ"l"é’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 45000 | Polska 1305 644 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _ _
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) fegulowany WARTOSCIOWYCH 159 411 | Hiszpania 6 466 6376 4,26%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMMOBILE SA (PLMAKRMO0019) regulonay WARTOSCIOWYCH 819 322 | Polska 2429 2687 1,79%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
Suma: 2401 670 64 153 71053 47,47%
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Wartos¢

. L wedtug Procentowy
TABELAJUZUREENIAJACA . Nazwa . L Termin Warunki Wartos¢ ) el wyceny na udziat w
N B ER Rt il rynku S0 S'e.dZ'by wykupu oprocentowania | nominalna Lzt ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyma w bilansowy w ogélem
yS. tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 74 822 73 630 76 832 51,34%
Obligacje 74822 73630 76 832 51,34%

rynkllj\llenotowane na aktywnym 5 022 4415 4439 2.07%

BANK OCHRONY )

SRODOWISKA S.A., SERIA P Nienotowane na | NIE BANK OCHRONY Polska 2024-07-11 _4,0800% 1000,00 500 500 510 0,34%

aktywnym rynku DOTYCZY SRODOWISKA S.A. (Zmienny kupon)

(PLBOS0000191)

IPF INVESTMENTS )
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA g‘(‘f}’/‘ﬁ;‘;‘fﬁ?ﬁﬂj glgwczv :fgIJSNI\(/ESSLMZE'(\;Tg Polska 2020-06-03 (Zmienng'ﬁﬁgg?)’ 1000,00 500 500 502 0,34%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) 200
IDEA BANK S.A., SERIA K Nienotowane na NIE 5,0800%
(PLIDEAB00047) aktywnym rynku | DoTyCzy | 'PEABANK SA. Polska 2020-08-14 | o0 SRR 100,00 4000 400 390 0,26%
POWSZECHNY ZAKEAD | yionorowane na | NIE POWSZECHNY 25800%

UBEZPIECZEN S.A., SERIA A o e | DorTvezy | ZAKEAD Polska 2027-0729 |y ion Sty | 10000000 10 1015 1029 0,69%

(PLPZU0000037) axktywnym rynku UBEZPIECZEN S.A. enny Kupo

MANAGPEll\zAEENggRA 1/2017 Nienotowane na | NIE PRIME CAR Polsk 2020-12-21 3,4200% | 4 500,00 10 1000 1001 0,67%

(PLPRMCMOOOSSj " aktywnym rynku | DOTYCZY MANAGEMENT S.A. oiska e (Zmienny kupon) ' R

BANK POLSKA KASA )
OPIEKI S.A., SERIA B g&fx;‘;‘fﬂﬁzj glgwczv g'g'I\‘EKK'IDS'/‘_\SKA KASA | poiska 2028-10-16 (Zmienni'iﬁgg‘f)’ 500 000,00 2 1000 1007 0,67%
(PLPEKAO00297) A
Aktywny rynek regulowany 69 800 69 215 72 393 48,37%
Akywny rynek | TREASURY | SKARB PARSTWA 2.5000% (Staly
PS0123 (PLO000LL015T) | fcv BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 2023-01-25 : o 1000,00| 1000 986 1043 0,70%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA
WZ0528 (PL0O000110383) ';'gﬁ"l"é’\]\)’ag;‘ek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 2028-05-25 (Zmienni‘ﬁﬁgz? 1000,00| 2000 1924 1950 1,30%
POLAND POLSKIEJ
Aywny ynek | TREASURY | SKARB PANSTWA 2.7500% (Staly
WS0428 (PLO000107611) | Py BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 2028-04-25 : o 1000,00 | 30000 29 501 30397 20,31%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000108377) | (LMW BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 2022-1125 | e oy 1000,00| 4000 3963 4022 2,69%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PLO001088L7) | P BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 20260125 | o wIS00N 1000,00| 3000 2853 2978 1,99%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY | SKARB PANSTWA 0
DS1021 (PLO000106670) ';'gm’xa;y;ek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | Polska 2021-10-25 57500 /"kfjsptj‘g 1000,00| 7000 7107 7849 5,24%
POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢ Waﬁf o Procento
5 wediu W
TABELAJUZUREENIAJACA . Nazwa . L Termin Warunki Wartos¢ ) el Wyceny%a udziat w /
N B ER Rt il rynku S0 S'e.dZ'by wykupu oprocentowania | nominalna Lzt ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyma w bilansowy w ogélem
yS. tys.
TREASURY | SKARB PANSTWA o
WS0922 (PL0000102646) gﬁmwa;y;e‘( BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2022-09-23 5.7500 A’kfjspfr?), 1 000,00 2500 2764 2882 1,93%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 5,2500% (Staly
DS1020 (PL0O000106126) regulowany BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2020-10-25 ’ kupon) 1 000,00 11 800 11 883 12734 8,51%
POLAND POLSKIEJ
Aktywny rynek TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0O000107454) regulowany BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ Polska 2024-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 8 500 8 144 8538 5,70%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 74 822 73 630 76 832 51,34%
TABELA UZUPEENIAJACA . . Kraj siedziby . PLELLEES ] e Pr.fﬁfiﬂmy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedlqg ceny | wyceny na dzien aktywach
(wystawcy) nabyciaw tys. | bilansowy w tys. .
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 10 618 285 } 110 0.07%
pochodne '
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - R R
Nienotowane na aktywnym rynku 10 618 285 - 110 0,07%
. 2,421,435.52 EUR po
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2019.01.09 (-) g&fxa‘;"r‘fﬁﬂﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 2421 436 - 26 0,02%
4.3124000000 PLN
. 626,515.66 EUR po
(Kr':o.‘ilr(";;’rd EUR/PLN, 2019.01.22 (-) g;(‘f;‘ﬁ;‘;‘f::‘;ﬂj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 626 516 ; 20 0,01%
4.3374800000 PLN
. 434,416.45 EUR po
(D:Er;/\;ard EUR/PLN, 2019.01.21 (-) gl'(‘f;‘x;‘;‘?’na:‘;m NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 434 416 ; ; ;
4.3051000000 PLN
. 538,406.40 EUR po
(KrFO,‘iL";’;’“d EUR/PLN, 2019.01.09 (-) g'l'(f;v‘\j;c;"r‘f?;]ﬂj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 538 406 ; -4 ;
4.2947000000 PLN
. 3,845,448.67 USD po
(KrFo,otlr(";’?rd USD/PLN, 2019.02.19 (-) Z‘(f;\ﬁ;‘;"f?;ﬂﬁ NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 3845 449 - 76 0,05%
3.7757500000 PLN
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Kraj siedziby Wartos¢ Wartos¢ wedtug FTEEERIET]
R e I G Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazow Liczba wedtug cen wyceny na dzien el
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y y y ig ceny | wyceny aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. | bilansowy w tys. ogélem
] BANK GOSPODARKI 788,770.50 USD po
(KE),‘;L";’?“ USD/PLN, 2019.02.20 () 2‘&?”0;0‘%3??123 NIE DOTYCZY | ZYWNOSCIOWE. Polska kursie walutowym 788 771 ; 2 ;
ywnym ry S.A. 3.7584000000 PLN
. 1,331,264.75 USD po
(KE),‘;L";’?“ USD/PLN, 2019.02.21 () 2‘&?”0;0‘%3??123 NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 1331 265 ; -10 -0,01%
ywnym ry 3.7482600000 PLN
. 632,025.63 USD po
(Dzor;‘;a'd USD/PLN, 2019.02.19 () :I'(f”";"‘ﬁ’na:‘izj NIE DOTYCZY | MBANK S.A. Polska kursie walutowym 632 026 ; ; ;
9 ywnym ry 3.7556500000 PLN
Suma: 10 618 285 - 110 0,07%

Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogétem wynosi 0,33%.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR

10




TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD

UBEZPIECZEN S.A. 13547 9.05%
Suma: 13 547 9,05%
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

WZ0124 (PL0000107454) 8538 5,70%
WZ1122 (PL0000109377) 4022 2,69%
(PEE;QTAE:%A%'SO'\SS)NAGEMENT S.A., 1/2017 1001 0.67%
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) 26 0,02%
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) 20 0,01%
Forward EUR/PLN, 2019.01.21 (-) - 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) 76 0,05%
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) -4 0,00%
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) -10 -0,01%
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) - 0,00%
Suma: 13 669 9,13%
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1. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 149 665 168 463
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1600 8181
2) Naleznosci 56 77
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 821
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 143 446 146 201
- dluzne papiery wartosciowe 72 393 66 366
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4563 5183
- dluzne papiery warto$ciowe 4 439 5070
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 4191 5689
- z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 14 26
IIl. Aktywa netto (I - II) 145 474 162 774
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -13 468 -6 360
1) Kapitat wptacony 2061 448 2016 657
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 074 916 -2 023 017
V. Dochody zatrzymane 149 686 154 605
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 590 41 325
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 110 096 113 280
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 256 14 529
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 145 474 162 774

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

893 501,4810

941 207,3820

Kategoria A

893 491,4810

941 207,3820

Kategoria PPE 10,0000 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 162,81 172,94

Kategoria PPE 97,17 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 4 308 3824
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1505 1257
Przychody odsetkowe 2286 2452
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 510 115
Pozostate 7 -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 6 066 6 367
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5 705 6 253
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 119 54

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R

Ustugi w zakresie rachunkowosci 24 46

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 -

Koszty odsetkowe 7 4

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 210 10

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 23 -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 6 043 6 367

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1735 -2 543

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 457 18 320

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3184 24 468

- Z tytutu réznic kursowych 1529 1414

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 273 -6 148

- z tytutu réznic kursowych 700 -6 629

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -10 192 15777
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -11,41 16,76

Kategoria PPE -3,00 -

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 162774 138734
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -10 192 15 777
a) przychody z lokat netto -1735 -2 543
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3184 24 468
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 273 -6 148
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -10 192 15 777
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -7.108 8263
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 44 791 43 267
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -51 899 -35 004
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -17 300 24 040
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 474 162 774
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym* 164 491 157 009
Il.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

256 061,6480

258 249,2050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

303 777,5490

207 881,1790

Saldo zmian

-47 715,9010

50 368,0260

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

10,0000

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 264 233,4910

18 008 171,8430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 370 742,0100

17 066 964,4610

Saldo zmian

893 491,4810

941 207,3820

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10,0000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

10,0000

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

172,94

155,73

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

162,81

172,94

Kategoria PPE

97,17

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-5,86%

11,05%

Kategoria PPE**

-2,60%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

161,14 2018-12-21

155,81 2017-01-02

Kategoria PPE

96,09 2018-12-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

180,97 2018-08-27

173,21 2017-10-11

Kategoria PPE

107,18 2018-08-27

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym***

Kategoria A

162,81 2018-12-31

Kategoria PPE

97,17 2018-12-31

172,94 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywéw netto, w tym:

3,69%

4,06%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3,47%

3,98%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,07%

0,03%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,01%

0,03%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii PPE zostata policzona od dnia pierwszej
wyceny tej kategorii jednostek uczestnictwa.

**%) Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowanag
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasni¢cia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidende¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng srodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycen¢ aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostk¢ $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR
17



4. W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto§ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzieh wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2019, poz. 351) oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztéw w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Ustugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaly
zaklasyfikowane do linii Pozostate.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposdb na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 56 77
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 21 25
Z tytutu dywidend - 1
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 35 51
- z tytutu podatkow 34 51
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowiazania 4191 5689
Z tytutu nabytych aktywow 3558 4994
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 14 26
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 84 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 93 84
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 416 537
Pozostate skiadniki zobowigzan 26 34
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 1600 - 8181
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. - 831 - -
UsD 221 831 - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 241 - -
PLN 241 241 - -
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 10 - -
PLN 10 10 - -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - - -
PLN - - - -
MBANK S.A. - 471 - 8134
EUR - - - -
NOK - - - -
PLN 471 471 8134 8134
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 47 - 47
PLN 47 47 47 47

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

] tys. tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych* - 3089 - 9775
EUR 21 90 54 232
GBP - - 35 169
PLN 2684 2684 9 052 9 052
UsD 87 315 85 322

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

54 905

20 447

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe 54 905 20 447
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 54 905 20 447

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej uznano ob

ligacje statokuponowe,

obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 17 488 45919
Dluzne papiery warto$ciowe 17 488 45919
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 4439 5070
Dluzne papiery warto$ciowe 4439 5070
Zobowigzania (***) - -
Suma: 21927 50 989

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 78 612 88 628
wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1600 8181
Naleznosci 56 77
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 8 821
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 72 393 66 366
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4563 5183
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 72393 66 366
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
- Papiery dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 72 393 66 366

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pieni¢znych oraz niewywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*xAA*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 831 -
Naleznosci 34 52
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 537 5114
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 124 113
Zobowigzania 14 26
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
iy : Termin .
Typ Rodzaj Wartos¢ ‘ga::;gh -rrzersrz;;zh Kwota bedaca zapadalnosci lefcr)rr?:rjni a
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pstr)l:mieni pstr)l:mieni podstawg przysztych | (wygasniecia) insytrumentu
pozycji pochodnego pozycji ienieznych ienieznvch ptatnosci instrumentu seerhEne
pieniezny pieniezny pochodnego p g
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. . . 2,421,435.52 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krotka Forward zabezpieczenie wartosci 26 - 2019-01-09 | kursie walutowym 2019-01-09 2019-01-09
portfela inwestycyjnego 4.3124000000 PLN
. . . 626,515.66 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward zabezpieczenie wartosci 20 - 2019-01-22 | kursie walutowym 2019-01-22 2019-01-22
portfela inwestycyjnego 4.3374800000 PLN
. . - 434,416.45 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.21 (-) Diuga Forward gzz?;‘;?ﬁfv‘zggc";fngs;' - - 2019-01-21 | kursie walutowym 2019-01-21 2019-01-21
4.3051000000 PLN
} ] . 538,406.40 EUR po
Forward EUR/PLN, 2019.01.09 (-) Krétka Forward 'Z)zf’t?;‘;?ﬁfv‘zggc")vj‘ngs;' -4 - 2019-01-09 | kursie walutowym 2019-01-09 2019-01-09
4.2947000000 PLN
. . - 3,845,448.67 USD po
. zabezpieczenie wartosci T
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) Krétka Forward portfela inwestycyjnego 76 - 2019-02-19 gu;ilse;svgguég\g){ancl\‘ 2019-02-19 2019-02-19
. . - 788,770.50 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.20 (-) Krétka Forward gzz?;‘;?ﬁfv‘zggc";fngs;' 2 - 2019-02-20 | kursie walutowym 2019-02-20 2019-02-20
3.7584000000 PLN
. . - 1,331,264.75 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.21 (-) Krétka Forward ng’t‘f;‘;?ﬁfv‘:ggc"ﬁ‘ngs;' -10 - 2019-02-21 | kursie walutowym 2019-02-21 2019-02-21
3.7482600000 PLN
. . - 632,025.63 USD po
Forward USD/PLN, 2019.02.19 (-) Dtuga Forward Z?j’r’t‘?;’z?:\fv‘zg'tec""?‘nﬁeos;' - - 2019-02-19 | kursie Walutowymp 2019-02-19 2019-02-19
P yeyineg 3.7556500000 PLN
2017-12-31
iz f Termin .
Typ Rodzaj Wartos¢ ‘rl\zla::t;gh ::r:z;;zh Kwota bedaca zapadalnosci WTE(:r:;ﬂa
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przysziyct przysziyct podstawa przysztych | (wygasnigcia) Wy
pozycji pochodnego pozycji ST ST ptatnosci instrumentu ISTETr
pienieznych pienieznych pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
. ) . 1,626,269.38 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.29 (-) Krétka Forward ;2z?§gfﬁvz\,z';'t§c")v,f‘nr;‘§s' 71 - 2018-01-29 | kursie walutowym 2018-01-29 2018-01-29
4.2211500000 PLN
. . . 157,585.44 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.10 (-) Dtuga Forward ;iﬂ?;g?:vzveeggc":j‘ni‘;? 7 - 2018-01-10 | kursie walutowym 2018-01-10 2018-01-10
4.2156000000 PLN
zabezpieczenie warto$ci 490,752.74 EUR po
Forward EUR/PLN, 2018.01.29 (-) Dtuga Forward P -12 - 2018-01-29 | kursie walutowym 2018-01-29 2018-01-29

portfela inwestycyjnego

4.2026000000 PLN
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2017-12-31

zabezpieczenie wartosci 68,156.40 GBP po
Forward GBP/PLN, 2018.01.04 (-) Diuga Forward ; : -7 - 2018-01-04 | kursie walutowym 2018-01-04 2018-01-04
portfela inwestycyjnego 4.7983000000 PLN
zabezpieczenie wartosci 807,621.08 USD po
Forward USD/PLN, 2018.01.11 (-) Krotka Forward - - 42 - 2018-01-11 | kursie walutowym 2018-01-11 2018-01-11
portfela inwestycyjnego 3.5329500000 PLN
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 8 821
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - 8821

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
‘oz L Wartos¢ na dzien ‘2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos$¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie | PHanSowy wwalucie | oo W danej walucie | PHlansowy w walucie
wiys. i sprawozdania Wys. } sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 149 665 - 168 463
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1 600 - 8181
PLN 769 769 8181 8181
USD 221 831 - -
2) Naleznosci - 56 - 77
EUR 8 34 12 51
PLN 22 22 25 25
UsD - - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 8 821
PLN - - 8821 8821
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 143 446 - 146 201
EUR 1934 8 316 386 1609
PLN 119 909 119 909 141 087 141 087
UsD 4047 15 221 1007 3505
- dtuzne papiery warto$ciowe - 72 393 - 66 366
PLN 72 393 72 393 66 366 66 366
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 4563 - 5183
EUR 11 46 17 71
PLN 4439 4439 5070 5070
USD 21 78 12 42
- dluzne papiery warto$ciowe - 4439 - 5070
PLN 4439 4439 5070 5070
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 4191 - 5689
EUR 1 4 5 19
GBP - - 1 7
PLN 4177 4177 5663 5663
UsSD 3 10 - -
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 1307 700 -311 - 149 - -538 -543
Kwity depozytowe 422 - -10 - 29 - -50 -88
Dluzne papiery warto$ciowe 121 - - - 2023 - -199 -5 998
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2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PTS T S W

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Oy Waluta STl Ao Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
GBP 4,7895 GBP 4,7001 GBP
NOK 0,4325 NOK 0,4239 NOK
TRY 0,7108 TRY 0,9235 TRY
Usb 3,7597 USD 3,4813 UsbD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -578 -5 279 18 150 -2 796
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -2 606 6 6318 -3 352
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -3184 -5 273 24 468 -6 148

NOTA-10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 4936 4708
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 769 1545
Suma: 5705 6 253
Nota nr 12 Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 145 474 162 774 138 734
obrotowe
1. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 162,81 172,94 155,73

Kategoria PPE 97,17 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

W okresie sprawozdawczym zostaly wprowadzone zmiany w sposobie prezentacji kosztow w Rachunku
wynikow z operacji. Zmiana dotyczy prezentacji kosztow ponoszonych na rzecz Agenta Transferowego. W
poprzednich okresach sprawozdawczych ta grupa kosztow byla prezentowana w linii Ustugi w zakresie
rachunkowosci. Natomiast na 31 grudnia 2018 roku koszty dotyczace Agenta Transferowanego zostaty
zaklasyfikowane do linii Pozostale.

Powyzsza zmiana prezentacyjna nie wptywa w istotny sposob na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku zidentyfikowano konieczno$¢ dokonania korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okresie od dnia 24 kwietnia 2018 roku do dnia 30 wrze$nia 2018 roku.
Przyczyng korekty byto biedne ksiegowanie kosztow ponad limit wskazanych w Statucie Skarbiec Fundusz
Inwestycyjny Otwarty na dzien 30 wrze$nia 2018 roku. Szacowana kwota naleznosci oraz zobowiazan z tytutu
ponownego przeliczenia naby¢ i umorzen na dzien podpisania sprawozdania nie zostata przeliczona. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego korekty wyceny zostaty dokonane..

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapilty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W zwiagzku ze wzrostem niewyplacalnosci oraz spadkiem ratingu spotki Idea Bank S.A. zostata podjeta decyzja
o odpisie warto$ci nominalnej obligacji Idea Bank 0820 o kodzie ISIN PLIDEAB00047 do poziomu 98,30 zt
nominatu, bez odpisu odsetek za dzien wyceny aktywow 28 wrzesnia 2018 roku. W dniu 14 listopada 2018 roku
nastgpito wpisanie Idea Bank S.A. na list¢ ostrzezen publicznych KNF, dlatego podjeto decyzje o kolejnym
odpisie warto$ci nominalnej obligacji Idea Bank 0820 do poziomu 95,65 zt nominatu, bez odpisu odsetek za
dzien wyceny aktywow 15 listopada 2018 roku oraz nast¢pne.
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7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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