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Il Filar

subfundusz dedykowany elastyczna polityka zdywersyfikowany portfel
papierom wartosciowym - inwestycyjna umozliwiajaca i umiarkowane ryzyko
obligacjom i akcjom dostosowanie do warunkdéw inwestycyjne

rynkowych

Dla inwestora konserwatywnego szukajgcego subfunduszu stabilnego wzrostu,
akceptujgcego umiarkowane ryzyko inwestycyjne i mozliwg zmiennosc.

Dla inwestora, ktdry chce korzysta¢ zaréwno z mozliwosci inwestowania w akcje
(przede wszystkim polskich spétek) jak i komponentu dtuznego zapewniajacego
wieksze bezpieczenstwo i dodatkowe mozliwosci inwestycyjne.

Dla inwestora poszukujacego aktywnie zarzagdzanego subfunduszu opartego
na selektywnym i fundamentalnym doborze akgji.

Rekomendowany osobom majgcym co najmniej 3-letni horyzont inwestycyjny.

Skarbiec na rynku TFI
w Polsce od 1997

50 nagréd
i wyrdznien

Okoto 97 tysiecy
aktywnych klientéw



Istotne informacje

Wielkos¢ subfunduszu
207 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa
171,3 PN

Opfata stata za zarzadzanie
1,95%

Benchmark

70% Bloomberg Series-E Poland Govt All >

1 Yr Bond Index + 30% WIG

Poziom ryzyka
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Wyniki

okres wyniki
1 miesiac -2,0%
3 miesigce -0,2%
1 rok 23,7%
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Rachunek naby¢ w PLN
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Minimalna pierwsza / kolejna wptata
100 PLN/50PLN

Maksymalna optata manipulacyjna
2,5%

Optata zmienna za zarzadzanie

20% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

tukasz Siwek
zarzadzajacy od 03.2022

Mateusz Roda

zarzadzajacy od 08.2019
okres wyniki benchmark
2019 8,8% -1,6%
2020 20,8% -1,9%
2021 -6,3% -5,8%
2022 -231% -11,8%
2023 11,2% 11,5%

® Fundusz @ Benchmark

w

110 PLN
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Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych zwrotéw.



Top 10

Dane na 30.06.2023

najwieksze pozycje w portfelu udziat
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] 20,1%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE] 12,6%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE] 8.1%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE] 5,9%
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 4,8%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] 4,7%
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE| POLSKIE] 4,6%
ORLEN S.A. 31%
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 2,4%
LPP S.A. 2,3%
Aktywa
Udziat w aktywach brutto, dane na 29.09.2023
sektor udziat ekspozycja walutowa udziat
Finanse 41,1% PLN 99,9%
Dobra dyskrecjonalne 28,1% usD 0.1%
Przemyst 10,0% region udziat
d 7% Polska 100,0%
Pozostate 13,6%
rentownoéé_ czgéci dtuznej 6.3%
z uwzglednieniem FX hedge '
typ udziat
Papiery dtuzne w tym: 75,0%
Obligacje statokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 49,7%
Obligacje zmiennokuponowe emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa 24,5%
Obligacje Ztotowe Bankowe 0,7%
Akcje 24,5%
Gotowka i ekwiwalenty 0,4%
Duracja na koniec miesigca
1,85 4,36 4,45
°
min na przestrzeni 12 miesiecy max na przestrzeni 12 miesiecy

Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje przede wszystkim na polskim rynku papieréw wartosciowych. Prowadzi

konserwatywng polityke inwestycyjna, w ramach ktérej zaangazowanie w akcje nie moze przekroczy¢ 50%

aktywow. W sktad czesci akcyjnej wchodza akcje najlepszych spétek o stabilnej sytuacji finansowej

i korzystnych perspektywach wzrostu. Cze$¢ dtuzna oparta jest na polskim dtugu skarbowym oraz papierach
korporacyjnych emitentéw krajowych. W ograniczonym zakresie Subfundusz inwestuje poza granicami Polski
minimalizujac ryzyko walutowe. Dzieki elastycznej strategii moze dostosowywac sie do biezacej sytuacji

rynkowej i ograniczac ryzyko inwestora.



Informacje o ryzykach

Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie sg odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwigzane z trwata lub czasowa utrata przez emitentéw papieréw wartosciowych zdolnosci do wywigzywania sie

z zaciggnietych zobowigzan. W skfad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych emitenta. Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w efekcie
powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko ptynnosci
Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest
obrét, moze negatywnie wptywac na wartos¢ aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta

Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwos$cia niewywiazania sie kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajacych z zawieranych
przez Subfundusz umdw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywéw Subfunduszu.

Ryzyko operacyjne
Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna lub opdzniong realizacja transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym, ze Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewfasciwego
zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na Instrumencie Pochodnym nie zrekompensuja strat na aktywie zabezpieczanym.

Inne istotne ryzyka

Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywodw, ktdéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej wynosi nie mniej niz 10% i nie wiecej niz
50% aktywoéw. Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda
wchodzi¢ akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury
na giefdzie, do wahan i spadkéw wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu
w punkcie opisujacym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Infolinia
22 588 18 43

Dane na dziern 29.09.2023. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FI0. Wymagane
prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO
i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje
realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne
nie stanowia gwarangji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysziosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.
Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochéd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588
18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywoéw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita
Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej
jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywéw netto cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na skfad portfela inwestycyjnego lub na
stosowane techniki zarzadzania.




