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Polityka inwestycyjna

® dedykowany przede wszystkim polskim papierom warto$ciowym - obligacjom i akcjom
® elastyczna polityka inwestycyjna umozliwiajaca dostosowanie do warunkéw rynkowych
®  zdywersyfikowany portfel i umiarkowane ryzyko inwestycyjne

Subfundusz inwestuje przede wszystkim na polskim rynku papieréw wartosciowych. Prowadzi
konserwatywna polityke inwestycyjna, w ramach ktérej zaangazowanie w akcje nie moze
przekroczy¢ 50% aktywoéw. W sktad czesci akcyjnej wchodza akcje najlepszych polskich spétek o
stabilnej sytuacji finansowej i korzystnych perspektywach wzrostu. Czes¢ dtuzna oparta jest polskim
dtugu skarbowym oraz papierach korporacyjnych emitentéw krajowych. W ograniczonym zakresie
Subfundusz inwestuje poza granicami Polski minimalizujac ryzyko walutowe. Dzieki elastycznej
strategii moze dostosowywac sie do biezacej sytuacji rynkowej i ograniczac ryzyko inwestora.

Dla kogo

® Dlainwestora konserwatywnego szukajacego subfunduszu stabilnego wzrostu, akceptujacego
umiarkowane ryzyko inwestycyjne i mozliwa zmiennosc.

® Dlainwestora, ktéry chce korzysta¢ zaréwno z mozliwosci inwestowania w akcje (przede
wszystkim polskich spétek) jak i komponentu dtuznego zapewniajacego wieksze
bezpieczenstwo i dodatkowe mozliwosci inwestycyjne.

® Dlainwestora poszukujacego aktywnie zarzadzanego subfunduszu opartego na selektywnym i
fundamentalnym doborze akgji.

® Majacego co najmniej 3 letni okres inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
21.07.1999

Informacje o zarzadzajacych:
Michat Stalmach (od 10.2017),
Mateusz Roda (od 08.2019)

Wielkos¢ subfunduszu:
181 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
203,19 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
100 PLN /50 PLN

Maksymalna optata manipulacyjna:
2,5%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
3%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
1111401010 0000 2820 3600 1002

Benchmark:

70% FTSE Poland Government Bond Index
+ 30% WIG20, pomniejszona o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Poziom ryzyka
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nizsze ryzyko wyzsze ryzyko
Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 5,6%
3 miesigce 13,3%
1 rok 21,1%
3 lata 20,6%
5 lat 27,7%
w tym roku 14,9%

Najlepszy -
Asset 2 najwieksze
niezalezne TFI

Gazeta Parkiet w Polsce

02.2020



© sKARBIEC Skarbiec Ill Filar
29.05.2020

Michat Stalmach ﬂc;i‘: £ Mateusz Roda

e

TOP 10 Aktywa

danena31.12.2019 dane na 29.05.2020

najwieksze pozycje w portfelu udziat sektor udziat typ udziat
PS0422 12.3% IT 65,7% Akcje 40,5%
Wz1122 6.0% Ochrona zdrowia 11,5% Papiery diuzne 49,7%
CD PROJEKT S.A. 5.7% Dobra podstawowe 6,2% Gotéwka i ekwiwalenty 9,8%
WSs0428 5.3% Finanse 5.2% Pozostate 0,0%
TEN SQUARE GAMES S.A. 5.2% Pozostate 11,4%

PS0421 51% region udziat
PsS0123 3,7% Polska 89,8%
Wz0528 3,3% USA 10,2%
DS1023 3,3% Rynki Wschodzace i pozostate 0,0%
DS0725 3,2% Rynki Rozwiniete bez USA 0,0%

Dodatkowa informacja

® Skarbiec lll Filar to subfundusz stabilnego wzrostu o wysokim udziale akcji z mozliwa alokacja na rynki zagraniczne, przede wszystkim na rynki
rozwiniete. Wykorzystuje takze pomysty z innych funduszy z innych funduszy z oferty Skarbiec TFI, w tym np. Skarbiec Spétek Wzrostowych,
Skarbiec Akcja czy Skarbiec MIS. Cze$¢ diuzna subfunduszu korzysta z najlepszych pomystéw subfunduszu Skarbiec Obligacja Instrumentéw
Dtuznych.

® (zesc akcyjna jest zazwyczaj skoncentrowana (okoto 30-40 spétek). Zarzadzajacy skupia sie na selektywnym wyborze ograniczonej liczby spétek o
najwyzszym oczekiwanym potencjale wzrostu, gdzie krajowe blue chips, ,misie” oraz ekspozycja zagraniczna stanowia w przyblizeniu po 1/3 czesci
udziatowej.

® Selekcja spétek nie odbywa sie przy znaczaco wyzszym ryzyku - wskazniki efektywnosci (information ratio) za rok oraz 3 lata naleza do najwyzszych
w grupie (ranking 5a - analizy.pl).

® Istotnym kryterium wyboru spétek jest ich plynnos¢ oraz zasada, ze akcje najczesciej trudniej sprzedac niz kupi¢. To wiasnie obroty s3 czesto
pierwszym kryterium przy analizie nowych inwestycji. Takie podejscie utatwia kontrole portfela oraz zwieksza szanse na generowania
ponadprzecietnych wynikéw w stosunku do benchmarku czy konkurenciji.

®  Przez ostatnie 10 lat subfundusz osiagat wyniki lepsze od benchmarku. Dzieki dobrze zorganizowanemu i uporzadkowanemu procesowi
inwestycyjnemu stopy zwrotu byty wyzsze od funduszy z tej kategorii na przestrzeni ostatnich 5 lat. W 2017 roku Skarbiec Ill Filar z wynikiem 11,1%
0siagnat najwyzsza stope zwrotu w grupie mieszanych polskich funduszy stabilnego wzrostu.

® Skarbiec lll Filar osiggnat wynik 8,8% w 2019 roku i byt drugim najlepszym funduszem w swojej grupie.

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 29.05.2020.Wykresy i wyniki stanowig opracowania wtasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego,
znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuije realizacji okreslonego celu i wyniku
inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych $rodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikdéw w przysztosci, sa wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym
okresie historycznym. Tabela opfat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajgcym dochdd z inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35%
aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz pafistwa cztonkowskie lub Rzeczpospolitg Polska pod
warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych.



