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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2026 r., poz. 522) Zarzad Skarbiec Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2026 r. o wartosci 896 959 tys. PLN

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 12 238 tys. PLN

1
2
3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote 658 812 tys. PLN
4
5

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r., wykazujgce zmiane stanu wartosci aktywow

netto o kwote 58 539 tys. PLN
6.  noty objasniajace
7.  informacja dodatkowa

Osoby reprezentujace Subfundusz:

Piotr Szulec
Prezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Radostaw Solan
Cztonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Radostaw Cholewiniski
Cztonek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Wyceny i Middle Office
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:
Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.

Signature NotVerified
Dokument podpisapk przez Piotr
Szulec

Data: 2026.08.2544:55:12 CEST

Dokument podpisany pfzez Radostaw Solan
Data: 2026.08.25 14:36:55 CEST

Signature Not Verifigd >
(g
Dokument podpisaﬂ’%rzez Radostaw
Cholewinski

Data: 2026.08.25 16137:02 CEST

Signature Not Verified
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje o Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJI do dnia 30.12.2024 pod nazwga Subfundusz SKARBIEC — OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, dziatajgcy wczesniej pod nazwa Skarbiec - Obligacja, ktdry powstat z przeksztatcenia SKARBIEC-OBLIGACJA Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Instrumentdw Dtuznych, ktéry rozpoczat dziatalnosé 14 kwietnia 1999 roku (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFI 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2026 r., poz. 60; dalej
jako ,,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien bilansowy funkcjonowaty nastepujace Subfundusze:

Subfundusz Skarbiec — Krétkoterminowy Uniwersalny (poprzednio: Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny)
Subfundusz Skarbiec — Obligacji (poprzednio: Subfundusz Skarbiec — Obligacja)

Subfundusz Skarbiec — Stabilnego Wzrostu (poprzednio: Subfundusz Skarbiec — IIl FILAR)

Subfundusz Skarbiec — Akcji Polskich (poprzednio: Subfundusz Skarbiec — Akcja)

Subfundusz Skarbiec — Polskich Innowacji

Subfundusz Skarbiec — Nowej Generacji

Subfundusz Skarbiec — Rynkéw Surowcowych

Subfundusz Skarbiec — Top Brands

Subfundusz Skarbiec — Matych i Srednich Spétek

Subfundusz Skarbiec — Spétek Wzrostowych

Subfundusz Skarbiec — Market Neutral

Subfundusz Skarbiec — Krétkoterminowy Skarbowy (poprzednio: Subfundusz Skarbiec Krétkoterminowy)
Subfundusz Skarbiec — Value
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Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.  Celem Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwach cztonkowskich
wskazanych w statucie Subfunduszu,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o
ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516),

c) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a i b, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, a takze:

a) depozyty bankowe,

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych
otwartych, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
papieréw dtuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wiecej niz 10% Aktywow,

c) listy zastawne,

d) akcje wytacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastgpito w wyniku konwersji Instrumentéw Dtuznych stanowigcych lokate Subfunduszu, z
zastrzezeniem, ze nie moga one stanowi¢ wiecej niz 10% Aktywow.

2. Nie mniej niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu inwestowane bedzie w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostke samorzadu terytorialnego.

3. Subfundusz bedzie lokowac nie wiecej niz 20% Aktywdéw Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne Korporacyjne.

4. Sredni, wazony udziatem w Aktywach Subfunduszu, okres do wykupu instrumentéw wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu nie moze byé
mniejszy niz 3 lata, przy czym termin zapadalnosci poszczegdlnych instrumentdw finansowych znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze byé
krétszy. W odniesieniu do instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, w tym obligacji zmiennokuponowych, okres ten réwny jest
okresowi do wykupu najblizszego kuponu.
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5. Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
6. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark):

a) od dnia 9 maja 2025 r. obowigzujagcym benchmarkiem jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie:
90% Bloomberg Series-E Poland Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA) + 10% (WIBOR6M + 0,30%),

b)  od 9 wrzesnia 2022 r. do dnia 8 maja 2025 r. obowigzujgcym benchmarkiem byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 100% Bloomberg Series-E Poland Govt All > 1 Yr Bond Index (ticker Bloomberg: BEPDGA),

c) od 30 lipca 2018 r. do 9 wrzesnia 2022 r. obowigzujagcym benchmarkiem byt: Wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o sktadzie: 90% FTSE Government Bond Index + 10% 3-miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

d)  od 25 lutego 2010 r. obowigzujagcym benchmarkiem byta wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o sktadzie: 90%
Citigroup Poland Government Bond Index + 10% 3- miesieczny WIBID, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

e) od 3 pazdziernika 2003 r. obowigzujgcym benchmarkiem byt: 90% Polski Indeks Obligacji Reutersa + 10% 3-miesieczny WIBID
pomniejszony o koszty state ponoszone przez Subfundusz. Polski Indeks Obligacji Reutersa — indeks odzwierciedlajgcy wyniki
inwestycyjne portfela polskich obligacji skarbowych obliczany i podawany do publicznej wiadomosci. Zachowanie indeksu
odzwierciedla zaréwno wynik odsetkowy realizowany na obligacjach, jak i zyski (straty) kapitatowe wynikajace ze wzrostéw (spadkow)
cen obligacji na rynku miedzybankowym. Indeks jest obliczany codziennie na podstawie pochodzgcych z rynku miedzybankowego cen
obligacji skarbowych wchodzacych w sktad koszyka indeksu. Informacje na temat aktualnych i historycznych wartosci indeksu sg
publikowane m.in. przez Agencje Reuters,

f)  0d14.04.1999r. do 2 pazdziernika 2003 r. obowigzujacym benchmarkiem byt: 100% Reuters Polish Bond Index pomniejszony o koszty
state ponoszone przez Subfundusz.

Zmiana benchmarku wynikata z dazenia do ujecia w benchmarku komponentu ptynnosciowego. Dla subfunduszu zarzadzajacy utrzymuje rezerwe
gotédwkowa, na obstuge biezacych zobowigzann funduszu. Ta cze$¢ nie jest zainwestowana w podstawowq klase instrumentow
charakterystycznych dla danego subfunduszu (np. w akcje w subfunduszu akcyjnym, obligacje w subfunduszu dtuznym) tylko jest przechowywana
na rachunku lub lokowana w krétkoterminowe instrumenty pieniezne. Dodanie komponentu 10% WIBID do benchmarkdw funduszy jest wiec
poktosiem powyzszego uwarunkowania. Towarzystwo poinformowato uczestnikéw o zmianie statutu funduszu w trybie przewidzianym dla zmian
statutu, tj. poprzez zamieszczenie ogtoszenia o zmianie statutu na stronie Towarzystwa.

Oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje sie poprzez poréwnanie stopy zwrotu Subfunduszu ze stopg zwrotu portfela
wzorcowego (benchmarku).

Szczegotowe informacje o ograniczeniach i limitach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu, a takze petne zasady polityki
inwestycyjnej wraz z kryteriami doboru lokat zawarte sg w Statucie Funduszu.

Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Fundusz, w ramach, ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2026 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 30 czerwca 2026
roku. Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku oraz za
poprzednie potrocze tzn. za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, wykazane w
petnych tysigcach PLN.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Subfundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj.
przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.
Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej Forvis Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Subfundusz oferuje pie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzadzanie,
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1)

2)

3)

4)

5)

Jednostki Uczestnictwa A:

a)  pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
powinna wynosic¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 2%
$rodkéw wptacanych/wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa B:

a) pierwsza wptata sSrodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa C:

a) pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b)  stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 2%
Srodkéw wptacanych/wyptacanych przez Uczestnika Subfunduszu dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Jednostki Uczestnictwa D:

a) pierwsza wptata sSrodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii D nie sg pobierane opfaty manipulacyjne.

Jednostki Uczestnictwa PPE:

a) pierwsza wptata srodkdw pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty;

b)  przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s pobierane optaty manipulacyjne.

Szczegotowe informacje o kategoriach jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych zawarte sg w Statucie Funduszu.
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2. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GtOWNA

na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat podanej w sztukach oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

897 596

97,22%

795748

98,98%

Instrumenty pochodne

-637

-0,07%

-274

-0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

850 842

896 959

97,15%

757 956

795 474

98,95%

Suma procentowych udziatéw lokat nie wynosi 100%, poniewaz pozostatg czes¢ aktywow stanowig srodki pieniezne, naleznosci oraz inne sktadniki nieujete w zestawieniu lokat.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELA UZUPELNIAJACA

O terminie wykupu do 1 roku 2530 5502 5537 0,60%
Obligacje 2530 5502 5537 0.60%
AT e NA 2530 5502 5537 0,60%
NIENOTOWANE 7.1100%
(PLOZQF;%E':‘;"%M SA. M912024 | \ A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S A. POLSKA | 2027-06-01 | (ZMIENNY 1.000,00 2500 2502 2505 0,27%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 7,8600%
PLO 12’;‘;5&?')' SAL 112024 | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MURAPOL S.A. POLSKA | 2027-05-28 | (ZMIENNY 100 000,00 30 3000 3032 0,33%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 816 052 845 340 892 059 96,62%
Obligacje 816052 | 845340 | 892 059 96,62%
AN 779705 | 738292 | 781650 84,67%
TREASURY SKARB PANSTWA -
WS0429 (PL0000105391) QTETJI\ENG"LT_ g\){v’:ﬁf{ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-04-25 f’éfffpr ony| 100000 31939 32 550 33574 3,64%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 3,9600%
WZ0528 (PLO000110383) | A BYREX | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 | (ZMIENNY 1000,00 520 515 520 0,06%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA .
DS1029 (PLO000111498) | ATV KYPEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-10-25 (zéﬁ)ffKUPON) 1000,00 6000 5372 5832 0,63%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS1030 (PLO000112736) | RIS KYREK | BoNDsPoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-10-25 ZézT‘rfffKUP ony| 100000 22 376 17 196 19 767 2,14%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA :
DS0432 (PL0000113783) QFEnggaTJ{g\Tv'X% BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2032-04-25 (1é?I'5A?LOYAKUPON) 1.000,00 90 000 68 689 76 793 8,32%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PAKSTWA 3,9600%
WZ1127 (PLO000114559) | RISV RYREK | BonDsPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2027-11-25 | (ZMIENNY 1.000,00 10 10 10 -
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PAKSTWA .
DS1033 (PLO000115291) | AW KYREK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2033-10-25 ?éi‘fffKUPON) 1.000,00 41600 42608 45 909 4.97%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PAKSTWA :
PS0728 (PLO000115192) | AW RYREK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-07-25 Zéi’?ffKUPON) 1000,00 7600 8 031 8640 0,94%
POLAND POLSKIEJ
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TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0729 (PLO000116760) | AICYAWIY RYREK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-07-25 ?S!?I'?AOSYAKUPON) 1000,00 63 300 61934 67013 7,26%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS1034 (PL0000116851) Q'ITETJQNG"L‘JT_S\TV'XEE BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2034-10-25 ?é(')l'?b(\)I?YA’KUPON) 1000,00 50 000 47 676 51424 5,57%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
PAPIEROW 7,0400%
(PLDEEEEOFE)?E 43;""" M ﬁ'fggg}’;":]{g\jv'iiﬁ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 2028-06-06 | (ZMIENNY 1000,00 657 657 670 0,07%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
CORDIA POLSKA PAPIEROW 8,4300%
FINANCE SP.Z0.0., B QTET;(S;TIS\TV'X% WARTOSCIOWYCH gﬁ)\jizléEpgpLsng o | PoLska | 2027-12-18 | (ZMIENNY 1000,00 3500 3500 3553 0,38%
(PLCRDPF00025) ALTERNATYWNY -200. KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA -
120836 (PLO000117024) QTET;(S;TJ{S\TV'X% BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2036-08-25 (zé(')l'?b(\)LOYAKUPON) 1104,51 35 000 33413 36 131 3,91%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA :
PS0130 (PLO000117370) | AKTYWIY RYREK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-01-25 ?é(‘)l'(X)SYA)KUPON) 1000,00 51800 52 298 53974 5,85%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0730 (PL0O000117990) QTETJQNGTIT_S\TV'X% BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2030-07-25 ?é?l'(i?r?\(ﬁ,KUPON) 1.000,00 53 250 52 547 55 536 6.02%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS1035 (PLO000118188) ﬁ'gggg\:lg\jv'ﬂ; BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2035-10-25 ?é%(fff}(upom 100000 | 112500| 109678 | 114634 12,42%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNER | TREASURY SKARB PAKSTWA 0,0000%
OK0128 (PL0000118089) | AT RYMEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-01-25 | (ZEROWY 1000,00 33000 30670 31079 3,37%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA :
PS0131 (PL0000118519) Q'fEngVG":JT_g\TV'Xﬁ; BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-01-25 ?éi?fpr ony| 100000 75000 74 428 76 292 8,26%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA
PAPIEROW 6,2400%
DEKPOL SA., O AKTYWNY RYNEK | |\ A RTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 2030-02-23 | (ZMIENNY 1000,00 1653 1653 1693 0,18%
(PLDEKPLO00180) NIEREGULOWANY | |} ARTOSCIOVYE KUPON)
SYSTEM OBROTU
TREASURY SKARB PANSTWA -
PS0731 (PL0000118998) ﬁ'fggggﬂlgjv"ﬁﬁ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2031-07-25 ?é%%tof’KUPON) 1000,00 40 000 38 385 40 258 4,36%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA -
DS0436 (PLO000119087) | AW RYMEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2036-04-25 fézT?r?fKupom 1000,00 40 000 38773 40 340 4,37%
POLAND POLSKIEJ
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AKTYWNY RYNEK

TREASURY

SKARB PANSTWA

0,0000%

OK0129 (PLO000119178) | AFTAVIY RYMEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2029-01-25 | (ZEROWY 1000,00 20 000 17 709 18008 1,95%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKT\“('\'EH?J%V\‘(’SEE NA 30 607 101857 | 105070 11,38%
NIENOTOWANE
ORLEN SA. BLOOMBERG 0,0000% \
XS3430876002) gé ,\?KKL'JI'YWNYM Do, ORLEN SA. PoLska | 2033-07-07 | (O Lony | 4 298.30 1000 4258 4258 0,46%
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE | o oo~ POWSZECHNA KASA 3 02507
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NAAKTYWNYM | S-OOMEE 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 20321120 | (03 o) | 429630 291 1228 1276 0,14%
S.A. (XS3227335422) RYNKU BANK POLSKI S.A.
NIENOTOWANE
ERSTE BANK POLSKA BLOOMBERG ERSTE BANK 3,5000% \
S.A. (XS3200021684) gﬁhﬁg YWNYM | GENERIC POLSKA SA. POLSKA | 2031-10-07 | grary kupony | 429 830,00 3 1278 1311 0.14%
ALIOR BANK S A S NIENOTOWANE 5,3800%
(PLALIOROOSOT) o NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK SA. POLSKA | 2029-10-19 | (ZMIENNY 500 000,00 10 5000 5138 0,56%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
BANK POLSKA KASA BLOOMBERG BANK POLSKA KASA 3,5000% \
OPIEKI S.A. (XS3185322909) gﬁ,f"g YWNYM | GenERIC OPIEKI SA. POLSKA | 2032-09-23 | qrpry kupony | 429630 500 2123 2202 0.24%
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 6,0800%
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2034-10-16 | (ZMIENNY 500 000,00 5 2500 2609 0,28%
S.A., OP1034 (PLO046700020) | RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 8,2600%
00 BO(';AL"&?@CPLTO’:‘)'B%F;' z NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 8@“" CAPITALSP.Z | poiska | 2027-11-21 | (ZMIENNY 1000,00 1043 1043 1060 0,11%
0., RYNKU ©. KUPON)
NIENOTOWANE
ORLEN SA. BLOOMBERG 6,0000% .
XS297110965) gé Ij\KKJYWNYM R ORLEN SA. POLSKA | 20350130 | (T8 Lo | 377080 200 799 801 0,09%
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 4,0340% .
XS2907181750) gé Ij\KKJYWNYM A MBANK SA. POLSKA | 20300927 | X3V jpon | 42063000 2 853 901 0,10%
NIENOTOWANE
BANCA TRANSILVANIA BLOOMBERG BANCA 5,1250% ,
(XS2908597433) g@h’ag YWNYM | GEnERIC TRANSILVANIA RUMUNIA | 2030-09-30 | arary kupon) | 429630 100 424 456 0.05%
NIENOTOWANE
OTP BANK NYRT. BLOOMBERG 4,2500% ,
(X529 17468018) g¢ 'j\KKJYWNYM R OTP BANK NYRT. WEGRY | 2030-10-16 | 2500 ooy | 4298.20 320 1377 1442 0,16%
0,
POLENERGIA SA. A NIENOTOWANE 6,5800% 0
(PLO04980001T) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLENERGIA SA. POLSKA | 2029-10-16 | (ZMIENNY 1000,00 4050 4050 4238 0,46%
RYNKU KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE | o oo POWSZECHNA KASA 450007,
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NA AKTYWNYM | S-OOMSE 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 20200618 | (N ooy | 4296.30 500 2143 2196 0,24%
SA., 3 (XS2842080488) RYNKU BANK POLSKI S.A.




SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY — SKARBIEC OBLIGACJI

VICTORIA DOM S A NIENOTOWANE 8,7600%
P20230 (PLYCTDMD0200) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOM SA. | POLSKA | 2027-08-01 | (ZMIENNY 1.000,00 926 926 971 0,11%
RYNKU KUPON)
POWSZECHNA KASA NIENOTOWANE | o oo~ POWSZECHNA KASA 587500
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI | NAAKTYWNYM | S-OOMEE 0SZCZEDNOSCI PoLskA | 2027-00-12 | STV Lon | 4296.30 500 2132 2219 0,24%
S.A. 4 (XS2890435865) RYNKU BANK POLSKI S.A.
NIENOTOWANE BANK
BANK GOSPODARSTWA BLOOMBERG 3,8750%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA POLSKA | 2035-03-13 | > 4296,30 3000 12870 13 227 143%
KRAJOWEGO (XS2902087423) | oy 07 GENERIC ANV (STALY KUPON)
NIENOTOWANE
BANCA TRANSILVANIA BLOOMBERG BANCA 7,2500% ,
XS2724401588) NAACTYWNYM | e B LVANIA RUMUNIA | 2028-12:07 | (250008 (o | 429630 500 2277 2349 0,25%
NIENOTOWANE 7.1500%
RONSON DEVELOPMENT RONSON ' .
SE. Y (PLRNSER00243) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O MENT s | POLSKA | 2028-0024 | (ZMIENNY 1.000,00 3606 3606 3709 0,40%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
BANK POLSKA KASA BLOOMBERG BANK POLSKA KASA 4,0000% ,
OPIEKI S.A. (x52906339747) | hotf YN | geNeric OPIEKI S.A. POLSKA | 2030-09-24 | orary kupoNy | 429630 800 3403 3597 0.39%
NIENOTOWANE
BANK MILLENNIUM S A. BLOOMBERG BANK MILLENNIUM 5,3080% .
XS2904 30584 NAACTYWNYM | G N POLSKA | 20200025 | (BN Lo\ | 429630 200 866 926 0,10%
ARCHICOM S A NIENOTOWANE 6,9500%
1072008 (PLOB1800132) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM SA. POLSKA | 2028-06-19 | (ZMIENNY 1.000,00 2500 2500 2505 0,27%
RYNKU KUPON)
LIOR BANKSA O NIENOTOWANE 5,9300%
(PLALIOROOZTE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ALIOR BANK SA. POLSKA | 2028-06-09 | (ZMIENNY 500 000,00 4 2000 2038 0,22%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,6700%
(Lo 59’:3%/3083?)” ENEAOS30 | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ENEASA. POLSKA | 2030-05-21 | (ZMIENNY 100 000,00 3 307 300 0,03%
RYNKU KUPON)
CEVELASA NIENOTOWANE 6,8600%
A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA | 2028-05-19 | (ZMIENNY 1000,00 1730 1730 1762 0,19%
DVL05280Z10 (PLO112300077)
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 5,4800%
OPIEKI S.A., SN3 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g’:,’l"EKKIPSO';\SKA KASA | poLSKA | 2029-04-26 | (ZMIENNY 500 000,00 6 3019 3089 0,33%
(PLPEKAO00362) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE
BANK POLSKA KASA BLOOMBERG BANK POLSKA KASA 5,5000% ,
OPIEKI S.A., 1(x52724428193) | ng o V"™ | GENERIC OPIEKI SA. POLSKA | 2027-11-23 | arpry kupoN) | 29630 500 2215 2241 0,24%
NIENOTOWANE 7,6200%
RONSON DEVELOPMENT RONSON ’ ,
SE. P2023A (PLRNSERD0239) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY RO MENT s | POLSKA | 2027-08-15 f(lejvg(E)w;lY 1000,00 970 073 1002 0.11%
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oszc;%vrzgzsiclgﬁﬁlm%?_sm NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA 5,3000%
S A OSNP022S NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 0SZCZEDNOSCI POLSKA | 2029-02-28 | (ZMIENNY 500 000,00 9 4530 4671 0,51%
(PLO04BTO0012) RYNKU BANK POLSKI S.A. KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE - -
RUMUNII, 9/27/2029 NA AKTYWNYM ZE%OE'\FQEERG gﬁ'm?\lﬁANSTWA RUMUNIA | 2029-09-27 (Bé‘STZ:ffKUP ony| 429630 2500 11587 12138 1,31%
(XS2538441598) RYNKU
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 8,3750% .
(X52680046021) g¢ '\?KKJYWNYM GENERIG MBANK S.A. POLSKA | 2027-09-11 | &0 U oo | 429 630,00 2 919 927 0,10%
NIENOTOWANE
MAGYAR EXPORT- BLOOMBERG MAGYAR EXPORT- 6,0000% .
IMPORT BANK (XS2719137965) géhf‘KKJ YWNYM | GENERIC IMPORT BANK WEGRY | 2029-05-16 | orpry kupon) | 429630 22%0 10282 10365 1.12%
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 0,9660% .
(XS2368676232) gﬁ ,\?KKJYWNYM GENERIC MBANK S.A. POLSKA | 2027-0921 | &\ pon | 429 630.00 6 2397 2585 0,28%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE . .
WEGIER, 9/22/2031 NA AKTYWNYM gLE%(é'\FQI%ERG agg:g; ANSTWA WEGRY | 2031-09-22 fé}szf}(up ony| 377080 1500 4662 4952 0,54%
(XS2388586401) RYNKU
NIENOTOWANE 6,2300%
R (PLBEI‘gg'(';)(';"':'s"s‘;ENN'UM SA. | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY 2’;""‘ MILLENNIUM POLSKA | 2027-12-07 | (ZMIENNY 500 000,00 1 508 511 0,06%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 6,3400%
s (PLBngngjo%ggst)OWY SA. I NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY giNK poczTOWY POLSKA | 2027-09-18 | (ZMIENNY 1.000,00 1070 1072 1089 0,12%
RYNKU A KUPON)
REG‘L\J’ELW",‘\LRYNEK 5740 5191 5339 0,57%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK .
KRAJOWEGO, FPC0733 QEELVXS\TVZQEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA | 2033-07-21 (Zé?l'i(\)r?Y/oKUP ony| 100000 3200 2618 2714 0,29%
(PLO000500294) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
MARVIPOL PAPIEROW 8,3800%
DEVELOPMENT S.A., P2024A Q'égjvt’g\fvmy'z" WARTOSCIOWYCH “DAQ\TI\E/II_PO?:’k/IENT A | POLSKA | 2028-05-07 | (ZMIENNY 1.000,00 2540 2573 2625 0,28%
(PLMRVDV00086) RYNEK A KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma, w tym: 818 582 850 842 897 596 97,22%
asl'(‘:;;':")',‘r'."?;‘:;3°t°wa"e na 785 445 743 483 786 989 85,24%
:::;z?‘g‘;"‘:;‘z;:'°"°t°wa"° na 33137 | 107359 110607 11,08%
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Wystandaryzowane instrumenty
98 - . -
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 98 N - N
Futures na obligacje EURO-BUND 10YR | AKTYWNY obligagie EURO-
6%, FGBLU26, 2026.09.08 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY BUND AOYR 6% 23 . . .
(DEOOOF3A9ET3) (Krotka) REGULOWANY o
Futures na obligacje EURO-BOBL 5YR AKTYWNY obligacje EURO-
6%, OEU26, 2026.09.08 (DEOOOF3A9EU1) | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY BOBL BYR 6% 55 . . .
(Krotka) REGULOWANY
obligacje SKARBU
Fytures na obligacje SKARBU AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PANSTWA
PAKNSTWA STANOW ZJEDNOCZONYCH STANOW
RYNEK BOARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE 20 . . .
ZAPADAJACE W CIAGU 2 LAT, TUU26, | oo | TRanE TRADE AMERVKI ZJEDNOCZONYCH
2026.09.30 (-) (Dtuga) ZAPADAJACE W
CIAGU 2 LAT
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY N N - N
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU N N - N
Niewystandaryzowane instrumenty 10 R 637 -0,07%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY N N - N
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 10 N 637 -0,07%
NIENOTOWANE 489,000.00 EUR po
(DEC;;";ard EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 . 11 .
RYNKU 4.2805000000 PLN
NIENOTOWANE 16,359,000.00 EUR
(Kng:rk";’;“d EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie walutowym 1 - -626 -0,07%
RYNKU 4.2649500000 PLN
NIENOTOWANE 135,000.00 EUR po
(DEC;";M‘ EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - 5 -
RYNKU 4.2637000000 PLN
NIENOTOWANE 554,000.00 EUR po
(KrFO,C;rk‘Z‘;’"d EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 . -16 .
RYNKU 4.2736780000 PLN
NIENOTOWANE 68,000.00 EUR po
(DEJ‘;Z")ard EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 - 2 -
RYNKU 4.2708620000 PLN
NIENOTOWANE 1,550,000.00 EUR
(DE‘;“a";ard EUR/PLN, 2026.08.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie walutowym 1 - 90 0,01%
RYNKU 4.2453000000 PLN
NIENOTOWANE 1,772,000.00 USD
(KrFof’tL‘Z?rd USD/PLN, 2026.07.10 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA po kursie walutowym 1 - -115 -0,01%
RYNKU 3.7062000000 PLN
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NIENOTOWANE

16,000.00 USD po

(Diuga) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK SA. POLSKA kursie walutowym 1 1 -
9 RYNKU 3.6857000000 PLN
NIENOTOWANE 81,000.00 USD po
(DEN;";M USD/PLN, 2026.07.10 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 9 -
9 RYNKU 3.6555560000 PLN
NIENOTOWANE 32,000.00 USD po
(DE°2";ard USD/PLN, 2026.07.10 (-) NA AKTYWNYM | NIEDOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 2 -
9 RYNKU 3.7186460000 PLN
Suma, w tym: 108 -637 -0,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 08 i} R
rynku
Skifadniki lokat nienotowane na 7 120 0,01%
aktywnym rynku
Zobowiazania 3 -757 -0,08%
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TABELA DODATKOWA

GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

0,
Skarb Panstwa 15488 15 941 1,72%

Dtuzne papiery

. 6200 15 488 15 941 1,72%
wartosciowe

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wytgczeniem - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 18 305 1,98%

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

DS0432 (PL0000113783) 43 0,00%
ARCHICOM S.A., M9/2024 (PLO221800124) 1503 0,16%
PS0729 (PL0000116760) 3176 0,34%
DEVELIA S.A., DVL05280210 (PLO112300077) 1762 0,19%
ARCHICOM S.A., M10/2024 (PLO221800132) 2 505 0,27%
POLENERGIA S.A., A (PLO049800017) 4237 0,46%
DS1035 (PL0000118188) 5095 0,55%
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) -115 -0,01%
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) 1 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) 1" 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) -626 -0,07%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) 5 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) -16 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) 2 0,00%
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) 9 0,00%
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) 2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) 90 0,01%

Tabele dodatkowe, ktére nie maja zastosowania, nie sg prezentowane
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3. BILANS

na dzien 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 923 308 803 924
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 266 6 627
2. Naleznosci 1726 1056
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 15 600 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 786 989 639 606
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 727 156 635
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 264 496 203 651
Ill. Aktywa netto (I - II) 658 812 600 273
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 206 080 159 779
1. Kapitat wptacony 6 535 122 6320 919
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 329 042 -6 161 140
V. Dochody zatrzymane 427 466 417 855
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 303 988 295 350
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 123 478 122 505
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 25 266 22 639
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 658 812 600 273

Liczba jednostek uczestnictwa

2 114 596,2570

1973 276,2390

Kategoria A 1610 488,9020 1493 481,2330
Kategoria B 382,8390 420,7620
Kategoria D 79 713,3430 77 377,4800

Kategoria PPE

424 011,1730

401 996,7640

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 369,03 361,89
Kategoria B 409,74 399,92
Kategoria D 114,65 111,90
Kategoria PPE 130,18 126,80

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 18 723 31035 13774
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 18 610 31022 13 769
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 - -
Pozostate 3 13 5

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 10 304 18 581 9 462
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 4 352 7 027 2816

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4352 7027 2816

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 173 304 119
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 113 192 106

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 8 16 8
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 4 780 9 664 5421
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 53 390
Pozostate 878 1325 602
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 219 284 203
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 10 085 18 297 9 259
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 8 638 12 738 4515
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3600 32 577 16 616
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 973 8611 4 645

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2627 23 966 11971

- z tytutu réznic kursowych 1228 -520 -917

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 12 238 45 315 21131

VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 7,14 33,73 18,55
Kategoria B 9,82 40,73 22,13
Kategoria C - - 247,46
Kategoria D 2,75 11,39 6,19
Kategoria PPE 3,38 13,20 7,19

- Ustugi agenta transferowego 838 1297 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono jako zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
zaprezentowanych w bilansie na koniec dwdch kolejnych okreséw sprawozdawczych.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach, wartosci aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa podanej w PLN oraz wartosci wyrazonych w %)

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

600 273 376 034
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 238 45 315
a) przychody z lokat netto 8 638 12738
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 973 8611
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2627 23 966
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 238 45 315
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 46 301 178 924
) a) zmiana kaplte_llu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 214 203 381 872
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Ifapltalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 167 902 202 948
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 58 539 224 239
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 658 812 600 273
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 611 444 474 981

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

655 157,8250

1336 148,0400

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

513 837,8070

670 117,5530

Saldo zmian

141 320,0180

666 030,4870

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

31 866 684,3310

31 211 526,5060

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

29 752 088,0740

29 238 250,2670

Saldo zmian

2 114 596,2570

1973 276,2390

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 114 596,2570

1973 276,2390

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

-

. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 361,89 328,16
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 36903 361.89
biezgcego okresu sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1.97% 10.28%
w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***) 349,73 2026-03-30 326,34 2025-01-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 369.96 2026-02-26 361 89 2025-12-29
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***) ' '
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 369.03 2026-06-30 361 86 2025-12-30
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (***) ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej 3.40% 3.91%
wartosci aktywéw netto, w tym: ’ i
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,44% 1,48%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,06% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu ) )
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,04%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Dane zaprezentowane w pkt Il Zestawienia Zmian odnoszg sie do podstawowej kategorii jednostek uczestnictwa tj. kategorii A, natomiast dane
analityczne odnosnie do pozostatych kategorii jednostek uczestnictwa zostaty zaprezentowane w Tabelach analitycznych ponize;j.

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

655 157,8250

1336 148,0400

Kategoria A 561 184,3230 967 725,1350
Kategoria B - 353,2790
Kategoria C - 348,3740
Kategoria D 53 412,3170 57 467,9270
Kategoria PPE 40 561,1850 310 253,3250

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

513 837,8070

670 117,5530

Kategoria A 444 176,6540 536 463,0620
Kategoria B 37,9230 0,0010
Kategoria C - 5502,4070
Kategoria D 51 076,4540 4 457,3970
Kategoria PPE 18 546,7760 123 694,6860

Saldo zmian

141 320,0180

666 030,4870

Kategoria A

117 007,6690

431 262,0730

Kategoria B

-37,9230

353,2780
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Kategoria C - -5 154,0330
Kategoria D 2 335,8630 53 010,5300
Kategoria PPE 22 014,4090 186 558,6390

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

31 866 684,3310

31 211 526,5060

Kategoria A 30 967 084,4000 30 405 900,0770
Kategoria B 147 774,4540 147 774,4540
Kategoria C 5512,4070 5512,4070
Kategoria D 138 195,7850 84 783,4680

Kategoria PPE

608 117,2850

567 556,1000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

29 752 088,0740

29 238 250,2670

Kategoria A 29 356 595,4980 28 912 418,8440
Kategoria B 147 391,6150 147 353,6920
Kategoria C 5512,4070 5 512,4070
Kategoria D 58 482,4420 7 405,9880
Kategoria PPE 184 106,1120 165 559,3360
Saldo zmian 2 114 596,2570 1973 276,2390
Kategoria A 1610 488,9020 1493 481,2330
Kategoria B 382,8390 420,7620
Kategoria D 79 713,3430 77 377,4800

Kategoria PPE

424 011,1730

401 996,7640

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 114 596,2570

1973 276,2390

Kategoria A 1610 488,9020 1493 481,2330
Kategoria B 382,8390 420,7620
Kategoria D 79 713,3430 77 377,4800

Kategoria PPE

424 011,1730

401 996,7640

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 361,89 328,16
Kategoria B 399,92 359,19
Kategoria C - 99,45
Kategoria D 111,90 100,51
Kategoria PPE 126,80 113,60

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 369,03 361,89
Kategoria B 409,74 399,92
Kategoria D 114,65 111,90
Kategoria PPE 130,18 126,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 1,97% 10,28%
Kategoria B 2,46% 11,34%
Kategoria D 2,46% 11,33%
Kategoria PPE 2,67% 11,62%

4. Minimalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 349,73 2026-03-30 326,34 2025-01-14
Kategoria B 387,39 2026-03-30 357,34 2025-01-14
Kategoria C - - 99,60 2025-01-03
Kategoria D 108,39 2026-03-30 99,99 2025-01-14
Kategoria PPE 122,96 2026-03-30 113,02 2025-01-14

5. Maksymalna wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskaz

aniem daty wyceny)

Kategoria A 369,96 2026-02-26 361,89 2025-12-29
Kategoria B 409,74 2026-06-30 399,91 2025-12-29
Kategoria C - - 354,21 2025-10-09
Kategoria D 114,65 2026-06-30 111,90 2025-12-29
Kategoria PPE 130,18 2026-06-30 126,80 2025-12-29

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sp

rawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 369,03 2026-06-30 361,86 2025-12-30
Kategoria B 409,74 2026-06-30 399,88 2025-12-30
Kategoria C - - 354,21 2025-10-09
Kategoria D 114,65 2026-06-30 111,89 2025-12-30
Kategoria PPE 130,18 2026-06-30 126,79 2025-12-30

(*) Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto z wycen oficjalnych w
badanym okresie oraz wyceny bilansowej, przy czym w dniach niebedacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng wartosé aktywéw

netto Funduszu z Dnia Wyceny.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien bilansowy 30.06.2026 r. oraz na dzien bilansowy
31.12.2025 r. lub warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
(***) W punkcie Il od 4 do 6 prezentowane sg wyceny tylko dla wycen oficjalnych dokonanych na Dziert Wyceny okreslony w statucie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1.

Polityka rachunkowosci Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (t.j. Dz. U. 2 2026 r., poz.
522) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U.2007 r., nr 249, poz. 1859) w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2020 r., poz. 2436).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej dwa razy w
roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach PLN, z
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny,
zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie
zobowiazan, aktywow netto i wyniku z operacji

1)
2)

3)
4)

5)

6)
7)
8)
9)

10)

11)

12)
13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dziern wydania lub wykupienia jednostek przy
zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia
réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska
i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowanga o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym facznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.
Wynik na sprzedazy rozlicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg papiery wartosciowe o najwyzszym koszcie nabycia
wyrazonym w PLN, do ktdérych Fundusz posiada prawa (rozliczone).

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej
kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Prawa poboru nalezne od akcji notowanych ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat
wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu nastepnym po
dniu zakonczenia okresu zapiséw na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej 0 PLN.

Przychody z tytutu dywidendy otrzymanej przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen
podatkowych w przychodach w korespondencji z naleznosciami.

Przystugujace prawo poboru od akcji nienotowanych ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia praw.

Operacje na papierach wartosciowych (corporate actions - CA) takie jak: podziat papieréw wartosciowych, potaczenie (scalenie), wyptata
dywidendy, wyptata odsetek, asymilacja, split, konwersja, zamiana akcji w zwigzku z tgczeniem sie albo podziatem spétek, przymusowy
wykup akcji, stopa podatku, ujmowane sa w ksiegach Funduszu w terminach i kwotach okreslonych uchwatami i informacjami centralnego
depozytu lub izby rozliczeniowej, zgodnie z zasadami okreslonymi przez te instytucje.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny dla ktérych na godzine 08:00 dnia przeprowadzania wyceny Subfundusz nie otrzymat
potwierdzenia zawarcia transakcji uymowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktodrej jest
to mozliwe.

Transakcje forward dotyczace waluty, zawarte na date waluty SPOT oraz krétsza ujmowane sg w ksiegach na podstawie transakcji oraz
dokumentu wystawionego przez kontrahenta w dniu zawarcia do godziny 23:00. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktorych data rozliczenia
jest rowna dacie zawarcia transakcji. Transakcje te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej sktadnik lokat zostat nabyty na rynku aktywnym
oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane s aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu Sredniego NBP dla danej waluty z dnia
wyceny Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu
— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ogtaszany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzann w walutach obcych, koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow
nienotowanych na aktywnym rynku metoda skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na
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aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku
terminu zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.

22) W przypadku kosztéow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednio
utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

23) Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Klasyfikacja papieréw wartosciowych do aktywnego rynku

1)  Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka
czestotliwoscig i wolumenem.

2)  Ksiegowos¢ Funduszy prowadzi liste aktywnych rynkdw. Lista jest aktualizowana w przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego
oraz w odniesieniu do papieréw znajdujacych sie w portfelach inwestycyjnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

3) W przypadku polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek
Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter

4) Jezeli dla instrumentu niespetniajgcego warunkéw aktywnosci rynkowej okreslonych w Polityce rachunkowosci dostepne sg
kwotowania BGN (Bloomberg Generic), to do wyceny moze zostaé przyjeta warto$¢ BGN.

5)  Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujacego sie w portfelu lokat Funduszu na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy, o ile nie wystapig
przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego.

6)  Papiery wartosciowe, ktdre sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wycenia sie w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Rynek
gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego. Proces
wyboru rynku gtéwnego przeprowadza Ksiegowos¢ Funduszu.

7)  Wybdr rynku gtéwnego dokonywany jest w oparciu o kryterium wolumenu obrotu, rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek, na ktérym wolumen obrotu za poprzedni miesigc byt najwiekszy.

8) W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w przypadku, jesli wolumen
obrotu na dwdch lub wiekszej ilosci rynkéw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badZz w przypadku braku obrotu na
aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a. liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b.  liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sa w serwisach
typu Bloomberg,

c.  kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach typu Bloomberg,

d. mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium Zarzadzajacy
danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego pisemng informacje zawierajaca
liste rynkdéw, na ktérych Fundusz moze zawierac transakcje na sktadniku lokat.

Wartos¢ godziwa

1)  Lokaty Funduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
2)  Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
- cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
- cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku
w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
—  wartos¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

3) W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat
wydtuzeniu, oraz niepodlegajagcym operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz diuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnika aktywoéw. W takim przypadku, Subfundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych
zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego.

4) Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a

w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Dzieh wyceny
Dzien wyceny — dzierh wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajacy w
kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci. Fundusz stosowat przyjete zasady
rachunkowosci w sposdb ciggty, zgodnie z polityka rachunkowosci obowigzujacg w poprzednim roku obrotowym.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w sposobie prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 1726 1056
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 966 580
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 760 475

- naleznosci od Towarzystwa z tytutu kosztéw limitowanych 194 455
Z tytutu zabezpieczen kontraktéw terminowych 546 -
Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 264 496 203 651
Z tytutu nabytych aktywéw 4 258 -
Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 254 792 199 668
Z tytutu instrumentéw pochodnych 757 767
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 107 2 009
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 3591 257

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 928 906
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 63 44

- z tytutu otrzymanych depozytéw zabezpieczajacych 46 -
- zaliczka na podatek dochodowy 12 22

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

1. Banki / waluty
MBANK S.A. - 5062 - 3232
EUR 1 3 1 4
HUF - - 1 -
PLN 5059 5059 3225 3225
usb - - 1 3
ERSTE BANK POLSKA S.A. - 3204 - 3395
EUR 638 2743 556 2 350
UsSD 122 461 290 1045

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieinych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych

zobowigzan Subfunduszu

II.. Sr_et!m w okresie sprawozdawczym poziom srodkow R 6535 B 4998
pienieznych
CZK - - 100 18
EUR 630 2674 561 2378
HUF 1 - 4630 49
PLN 3148 3148 1571 1571
UsD 196 713 260 982

(*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzier okresu

sprawozdawczego.
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3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 777 918 606 318
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70 369 114 031
Suma: 848 287 720 349

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parnstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 9071 33 288
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 40 238 42 111
Zobowigzania (**) - -
Suma: 49 309 75 399

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dziern bilansowy.
(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne

na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym 923 308 803 924
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 8 266 6 627
Naleznosci 1726 1056
Transakcje reverse repo/buy-sell back 15 600 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 786 989 639 606
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 727 156 635
Przypac!k| znaczacej kom.:entracjl ryzyka. kr(.edytowego w poszczeg6inych 775 734 628 528
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 775734 628 528
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 775734 628 528

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-
, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem

walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego 78 731 118 713

w poszczegodlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3207 3402
Naleznosci 20 20
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70 489 114 524
Zobowigzania 5015 767

22



Nota — 6. Instrumenty pochodne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY — SKARBIEC OBLIGACJI

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 11 -2093 2026-08-10 489 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kursoéw walut
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 626 69 770 2026-08-10 -16 359 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 -576 2026-08-10 135 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kursoéw walut
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -16 2368 2026-08-10 -554 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kursow walut
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -290 2026-08-10 68 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2026.08.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 90 -6 580 2026-08-10 1550 2026-08-10 2026-08-10
zwigzanego ze zmiang kursow walut
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -115 6567 2026-07-10 772 2026-07-10 2026-07-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 1 -59 2026-07-10 16 2026-07-10 2026-07-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 9 -296 2026-07-10 81 2026-07-10 2026-07-10
zwigzanego ze zmiang kursow walut
Forward USD/PLN, 2026.07.10 (-) | Diuga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 2 -119 2026-07-10 32 2026-07-10 2026-07-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na obligacje EURO-BUND Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
10YR 6%, FGBLU26, 2026.09.08 Krotka Futures o d P - - oo e - 2026-09-08 2026-09-08
(DEQOOF3A9ET3) yeyiny! 9
Futures na obligacje EURO-BOBL Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
5YR 6%, OEU26, 2026.09.08 Krétka Futures et P - - oo - 2026-09-08 2026-09-08
(DEOOOF3A9EU1) yeyiny! 9
Futures na obligacje SKARBU
PANSTWA STANOW Sprawne zarzadzanie portfelem ) ) Kazdego dnia ) 0. e
ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W | D192 Futures inwestycyjnym roboczego 2026-09-30 2026-09-30
CIAGU 2 LAT, TUU26, 2026.09.30 (-)
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pochodne
Forward
Forward CZK/PLN, 2026.01.08 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 6427 |  2026-01-08 36735|  2026-01-08 2026-01-08
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CZK/PLN, 2026.01.08 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 51 6423 |  2026-01-08 36493 |  2026-01-08 2026-01-08
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward CZK/PLN, 2026.01.08 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 37 6421 | 2026-01-08 36562 |  2026-01-08 2026-01-08
zwigzanego ze zmiang kursow walut
Forward CZK/PLN, 2026.02.23 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -55 6382 |  2026-02-23 36832 |  2026-02-23 2026-02-23
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward EUR/PLN, 2026.02.24 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 5 1234 |  2026-02-24 290 |  2026-02-24 2026-02-24
zwigzanego ze zmiang kursoéw walut
Forward EUR/PLN, 2026.01.15 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 136 73393 |  2026-01-15 17323 |  2026-01-15 2026-01-15
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -369 12119 |  2026-02-05 1140800 |  2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Krétka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -343 13526 |  2026-02-05 1266935 |  2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 54 4394 |  2026-02-05 406347 | 2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 13 963 |  2026-02-05 89147 |  2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego - 16|  2026-02-05 1441 |  2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward HUF/PLN, 2026.02.05 (-) | Dluga Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 132 11878 |  2026-02-05 1097082 |  2026-02-05 2026-02-05
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Forward USD/PLN, 2026.03.10 (-) | Krotka Forward Ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 52 6437 |  2026-03-10 4772|  2026-03-10 2026-03-10
zwigzanego ze zmiang kurséw walut
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na obligacje
SKARBU PANSTWA WLOCH Z . Sprawne zarzgdzanie portfelem ) ) Kazdego dnia } A2 A2
TERMINEM WYKUPU 10 LAT, IKH26, | <o%a Futures inwestycyjnym roboczego 2026-03-06 2026-03-06
2026.03.06 (DEOOOF2MGDAS)
Futures na obligacje EURO-BUND Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
10YR 6%, FGBLH26, 2026.03.06 Krétka Futures inSvest o n‘? P - - robogze A -] 2026-03-06 2026-03-06
(DEQOOF2MGDC1) yeyiny! 9
Futures na obligacje EURO-BOBL Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia
5YR 6%, FGBMH26, 2026.03.06 Krétka Futures P 4 P - - g -] 2026-03-06 2026-03-06

(DEOOOF2MGDD9)

inwestycyjnym

roboczego
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Futures na obligacje
SKARBU PANSTWA STANOW Sprawne zarzgdzanie portfelem Kazdego dnia

Dtuga Futures - - - 2026-03-31 2026-03-31

ZJEDNOCZONYCH ZAPADAJACE W inwestycyjnym roboczego

CIAGU 2 LAT, TUH26, 2026.03.31 (-)
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

15 600

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz/Subfundusz praw
wiasnosci i ryzyk

15 600

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu/Subfunduszu do odkupu, w tym:

254 792

199 668

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i
ryzyk

254 792

199 668

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
Funduszu/Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow
wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz/Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

Nota — 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnigtych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu.
Nie dotyczy.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien bilansowy, wiecej niz
1 % wartosci aktywoéw Subfunduszu, z okresleniem:
Nie dotyczy.

Nota — 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 923 308 803 924
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 8 266 - 6 627
EUR 639 2746 557 2354
HUF - - 1 -
PLN 5059 5059 3225 3225
usD 122 461 291 1048
2) Naleznosci - 1726 - 1056
CzZK 114 20 114 20
PLN 1706 1706 1036 1036
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - 15 600 - -
PLN 15 600 15 600 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 786 989 - 639 606
PLN 786 989 786 989 639 606 639 606
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 110 727 - 156 635
CzZK - - 148 255 25 886
EUR 15 068 64 724 17 399 73 542
HUF - - 866 872 9508
PLN 40 238 40 238 42111 42111
uUsSD 1528 5765 1551 5588
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 264 496 - 203 651
CzZK - - 317 55
EUR 1141 4900 - -
HUF - - 64 867 712
PLN 259 481 259 481 202 884 202 884
UsSD 30 115 - -
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Akcje - - - - - - - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - B _ B
Prawa do akcji - - - - - - - - - N - -
Prawa poboru - - - - - - - - - B _ B
Kwity depozytowe - - - - - - - - B _ N N
Listy zastawne - - - - - N -
Diuzne papiery warto$ciowe 931 1425 -301 -197 509 197 -1783 -717 57 72 -1252 -989
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - N _ -
Udziaty w spotkach z
ograniczong - - - - - - - - - - - -
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - N - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - N _ -
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - - - - N N _ -
Weksle - - - - - - - - - - B N
Depozyty - - - - - - - B B _ N N
Waluty - - - - - - - - - - B N
Nieruchomosci - - - - - - - - - - - -
Statki morskie - - - - - - - - - N _ _
Inne - - - - - - - - - - - -
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3) W przypadku funduszy, ktérych aktywa s3 wyceniane, a zobowigzania ustalane w walutach obcych, nalezy ujawni¢ sredni
kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

CzK 0,1772 CzK 0,1746 CzK
EUR 4,2963 EUR 4,2267 EUR
HUF 0,0121 HUF 0,0110 HUF
usb 3,7708 usb 3,6016 UsbD

Nota — 10. Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego
w bilansie funduszu.
2.  Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej kategorii aktywow

wedtug podziatu w bilansie Subfunduszu.

Skfadniki lokat
notowane na aktywnym 401 2284 3712 24 534 1875 12 208
rynku

Skfadniki lokat
nienotowane na 572 343 4 899 -568 2770 -237
aktywnym rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: 973 2627 8611 23 966 4 645 11971

w

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata
przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychoddéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Nie dotyczy.
5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu $rodkéw pienieznych,

w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie
przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:
e zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé
e transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym
e  transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.

Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza - - -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu/Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 29 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - -
Ustugi prawne 13 1 -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - _
Pozostate 189 254 203
Suma: 219 284 203
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2) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - B
Suma: 4352 7027 2816

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 600 273 376 034 253 347

obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 361,89 328,16 322,43
Kategoria B 399,92 359,19 349,75
Kategoria C - 99,45 -
Kategoria D 111,90 100,51 97,82
Kategoria PPE 126,80 113,60 110,28
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Informacje o znaczacych zdarzeniach w biezagcym okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym utrzymywata sie podwyzszona niepewno$¢ geopolityczna zwigzana z konfliktem na Bliskim Wschodzie.
Towarzystwo na biezaco monitorowato potencjalny wptyw sytuacji geopolitycznej na dziatalno$¢ Subfunduszu i jego portfel inwestycyjny.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Subfundusz nie posiadat bezposredniej ekspozycji na aktywa emitentéw powigzanych z regionem
Bliskiego Wschodu objetym konfliktem. Stany Zjednoczone, mimo ich udziatu w dziataniach wojennych, nie sg traktowane jako rynek objety
ryzykiem wojennym.

Chociaz sytuacja geopolityczna moze wptywac na globalne rynki finansowe, w szczegdlnosci poprzez zwiekszong zmienno$é cen aktywow,
zmiany cen surowcéw energetycznych oraz zaktécenia w miedzynarodowym handlu, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
zidentyfikowano istotnego wptywu tych zdarzen na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci ani wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu.

Dziatania militarne na terytorium Ukrainy, rozpoczete w lutym 2022 r. oraz zwigzane z nimi konsekwencje gospodarcze i geopolityczne
pozostawaty czynnikiem wptywajagcym na sytuacje na Swiatowych rynkach finansowych w okresie sprawozdawczym. Subfundusz
monitorowat na biezgco wptyw tych zdarzen na wycene aktywéw finansowych oraz poziom ryzyka inwestycyjnego. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie posiadat w portfelu lokat emitowanych przez podmioty z siedziba w Rosji, Biatorusi ani Ukrainie, ani papieréw wartosciowych
gwarantowanych przez te panstwa. W zwigzku z powyzszym nie zidentyfikowano bezposredniego istotnego wptywu przedmiotowych
zdarzen na sytuacje majatkowa oraz wynik Subfunduszu.

Okolicznosci i zdarzenia poprzedzajace okres sprawozdawczy

W dniu 7 listopada 2025 roku Towarzystwo opublikowato ogtoszenie o zamiarze potaczenia wewnetrznego subfunduszu BPS Obligacji,
wydzielonego w ramach BPS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (subfundusz przejmowany), oraz subfunduszu SKARBIEC — Obligacji
(subfundusz przejmujacy), wydzielonego w ramach Skarbiec Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Potgczenie ww. subfunduszy nastgpito w
dniu 12 grudnia 2025 roku.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

5a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Aktywa

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

857 358

40 238

6,11%

897 596

753 637

42111

7,02%

795748

Instrumenty
pochodne

120

0,02%

120

493

0,08%

493

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Udzielone
pozyczki pieniezne

Weksle
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Depozyty - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - - - - B -
Statki morskie - - - - B
Zobowigzania - 757 - 0,11% 757 - 767 - 0,13% 767

pogfctjr:r:gemy - 757 - 0,11% 757 - 767 - 0,13% 767

poziom 1 - cena z aktywnego rynku

poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczgce dane sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni

poziom 3 - cena ustalona za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Zbiorcza wartos¢ aktywéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

Transakcje reverse repo/buy-sell back 15 600 1,69%

Zbiorcza wartos¢ zobowigzan wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:

Transakcje repo/sell-buy back 254 792 96,33% 199 668 98,04%

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne
—  ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego, polega na ryzyku braku wywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Parstwa ryzyko to jest niskie. Zrodtami ryzyka niewyptacalnosci mogg by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi
dotyczace emitenta odnoszg sie rowniez do poreczyciela i gwaranta papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartos$ci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktdrej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie konkurenciji, stabilno$¢ koniunktury, tempo

zmian technologicznych itp.),
. sytuacja makroekonomiczna, ze szczeg6lnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego
przychody, marze i zyski.

Subfundusze ograniczaja ryzyko kredytowe poprzez dobdr papieréw wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub

gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw subfunduszy w papiery wartosciowe réznych emitentéw.

—  ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy
procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stép
procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku bondéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym
oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych przez subfundusze
instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci:

. wzrost inflacji (biezgcej lub prognozowanej),

wysokie tempo rozwoju gospodarczego,
spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,
wzrost stop procentowych w innych krajach.
Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego na termin przystgpienia Polski do strefy euro dla
wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce szczegdlnie duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu finansdéw publicznych i dtugu
publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i dtugu publicznego w przysztosci. Poniewaz
ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu, zarzgdzajacy portfelem
inwestycyjnym subfunduszy regulujg strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od oczekiwar co do zmian rynkowych stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi
- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
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Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy dany subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy
lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowana przez subfundusz strategia moze przyniesc¢ straty. Zgodnie z obowigzujacym
prawem subfundusze stosuja procedury majace na celu minimalizacje tego ryzyka.

- ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko btednej wyceny instrumentdw, polegajgce na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co
moze spowodowac wykazanie wyceny instrumentdéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci godziwej.

- ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a
instrumentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynika ze zmiany sktadu instrumentu zabezpieczajacego (w szczegdlnosci zmiany sktadu
pozycji zabezpieczanej).

- ryzyko bazy

Jest to mozliwo$¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

- ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

5b) Kwoty wszelkich przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu.

Zaniknigcie Zaniknigcie Zaniknigcie
aktywnego rynku aktywnego rynku aktywnego rynku
dla danego dla danego dla danego
instrumentu przy instrumentu przy instrumentu przy
jednoczesnym jednoczesnym jednoczesnym
. . wystepowaniu wystepowaniu wystepowaniu
D\:\ll.ljggél::?opvlvzry 22 469 wiarygodnej ceny 35 368 wiarygodnej ceny 13 557 wiarygodnej ceny
rynkowej z rynku rynkowej z rynku rynkowej z rynku
nieaktywnego dla nieaktywnego dla nieaktywnego dla
instrumentu instrumentu instrumentu
wycenianego lub wycenianego lub wycenianego lub
instrumentéw instrumentow instrumentéw
poréwnywalnych. poréwnywalnych. poréwnywalnych.

Pojawienie sig Pojawienie sie Pojawienie sig

Dluzne paplery aktywnego rynku aktywnego rynku aktywnego rynku
wartosciowe 23 095 dla danego aktywa 36 984 dla danego aktywa 18 830 dla danego aktywa
wycenianego na wycenianego na wycenianego na
poziomie 2. poziomie 2. poziomie 2.

5c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis
techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegollnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia
zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.
Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
weczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére s3 istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny
dostep.
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Mnozniki rynkowe obliczane na podstawie obserwowanych cen
Metoda poréwnan rynkowych instrumentow notowanych na aktywnych rynkach oraz udostepnionych
oparta o0 mnozniki danych finansowych, takich jak m.in. przychody, EBITDA, zysk netto
oraz kapitat wiasny.

Zerokuponowe Krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o
obserwowane stawki rynku pienieznego, a takze stawki kontraktow
FRA oraz IRS; Krzywe dyskontowe skonstruowane z wykorzystaniem
marz kredytowych, uzyskanych na podstawie obserwowanych
spreadow kredytowych; Ratingi miedzynarodowych agencji oraz dane
finansowe emitentéw; Ratingi nadane wewnetrznie; Implikowane
zmiennosci kontraktéw swaptions
Wycena transakcji wymiany walut oraz stép procentowych dokonywana
jest metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Otwarte
Metoda zdyskontowanych pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywow
przeptywdw pienieznych pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci
stron, ktére zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

akcje, udziaty

Metoda zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych
oparta o krzywg rentownosci
oraz marze kredytowg

obligacje, listy zastawne

Instrumenty pochodne

5d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i
bilansu zamkniegcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawnic¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:
Nie dotyczy.
5e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat
za okres, o ktérym mowa w pkt 5d, ujeta w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z
operacji, w ktdrej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.
Nie dotyczy.
5f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:
Nie dotyczy.
5g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
Nie dotyczy.
6. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
7. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz
Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W
zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.
7a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

7b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

7¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé aktywéw Subfunduszu
Nie dotyczy.

7d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzar umownych

Nie dotyczy.

7e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych
Na dzien bilansowy nie wystapity przypadki przekroczenia ustawowych lub Statutowych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu.

8. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

9. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy
zastosowaniu metody zaangazowania.

Na dzien bilansowy catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z wykorzystywaniem metody zaangazowania, wynosita:

46,90 42,03 53,65 66,43

Subfundusz, w swojej polityce inwestycyjnej, dopuszcza stosowanie dzwigni finansowej polegajgcej, na zwiekszeniu/zmniejszeniu ekspozycji
na rynki dtugu poprzez instrumenty pochodne badz ekspozycje zwigzane z reinwestycjg srodkéw uzyskanych z tytutu uméw z udzielonym
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przyrzeczeniem odkupu. Zrédtami diwigni finansowej moga by¢ réwniez zabezpieczajace ryzyko walutowe instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg kursy walut (FX Forward/FX Swap) oraz instrumenty pochodne, dla kt6rych instrumentem bazowym sg
stopy procentowe (kontrakty IRS/CIRS).

34



		2026-08-25T10:42:38+0200


		2026-08-25T10:48:37+0200


		2026-08-25T14:36:55+0200


		2026-08-25T14:55:12+0200


		2026-08-25T16:37:02+0200




