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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Instrumentéw Dluznych SKARBIEC - OBLIGACJA, bedacego wydzielonym
Subfunduszem SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego  (zwanego  dalej
»Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczynskiego 26, zarzadzanego przez
Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujacego  wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2018 1. oraz rachunek wyniku z
operacji 1 zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U.z 2018 ., poz. 395, zpOin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowogei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pblrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu,

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji Jinansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www, pwe.cont

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonego prrer Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kacayriskiego 14.
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ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 T. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r,



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
SKARBIEC -~ OBLIGACJA

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Instrumentéw Dhiznych SKARBIEC — OBLIGACJA Jjest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyijny Otwarty, powstatym z przeksztalcenia SK ARBIEC-OBLIGACJA
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Instrumentéw Dluznych, zargjestrowanego w rejestrze  funduszy
inwestycyjnych w dniu 6 kwietnia 1999 roku pod numerem RFi 10 (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”™) zostal zargjestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z p6in. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujgce Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC - DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — I FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC - WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCI1 SKARBIEC - AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ LOKACYINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ RYNKOW ROZWINIETYCH,

17.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC —~ OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostat rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC -~ VALUE, jednak na dzief 30
czerwea 2018 roku nie zostal uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, réimigcych sie w szczegdlnosei wysokoseig
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscig
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 85 ust. 1 j 2,
2a oraz art. 86 ust. 2 1 3 Statutu Funduszi:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 zlotych, a
kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczyé 2% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobg uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestmictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ziotych, a kazda nastepna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie 53 pobierane oplaty
manipulacyjne
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3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz | zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie s3 pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydziclony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej » T owarzystwem®,

Podmiotem, ktoremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat érodkéw pieniginych Subfunduszu dokonywanych w dhuzne papiery wartosciowe, z
zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Srodki pieniezne lokowane s3 przede wszystkim w dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Pafstwa. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pieniezne w inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staraf
dla jego realizacji.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Srodki pienigzne lokowane sa przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa. Subfundusz w ograniczonym zakresie lokuje $rodki pieniezne w inne dluzne papiery wartosciowe
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 90% FTSE Poland Government Bond Index + 10% 3-miesigczny WIBID,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz lokuje co najmniej 66% Aktywow w:
1) instrumenty dhuzne o stalym oprocentowaniu lub
2) instrumenty dhizne o terminie wykupu (zapadalnosci) dhuzszym niz rok.
2. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% aktywéw w nastepujace kategorie lokat:
1}  instrumenty dhuine inne, niz okresione w pkt 1,

2)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dluznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowily wigcej niz 10% aktywow,

3) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) stosowane w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym,

4) akcje, wylacznie w przypadku, gdy nabycie ich nastapilo w wyniku konwersji instrumentéw diuznych
stanowiacych lokate Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze nie moga one stanowi¢ wiecej niz 10%
aktywow,

5) depozyty bankowe,

3. Co najmniej 80% lokat Subfunduszu dokonanych w instrumenty dhuzne stanowi¢ beda instrumenty dluzne
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emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Pafistwa,
4. Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w:
1) lokaty denominowane w zlotych polskich lub

2) lokaty denominowane w innej walucie, pod warunkiem zawarcia umoéw zabezpieczajacych przed
zmiang relacji kursowej danej waluty do ztotego.

Oprécz powyzszych ograniczet Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdanis
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoéé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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IL BILANS

I Aktywa 267 082 158 685
1 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenly 6 265 7 981
2} Nale#nosci 24 804 8933
3} Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5 B4AG 2380
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 227 202 128 745
- dluzne papiery wartosciowe 227 292 128 745
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym ryrku, w tym: 2 881 3225
- dluzne papiery warlo$ciowe 2 868 2869
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

. Zobowiazania 22 347 519

- Z tytutu ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych 296 32

. Aktywa netto (i - ) 244 735 158 166

V. Kapitat funduszu/subfunduszu =139 613 =224 565
1} Kapital wptacony 4 606 737 4 437 292
2} Kapitat wyptacony (wielkosé uiemna) -4 746 350 -4 661 857

V. Dochody zatrzymane 381235 380 BS1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 270014 268 905
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokal 111 221 111946

V1. Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 3113 1 880

Vil. Kapital funduszu/subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IVAV+H-V1) 244 735 158 166

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 773 822,4870 504 901,4660
Kategoria A 764 732,3840 504 388,3390
Kategoria B 9 180,1030 513,1270
Kategoria PPE 10,0000 -

Wartos¢ aklywdw netlo na jednostke vczestniciwa - -
Kategoria A 316,15 313.26
Kategoria B 323,16 318,72
Kategotia PPE 100,15 -

Wszystkie dane prezentowane sy w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowsa, kibre

stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA
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1IL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3291 4157 2258
Przychody zwigzane 2 posiadaniem Rieruchomosct - - -
Dedatnie saldo roznic kursowyeh - - -
Pozostale - 79 79
H. Kosziy funduszu/subfunduszu 2182 3503 1869
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1711 3008 1671
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytarivsza 54 41 14
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 167 57 12
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunguszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - -
Koszly odsetkowe 51 87 68
Koszty 2wigzane 2 posiadaniem nieruchomosc - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 198 310 104
Pozostale - - -
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszulsubfunduszu netto {H-113y 2182 3503 1869
V. Przychody z fokat netto (i-1V} 1109 733 468
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 508 8101 4535
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia fokat, w tyr: -725 8910 4810
- Z tytulu rozaic kursowych 637 -2 043 -1413
tyriz Wzrost (spadek) niezrealizowanego zyskir (straty) z wyceny lokat, w 1233 508 275
- z tytulu r62nic kursowych 532 -1 916 -1620
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1617 8834 5003
Wynik z operacii przypadajacy na Jjednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,09 17,50 9,86
Kategoria B 2,43 18,02 12,45
Kategoria PPE 1.38 - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé ¥acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkows, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC ~ OBLIGACIA
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Iv.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO . 0 o 1 7 od 2018-01-01 do 2018-06-30 2] od 2017:01-01'do 2017-12.317
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sPrawozdawczego g 158 166 170944
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1817 8834
a) przychody z lokat netto 1108 733
b} zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -725 B 910
t) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1233 -808
3. Zmiana w aktywach netto z tyfudu wyniku z operaci 1617 8 834
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu {razem): - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 84 952 -21 612
2) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitalu) 169 445 81183
b} zmiana kapHaiu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu) -84 493 -102 785
6. tgczna zmiana aklywdw netto w okresie sprawnzdawczym (3-4+-5) 86 569 -12 778
7. Wartosé aktywéw netto na koniet okresu sprawozdawczego 244 735 158 166
8. Srednia wartoS¢ aklywdw netto w okresie sprawozdawczym ) 212738 158 670
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiang Hczby jednostek w okresle sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 464 318,3520 265 258,3870
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 203 974,3070 336 252,0430
Saldo zmian 260 344,0450 -70 993 6560
Kategoria B
Liczba zbyilych jednostek uczestnictwa 70 923 7850 0,0010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 256,8000 857, 7080
Saldo zmian 8 666,9760 -857,7070
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 10,0000 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 10,0000 -
2. Zmiana ficzby jednostek od poczatku dziatalnosc
funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 521 627,5950 25 057 309,2430
Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 24 756 895,2110 24 552 920,9040
Saldo zmian 764 732,3840 504 388,3390
Kategoria B
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 73 764,3630 2 840,5780
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64 584,2600 23274510
Saldo zmian 9 180,1030 513,1270
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10,0000 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 10,0000 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll, Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 313,26 286,49
Kategoria B 318,72 286,48
2. Warlos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgoego ckresu sprawozdawczego
Kategoria A 316,15 313,26
Kategotia B 323,16 318,72
Kategoria PPE 100,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 0,92% 5,66%
Kategoria B 1,39% 7.50%
Kategoria PPE -0.03% (***)
4. Minimaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawpzdawczym i data wyceny
Kategoria A 312,94 2018-05-18 29539 |  2017-01-26
| __Kategoria B 318,74 2018-01-03 297,58 |  2047-01-26
|__Kategoria PPE 98,96 | 2018-05-18 - -
§. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 318,54 2018-D4-11 313,26 [ 2017-12-31
Kategoria B 324,83 2018-04-12 318,72 [ 2017-12-31
Kategoria PPE 100,58 2018-04-11 - -
6. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictiwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym (**)
Kategoria A 316,15 2018-06-30 313,26 1 2017-12-3t
Kategoria B 323,16 2018-06-30 318,72 | 2017-12-31
Kategoria PPE 100,15 2018-06-30 - -

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA
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ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHENETTO.. e i od 2018-01-01 do 2018-D6-30 1 od 2017-01-01 do'2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosziéw funduszu/subfunduszu w srednie] 2.07% 221%
wartodci aktywéw netto, w tym: ! ’

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.62% 1,90%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dia depozytariusza 0,05% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadreniem rejestra aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,04%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*} Srednia wartos¢ akiywdéw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartodci aktywow netto na
kazdy dzied kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w kidrych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

warlo$c aktywéw netto z dniz ostatnicj wyceny oficjalnej.

**+) Warto$¢ aktywoéw netio na jednostke uczestniciwa wp ostatnicj

zgodnie z wyceng bilansows.

wyceny w okresic sprawozdawczym jest podawana

***) Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na Jednostkg uczestnictwa Kategorii PPE na dzien 30 czerwea 2018 roku

liczona jest od dnia pierwszej wyceny jednostek tej kategorii,

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyijatkiem lczby

na jednostke nczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé 1

informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC — OBLIGACIA
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
SKARBIEC - OBLIGACJA

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaln wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzieh wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
niecdplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosei ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

7. Skladniki ilokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majq przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek wmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcii, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartosci réwnej zero w dniu nasteprym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

12. Nalezna dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przyshigujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ! <
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGAC)A N &ﬁf
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14. Zmiang wartoéci nominainej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniju wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
uimowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe,

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szezegblnosci: dodamie saldo réznic kursowych powstate w zwiagzku
z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoblnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza

si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje

odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosei ustalania wartogci
aktywéw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytuhu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ W czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kiorej pobierane s3 ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosc godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosei godziwej, z zastrzeZeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dhiznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sic
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej Stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegénosci o podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniju operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dhugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiagzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska,

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z poin. zm. ) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859),

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takie zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, g“"} /
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA vE

15



Neta nr 2 Nalezno$ci Subfunduszn

7 NOTA-2 NALEZNGSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZY .

S 0T a3

Naleznogci

8933

Z tytulu zbytych lokat

B 884

Z tytulu instrumentéw pochodaych

Z tytuiu zbytych jednestek uczesinictwa albo wydanych certyfikaiow inwestycyinych

49

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tyluhy posiadanych nieruchomosci, w ym czynszow

Z tytudus udzielonych pozyczek w podziale na podmicty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

2 NOTA:) ZOBOWIAZANIA FUNDUSZUISUBFUNDUSZL 7 70 o

T 23]

20bowig;a nia

Z tytult nabytyech aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tylulu wplat na jednostii uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

Z tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestyeyinych

Z tytutu wyptaty dochodédw funduszuw/subfnduszy

Z tytuhy wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tyhdu wyemitowanych obligacji

Z tytuby krétkoterminowych pozyczek | kredytdw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczes

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota ar 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / wakuty

DOM MAKLERSKI BZ WBK S.A. - 3778
EUR 754 3143
PLN 160 160
usD 136 475

BANK ZACHODNI WBK S.A. - 340
PLN 340 340

MBANK S.A. - 3863
EUR - -
PLN 3 863 3863

140 2017:12:33

TA4 1l SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
OM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH

POKOJENIA BIEZACYCH Z0B

artose

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziorm Srodkdw

6 857

plenieznych {*}
CHF - - 2 i
EUR 840 3543 681 2896
PLN 6043 6043 3345 3345
RON - - 4 38
usD 120 418 151 571

*) Stedni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzies roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny,

NOTA-4 HI. Ekwiwalenty srodkéw pienigzaych
Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Nota nr 5 Ryzyka

: 3 e SOWeHo. L nansowego wtys.

Sidadniki iokat notowane na aktywnym ryrku 175 342 77 253
Diuzne papiery warto$ciowe 175 342 77 253
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 5
Diuzne papiery warloSciowe 5 5
Suma: 175 347 77 258

*} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

Skiadniki lokat notowane na éktywnyrﬁ rynku (™) 51 492

Diuzne papiery warto$ciowe 51950 51 492
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynke (%) 2 863 2864
Diuzne papiery wartoéciowe 2863 2 864
Zobowigzania () - -
Suma; 54 813 54 356

**} Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokupenowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na Stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciediaj yr'na'tn'e' obc:azeriie ryzykiem kfed}towym w przybadku

igce maks
pdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 267 082 158 685
wartodcl godziwych dodatkowych zabezpieczen "™
Srodkj na rachunkach bankowych 6 265 7 981
Naleznosci 24 804 8933
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 5840 980
Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku 227 292 128745
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2881 3225
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach 227 295 112 923
lokat w podziaie na kategorie bilansowe (*****)
- Papiery diuzne emitowane przez Skarb Panstwa Rzecxypospolite] Polskiej 227 292 112923

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierdéw
wartodciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych i Hstow zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych érodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta 2 zawartych transakcii, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back,

*¥%¥%) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emilenta w
aktywach ogélem dla poszczegélnych kategorii lokat.

T 201B-06530
Wartof€ na dzlen

Poziom obcigZenia aktywow | zobowigzan funduszu/subfunduszy ryzykieni walutowyrm,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgoe) koncentracji ryzyka walutowego w - -
oszezegolnych kategoriach Iokat

Srodki na rachunkach bankowych 3687 3618
Nalezno$ci 24 332 8 884
Skiadniki fokat notowane na akiywnym rynke - 15 822
Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 13 356
Zobowigzania 286 32
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu Iub drugiej strony do edkupu

OTA7 TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE:
s sl STRONY. DO -DPKUPL ok R L ;
1. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupuy, w tym: 5 840 9801

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnotcr | B B
ryzyk

Transakoje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosc | 5 840 9 801
ryzyk

II. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszy do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku kibrych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk
Transakgje, w wyniku kidrych nastepue przeniesienie na druga strone praw wiasnosc |

IN. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych potycronych od
funduszufsubfanduszu w trybie przepistéw rozporzadzenia o potyczkach papierow - -
warto$ciowych

V. Zobowiazania z tytuhs papieréw wartosciowych poryczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o potyczkach papierdw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

I, Aktywa 267 082
1) Srodki pienjezne | ich ekwiwalenty - 6 265 -
EUR 774 337 754
PLN 2578 2578 4363
LUSD 83 311 135
2} Naleznoéci - 24 804 - 8933
EUR 5579 24332 469 1956
PLN 472 472 49 49
usp - - 1990 6928
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 5 B40 - 0801
PLN 5840 5 B840 9801 9 801
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 227 292 - 128 745
CHF - - 1565 5583
EUR - - 2455 10239
PLN 227 292 227 292 112 923 112 923
- dhuzne papiery wartosciowe - 227 292 - 128 745
CHF - - 1565 55683
EUR - - 2455 10 238
PLN 227 292 227 292 112 923 112923
| §} Skiadniki iokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: - 2 881 - 3225
CHF 3 12 30 108
EUR - 1 35 147
PLN 2868 2868 2869 2869
usp - - 29 101
- diuzne papiery wartoSciowe - 2 868 - 2889
PLN 2 868 2868 2 869 2 869
8) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - . -
IIl. Zobowigzania - 22 347 - §19
CHF 5 17 - -
EUR 64 279 8 3z
PLN 22 051 22 051 487 487

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Z tytudu W;nagrod.zenia statego

2 tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma;:

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

TR017AZ 20184381

FE 2051231

I. Wartos¢ aktywéw netio na koniec roky obrotowego za frzy ostatnie lata
obrotowe

-NOTA-12 DANE FOROWNAWGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA |

158 166 170 944

211112

il. Wartosé aktywow netic na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

313,26 296,49

29585

Kategeria B

318,72 298,49

Kategoria PPE
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o Znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednestkowym sprawozdanin finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktcre nalezatoby ujaé w Jednostkowym sprawozdanju
finansowym.

3. Réinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily rézice pomiedzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym  sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane karekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na Sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik 2 operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na Jjednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywaniza wyceny aktywow netto na Jjednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansewego Subfunduszu nie wysi¢puje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnogei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nje
zawiera zwigzanych z t kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Zgodnie z Uchwalg Zarzadu Nr 1/14.12.20] 0 z dnia 14 grudnia 2010 roku dokenano spisania wszystkich
obligacji spotki Reporter S.A. znajdujacych sie w portfelu lokat Subfunduszu do wartosci 0,00 PLN. 7 uwagi na
weigz istniejace roszczenia w stosunku do spotki Reporter S.A. 2 tytulu posiadanych obligacji, Subfundusz
ewidencjonuje je na pozabilansie i wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w portfelu, ale w
wartosci zarGwno nabycia, jak i wyceny na dzier: bilansowy, réwniej zero.

7. Pozostale informacje:

Brak innych informacji niz wskazane w Jednostkowym sprawozdaniy finansowym, ktére moghyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowe;, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

M S
awet Witkowski
Menadzer Wydziatu Spra wozdawczego

Departament Administraji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z ¢.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Ewa Radkowska-Swigtor: Jakyb'Kacjan

FPrezes Za:zq?uﬁkarbiec TFI S.A. . Wiceprezes Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

S

Darits7 Lagek \ . P
Czloiek ZarzqdiSkarbiec TFI S.A.

Krzysztof Czerkas Andrzej Sotdek
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A. Czfonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

c: X -.,.i';’{f )
Bartosz Jézeﬁ;}ﬁ iff milia Guz
Wiceprezes Zfatqu zfonek Zarzadu
ProService fjhf?co D. 2 0.0, ProService Finteco 8p. z 0.0,
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku
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