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Polityka inwestycyjna

e subfunduszinstrumentéw dtuznych poreczonych przez Skarb Pafnstwa-minimum 66% portfela
o lokuje w szerokie spektrum instrumentéw stopy procentowej wykorzystujac okazje inwestycyjne
e wysokie bezpieczenstwo i ptynnos$¢ inwestycji

Subfundusz lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczone przez
Skarbu Pafstwa, zas jego celem jest osigganie stabilnych, dtugoterminowych zyskéw z zachowaniem
zasady minimalizacji ryzyka. Do portfela nabywane sg takze lokaty denominowane w walutach obcych
o ile zapewniaja wyzsza dochodowos¢ niz ztotowe. Statut dopuszcza lokowanie do 20% aktywoéw
w obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa i banki, z zachowaniem odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa. Pozycje walutowe sg zabezpieczane przed ryzykiem kursowym.

Dla kogo

e Jest rekomendowany inwestorom, ktérzy cenig bezpieczenstwo lokaty, akceptuja jedynie niskie
do umiarkowanego ryzyko inwestycyjne oraz oczekuja rentownosci inwestycji przewyzszajacej
rentownos¢ lokat bankowych, a takze rentownos¢ klasycznych funduszy rynku pienieznego oraz
funduszy gotéwkowych (o $rednim duration portfela inwestycyjnego ponizej jednego roku).

e Dlaklienta cenigcego sobie ptynnosc¢ i bezpieczenstwo wynikajace z inwestycji w obligacje Skarbu
Panstwa.

e Dlaklienta z horyzontem inwestycyjnym powyzej 2 lat (minimalny zalecany horyzont
inwestycyjny to p6t roku).
e Dlaklienta akceptujacego umiarkowane wahania jednostki.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
14.04.1999

Wielkos¢ subfunduszu:
285 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
322,13 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
100 PLN /50 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
1%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
1,55%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
9611401010 0000 2820 4400 1002

Benchmark:

90% FTSE Poland Government Bond Index +
10% WIBID3M, pomniejszony o procentowo
wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
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Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 0,6%
3 miesigce 0,5%
6 miesiecy 1,5%
1 rok 1.7%
2 lata 7.3%
3 lata 8,1%
5 lat 16,5%
w tym roku 0,5%
od 14.04.1999 222,1%

Najlepszy o
Asset 2 najwieksze

w swoich kategoriach niezalezne TFI
Gazeta Parkiet w Polsce
10.2018
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Ma ponad 25 lat dosSwiadczenia z czego przez kilkanascie lat zajmowat sie
rynkiem dtuznym . Doswiadczenie zawodowe zdobywat w bankach, a nastepnie
jako zarzadzajacy w CAIB Securities, oraz Zastepca Dyrektora w Departamencie
Grzegorz Zatryb Zarzadzania Aktywami BRE Asset Management, gdzie zarzadzat portfelami dtuznymi
klientéw indywidualnych i instytucjonalnych. W latach 1998-2000 jako Dyrektor

Biura Skarbu w TUiR WARTA odpowiadat za zarzadzanie aktywami. Wspoéttworzyt
takze WARTA TFI (obecnie KBC TFI). W latach 2002-2008 pracowat jako Wiceprezes
Zarzadu w PTE Skarbiec Emerytura, gdzie do jego zadan nalezato miedzy innymi
zarzadzanie czescia dtuzna portfela OFE Skarbiec-Emerytura oraz nadzorowanie
catosci procesu inwestycyjnego. Grzegorz Zatryb w Skarbiec TFl od 2010 roku
odpowiada za strategie dtuzne i petni role G{éwnego Stratega.

Aktywa

najwieksze pozycje w portfelu udziat typ udziat
DS0726 22,0% Obligacje Skarbowe Polskie 93,9%
DS0727 18,2% Obligacje Skarbowe Zagraniczne 1,4%
wWSs0428 16,3% Obligacje Ztotowe Bankowe 0,4%
Wz1122 7.5% Obligacje Samorzadowe 0,0%
DS1019 6,9% Depozyty (gotdwka) 0,0%
Wz0124 6,4%

Wz0126 5,6%

DS0725 2,2%

IDEA BANK S.A., SERIA K 0,5%

ALIOR BANK S.A., SERIA F 0,4%

dane na 30.06.2018

Dodatkowa informacja

e Subfundusz jest jednym z najdtuzej dziatajacych na rynku polskim, ma 18 lat tradycji. Rozpoczat swoja dziatalnos¢ w 1999 roku.

e Fundusz jest aktywnie zarzadzany jezeli chodzi o ryzyko stopy procentowej (czas trwania). Ma to odzwierciedlenie w proporcjach miedzy obligacjami
o statym i zmiennym oprocentowaniu stosownie do sytuacji rynkowej. W okresie spadku stép procentowych zarzadzajacy zwieksza udziat obligacji
stato kuponowych, co pozwala na osigganie ponadprzecietnych wynikéw. W fazie wzrostu stép procentowych subfundusz moze zabezpieczac sie
przed ryzykiem stopy procentowe]j zaréwno przewazajac udziat obligacji zmiennokuponowych jak i ograniczajac ryzyko za pomoca swapéw na stopy
procentowe.

e Wysokie stopy zwrotu potaczone z bezpieczefnstwem zostaty docenione m.in. przez nadanie wysokiego ratingu przez Analizy Online. Skarbiec Obligacji
byt rekomendowany przez Analizy Online jako jeden z najlepszych funduszy do budowy portfela.

e Nauwage zastuguje, iz cztery gwiazdki wg Analiz.pl zostaty przyznane takze za strategie funduszu, dzieki ktérej w okresach dekoniunktury radzit sobie
lepiej od konkurencji. Subfundusz bardzo dobre wyniki osiagat przede wszystkim dzieki inwestycjom w obligacje Skarbu Panstwa o relatywnie dtuzszych
terminach zapadalnosci oraz aktywnemu podejsciu w zarzadzaniu duracja obligacji w portfelu. Oznacza to, ze zarzadzajacy w swojej strategii trafnie
przewidywat zmiany stép procentowych i dobierat instrumenty finansowe adekwatne do zachowania rynku w czasie.

e W 2017 roku subfundusz osiagnat najwyzsza stope zwrotu w swojej klasie osiagajac ponad dwukrotnie wiekszy zysk od sredniej poréwnywalnych
funduszy. Skarbiec Obligacja zarobit dla klientéw ponad 5%, a przecietna stopa zwrotu dla 24 poréwnywalnych funduszy obligacyjnych wynosita 2,22%
(Zrédto: Analizy.pl).

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 29.03.2019. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzgdzania



