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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — KONSERWATYWNY jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstalym z przeksztatcenia Subfunduszu SKARBIEC-
OSZCZEDNOSCIOWY (do 1 lutego 2019 roku), dzialajacego wezeéniej pod nazwa Subfundusz Pienigzny
SKARBIEC — KASA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku) oraz Subfundusz Rynku Pieni¢znego SKARBIEC —
KASA (do dnia 21 grudnia 2007 roku) zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrzesnia
1999 roku pod numerem RFi 38 (dalej jako ,,Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 13 lipca
2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z p6zn.
zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2020 roku funkcjonowaty nastepujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC -
OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Dtuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR,

5.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zréwnowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACII (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz
SKARBIEC — Akcji Nowej Europy, nastgpnie do dnia 2 listopada 2020 roku Subfundusz SKARBIEC —
Globalny Matych i Srednich Spotek),

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS, ( w dniu 10.12.2020 potaczony z Subfunduszem
Skarbiec Rynkdéw Rozwinietych),

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WY SOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS),

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.
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Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szczegdlnosci wysokoscig pobierane;j
od nich optaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokos$cia minimalnych
wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 i 2, 2a oraz art. 72
ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach, ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, papiery wartosciowe i
depozyty, z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu
1. Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

2) depozyty o terminie zapadalnoéci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty dtuzne, jezeli spetniajg co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji ptatno$ci wynikajacych z uprawnien
inkorporowanych w tresci tych papierow wartosciowych nie jest dtuzszy niz 18 miesigcy,

b) wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 12 miesiecy,

c) termin do wykupu w dniu nabycia jest dtuzszy niz 18 miesigcy, ale instrumenty zostaty nabyte
przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu przed uptywem 18 miesi¢cy od dnia nabycia.
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4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne polskich
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie beda stanowity wigcej
niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownos$¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz lokuje od 0% do 100% aktywow w kazda z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dtuzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski,

2) instrumenty dluzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
Panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

3) instrumenty dluzne emitowane przez przedsigbiorstwa,

Subfundusz moze lokowa¢ od 0% do 40% aktywow w depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok
platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnos$ci, w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

Maksymalny, wazony wartos$cig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz 365 dni.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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l. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny B Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny B B L Procentowy udziat w

SKLADNIKI LOKAT

nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach ogotem

nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4888

0,66%

9 888

2,52%

Dtuzne papiery warto$ciowe

567 478

73,52%

366 947

94,19%

Instrumenty pochodne

-0,12%

0,12%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

572 366

576 518

74,06%

376 835

376 376

96,83%

W tabeli glownej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych oraz

listow zastawnych.

Udziat catkowitej warto$ci lokat w wartosci aktywow ogotem, bez uwzglgdnienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 74,18% natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentoéw pochodnych w wartos$ci zobowiazan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli gtoéwne;j.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ LEICES
Kraj i ) . B wedlug wedtug Proce_ntowy
TABEILSﬁ_\l(JéxI;I_IE&wﬁ\IJEACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki ; dezaj Podsltal\l/va Wartosc Lieba ceny wyceny udziat w
rynku ) wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna ; na dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . .
bilansowy ogétem
tys.
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ] ]
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ] ]
NIENOTOWANE NA "
AKTYWNYM RYNKU 1001 4888 5112 0,66%
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 2021-04- 0,8700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 2 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 28 (ZMIENNY list Bankach 500000 1 500 500 0,07%
(PLPKOHP00025) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 2021-09- 0,2800% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 24 (ZMIENNY list Bankach 4614,8 1000 4 388 4612 0,59%
LZ-11-13 (PLBPHHP00176) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 1001 4888 5112 0,66%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA vxiﬁﬁfé UL || (S y
h . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢ ) 9 wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . - Liczba ceny .
& emitenta wykupu oprocentowania | nominalna . na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | " \
o bilansowy ogotem
ys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 20 311 37329 37 653 4,83%
Obligacje 20311 37329| 37653 4,83%
AKTYWNY RYNEK
NIEREaL O 3000 3159 3044 0,39%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 3,6000%
SERIAT (PLALIOROO146) RERaeuL oAy | PAPIEROW ALIORBANK SA. | POLSKA 202122 | (ZMIENNY 1000,00 3000 3159 3044 0,39%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
NIENOTOWANE NA
AKTVNYM RYRRG 17101 | 34052| 34489 4,42%
NIENOTOWANE 2,9200%
ARCTIC PAPER SA., | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCTIC PAPER S.A. | POLSKA 2021-08- | 7\ jENNY 585,00 3000 1799 1776 0,23%
SERIA A (PLARTPR00038) 31
RYNKU KUPON)
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE SKARB PANSTWA
REPUBLIKI CZARNOGORY | NAAKTYWNYM | S-O0VBERG REPUBLIKI CZARNOGORA | 202408 | B o0t Upony | 461480 1000 4535 4881 0,63%
3/10/2021 (XS1377508996) RYNKU CZARNOGORY
POWSZECHNA KASA | NIENOTOWANE POWSZECHNA KASA -
0SZCZEDNOSCI BANK NA AKTYWNYM g'é?\fégE:ERG 0SZCZEDNOSCI POLSKA 2021'0275; (()é?l'?ffKUPON) 461 480,00 18 7784 8128 1,04%
POLSKI S.A. (XS1650147660) | RYNKU BANK POLSKI S.A.
NIENOTOWANE
ORLEN CAPITAL AB BLOOMBERG 2021-06- | 2,5000%
(XS1082660744) NAAKTYWNYM | Ceyigpic ORLEN CAPITAL AB | SZWECJA % | (STALY KUPON) | 461480 100 450 472 0,06%
NIENOTOWANE
CAPITAL PARK S A., 2021-06- | 4,3000% ;
SERIA N (PLOPPRKD016S) NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY CAPITAL PARK SA. | POLSKA s | Sratv kupoNy | 46148 | 10000 4311 4616 0,59%
NIENOTOWANE
SANTANDER BANK BLOOMBERG SANTANDER BANK 2021-00- | 0,7500% .
POLSKA S.A. (XS1849525057) g@NAIEJ YWNYM | GENERIC POLSKA S A. POLSKA 20 | (STALY KUPON) | 461480 200 861 931 0.12%
NIENOTOWANE 4,7200%
OT LOGISTICS S.A., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. | POLSKA 2021-04- 1 7\ jENNY 977,32 1000 977 345 0,04%
SERIA H (PLODRTS00108) 30
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,4700%
1o 27“f'2A2i’T(_? KALISZ KALL | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO KALISZ POLSKA 2021'1227' (ZMIENNY 1000,00 850 864 853 0,11%
RYNKU KUPON)
: NIENOTOWANE 1,0500%
" zglz“é"lAgTo POZNAN, POZ | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO POZNAN POLSKA 2021'12% (ZMIENNY 1000,00 1000 1009 1001 0,13%
RYNKU KUPON)
PKO BANK
NIENOTOWANE 0,0000%
Sl NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Py SA | POLSKA 2021081 (zErowy 500 000,00 18 8970 8990 1,15%
RYNKU A KUPON)
(PLO219200147)

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY




Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA vxiﬁﬁfé UL || (S y
h . f Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢ 7 9 wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . - Liczba ceny .
& emitenta wykupu oprocentowania | nominalna . na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | A
o bilansowy ogotem
ys. w tys.
PKO BANK
NIENOTOWANE 0,0000%
HIPOTECZNY S.A., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY PKO BANK POLSKA 2021-03- | 7epowy 500 000,00 5 2492 2496 0,32%
PKOBH210329 oo HIPOTECZNY S.A. 29 | KUpon)
(PLO219200154)
AKTYWNY RYNEK
AN 120 118 120 0,02%
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
(PLOOOV(;/12006102€;L8) QEETJVXON\TV/TerK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021'0215' (ZMIENNY 1000,00 120 118 120 0,02%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%&irm'”'e wykupu powyzej 1 405302 | 530149 | 534713 68,69%
Obligacje 405302 | 530149 | 534713 68.69%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 3000 3000 2501 0,32%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,1700%
SERI AITEI?LE(II?L(;RL,I\INKIQ')S(E 436')A'* QFETRYEVQIJT_OR\TV’\/‘E\E PAPIEROW gRAEDYT INKASO POLSKA 2022'01% (ZMIENNY 1.000,00 3000 3000 2501 0.32%
WARTOSCIOWYCH | > KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA
AKTVANYM RYRKL 57078 | 180016 | 182 240 23,42%
NIENOTOWANE
MBANK S.A. BLOOMBERG 2022-06- | 0,5650% )
(CHO4LB0%613) gél\lAIEJYWNYM oM, MBANK S.A. POLSKA o7 | (©TALY kupoN) | 2132050 300 5533 6449 0,83%
BANK OCHRONY NIENOTOWANE 2,5800%
SRODOWISKA S.A, SERIAP | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 2%‘68@'?5&“‘8\( A |POLSKA 2024'0171' (ZMIENNY 1.000,00 500 500 502 0,06%
(PLBOS0000191) RYNKU A KUPON)
BANK OCHRONY NIENOTOWANE 2,5600%
SRODOWISKA S.A., SERIART | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY géglégVC\ITSRKC;\Ng A | POLSKA 2024'02965 (ZMIENNY 1.000,00 800 800 798 0.10%
(PLBOS0000217) RYNKU A KUPON)
WOJEWODZTWO NIENOTOWANE , 1,2500%
OPOLSKIE, WOPL N10 161224 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WOJEWODZTWO POLSKA 2024-12- 1 7\ ENNY 10 000,00 90 912 899 0,12%
OPOLSKIE 16
0 RYNKU KUPON)
WOJEWODZTWO NIENOTOWANE . 1,2500%
OPOLSKIE, WOPL 010 291225 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WOJEWODZTWO POLSKA 2025-12- | 7\ iENNY 10 000,00 100 1013 996 0,13%
OPOLSKIE 29
() RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,4700%
OPOLEML:’:%?S; %LE' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO OPOLE POLSKA 2022'1216 (ZMIENNY 10 000,00 130 1328 1310 0,17%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,3200%
MIASTO OPOLE, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO OPOLE POLSKA 2022-11- | 7\ ENNY 10 000,00 50 508 503 0,06%
OPOLET4 201122 () o 20 | KUPon)
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA vxiﬁﬁfé UL || (S y
h . . Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢ ) 9 wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent o K i . T Liczba ceny dzien Kt h
WARTOSCIOWE emitenta wyKupu oprocentowania [ nominalna nabycia w r-Ia zien ai y’\NaC
y
o bilansowy ogotem
ys. w tys.
NIENOTOWANE 1,3100%
CORA L e A ioay 0 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ren > JELENIA POLSKA 2027121 ZMIENNY 1.000,00 1000 1009 989 0,13%
: RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,1900%
CORA LD D16 Tg 1905 () | NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY oea O JELENIA - poLska 2025121 ZMIENNY 1000,00 1250 1257 1240 0,16%
' RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,0500%
KOSz A'\ﬂ"A:SZE?O'ég%A“N' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO KOSZALIN | POLSKA 2022:19- 1 ZMIENNY 100 000,00 35 3519 3502 0,45%
RYNKU KUPON)
, NIENOTOWANE 1,3800%
oS é"l';\ﬁg(%g’fz’_\)”'ic'“"' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO OSWIECIM | POLSKA 2027'0075' (ZMIENNY 1000,00 2500 2538 2502 0,32%
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA | NIENOTOWANE 1,8000%
OPIEKI S.A., SERIA B NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁ,’l\'E*f('fg'fKA KASA | poLska 2028'1&; (ZMIENNY 500 000,00 30 15 000 15072 1,94%
(PLPEKAO00297) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,4500%
c18 (_)M'ASTO CHELM, SERIA | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO CHEEM POLSKA 20294&; (ZMIENNY 1.000,00 1300 1300 1272 0,16%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,2100%
GMINA MIASTO GMINA MIASTO 2022-12- | L ,
GDYNIA GOV 013 301222 () | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY AN POLSKA > | (ZMIENNY 1000,00 4500 4563 4513 0,58%
RYNKU KUPON)
WOJEWODZTWO NIENOTOWANE , 1,3500%
POMORSKIE, WPOM J 151225 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY \F’,Vg,\jg\a’glzémo POLSKA 2025121 ZMIENNY 1.000,00 3550 3607 3547 0,46%
0 RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
10 27’\1";22_? KALISZ KALL | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO KALISZ POLSKA 2022121 ZMIENNY 1.000,00 1200 1228 1209 0,16%
RYNKU KUPON)
GMINA OZAROW NIENOTOWANE A 1,2500%
MAZOWIECKI, OZARMZ D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ,\GA'\A"'Z%A\‘N?EZQZOW POLSKA 202712 ZMIENNY 1.000,00 1650 1663 1629 0,21%
221227 () RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,2200%
GMINA STALOWA GMINA STALOWA 2025-12- | 1 ,
WOLA STAIWKLT 271205 () | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA 2 | MIENNY 1.000,00 1000 1011 995 0,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,1500%
GMINA STALOWA GMINA STALOWA 2024-12- | 1 ,
WOLA STAMWIL7 371234 () | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA 2 | (ZMIENNY 1.000,00 1000 1008 995 0,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 2024-03- | 1,3750% 1000
ROZWOJU (PLPFR0000019) ge,@g YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 29 | (STALY KUPON) 000,00 25 25243 25748 3.31%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 2025-03- | 1,6250% 1000 ,
ROZWOJU (PLPFR0000027) 'F:’?NA}EJ YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 31 | (STALY KUPON) 000,00 68 70180 70649 9.07%
BANK
NIENOTOWANE BANK ;
e T o NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA 202507 gézTif’ffKUPON) 1000,00| 36000| 36296| 36921 4,74%
: RYNKU KRAJOWEGO
(PL0000500286)
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA vxiﬁﬁfé UL || (S y
h . f Kraj siedziby Termin Warunki Wartos¢ 7 9 wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . - Liczba ceny .
& emitenta wykupu oprocentowania | nominalna . na dzien aktywach
WARTOSCIOWE nabyciaw | " \
o bilansowy ogotem
ys. w tys.
AKTYWNY RYNEK .
AN 345224 | 347133 | 349972 44,95%
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLOOOV(;’lleglng) QEETJVIYONVYV,?J$EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026'1215' (ZMIENNY 1000,00 30000 30033 30020 3.86%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
MIASTO STOLECZNE PAPIEROW 1,1500%
WARSZAWA, SERIA QEETJVXON\TV/TerK WARTOSCIOWYCH mfsggA?NTELECZNE POLSKA 2030'1221' (ZMIENNY 1000,00 4940 4940 4941 0,63%
WAW1230 (PLO135900010) W WARSZAWIE KUPON)
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA 5
PS0425 (PLO000112728) QEEBVXQ\TV/TWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025'0245; (()é?l'?ffKUPON) 1000,00| 62800 63 655 64 096 8,23%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLOOOV(;/12101572358) QEETJVXS‘JWTJ{\(‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025'0255' (ZMIENNY 1000,00| 54610 54 259 54 903 7,05%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0
PS1024 (PLO000111720) QEEBVXQ\TV/TWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024'1205; (zéZTi?ffKUPON) 1000,00| 25000 27 010 26 951 3,46%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLOOOVOVJ.2111192298) QEEBVXQ\TV/TWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2029'1215; (ZMIENNY 1000,00 3414 3235 3389 0,43%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
(PLOOOV(;/12008182167) R UL OWANNER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026'0215' (ZMIENNY 1000,00| 25010| 24555| 25125 3,23%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLOOOV(;/12019132727) R UL OWAYNER | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022'1215' (ZMIENNY 1000,00| 85000| 84791| 85304 10,96%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PARSTWA 0,2800%
(PL000\3/12007142;4) ALY RYNEK | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024011 ZmIENNY 1000,00| 26050| 26151| 26225 3,37%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0
DS0725 (PLO000108197) g'égm’g‘\xlm\’\(“z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025'0275' ?éZTSA?LOfKUPON) 1.000,00 3400 3805 3882 0,50%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
(PLOOOVS’lngng) g'égﬂ’t’g‘\xlm{\(“ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024'0255' (ZMIENNY 1.000,00 25000 24 699 25136 3.23%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 425613 | 567478 572366 73,52%
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. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug BB [ Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent e — Instrument Liesdoa ceny nabycia w wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ] ] ] ]
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 6 646 418 : -960 -0,12%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 6 646 418 - -960 -0,12%
1,566,020.31
NIENOTOWANE CHF po kursie
(KFFO.‘;L";’;’“" CHF/PLN, 2021.01.11 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 1566 020 ; 231 -0,03%
RYNKU 4.1170500000
PLN
4,246,172.10
NIENOTOWANE EUR po kursie
(KFFO,‘;L";’;’“" EUR/PLN, 2021.01.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 4246 172 ; 630 -0,08%
RYNKU 4.4665500000
PLN
834,226.03 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(KrFo'OtLV;?rd EUR/PLN, 2021.01.07 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 834 226 - -99 -0,01%
RYNKU 4.4954000000
PLN
Suma: 6 646 418 - -960 -0,12%
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TABELE DODATKOWE

i o Procentowy
UAHEA DI ALSO Rodzaj taczna liczba \::V:'%O:;bwyﬁgl\lg v‘{lv;cr;z?/cngigil;?i 0 E 0
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT 4 aktywach
tys. bilansowy w tys. p
ogoétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 131 719 133 319 17,13%
Skarb Panstwa
Diuzne papiery 36003 131719 133 319 17,13%
warto$ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez : }
NBP
Eaplery wartosciowe gwarantowane przez 28 337 27 955 3.59%
jednostki samorzadu terytorialnego
Dluzne papiery 21 205 28 337 27 955 3,59%
warto$ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - -
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD
Suma: 160 056 161 274 20,72%

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK

POLSKI S.A. 20114 2.58%
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S A. 22728 2.92%
Suma: 42 842 5,50%

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

WZ0124 (PL0000107454) 50 0,01%
MBANK S.A. (CH0418609613) 6 449 0,83%
WZ0525 (PL0000111738) 29 769 3,82%
WZ1129 (PL0000111928) 3389 0,44%
WZ1126 (PL0000113130) 10 006 1,29%
Forward EUR/PLN, 2021.01.07 (-) -630 -0,08%
Forward CHF/PLN, 2021.01.11 (-) -231 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2021.01.07 (-) -99 -0,01%
Suma: 48 703 6,26%
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1. BILANS

na dzien na dzien
BN 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 778 493 388 707
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9273 12 100
2) Naleznosci 10 167
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 191 732 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 355 637 217 525
- dluzne papiery warto$ciowe 355 637 217 525
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 221 841 158 915
- dluzne papiery warto$ciowe 216 729 148 598
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 152 023 28 104
IIl. Aktywa netto (I - II) 626 470 360 603
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 394 396 135 546
1) Kapitat wptacony 8423 622 7728 640
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 029 226 -7 593 094
V. Dochody zatrzymane 229 930 226 767
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 199 500 198 563
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 430 28 204
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2144 -1710
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 626 470 360 603

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1702 116,0420

1008 171,4420

Kategoria A 1 321 486,4460 994 467,4020
Kategoria B 380 513,6330 13 694,0400
Kategoria PPE 115,9630 10,0000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 365,59 357,58
Kategoria B 376,68 365,34
Kategoria PPE 107,32 103,76

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg$é

sprawozdania finansowego
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 6091 13 596
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5077 13 164
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 1012 399
Pozostate 2 33

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 5159 6 849
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3990 6138
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 225 213
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 30 24
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 30 46
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 2
Koszty odsetkowe 509 4
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 372 422

Ustugi agenta transferowego 294 422

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 23

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 5153 6 826

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 938 6770

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 080 1210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2309 6715

- z tytutu réznic kursowych 3067 1668

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3771 -5 505

- Z tytutu réznic kursowych 2086 -2 083

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7018 7980
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,43 7,89

Kategoria B 6,54 9,67

Kategoria PPE 1,89 4,06

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

360 603 813 817
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7018 7980
a) przychody z lokat netto 938 6770
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2309 6715
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3771 -5 505
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7018 7980
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 258 850 -461 194
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 694 982 251917
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -436 132 -713 111
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 265 868 -453 214
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 626 470 360 603
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 336 360 526 310
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1512 822,3120 635 881,985

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1185 803,2680

1916 918,041

Saldo zmian 327 019,0440 -1 281 036,056
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 390 269,7720 74 495,7480

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 450,1800 96 060,195

Saldo zmian 366 819,5930 -21 564,4470

Kategoria PPE

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

105,9630

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

105,9630

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

30 902 504,4960

29 389 682,1840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

29 581 018,0500

28 395 214,7820

Saldo zmian

1321 486,4460

994 467,4020

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1327 958,1170

937 688,3450

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

947 444,4850

923 994,3050

Saldo zmian 380 513,6330 13 694,0400
Kategoria PPE
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 115,9630 10,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 115,9630 10,0000
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 357,58 352,11
Kategoria B 365,34 356,94
Kategoria PPE 103,76 100,97
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 365,59 357,58
Kategoria B 376,68 365,34
Kategoria PPE 107,32 103,76
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 2,24% 1,55%
Kategoria B 3,10% 2,35%
Kategoria PPE 3,43% 2,76%
4. Min_imalna wartos$c akty\(véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data Wyceny Wartosé Data Wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 353,10 2020-03-16 351,94 2019-01-04
Kategoria B 361,15 | 2020-03-16 356,79 | 2019-01-04
. 2019/01/03,
Kategoria PPE 102,66 2020-03-16 100,93 2019/01/04
5. Maksymalna warto$¢ ak_tywéw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data Wyceny Wartosé Data Wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
. 2019/12/27,
Kategoria A 365,74 | 2020-12-22 357,58 2019/12/31
Kategoria B 376,74 2020-12-28 365,34 2019-12-31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

- 2019/12/30,
Kategoria PPE 107,34 2020-12-28 103,76 2019/12/31
6. Wartos¢ akty\(v()w netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej Wartosé Data Wyceny Wartosé Data Wyceny

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 365,59 2020-12-31 357,58 2019-12-31
Kategoria B 376,68 2020-12-31 365,34 2019-12-31
Kategoria PPE 107,32 2020-12-31 103,76 2019-12-31

V. Prc’oct_entowy 'udzial kosztow -funduszulsubfunduszu w $redniej 1,53% 111%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,19% 0,87%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego-

(**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wyceng bilansowa-
(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywoOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok

Sredniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa-

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego-
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowoSci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja cen¢ nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powickszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniccia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug warto$ci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokos$ci kapitalu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymatl potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane s3 W najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
srodkow pienigznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng §rodkoéw pieni¢znych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartoSciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartos$cig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywoéw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat
za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegolnosci
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartosciag godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami 0 gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dilugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2021, poz. 217 z p6zn. zm.) Oraz rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wystapity.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

; & na dzien na dzien
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12.2020 31-12.2019

Naleznosci 10 167

Z tytutu zbytych lokat - 50

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 1 18
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostate 9 99

- naleznosci od TFI 6 22

- z tytutu podatku 3 77

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
na dzien na dzien
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019

Zobowigzania 152 023 28 104

Z tytutu nabytych aktywéw 150 052 -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - 27 140

Z tytutu instrumentéw pochodnych 960 64

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 66

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 10 308
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 890 457

Pozostate skfadniki zobowigzan 111 69

- zaliczka na podatek dochodowy 108 64

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 9273 - 12 100
MBANK S.A. - 8810 - 11 463
EUR - 1 - 1
PLN 8 809 8 809 11 462 11 462
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 463 - -
EUR 60 278 - -
uUsb 49 185 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - - - 637
EUR - - 106 450
UsD - - 49 187

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UGS ) o e da:)r:gnvigmgigw spr\glv?/tjzcc;Znia d;rignviglvl\gigw spr‘;lv?/lc:jzchZnia
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srle('jnl w oIfreS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw 26 447 6411
pienigznych (*)
CHF - - 5 19
EUR 90 405 87 374
PLN 25 856 25 856 5840 5 840
UsD 49 186 46 178

*#) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany §rodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.
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Nota nr 4 111. Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
)

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

94 929

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Dluzne papiery warto$ciowe 94 929 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 170 281 84 223
Dtuzne papiery warto$ciowe 170 281 84 223
Suma: 265 210 84 223

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zm

iany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 260 708 217 525
Dtuzne papiery warto$ciowe 260 708 217 525
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 51 560 74 152
Dtuzne papiery warto$ciowe 46 448 64 375
Listy zastawne 5112 9777
Zobowigzania (***) - -
Suma: 312 268 291 677

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie 778 493 388 707
uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 9273 12 100
Nalezno$ci 10 167
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 191 732 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 288 060 209 739
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 289 418 166 701
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 441548 209739
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 96 397 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 96 397 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 345 151 209 739
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 288 060 209 739
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 57 091 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji

typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegoélnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 464 638
Naleznosci 3 77
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 089 81 321
Zobowigzania 960 64
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien
31-12-2020
o 7 Termin .
. ‘z Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] ins?rﬁf;tu (G GO mr;?tif T T FEEHELT) ﬁ;’;:::.'::.ﬁ') SIS
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
el vl e pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UCAIT pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
1,566,020.31
Zabezpieczenie CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2021.01.11 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -231 2021-01-11 | walutowym 2021-01-11 2021-01-11
walutowym 4.1170500000
PLN
4,246,172.10
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -630 2021-01-07 | walutowym 2021-01-07 2021-01-07
walutowym 4.4665500000
PLN
834,226.03 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2021.01.07 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -99 2021-01-07 | walutowym 2021-01-07 2021-01-07
walutowym 4.4954000000
PLN
Suma: -960
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na dzien

31-12-2019
‘2 ) Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca o Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej inslt?r?f;::Ltu izl U ‘c’)\{svratl?tse(j: przyszlych przyszlych PEGHEUE x;;:::::;;.) wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych X instrumentu
HREEEED pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci IREHUIETIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Forward
1,574,495.31
Ograniczenie CHF po kursie
Forward CHF/PLN, 2020.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka -13 - 2020-01-14 | walutowym 2020-01-14 2020-01-14
inwestycyjnego 3.9149000000
PLN
5,758,471.94
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) Krotka Forward ryzyka 95 - 2020-01-13 | walutowym 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego 4.2775500000
PLN
14,831,282.42
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.14 (-) Krotka Forward ryzyka 444 - 2020-01-14 | walutowym 2020-01-14 2020-01-14
inwestycyjnego 4.2912800000
PLN
1,965,293.68
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) Dtuga Forward ryzyka -42 - 2020-01-13 | walutowym 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego 4.2826500000
PLN
211,314.92 EUR
Ograniczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.24 (-) Krotka Forward ryzyka 1 - 2020-01-24 | walutowym 2020-01-24 2020-01-24
inwestycyjnego 4.2691500000
PLN
1,543,165.57
Ograniczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.13 (-) Dtuga Forward ryzyka -9 - 2020-01-13 | walutowym 2020-01-13 2020-01-13
inwestycyjnego 4.2669500000
PLN
Suma: 476 -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

na dzien na dzien
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 31-12-2020 31-12-2019
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 191 732 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 191 732
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

27 140

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

27 140

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien na dzien
31-12-2020 31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy DUEIES na CELED) bilanst_)wy Wartos¢ na dzien bilansowy B na G bilansqu
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walucie w tys w V\(alu0|e sprawozdania w danej walucie w tys w V\_/aluue sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 778 493 - 388 707
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9273 - 12 100
EUR 60 279 106 451
PLN 8 809 8 809 11 462 11 462
UsD 49 185 49 187
2) Naleznosci - 10 - 167
EUR 3 18 77
PLN 7 7 90 90
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 191 732 - -
PLN 191 732 191 732 - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 355 637 - 217 525
PLN 355 637 355 637 217 525 217 525

- dluzne papiery warto$ciowe - 355 637 - 217 525
PLN 355 637 355 637 217 525 217 525
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 221 841 - 158 915
CHF 1512 6 449 1516 5946
EUR 5122 23 640 17 699 75 375
PLN 191 752 191 752 77 594 77 594

- dluzne papiery warto$ciowe - 216 729 - 148 598
CHF 1512 6 449 1516 5946
EUR 4123 19 028 16 571 70 568
PLN 191 252 191 252 72 084 72 084
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 152 023 - 28 104
CHF 54 231 3 13
EUR 158 729 12 51
PLN 151 063 151 063 28 040 28 040
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NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane
w walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Dodatnie réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
zrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Ujemne réznice
kursowe
niezrealizowane w
walucie
sprawozdania w
tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien
31-12-2020

na dzien
31-12-2019

Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

CHF

4,2641

3,9213

CzK

0,1753

0,1676

EUR

4,6148

4,2585

UsD

3,7584

3,7977
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1134 2335 4024 -4 754
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1175 1436 2691 -751
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 2 309 3771 6715 -5 505

Nota nr 10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 10 III. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr1l Koszty Subfunduszu

Nota nr 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

23

Nota nr 11 Il. Koszty funduszu aktywo6w niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

Nota nr 11 111. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 2317 4 669
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1673 1469
Suma: 3990 6138
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 626 470 360 603 813 817
lata obrotowe
II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku : ) )
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe
Kategoria A 365,59 357,58 352,11
Kategoria B 376,68 365,34 356,94
Kategoria PPE 107,32 103,76 100,97
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Rodznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Rok 2020 przynidst od kwietnia 2020 hoss¢ na rynkach papieréw warto§ciowych. Byly one spowodowane
stymulacjg fiskalng i monetarng w reakcji na rozprzestrzenianie si¢ pandemii COVID-19. Po
kilkudziesigcioprocentowych spadkach indekséw akcji w marcu 2020, w kolejnych trzech miesigcach MSCI AC
World wzrdst o prawie 17%. Proces ten byt widoczny na GPW. Réwniez krajowe bluechipy z WIG20 oraz
srednie spotki z mWIG40 skorzystaty na globalnym odbiciu, rosnac o kolejno 16 1 22%.

Pandemia COVID-19 i lockdown jako sposéb walki z pandemig doprowadzily do zatamania $wiatowej
gospodarki w IT kwartale 2020. W krotkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w panstwach najbardziej
dotknietych pandemig spowodowaty $wiatowa recesje. W lecie 2020 w szeregu krajach ztagodzono skutki
lockdownu.

Na przetomie III/IV kwartatu 2020 rozpoczgta si¢ druga fala pandemii, ktore moze skutkowaé przedtuzajacymi
si¢ lockdownami i spowolnieniem odbudowy gospodarki a takze dodatkowym zwigkszeniem zmiennosci na
rynkach finansowych. Jednocze$nie jednak, skala zatamania gospodarek wskutek Il fali pandemii i ponownych
lockdownéw byta mniejsza niz wiosng 2020 przy pierwszej fali pandemii. Optymizm i gotowos$¢ do inwestycji
w aktywa finansowe przez inwestordw, byly takze zwigzane z wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne
pod koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczecia programu szczepien w szeregu krajow, co w
dtuzszej perspektywie powinno zahamowac¢ rozwoj pandemii i pozwoli¢ na znoszenie restrykcji zwigzanych z
kolejnymi lockdownami. Skuteczno$¢ akcji szczepionkowej najbardziej widoczna jest w USA, Wielkiej Brytanii
oraz w Izraelu. Tempo szczepien w UE jest wolniejsze niz we wspomnianych krajach.
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II kwartat 2021 powinien przynie$¢ poprawe sytuacji w gospodarce §wiatowej. W USA i1 UE populacja moze
uzyska¢ odporno$é grupowsa po szczepieniach na koniec I potowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja szczepionek
na calym §wiecie powinna nastapi¢ w II potowie 2021 roku. Budzet zaktada przyspieszenia wzrostu PKB w II
kwartale 2021 r. W USA pozytywny wplyw szczepionki przeciwko COVID-19 oraz rozpoczecie prezydentury
przez Joe Bidena i zwigzane z nig kolejne pakiety stymulacyjne, powinny przetozy¢ si¢ na wzrost PKB w drugiej
potowie 2021 r. Wzrost PKB w USA w 2021 moze wynie$¢ okoto 6% wskutek skutecznosci szczepien, znoszenia
restrykcji zwigzanych z lockdownami oraz pakietow stymulacyjnych i tagodnej wciaz polityki monetarne;j.
Oczekiwania odno$nie wzrostu gospodarczego w 2021 r beda wspiera¢ wyceng ryzykownych aktywow (m.in.
akcji). O ile zrealizuja si¢ prognozy mocniejSzego przyspieszenia w gospodarce, to w przypadku tych
instrumentdéw nalezy si¢ spodziewaé przesunigcia kapitatu ze spotek wzrostowych (typu growth) z obszaru
zaawansowanych technologii lub medycyny w kierunku spotek cyklicznych i value. Spéiki value reprezentuja
m.in. sektor bankowy, ubezpieczeniowy, paliwa, surowce, energetyke. Oczekiwania inflacyjne moga
powodowa¢ wzrost rentownos$ci obligacji, co moze ujemnie wptynaé na wyceng i wyniki funduszy dluznych.

Stopniowa poprawa otoczenia makroekonomicznego powinna przetozy¢ sie na fundamentalne polepszenie
rynku kredytowego z uwagi min. na zwickszenie plynnosci kredytobiorcow oraz delewarowanie bilanséw
przedsigbiorstw.

W $rodowisku mocnego wzrostu gospodarczego, inwestorzy moga kierowac¢ swoje kapitaty w kierunku spotek
cyklicznych oraz rynkow panstw Emerging Markets . W/w czynniki oraz rosngca ilo§¢ osob fizycznych w Polsce
inwestujacych na GPW powinny wspiera¢ w kolejnych miesigcach 2021 sytuacj¢ na polskim rynku akeji.

Ponadto wskazniki wyceny WIGu wzgledem zagranicznych rynkéw oraz w poréwnaniu do rynku obligacji
(relacja stopy dywidendy do rentownosci obligacji skarbowych) rowniez uzasadniajg pozytywne nastawienie do
polskiego rynku akcji. Polski rynek akcji bedzie tez wzmacniany poprzez obecno$é inwestorow detalicznych,
ktoérzy zaczeli naptywaé na GPW od wiosny 2020.

Opisywana sytuacja powinna mie¢ takze korzystny wptyw na GPW w Warszawie i kursy akcji co powinno
poprawi¢ wyniki funduszy akcyjnych dziatajacych na GPW.

Funkcjonowaniu rynkéw papierow wartosciowych w Polsce i na §wiecie bgdzie towarzyszy¢ duza zmienno$é
(okresy wzrostow i1 gwaltownych korekt). Korekty moga byé zwigzane m.in. z ograniczonymi, powtornymi
lockdownami, ktore moga si¢ pojawi¢ wskutek mutacji wirusa wywotujacego COVID-19 i braku skuteczno$ci
akcji szczepionkowych w poszczegdlnych krajach. Moga pojawiaé si¢ przerwy w dostawach szczepionek i
problemy logistyczne w odniesieniu do realizacji programoéw masowych szczepien np. braki personelu
medycznego. Moga si¢ takze pojawiaé¢ negatywne efekty uboczne u poszczegdlnych osob po zaszczepieniu sie
przeciw COVID-19. Beda one nagto$niane przez media i mogg zniechecaé ludno$¢ do szczepionek. Tempo
nabierania przez spoteczenstwa zbiorowej odpornosci na COVID-19 moze by¢ zatem wolniejsze niz zaktadano
w IV kwartale 2020 roku a wigc w momencie pojawienia si¢ roznych typow szczepionek.

7. Pozostale informacje:

INFORMACJA DODATKOWA — Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby
W istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej.

a) Informacja o ustanowionych zastawach rejestrowych na aktywach funduszu.
Nie dotyczy.
b) Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos$¢ aktywow funduszu

W dniu 31.03.2020 dokonany zostat okresowy przeglad portfeli funduszy pod katem zaistnienia przestanek do
dokonania odpisu warto$ci lokat funduszy oraz aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Dodatkowym impulsem
od przegladu jest pandemia koronawirusa.

Dla ponizszych instrumentéw zastosowano czynniki dyskontowe zwigzane ze spadkiem cen obligacji WZ w
marcu 2020 r. Wynik dyskonta ujmuje ponizsza tabela

Wycena ksiggowa
na dzien Cena po odpisie
FUNDUSZ ISIN EMITENT 30.03.2020 na 31.03.2020

SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLARTPR00038 ARCTIC PAPER S.A. 67,33% 67,08%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLBOS0000217 BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 100,00% 98,95%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLBOS0000191 BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. 99,99% 98,94%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLCPPRKO00169 CAPITAL PARK 100,00% 99,66%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY GDYNIA123022 GMINA MIASTO GDYNIA 100,95% 100,39%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY OZAROW122227 | GMINA OZAROW MAZOWIECKI 100,69% 98,59%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY STALOW122724 GMINA STALOWA WOLA 100,67% 99,38%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY STALOW122725 GMINA STALOWA WOLA 100,91% 99,41%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY MCHELM110929 | MIASTO CHELM 100,00% 97,33%
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Wycena ksiggowa
na dzief Cena po odpisie
FUNDUSZ ISIN EMITENT 30.03.2020 na 31.03.2020

SKARBIEC-KONSERWATYWNY JELGOR121425 MIASTO JELENIA GORA 100,47% 98,98%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY JELGOR121427 MIASTO JELENIA GORA 100,75% 98,66%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY KALISZ122721 MIASTO KALISZ 100,97% 100,54%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY KALISZ122722 MIASTO KALISZ 101,58% 101,02%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY OPOLET112022 MIASTO OPOLE 101,05% 100,49%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY OPOLEU112022 MIASTO OPOLE 101,43% 100,87%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY OSWIEC070527 MIASTO OSWIECIM 101,31% 99,34%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY POZNAN122921 MIASTO POZNAN 100,51% 100,09%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLPEKA000297 BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 101,10% 98,73%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLBPHHP00176 PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. 100,08% 99,71%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY PLPKOHP00025 PKO BANK HIPOTECZNY S.A. 100,00% 99,72%
SKARBIEC-KONSERWATYWNY POMORS121525 WOJEWODZTWO POMORSKIE 101,32% 99,82%

W dniu 22.12.2020 zostat dokonany okresowy przeglad portfeli funduszy pod katem zaistnienia przestanek do
dokonania odpisu wartoéci lokat funduszy oraz aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Od dnia 22.12.2020
roku nastgpito podwyzszenie ceny obligacji:

1. FPC0630 do 101,29% za nominal,

2. FPC0725 do 101,95% za nominat,

3. PEO1028 do 100,10% za nominat.

c) Informacja o aktywach funduszu, w odniesieniu, do ktorych mingt termin ptatnosci lub wystepuja
opdZnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych.
Nie dotyczy.
d) Informacja o certyfikatach inwestycyjnych nieoplaconych w calosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.
e) Informacja o przypadkach zagdan wykupu CI, ktore nie mogly by¢ zrealizowane w terminie
Nie dotyczy.
f) Informacja o przestrzeganiu przez fundusz ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie dotyczy.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalne;j
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci
Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastapi do dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.

Zgodnie z obowigzkiem informacyjnym wynikajacym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2020
roku:
Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikow Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2020 roku: 60

Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 10 680 818,93 PLN

Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 5 120 628,42 PLN
Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym
6 440 142,1 PLN

Wynagrodzenie zmienne, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym:
4 563 596,94 PLN

Opis obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne dla oso6b niepodlegajacych Polityce Wynagrodzen ma charakter uznaniowy.
Wynagrodzenie zmienne zalezne jest od decyzji Zarzadu Towarzystwa.

Podstawa do okre$lenia zmiennych skladnikow wynagrodzen osoéb podlegajacych Polityce Wynagrodzen
uzaleznionych od wynikow jest ocena wynikdéw osiagnigtych przez osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen i
dang jednostke organizacyjng, w ktorej ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogoélnych wynikow
Towarzystwa. Ogoélne wyniki Towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, dla celow okreslenia zmiennych
sktadnikéw Wynagrodzen uzaleznionych od wynikdw, uwzgledniaja:

1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczegodlnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka
koncentracji;

2) opiera¢ si¢ na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu
inwestycyjnego.
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Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnigtych przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen brane sa pod
uwage kryteria finansowe i niefinansowe. Przy okres$laniu zmiennych skladnikéw Wynagrodzen Osob
podejmujacych decyzje inwestycyjne brane sa takze pod uwage wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego.
Miarodajna ocena wynikow, bedaca podstawa faktycznej wyplaty zmiennych sktadnikoéw Wynagrodzen
uzaleznionych jest roztozona na okres umozliwiajacy uwzglednienie w niej, w szczeg6lnosci, czynnikow takich
jak:

przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczeg6lnoéci wynagrodzenia zmiennego pobranego
przez Towarzystwo;

czas trwania funduszu inwestycyjnego;

rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz
polityke umarzania lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, tytuléw uczestnictwa lub praw uczestnictwa
funduszu;

ryzyko zwigzane z dziatalno$ciag prowadzong przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne
zarzadzany(ne) przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen;

okresowg oceng stopnia realizacji indywidualnych wynikéw - celow finansowych i niefinansowych przez Osobe
podlegajaca Polityce Wynagrodzen w tym udziat w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, okreslonych
w uchwale o ktorej mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzen;

dokonywang do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmujgca okres roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktérym ocena jest dokonywana;

brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;

uzyskanie przez Towarzystwo, zarzadzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentéw finansowych
zaktadanego zysku;

przyjeta w ramach Uslugi Zarzadzania polityke inwestycyjna;

wzrost warto§ci aktywoOw netto zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy
inwestycyjnych;

inne Kryteria opisane w Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnosci opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzen.
Podstawg okreslenia wynikow, o ktéorych mowa powyzej, stanowig dane, z co najmniej trzech ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku zatrudnionych Osob podlegajacych Polityce Wynagrodzen zatrudnionych krdcej niz
trzy lata - dane od momentu nawigzania zatrudnienia (,,Okres Naliczania”).

Zmienne sktadniki Wynagrodzen Osob petnigcych funkcje kontrolne jest przyznawane za osiggniccie celow
wynikajacych z pelnionych przez te osoby funkcji.

Wyptata zmiennych sktadnikow Wynagrodzen jest finansowana i wyptacana ze srodkow Towarzystwa.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidlowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla osob, do ktorych zadan naleza czynno$ci istotnie wplywajace na
profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. zostat dokonany w 2020 r.
przez komoérke ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci Towarzystwa z prawem. Pisemny raport okreslajacy stan
realizacji polityki wynagrodzen — zostat przedtozony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 07.12.2020 r. Rada
Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwalg Nr 1/20.01.2021 ocenia pozytywnie ww. Raport Inspektora Nadzoru oraz
Raport Zarzadu wskazujac jednoczesnie, ze w 2020 r. Towarzystwo w sposob prawidlowy realizowato zasady
przyjetej Polityki Wynagrodzen.

Walne Zgromadzenie Skarbiec TFI S.A. Uchwatlg nr 4 z dnia 01.02.2021 r. (zaprotokotowang aktem notarialnym
Repertorium A nr 1278/2021) stwierdzilo, iz ustalona Polityka Wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu
dziatania Spoétki Skarbiec TFI S.A.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym uchwalono nowa tres¢ Polityki wynagrodzen Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Do zasadniczych zmian w przyje¢tej polityce wynagrodzen mozna zaliczy¢:

wprowadzenie postanowien doprecyzowujacych mechanizmy przyznawania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen, momentu nabycia praw do ich wyplaty, zasad korekty ich wysoko$ci w okresach odroczenia,
okreslenie momentu nabycia do nich praw;

okreslenie czgstotliwosci przyznawania prawa lub zmiany uprawnien do nabycia przez osobe podlegajaca polityce
prawa do wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia;

doprecyzowanie przestanek zmniejszenia wynagrodzenia zmiennego; zmniejszenie lub niewyplacenie zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, w szczego6lnosci w takich przypadkach jak np.:

- przyznanie Wynagrodzenia Zmiennego nastapito na podstawie danych, ktore okazaty si¢ nierzetelne;
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- wyrzadzenie umy$lnie przez dang osobe podlegajaca polityce szkody w okresie przed wyptata danej czesci
zmiennego sktadnika wynagrodzenia;

- niewlasciwego postepowania lub powaznego biedu osoby podlegajacej polityce skutkujacej znaczacym i
dtugotrwatym przekroczeniem przez fundusz inwestycyjnych limitéw inwestycyjnych lub wewnetrznych limitow
ryzyka;

- razgcego naruszenia wewnetrznych regulacji, w tym dotyczacych zasad prowadzenia procesu inwestycyjnego.
przesadzenie zasad przyznawania zmiennych skladnikow wynagrodzenia osobom niepozostajagcym w
zatrudnieniu;

doprecyzowanie terminu dokonania oceny osob podlegajacych Polityce;

wskazanie w jakim terminie, co do zasady, dokonywane jest przypisanie i wyplata zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia dla 0s6b objetych polityka;

uszczegdlowienie kryteriow finansowych i niefinansowych.
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