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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 c¢zerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Skarbiec
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Pienigznego SKARBIEC - KASA, bedacego wydzielonym Subfunduszem
SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Lecha Kaczynskiego 26, zarzadzanego przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz.U.z2018r., poz. 395, zpdin.zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szcezegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6éb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

l PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego priez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-023-02-28.
Kapital zaktadowy wynosi 10,363 900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warsraws, Al Armif Ludowej 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego 1jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziett 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem 144:
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Bartlomiej Szawlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12780

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Pienigzny SKARBIEC — KASA jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, powstatym z przeksztalcenia SKARBIEC-KASA Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Rynku Pienigznego, dzialajacego wezesniej pod nazwa Subfundusz Rynku Pienieznego SKARBIEC -
KASA zarejestrowanego w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 29 wrze$nia 1999 roku pod numerem
RFi 38 (dalej jako ,,Subfundusz™). Zmiana nazwy Subfunduszu miala migjsce w dniu 21 grudnia 2007 roku.

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,JFundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
Inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 roku, poz.
1355 z pon. zm.) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcjonowaly
nastepujace Subfundusze:

SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA,

SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH SKARBIEC - OBLIGACIA,
SUBFUNDUSZ DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SKARBIEC — DEPOZYTOWY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW WSCHODZACYCH,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - ITI FILAR,

SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY SKARBIEC — WAGA,

SUBFUNDUSZ AKCIJT SKARBIEC — AKCJA,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - GLOBALNY MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ LOKACYJINY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MARKET NEUTRAL,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH,

17.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI GLOBALNYCH.

W ramach Funduszu zostat rowniez wydzielony SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE, jednak na dzien 30
czerwca 2018 roku nie zostal uruchomiony.
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roimiacych sie w szczegélnosci wysokodcia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscig pobieranych oplat manipulacyjnych oraz wysokoscig
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o kiérych mowa w art. 71 ust. 11 2,
2a oraz art. 72 ust. 2 i 3 Statutu Funduszu:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieniginych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zotych, a
kazda nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic nie mniej niz 100 000 zlotych, a
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od dnia 1 lipca 2016 r. nic mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastepna wplata Uczestnika —
nie mniej niz 50 zlotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane opflaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkéw pienigznych przez osobe  uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika - nie mniej niz 1 zioty;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

Towarzystwoe Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 26 (wpisane do Rejestru
Przedsi¢gbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku
wrzrostu wartodci lokat Subfunduszu dokonywanych w Instrumenty Rynku Pieniginego, papiery
wartosciowe i depozyty, z zachowaniem zasad minimalizacji ryzyka.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dofozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu
1. Subfundusz lokuje aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienigznego;

2) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

3) instrumenty diuzne, jezeli spelniaja co najmniej jeden z ponizszych warunkow:
a) termin do wykupu w dniu nabycia lub termin realizacji platnoéci wynikajacych z uprawnien:
inkorporowanych w tresci tych papierdw wartosciowych nie jest dluzszy niz 18 miesigcy,
b) wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dhizszych niz 12 miesiecy,

¢} termin do wykupu w dniu nabycia jest dhuzszy niz 18 miesi¢cy, ale instrumenty zostaly nabyte
przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu przed uptywem 18 miesiecy od dnia nabycia.

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne 1 zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyine polskich
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy)} papieréw dhuznych, z zastrzeZeniem, Ze inwestycje te nie beda stanowily
wiecej niz 10% Aktywow,

5) listy zastawne,
6) Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne).

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentowno$é portfela wzorcowego o skiadzie: 100%
WIBID 6M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, ? }\ )
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Ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz lokuje od 0% do 100% aktywéw w kazdg z nastepujacych kategorii lokat:

1) instrumenty dluzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski,

2) instrumenty diuzne emitowane, porgczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu
terytorialnego, Panistwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo cztonkowskie,

3) instrumenty dhizne emitowane przez przedsiebiorstwa,

2. Subfundusz moze lokowac¢ od 0% do 40% aktywéw w depozyty o terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz
rok platne na Zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

3. Maksymalny, wazony wartoécia lokat, éredni termin do wykupu lokat wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze byé dhuzszy niz 365 dni.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zaloZzeniu kontynuowania dzialalnogci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnicja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoéci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu ﬁnansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, &
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA M
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA .-~ 7. T | Wartogés :
o] KTéRYcH M WA w ART - 'Wyceny na dzien
L 98 USTAWY - " bilansowy wiys." ; ]
GRUPA KAPITALOWA COMMERZBANK AG 16 769 2,18%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A. 9013 1,17%
Sgg;: gg;g_qAég@A POWSZECHNY ZAKLAD ate14 4.12%
Suma: 57 396 747%
. TABELA DODATKOWA -

H --KTORYCH Mom WART 107 USTAWY - * ‘bilansowy wWiys. . R
WZ0124 (PLO000107454) 20 060 2,61%
ALIOR BANK S.A., SERIA C (PLMRTMBOD034) 1517 0,20%
BANK POCZTOWY S.A., SERIA B4 (PLBPCZT00064) 3003 0,38%
MBANK S.A., SERIA MBKO170126 {PLBREOGO5185) 5085 0.66%
(P:n::ggprgggcznv S.A., SERIA HPAZ6 5 008 0.65%
(Pfgggs?(%ga%a. SERIA EBK A 20112018 4013 0.52%
s géaovgggﬁnaza CONSUMER BANK S.A., SERIA 4010 0.52%
WZ1122 (PLO000109377) 3007 0,39%
DINO POLSKA S.A, SERIA 1/2017 (PLDINPLO002G) 2013 G,26%
WZ0528 (PLOD0OD110383) 9728 1,26%
MCI CAPITAL S.A, SERIA P (PLMCIMG00251) 2013 0,26%
(ng:ﬂ% ;:ﬁ,glgo I\SAQ)NAGEMENT S.A., 12017 2002 0.26%
MBANK S.A. (CH04186095613) 5657 0.73%
Forward CHF/PLN, 2018.07.24 () -185 -0,03%
Forward EUR/PLN, 2018.07.25 (-) 33 0.00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.25 {-) -524 -0,07%
Forward EUR/PLN, 2018,07.31 (-) -163 -0,02%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) 2 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) -34 0,00%
Forward CHF/PLN, 2018,07.05 (-} 35 -0,01%
Forward CHF/PLN, 2018.07.02 (-) 134 0,02%
Forward EUR/PLN, 2018.07.06 (-) -58 0,01%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-) 3 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.31 () 25 0,00%
Forward EUR/PLN, 2018.07.05 (-} -4 0,00%
Suma: 65 922 8,55%
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1. BILANS

R I o0 BILANS C2018-06-30 000 201 T 2:3 D
I. Aktywa 769 929 272 357
13 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 B88 11 300
2) Naleznosci 24 928 59
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony de odkupu 271122 27 442
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym fynku, w tym: 160 147 125 852
- dhuZne papiery warlo§ciowe 160 147 125 952
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 299 B46 107 604
- dluzne papiery warlo§ciowe 210 326 93 085
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
il. Zobowiazania 49 863 581
- z tytulu ujemnej wyceny instrurentow pochodnych 1228 5
1It. Aktywa netto (1 - 1} 720 060 271 116
V. Kapitalt funduszu/subfunduszu 507 883 64 132
1) Kapitat wptacony 6 082 700 6 388 358
2} Kapitat wyptacony (wielko$€ ujemna) 65 474 817 -6 324 226
V. Dochody zatrzymane 206 296 206 447
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 185 967 185 193
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 329 21 254
Vi. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 881 1197
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumuiowany wynik z operacji {IV+V+/-¥l) 720 060 271776

Liczba zarejestrowanych jednosiek uczestnicbaa

2 055 703,6480

785 540,6690

Kategoria A 1915 440,0300 780 545,1210

Kategoria B 140 263,6180 4 995,5480
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestniciwa

Kategotia A 350,01 345,95

Kategoria B 353,94 348,98

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy bilans nalezy analizowaé Igcznie z wprowadzeniem, notami obJaSnlajqcyml oraz mfomxacm dodatkowa, ktére

stanowig integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SURFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC ~ KASA
13




1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

L TR PrACE  OPER R E AL cod 2018:01-0% 010 -.'_od2017-01-01
St RACHUNER WYNIKU ZOPERACKH do 2038-06-30; 310010 0630
1. Przychody z iokat 4 664 6428 3103
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4 646 6428 3103
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei - - -
Dodatnie saldo rbznic kursowych - - -
Pozostate 18 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3890 3 055 1544
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1831 2 309 1 060
Wynagrodzenie dla pedmictéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytariusza 83 37 11
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Usltugi w zakresie rachunkowosci 1356 47 12
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 - -
Koszty odsetkowe 29 122 117
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych 1810 540 344
Pozostate - - -
ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszulsubfunduszu netto {li-llf) 3890 3058 1544
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 774 3373 1 559
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 3759 5216 2163
1. Zrealizowany Zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -925 4022 2 164
- 2 tytulu réZnic kursowych -1324 34 217
) yn21 Woerost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4684 1194 4
~ Z fytulu réznic kursowych 6776 -2 202 -1 815
Vil. Wynik z operacji {V+-Vi) 4533 8 588 3722
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 217 11,14 465
Kategoria B 2,1 -21,44 5,59

Wszystkic dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacii przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasma_]qcyml oraz mformac_lq
dodatkowa, ktdre stanowia integralng cz¢$é sprawozdania ﬁnansowego
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Iv.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - “od 2018-01:01 do 2018-06-30 - - “od 2017-01-01 do 2017-12-31
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 271 776 247 708
2. Wynik = operacji za okres sprawozdawczy 4533 8 589
a) przychody z lokat netto 774 3373
b) zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat 825 4022
¢) wzrost (spadek) niezreaiizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4684 1194
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operaciji 4533 8589
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu {razem): - -
a) z przychodow z lokat nette - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 443 751 15 478
a) Ziniana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 594 342 433 202
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu) ~150 591 417 723
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-4+-5) 448 284 24 068
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 720 060 271776
8. Srednia wartos¢ aktywéw netlo w okresie sprawozdawczym (¥} 428 995 281 253
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 565 514,2010 633 545,9180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 430 £19,2820 533 244,4540
Saldo zmian 1134 894,090 100 301,4650
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

136 B03,6000

630 182,8980

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 535,5300 681 836,7260
Saldo zmian 135 268,0700 -51 653,8270
2. Zmiana Hczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek ucrestnictwa

27 363 843,3310

25 798 328,1300

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

25 448 403,3010

25 017 784,0080

Saldo zmian

1915 440,0300

780 545,1210

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

844 019,4030

707 215,8930

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

703 755,8750

702 220,3450

Saldo zmian

140 263,6180

4 9955480

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

HL. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestrictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

345,95

336,04

Kategoria B

348,98

33747

2. Warto$€ aklywGw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bie#acego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

350,01

345,95

Kategoria B

353,94

348,98

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

117%

293%

Kategoria B

1,42%

341%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Wartosé

Data wyceny

Wartog¢

Data wyceny

Kategoria A

346,00

2018-01-03

335,77

2017-01-03

Kategoria B

349,05

2018-01-03

337,20

2017-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategosria A

350,06

2018-08-25

345,95

2017-12-31

Kategoria B

353,96

2018-06-25

348,98

2017-12-31

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Kategoria A

350,01

2018-06-30

345,95

2017-12-31

Kalegoria B

353,94

2018-06-30

348,08

2017-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w dredniej
wartosci aktywdw netto, w tym:

1.83%

1,09%

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

0.86%

0,82%

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozylariusza

0,04%

0,01%

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,02%

Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,06%
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*) Srednia wartodc aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresic. W dniach, w kiérych nie byla przeprowadzona wycena oficjaina, przyjeto
wartos¢ aktywdw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalngj.

**¥} Wartosé aklywdw netto na Jednostke uczestnictwa wg ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym jest podawana
zgodnie z wyceng hilansowa.

Wszystkie dane prezentowane 53 w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby Jjednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netio
na jednostke uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy w aktywach netto analizowaé Jacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacig dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego. '
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC — KASA

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowoscei:

1.
2.

10.

11.

2.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoscei wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujimowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki Jokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk {powigkszaja zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfimduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly ofrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w Jjednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych 2 udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podiegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja iransakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoSciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

Przyslugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akoji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte fub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie orzymat potwierdzenia zawarcia transakeji
ujmowane s3 w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia Jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kt6rej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczenin wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu 53
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursa — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegblnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceny srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy si¢ na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuimych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej $topy procentowe;j oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okredlonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane s3 ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfindusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;

wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastepuigcych zasad:

3.1. wartodcig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢  dhiznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia 0Szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile Jjest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnege rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézmigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute poiska.

Dzief wyceny

Dzieh wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartogci aktywdw petto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dnin, w ktorym odbywa sig sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2018., poz. 395 z podin. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jgj
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmianv sposcbu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji,
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

i NOTA2 NALEZNOSGE FUNDUSZIISUBFUNDUSZU " - .

e o O T 23 S

NaleZnosci

59

Z tytulu zbytych tokat

Z tytubu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestrictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

58

Z tytutu dywidend

Z tyhuu odsetek

£ tytuli posiadanych nieruchomosci, w tym Czynszow

£ tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszn

SR NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZUSUBFUNDUSZY .. 7

Zobﬁwiqzanla

- 2018-06-30 0

P 201 Y4203

49 869

581

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszw/subfunduszu do odkupu

47 652

Z tytuhy instrumentow pochodnych

1228

5

Z tytuly wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine -

Z tytulu odkupionych jednostek uczesinictwa albo wykupionych certyfikatow 423 297
inwestycyinych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytuks wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu -

Z tytuta wyemitowanych obligacji -

Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytudu gwarangji lub poreczer

Z tytulu rezerw 510

Pozostate skladniki zobowigzan, w tym: 56

s58 1. 1.0.1.1.

- zaliczka na podatek dochodowy -

Nota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

i. Banki / waluty - 13 888 - 1300
DOM MAKILERSKI BZ WBK S.A. - 249 - 231
usD 67 249 66 231
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 10 - -
PLN 10 10 - -
MBANK §.A. - 13 542 - 11 069
EUR - - 2000 8342
PLN 13 542 13 542 2727 2727
BANK POLSKA KASA OPIEK] §.A. - 87 . -
PILN 87 87 - -

- NOTA-4 Ii. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGCEZYM

A Wartogé
-1, /dzier bi

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | #2lef nia
UZASPOKDJEN!A BIE?.ACVCH ZOBOWIAZAN G ! “finansowego w
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow 13 701
pienieznych (*)
CHF 233 832 - -
CZK - - 3187 518
EUR 254 1069 792 3366
PLN D687 9687 9 558 9658
usp 84 291 69 259

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pieniginych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny. S

NOTA-4 111, Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, é By f
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Nota nr 5 Ryzyka

Skiadniki iok'é! notowane na aktywhym ryﬁku

20 362

Dhizne papiery wartosciowe 25 061 20 362
Skiadnikj lokat nierotowane na aktywnym rynku 212 341 23 457
Depozyty 75 113 -
Diuzne papiery wartosciowe 137 228 23 457
Suma: 237 402 43 818

*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy proceniowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

i iR oWiys. . | ‘finansowego wiys:

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ) 135 086 105 580
DluZne papiery warlosciowe 135 086 105 580
Skiadniki {okat nienotowane na aktywnym rynku (") 87 502 83 852
Diuzne papiery wartosciowe 73098 69 638
Listy zastawne 14 404 14 214
Zobowigzania (™) - -
Suma; 222 588 189 442

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certytikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowy, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*¥#) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowy, o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

K%w odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakdi nie wypelniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sig
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen {4

769 920

Srodki na rachunkach bankowych 13 888 11 300

Naleznosci 24 926 59

Transakcje przy zobowigzaniy sie drugie] strony do odkupu 271 122 27 442

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 160 147 125 952

Skiadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku 299 846 107 604
Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 406 208 153 394
lokat w podziale na kategorie bilansowe (")

- Papiery diuine emitowane przez Skarb Pafstwa Rze ospolitej Polskiej 135 086 125 952

- Transakcja przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odkupu zawarta z Bankiem i 27 442
Zachodnim WBK S A.

- Transakcja przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu zawarta z Erste Group 271 122 R

Bank AG

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonaw skarbowych i listdéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig

kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrument

sell-back.

y pochodne oraz transakcji typu buy-

¥H*%%} Za znaczacy koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszezegélnych kategorii lokat.

2018-06-30 - CU201T12-31
LR ©] - Warto&¢ na dzieh | " WartoSt na dzien |
e CE bilansowy w walucie '] bilansowy w walugie
NOTA-S RYZYKOWALUTOWE . . - sprawozdania - | " ‘sprawozdania -
L L D R e T AT finansowego wiys, finansowego w tys.
Paziom obcigzenia aklywow | zobowigzan funduszu/subfunduszy ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgce) koncentracii ryzyka walutowego w - -
szezegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 249 8573
Skladniki lokat nhotowane na aktywnym rynku 25 061 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 121 735 22943
Zobowigzania 48 880 5
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' 9 M, SREDN) KURS WAL
FINANSOWEGO

I-:SPDRZADZENIA_SPRAWDZDA
0,1683 CZK 0,1832 CZK
4.3616 EUR 4,1709 EUR
3,7440 UsD 3,4813 UsD

Nota nr 10 Dochedy i ich dystrybucja

00 2018:01.01.d

0.2018-06-30 -

~ Wartost

TULU LOKAT:

od 2017-01-01 do 2017-06-30

“Skladniki Jokat

notowane na 1687 517 1637 2801 346 1404
aktywrnym rynku
Skladniki lokat
nienotowane na -2612 4167 2385 -1 607 1818 -1 405
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -925 4 684 4022 1194 2164 -1
NOTA-10 II. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
NOTA-10 1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfundusza
Nie dotyczy
Nota nr 11 Keszty Subfindusza
NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2017-04-01 do

NOTA-11 1.\

NAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

2047-06-30

IS¢ W okresie -
wordawezym

Z tytulu wynagfodiehia statego

2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

[ NOTA-12 DANE PORCWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2017-12-31

C2016-12-31

2015-12.31

l. Wartosé aktywéw nefto na koniec roku obrotowego za irzy ostatnie fata
obrotowe

2711776

247 708

306 932

Il. Warte$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowege za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

345,95

336,04

332,00

Kategoria B

348,08

337.47

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYIN
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARB
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INFORMACJA DODATKQOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnily sig znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ki6re nalezatoby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.,

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finapsowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymni.

4. Dokonane korekty biedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji 1 rentownos$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nette na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieni podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majjtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w istotny
sposob wplyna€ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Pozostale informacje:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
W/\/w‘ M)

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

sl o~ bl

Ewa Radkowska-Swieton Jaklb Kocja
Frezes Zarz I'Skarbiec TFI S.A. Iceprezes Zarzadu Skarbiec TFl S.A.
e N/
(, &{\"'/ \\
DeriGsz Lasdk S ——

Ctofiek Zarzadu Skarbiec TFI S.A.

o 5ﬁekw‘) T‘,;;’biec TFLS.A.
o ”""'—-\c; \.,J g .
:="/ [ . f{/ !/

o & ~ " \ o
YA ) Wi, 301eh
Krzysztof Czérkas Andrzej Soldek :

Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzgdy Skarbiec TF1 S.A.

Podpisy oséb gdpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

B

Bartosz Jéze;ﬁkf milia Guz
Wiceprezes Fardqd, zionek Zarzadu

ProServ.v'Céj/’intéic Sp. zo.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY SKARBIEC - KASA



