© sKARBIEC

Polityka inwestycyjna

e fundusz dedykowany polskiemu rynkowi akcji
e inwestuje w akcje najlepszych polskich spétek - zaréwno blue chipéw jak i mniejszych spétek
e polityka inwestycyjna bazuje na analizie fundamentalnej

Subfundusz Skarbiec Akcja to najprostszy sposéb na inwestycje w najlepsze spdtki z warszawskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych, wybrane zaréwno sposréd blue chipéw jak i sposréd mniejszych
spotek. Subfundusz lokuje aktywa w akcje przedsiebiorstw, ktére cechuje najwyzsza jakosc.
W portfelu moga znaleZ¢ sie takze w ograniczonym zakresie starannie wyselekcjonowane akcje spétek
zagranicznych, zwfaszcza w sytuacji gdy maja wiekszy potencjat niz podobne polskie spétki. Duzy
nacisk ktadziony jest na utrzymanie wysokiego poziomu ptynnosci.

Dla kogo

Dla inwestora chcacego czerpac zyski z inwestycji w najlepsze spétki notowane na GPW.

e Dlainwestora widzacego korzysci z posiadania komponentu akcyjnego opartego na dobrych
fundamentach polskiej gospodarki.

e Dlainwestora poszukujgcego aktywnie zarzadzanego funduszu opartego na selektywnym i
fundamentalnym doborze akcji polskich.

e Rekomendowany inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, oczekujacym wysokiego zysku z inwestycji
(wyzszego niz oferowany przez fundusze zréwnowazone) i akceptujacym wysokie ryzyko
inwestycyjne.

e Majacego co najmniej 3-4 letni okres inwestycyjny.
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Istotne informacje

Poczatek dziafalnosci:
09.10.1997

Wielkos¢ subfunduszu:
288 min PLN

Wartos¢ jednostki uczestnictwa:
313,17 PLN

Minimalna pierwsza / kolejna wpfata:
100 PLN /50 PLN

Maksymalna opfata manipulacyjna:
5,5%

Limit optaty statej za zarzadzanie:
4%

Limit optaty zmiennej za zarzadzanie:
25% od wyniku Subfunduszu ponad benchmark

Rachunek naby¢ w PLN:
4711401010 0000 2817 2100 1002

Benchmark:

90% WIG20 + 10% 3-miesieczny WIBID
pomniejszony o koszty state ponoszone przez
Subfundusz
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Wyniki

okres wyniki
1 miesiac 6,6%
3 miesigce 5,9%
6 miesiecy -6,3%
1 rok -13,6%
2 lata 4,8%
3 lata 33,2%
5 lat 7.1%
w tym roku 6.6%
od 09.10.1997 213,2%
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Ranking Analiz Online

Specjalizuje sie w analizie fundamentalnej i poszukiwaniu wartosciowych okazji
inwestycyjnych na rynku polskim. Jest posiadaczem tytutu CFA. Przez kilka lat
pracowat w Nationale-Nederlanden PTE S.A., gdzie wspoéfzarzadzat Otwartym
Funduszem Emerytalnym i Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym. Kolejne sukcesy
odnosif jako Zarzadzajacy Funduszami w PKO BP Bankowy PTE S.A., gdzie zarzadzat

PKO Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym. Absolwent studidow magisterskich
w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku finanse i rachunkowos¢
oraz studiéw licencjackich na Uniwersytecie Warszawskim na dwdéch kierunkach
matematyce i ekonomii.

Aktywa

najwieksze pozycje w portfelu udziat sektor udziat typ udziat
PZU S.A. 8,7% Banki 34,2% Akcje 67,8%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 7.9% Wydobywczy 24,6% Gotdéwka i ekwiwalenty 29,8%
PKOBP S.A. 7.9% Telekomunikacja 11,6% Kwity Depozytowe 2,4%
PKN ORLEN S.A. 7.6% Ustugi 10,2%

CD PROJEKT S.A. 5.0% Dobra publiczne 5,9% region udziat
ALIOR BANK S.A. 3,8% IT 4,7% Polska 57.9%
YAMANA GOLD INC. 3,4% Metale przemystowe 4,2% USA 24,6%
KINROSS GOLD CORP 3,4% Dobra konsumpcyjne 3,4% Rynki Rozwiniete bez USA 14,6%
BANK ZACHODNI WBK S.A. 3,4% Inne instumenty finansowe 0,5% Rynki Wschodzace i pozostate 0,0%
GOLDCORP INC 3,3% Pozostate 0.7%

dane na 30.06.2018

Dodatkowa informacja

e Subfundusz Skarbiec Akcja jest funduszem z 20 letnia tradycja. Jest to jeden z najstarszych funduszy w Polsce.

e (o najmniej 50% aktywoéw subfunduszu lokowana jest w akcje, gtéwnie renomowanych polskich spétek o najwiekszej kapitalizacji i ptynnosci. Pozostate
$rodki moga by¢ inwestowane w instrumenty dtuzne.

e Do 50% aktywoéw subfundusz moze lokowac za granica.
e Selektywne i fundamentalne podejscie taczone jest z bezposrednim kontaktem z zarzadami firm.

e Zarzadzajacy buduje portfel ztozony z niewielkiej (jak na tego typu fundusze) ilosci spétek. Zazwyczaj jest to do 50 podmiotdw. Dzieki takiemu doborowi
subfundusz zyskuje elastycznosc¢ a zarzadzajacy ma bardzo doktadna wiedze na temat sytuacji w kazdej ze spotek. Zarzadzajacy stosuje prosta zasade:
jezeli jakas spdtka jest potencjalnie bardzo dobra inwestycja, wéwczas jest mocno przewazona w portfelu wzgledem benchmarku; jezeli zas spétka
posiada gorsze perspektywy, wowczas fundusz wcale nie ma akcji tej spotki.

e Efektem stosowania powyzszej strategii s3 wyniki plasujace subfundusz w czotéwce najlepszych funduszy akcyjnych w Polsce. W 2017 roku Skarbiec
Akcja miat prawie dwukrotnie wyzsza stope zwrotu od $redniej osiaganej przez fundusze uniwersalne akcji polskich (Zrédto:Analizy.pl).

Infolinia: 22 588 18 43

Dane na dzier 31.01.2019. Wykresy i wyniki stanowig opracowania wiasne SKARBIEC TFI SA. Subfundusz wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja
sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiecpl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego celu i wyniku inwestycyjnego,
auczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw. Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym. Tabela optat
manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajacym dochdd z inwestycji dostepne sa pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl. Subfundusz moze lokowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, paristwa cztonkowskie UE lub OECD inne niz panstwa cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska, pod warunkiem, ze papier wartosciowy, emitent, poreczyciel lub
gwarant posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedna z renomowanych agencji ratingowych. Wartos¢ aktywdéw netto cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego lub na stosowane techniki zarzgdzania



