Prospekt informacyjny

SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (skrot - SEJF PARASOL FIO)
Oznaczenia Subfunduszy:
1) SEJF Stabilny ZA w likwidacji (poprzednio SKOK Stabilny ZA),
2) SEJF Obligacji (poprzednio SKOK Obligaciji),
3) SEJF Papierow Dluznych (poprzednio SKOK Gotowkowy),
4) SEJF Etyczny 2 w likwidacji (poprzednio SKOK Etyczny 2).
Poprzednie nazwy Funduszu: SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (skrot: SKOK Parasol FIO)

W dniu 11 stycznia 2017 r. nastapilo potagczenie subfunduszy SKOK Etyczny 2 (subfundusz przejmujacy) oraz SKOK AKcji
(subfundusz przejmowany).

W dniu 23 marca 2017 r. nastapito potaczenie subfunduszy SKOK Obligacji (subfundusz przejmujacy) oraz SKOK Etyczny 1
(subfundusz przejmowany).

Organem Funduszu jest:

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoltka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, z siedziba przy ulicy
Grzybowskiej 81, 00-844 Warszawa,

adres strony internetowej: www.bpstfi.pl,

zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
warto$ciowe.

Firma i siedziba spotki zarzadzajacej — nie dotyczy.

Prospekt zostat sporzagdzony w Sopocie w dniu 1 kwietnia 2008 r.

Daty aktualizacji: 30 maja 2008 r., 29 pazdziernika 2008 r., 19 maja 2009 r., 13 lipca 2009 r., 10 wrzes$nia 2009 r., 10 grudnia
2009 r., 19 lutego 2010 r., 17 maja 2010 r.,28 maja 2010 r., 14 lipca 2010 r., 21 marca 2011 r., 24 maja 2011 r., 1 lipca 2011
r., 7 listopada 2011 r., 2 stycznia 2012r., 29 lutego 2012 r., 30 maja 2012 r., 19 lipca 2012 r., 8 pazdziernika 2012 r., 29
kwietnia 2013 r., 6 czerwca 2013 r., 30 lipca 2013 r., 18 listopada 2013 r., 27 listopada 2013 r., 10 grudnia 2013 r., 02 stycznia
2014 r., 29 stycznia 2014 r., 18 marca 2014 r., 29 maja 2014 r., 23 lipca 2014 r., 13 sierpnia 2014 r., 17 wrzeénia 2014r., 21
listopada 2014 r., 2 marca 2015 r., 23 marca 2015 r., 16 kwietnia 2015 r., 27 maja 2015 r., 1 czerwca 2015 r., 16 czerwca
2015r., 31 lipca 2015 r., 9 pazdziernika 2015 r., 1 grudnia 2015 r., 18 marca 2016 r., 18 kwietnia 2016 r., 17 maja 2016 r., 31
maja 2016 r., 7 czerwca 2016 r., 20 lipca 2016 r., 2 grudnia 2016 r., 10 stycznia 2017 r., 11 stycznia 2017 r., 23 marca 2017
r., 1 maja 2017 r., 31 maja 2017 r., 13 lipca 2017 r., 9 sierpnia 2017 r., 28 sierpnia 2017 r., 19 grudnia 2017 r., 25 maja 2018
r., 27 maja 2018 r., 20 lipca 2018 r., 6 wrzesnia 2018 r., 19 pazdziernika 2018 r., 9 listopada 2018 r., 1 stycznia 2019 r., 21
stycznia 2019 r., 21 kwietnia 2019 r., 31 maja 2019 r., 23 sierpnia 2019 r., 3 pazdziernika 2019 r., 1 stycznia 2020 r, 30
kwietnia 2020 r., 1 lipca 2021 r., 1 stycznia 2022 r., 31 maja 2022 r. oraz 24 maja 2023 r.

Ostatni tekst jednolity prospektu zostat 24 maja 2023 roku.
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ROZDZIAL 1
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Artur Czerwonski — Prezes Zarzadu
L ukasz Kochanowski — Wiceprezes Zarzadu

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktorego dzialajg osoby, o ktorych mowa w pkt. 1

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844
Warszawa.

3. Oswiadczenia osob, o ktorych mowa w pkt. 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej
najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okoliczno$ci, ktére moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na
sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

| — b
Artur Crerwndski Lukasz Kochanowski
Prezes Zaragdu Wiceprezes Zarzgdu
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ROZDZIAL 11
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej
strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Adres: 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 81

Telefon: +48 (22) 578 14 50

Fax: +48 (22) 578 14 51

Adres strony internetowej: www.bpstfi.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@bpstfi.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

26 maja 2010 roku

3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000303993.

4, Wysokos$é kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ skladnikéw kapitalu wlasnego na ostatni dzien
bilansowy

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 25 537 903,03PLN, w tym:

Kapitat zaktadowy Towarzystwa 12.500.000,00 PLN

Kapitat zapasowy Towarzystwa 12 838 382,78PLN

Wynik finansowy -1 800 479,75PLN
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Informacje, ze kapital zakladowy Towarzystwa zostal oplacony

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 12.500.000 PLN zostal optacony w calosci wkladem pienigznym przez
akcjonariuszy Towarzystwa.

5. Firma i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma
lub imiona i nazwiska, oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Bank Polskiej Spotdzielczosci Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
ktory posiada 100% gloséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. Akcjonariusz posiada 14.500.000 gloso6w na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

6. Imiona i nazwiska

6.1. Czlonkoéw zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkcji w zarzadzie
Artur Czerwonski — Prezes Zarzadu

Lukasz Kochanowski — Wiceprezes Zarzadu

6.2. Czlonkow Rady Nadzorczej

Piotr Epsztein — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Jakubowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mariusz Korpus — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Grzywna — Czlonek Rady Nadzorczej,

Marek Pluta — Czlonek Rady Nadzorczej

6.3. Oséb fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Bartosz Stryjewski, Jakub Jaworski

7. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji o pelnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcji poza Towarzystwem majacych
znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

8. Nazwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych danym Prospektem
oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

Towarzystwo zarzadza nastgpujacymi, innymi niz objety Prospektem, funduszami inwestycyjnymi:
- BPS FIO,
- BPS SFIO,
- ALTIUS FIO Parasolowy,
- Quantum 2 FIZAN w likwidacji,
- Quantum 4 FIZAN w likwidaciji,
- Uzdrowiska Polskie FIZ AN,
- BPS 1 NSFIZ w likwidacji,
- SGB NSFIZ,
- BPS 3 NSFIZ w likwidacji,
- FIDEIZ FIZAN,
- BPS 4 NS FIZ w likwidacji,
- BPS Rynku Nieruchomosci FIZ AN,
- Katharsis FIZ AN,
- FIDUCIA FIZ AN,
- IPS - SGB Wierzytelnoséci NS FIZ,
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- Quantum 9 FIZAN,

- PBSNS FIZ,

- Solution ONE FIZ w likwidacji,
- Spinoza FIZAN,

- CC83 FIZAN,

- KDW FIZ,

- MJG Investments FIZAN,
- WFH FIZAN,

- CC 44 FIZAN,

- AVANTA FIZ NFS,

- EOS 1 FIZ NFS,

- Westminster One NS FIZ,
- ASC NSFIZ.

Towarzystwo nie zarzadza zadnym funduszem zagranicznym ani unijnym AFIL.

9. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze szczegélowe
informacje o tej polityce, a w szczegdélnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w Towarzystwie, sq dostepne
na stronie internetowej oraz ze wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona

W BPS TFI obowiazuje ,,Polityka wynagrodzen osob zajmujacych kluczowe stanowiska w BPS Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”. Polityka okresla zasady wynagradzania osoéb zajmujacych kluczowe stanowiska, w tym zasady
przyznawania tym osobom zmiennych skladnikdéw wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw. Polityke wynagrodzen
opracowuje, wdraza i aktualizuje Zarzad Towarzystwa. Polityka wynagrodzen jest zatwierdzana przez Rad¢ Nadzorcza
Towarzystwa.

Wynagrodzenie o0s6b zajmujacych kluczowe stanowisko bedzie wyplacane wylacznie ze $rodkow Towarzystwa, przy
szczegdlnym uwzglednieniu skali dziatalno$ci i sytuacji finansowej Towarzystwa, jego celow, w tym zasad zwigzanych z
ochrong inwestorow i klientow, przestrzegania wewngtrznych zasad i procedur, a takze petnionej przez taka osobe funkcji.

W przypadku, gdy wynagrodzenie jest podzielone na sktadniki state i zmienne zalezne od wynikow — state sktadniki powinny
stanowi¢ na tyle duzg cze¢$¢ tacznej wysokosci wynagrodzenia, aby byto mozliwe prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow. Zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionego
od wynikoéw nie wyptaca si¢ w danym roku obrotowym, jezeli w poprzednim roku obrotowym Towarzystwo nie wykazato
dodatniego wyniku finansowego.

Osobami odpowiedzialnymi za przyznawanie wynagrodzen zmiennych pracownikom zajmujacym kluczowe stanowiska
odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Podstawg okreslenia wynikow, od ktorych uzalezniona jest wyptata zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw, powinny by¢ co najmniej dane z dwodch ostatnich lat obrotowych, a
w przypadku oséb zatrudnionych krdcej niz dwa lata — dane od momentu zatrudnienia. Osobom zajmujacym kluczowe
stanowiska zmienne sktadniki wynagrodzenia moga by¢ przyznawane z uwzglednieniem jako$ci wykonywanej pracy,
wynikéw finansowych osiagnigtych przez jednostke Towarzystwa, w ktorej zatrudniona jest dana osoba oraz wynikow
finansowych Towarzystwa.

W przypadku czlonkow Zarzadu stale i zmienne wynagrodzenie uzaleznione od wynikow okreslane jest przez Radeg
Nadzorczg Towarzystwa. Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow sg przyznawane cztonkom Zarzadu
zuwzglednieniem wynikow Towarzystwa, w zaleznosci od osobistego naktadu pracy poszczegdlnych cztonkow Zarzadu oraz
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjna i dziatalnos¢ kontrolna. Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleznionego od
wynikow moga by¢ przyznawane cztonkom Zarzadu z uwzglednieniem jakosci wykonywanej pracy, wynikow finansowych
jednostki lub jednostek organizacyjnych Towarzystwa, za ktore odpowiada dany cztonek Zarzadu oraz wynikow finansowych
osiggnictych przez Towarzystwo.

BPS TFI nie jest znaczacym towarzystwem funduszy inwestycyjnych. Z tego powodu w BPS TFI nie dziala komitet
wynagrodzen, gdyz obowiazek powotania go zostal przewidziany w przypadku znaczacych towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

Polityka znajduje si¢ na stronie www.bpstfi.pl.

Prospekt Informacyjny — SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 4



ROZDZIAXL 111
DANE O FUNDUSZU
SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstat z przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych otwartych: SKOK FIO Aktywny ZA, SKOK FIO
Stabilny ZA, SKOK FIO Obligacji, SKOK FIO Akcji. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na przeksztatcenie
wyzej wymienionych funduszy inwestycyjnych w Fundusz decyzjg z dnia 12 maja 2008 r.

W dniu 29 marca 2013 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
SKOK FIO Etyczny 1 w subfundusz funduszu SKOK Parasol FIO oraz funduszu inwestycyjnego SKOK FIO Etyczny 2
w subfundusz funduszu SKOK Parasol FIO.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Dnia 20 pazdziernika 2008 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 426.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okre$lone w Statucie i Ustawie, a wszystkie
Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Fundusz zbywa Jednostki na kazde zadanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zadanie Uczestnika.

Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwigzle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg6lnos$ci do:
- nabywania Jednostek Uczestnictwa;
- zadania odkupienia Jednostek przez Fundusz;
- zadania Konwersji Jednostek na Jednostki innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo;
- otrzymania $rodkéw pieni¢znych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek;
- otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Subfunduszu w przypadku jego likwidacji;
- otrzymania $rodkéw pienieznych ze zbycia Aktywoéw Funduszu w przypadku jego likwidacji;
- rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci;
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa;

- dostepu do prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestoréw oraz rocznych i potrocznych potaczonych
sprawozdan finansowych Funduszu, oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, oraz przy zbywaniu Jednostek;

- zadania bezptatnego doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym prospekcie oraz rocznych i poétrocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu, oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy;

- udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w art. 16a Statutu Funduszu;
- otrzymywania dodatkowych $wiadczen, o ktérych mowa w art. 43a Statutu Funduszu, przy uwzglednieniu, ze:

1) Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowigzal si¢ do inwestowania znacznych $rodkow
w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie pieni¢zne ustalane i wyptacane na
zasadach okreslonych w ustgpach ponizszych.

2) Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest:

a) zawarcie przez uczestnika umowy bezposrednio z Funduszem oraz, 0 ile Umowa nie stanowi inaczej,
dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wylacznie wplat bezposrednich na rachunek Funduszu, bez
posrednictwa Dystrybutora,

b) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe okreslong w ust. 1, w danym okresie rozrachunkowym takiej
liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we wszystkich
Subfunduszach, ze $rednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajgca na posiadane
przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wyzsza niz warto$¢ okreslona w umowie,
o ktorej mowa w lit. a. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania $wiadczenia, o ktérym mowa w
niniejszym punkcie. Dtugo$¢ okresu rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze
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by¢ ustanowiona w szczegolnosci jako kwartalny, potroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o
ktérej mowa w ust. 1, moga ustali¢ inng dtugo$¢ okresu rozrachunkowego.

3) Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4) Wysokos¢ $wiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu
W okresie rozrachunkowym oraz dlugo$ci okresu rozrachunkowego.

5) Swiadczenie na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, spetniane jest ze $rodkéw przeznaczonych na wyptate
wynagrodzenia dla Towarzystwa przed uplywem terminu, w ktorym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za
zarzadzanie tym Subfunduszem.

6) Spehienie $wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w
dniu realizacji §wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyplacie $§wiadczenia w formie pieni¢znej,
powiadamiajac o tym Fundusz najpozniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia, w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

7) Realizacja $§wiadczenia nastepuje w terminie do 7 dnia roboczego nastgpnego okresu rozliczeniowego za poprzedni
okres rozliczeniowy.

8) Swiadczenie dodatkowe, o ktorym mowa w ust. 1, przystuguje rowniez Uczestnikom Funduszu w ramach
pracowniczych programow emerytalnych lub planéw inwestycyjnych, o ile laczna warto§¢é zainwestowanych
srodkéw pienigznych, odpowiednio w ramach danego pracowniczego programu emerytalnego lub planu
inwestycyjnego, spetnia warunki okreslone w ust. 2. W takich przypadkach zasady obliczania, wysokos$¢ i sposdb
wyptaty $wiadczenia dodatkowego okresla odpowiednio umowa o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikow do funduszu inwestycyjnego (pracowniczy program emerytalny) lub umowa z Funduszem (plan
inwestycyjny).

9) Szczegdlowe zasady obliczania, wysoko$¢ i sposoby wyptaty $wiadczenia dodatkowego kazdorazowo okresla
umowa, o ktorej mowa w ust.1.

4a. Prawa Uczestnika zwiazane z przetwarzaniem danych osobowych

W zwiazku z realizacja wymogdéw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,RODO”, ,,0g6lne Rozporzadzenie o Ochronie Danych”),
informujemy o zasadach przetwarzania danych osobowych oraz o przystugujacych prawach z tym zwigzanych. Ponizsze
zasady stosuje si¢ poczawszy od 25 maja 2018 roku.

1. Administratorem danych osobowych jest BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz SEJF Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, oba podmioty z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, numer
telefonu: +48 (22) 578-14-50 (1gcznie ,,Administrator”).

2. Dane kontaktowe inspektora ochrony danych: ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, tel. +48 (22) 578-14-50,
iodo@bpstfi.pl.

3. Dane osobowe przetwarzane beda, gdy jest to niezbedne do:
a) wykonania przez Fundusz umowy na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Ogélnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych;

b) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na Administratorze na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢ Ogdlnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajacych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (w przypadku Towarzystwa
wykonanie obowigzku archiwizacji dokumentacji, rozpatrywania reklamacji, w przypadku Funduszu wykonanie
obowiazku prowadzenia rejestru uczestnikow i rozliczania transakcji z uczestnikami), ustawy o przeciwdziataniu
praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy
miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy
wypetniania migdzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz
ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia
20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych;

C) celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesdw realizowanych przez Administratora lub strong trzecig,
na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogolnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, za ktore Administrator
uznaje: marketing bezposredni, dochodzenie i obrong przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesyltanie
danych w ramach grupy przedsigbiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa
srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli wewnetrzne;.

4. Odbiorcami danych osobowych moga by¢ podmioty uprawnione do tego na podstawie przepisow prawa oraz podmioty
wspotpracujace z Administratorem, w tym: agent transferowy prowadzacy rejestr uczestnikow, dystrybutorzy
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jednostek uczestnictwa, podmioty swiadczace ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz Administratora, biegli rewidenci w zwiazku z audytem.

5. Dane osobowe beda przechowywane przez okres: niezbgdny do wykonywania umowy, wypelniania obowigzkow
prawnych cigzacych na Administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajacy z biegu
ogo6lnych termindw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa w Funduszu.

6. Osoba, ktorej dane sg przetwarzane:

a) posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych;

b) posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w tym profilowania w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem
bezposrednim;

C) posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych gdy przetwarzanie jest
niezbedne do pozostatych celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez
Administratora, bez wplywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania.

7. Osobie, ktorej dane sa przetwarzane, przystuguje uprawnienie do wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony
Danych Osobowych.

8. Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich
podania uniemozliwi zawarcie umowy.

9. Dane osobowe nie sg przetwarzane w sposob zautomatyzowany oraz nie podlegaja profilowaniu.
5. Zasady przeprowadzania zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zasady, miejsca i terminy skladania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa i dokonywania wplat w ramach zapisow
oraz termin przydzialu Jednostek Uczestnictwa

Zasady przeprowadzania zapiso6w na Jednostki Subfunduszy nie majg zastosowania, poniewaz Fundusz powstat w wyniku
przeksztatcenia odpowiednich dotychczasowych funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo.

Whtaty do funduszy inwestycyjnych otwartych, ktore zostaty przeksztatcone w Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, z
tytutu dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, zostaly zebrane w terminach i wysoko$ciach przewidzianych w
zezwoleniach na utworzenie tych funduszy.

Statut Funduszu przewiduje mozliwo$¢ tworzenia kolejnych Subfunduszy. W przypadku tworzenia nowego Subfunduszu
zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostang przeprowadzone wedtug ponizszej procedury:

Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki sa osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej. Zapisy na Jednostki beda przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian
w Statucie i otrzymaniu decyzji Komisji Nadzoru Finansowego. Osoba zapisujaca si¢ na Jednostki sktada formularz zapisu
na Jednostki. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki ponosi osoba
dokonujaca zapisow na Jednostki. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki rozpocznie si¢ nie pdzniej niz w pigtym dniu nastepujagcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Subfunduszu i bedzie trwato nie dtuzej niz 2 miesiace, za$ zakonczenie przyjmowania zapisoOw na
Jednostki nastgpi w dniu, w ktérym warto$¢é wptat osiggnie co najmniej 100.000,00 ztotych, z zastrzezeniem, ze w przypadku
Subfunduszu SEJF Papieréw Dluznych zakonczenie przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nastapi w dniu, w
ktorym warto$¢ wptat osiagnie co najmniej 4.000.000,00 zt. O rozpoczgciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki
Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowej www.bpstfi.pl. Cena Jednostki Subfunduszu objetego
zapisem wynosi 100 ztotych.

Wptaty do Subfunduszu w ramach zapisow moga by¢ dokonywane wylacznie przelewem na wydzielony rachunek
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Za dzien dokonania wptaty uznaje si¢ date wptywu srodkdéw pienigznych
na rachunek bankowy, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki danego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela
Jednostki. Przydziat Jednostek nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek wynikajacych z wptaty do
Subfunduszu, powigkszonej o wartos$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia przydziatu.

5.2. Przypadki w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢ wplaty do Subfunduszu wraz z
odsetkami od wplat naliczonymi przez Depozytariusza

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek spowodowanego niewazno$cig zapisu na Jednostki w sytuacji niedokonania wplaty
w pelnej wysokosci w terminie skladania zapiséw lub niewlasciwego wypetienia formularza zapisu przez osobe, ktora
dokonuje wptaty na Jednostki lub niezebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki sa przedmiotem zapisu, wplat w
okreslonej wysokos$ci, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i
odsetek naliczonych przez Depozytariusza oraz pobranych optat manipulacyjnych. Zwrot wptat z warto$cia otrzymanych
pozytkow, odsetek i optat manipulacyjnych nastgpuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowej www.bpsttfi.pl o nieutworzeniu Subfunduszu.
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5.3. Minimalna kwota wplat do nowego Subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia

Wysoko§¢ zebranych przez Towarzystwo wptlat na Jednostki nowego Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz
100.000,00 ztotych, z zastrzezeniem, ze w przypadku Subfunduszu SKOK Gotowkowego zakonczenie przyjmowania
zapisow na Jednostki nastapi w dniu, w ktorym warto$¢ wplat osiggnie co najmniej 4.000.000,00 zt.

5.4. Zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach zapisé6w na Jednostki Uczestnictwa, ktére maja byé zwigzane
z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w pkt. 5.3

Towarzystwo zwraca, w terminie okreslonym w pkt 5.2, wplaty na Jednostki Subfunduszu wraz z wartoscia otrzymanych
pozytkow 1 odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na wyodrebniony rachunek Subfunduszu
do dnia zwrotu.

6. Sposob i szczegotowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Fundusz zbywa Jednostki bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny. Zlecenie sktada si¢ na formularzu
zaakceptowanym przez Fundusz i wypelnia w sposdb czytelny. Zlecenie wypetnione nieczytelnie lub nieprawidtowo moze
nie zosta¢ przez Fundusz zrealizowane jezeli istnieja watpliwosci co do jego tresci lub autentycznos$ci. Zlecenie moze by¢
ztozone bezposrednio w POK lub z wykorzystaniem §rodkéw porozumiewania si¢ na odleglo$é, o ile Fundusz zaoferuje taka
mozliwo$¢. Liczba zbywanych Jednostek jest ustalana z doktadnoscig do trzech miejsc po przecinku.

Pierwsza i kolejna wptata srodkow pienigznych na nabycie Jednostek powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 ztotych. Powyzsze
dotyczy takze kwoty begdacej przedmiotem Konwersji oraz Zamiany. Fundusz lub Towarzystwo w regulaminie, umowie lub
okresie promocji moze ustali¢ inng wysoko$¢ minimalnej wptaty lub zwolni¢ z obowiazku jej dokonania.

Pierwsze nabycie Jednostek nastepuje przez ztozenie zlecenia otwarcia Subrejestru i dokonanie wptaty srodkéw pienieznych
na rachunek naby¢, prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu. Zlecenie sktada si¢ w obecno$ci upowaznionego
Pracownika Dystrybutora lub w inny sposob dopuszczony przez Fundusz.

Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptaty danych wystarczajacych do identyfikacji osoby, na rzecz
ktorej nabywane sg Jednostki, w szczegolnosci:

- w przypadku osob fizycznych: imi¢ i nazwisko Klienta, cechy dokumentu stwierdzajacego na podstawie odr¢bnych
przepiséw tozsamos¢ osoby, a takze obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby
nieposiadajacej numeru PESEL, numer dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ cudzoziemca lub kod kraju w przypadku
przedstawienia paszportu;

- w przypadku 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej: aktualne dane z
wyciagu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme), forme organizacyjng, adres siedziby,
numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby
nieposiadajacej numeru PESEL, osoby reprezentujacej t¢ osobg prawng lub jednostke.

Zakres danych wymaganych do uznania wptaty w przypadku produktow oferowanych przez Towarzystwo okreslony zostal
w regulaminach tych produktow.

Dokument potwierdzajacy dokonanie wplaty wypetniony nieczytelnie lub nieprawidtowo moze nie zosta¢ uznany, jezeli
istnieja watpliwosci co do tresci dokumentu lub jego autentycznos$ci albo mozliwosci identyfikacji osoby, na rzecz ktorej
nabywane sa Jednostki.

Nabycie Jednostek nastepuje wedtug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5
Dnia Wyceny przypadajagcego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a s$rodki pieniezne wplynely na rachunek naby¢ Subfunduszu i Depozytariusz przekazal Agentowi
Transferowemu informacj¢ o ich wpfacie.

Kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez dokonanie bezposredniej wptaty $rodkoéw pienieznych na
rachunek naby¢ Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. Wplyw $rodkdéw pienigznych na rachunek naby¢
Subfunduszu jest rdwnoznaczny ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Warunkiem uznania wplaty jest podanie na dokumencie wptaty sSrodkdéw danych wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika,
a w szczegolnoscei:

- w przypadku osob fizycznych: imi¢ i nazwisko Klienta, cechy dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrgbnych
przepisoOw tozsamoS$¢ osoby, a takze obywatelstwo, adres oraz numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby
nieposiadajacej numeru PESEL, numer dokumentu stwierdzajgcego tozsamo$¢ cudzoziemca lub kod kraju w przypadku
przedstawienia paszportu;

- w przypadku o0s6b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: aktualne dane z
wyciaggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu wskazujacego nazwe (firme), forme¢ organizacyjna, adres siedziby,
numer identyfikacji podatkowej, a takze imiona, nazwisko i numer PESEL lub data urodzenia w przypadku osoby
nieposiadajacej numeru PESEL, osoby reprezentujacej t¢ osobe prawna lub jednostke.

Zakres danych wymaganych do uznania wptaty w przypadku produktéw oferowanych przez Towarzystwo okreslony zostat
w regulaminach tych produktow.
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Dokument potwierdzajacy dokonanie wptaty wypetniony nieczytelnie lub nieprawidtowo moze nie zosta¢ uznany, jezeli
istnieja watpliwo$ci co do mozliwosci identyfikacji Uczestnika, tre§ci dokumentu lub jego autentycznosci.

Kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedlug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej
nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa, a $rodki pienigzne wptynety na rachunek naby¢ Funduszu i Depozytariusz przekazat Agentowi
Transferowemu informacj¢ o ich wptacie.

6.1.2. Za dzien dokonania wptaty uwaza si¢ dzien uznania kwotg wptaty rachunku naby¢ Subfunduszu.

6.1.3. W przypadku Uczestnikow, dla ktérych prowadzony jest wigcej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu, jezeli nabycie
Jednostek nastgpuje w trybie opisanym w pkt. 6.1.1 Prospektu i dokument nie zawiera wskazania Subrejestru, a wplata nie
byta dokonywana na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, Fundusz zaewidencjonuje Jednostki Uczestnictwa na
tym z Subrejestrow prowadzonych w ramach tego Subfunduszu na zasadach ogolnych, ktory zostat otwarty za posrednictwem
danego Dystrybutora, w przypadku gdy zlecenie nabycia zlozono za posrednictwem wyznaczonego przez Fundusz
Dystrybutora lub ktory zostat otwarty jako ostatni w przypadku pozostatych wptat.

6.1.4. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa wynikajacg z podzielenia kwoty $rodkéw pienigznych
przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjng, o ktérej mowa w art. 29 Statutu, przez Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

6.1.5. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sg
one realizowane w nastepujacej kolejnosci: odwotanie pelnomocnictwa, blokada Subrejestru. Pozostate zlecenia realizowane
sa w nastepujacym porzadku: nabycie, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek.

6.1.6. Towarzystwo oraz Fundusze zalecaja, aby Klient kazdorazowo przed zlozeniem zlecenia nabycia przekazal
Dystrybutorowi informacje dotyczace jego wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie inwestycji, dotyczace:

- specyfiki inwestowania w jednostki uczestnictwa;

- charakteru, wielkosci i czestosci transakeji instrumentami finansowymi dokonywanych przez Klienta oraz okresu, w
ktorym byty dokonywane;

— poziomu wyksztalcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest to istotne dla
dokonania oceny;

celem dokonania oceny czy inwestycja w jednostki uczestnictwa jest odpowiednia dla Klienta.

Klient moze podda¢ si¢ ocenie bezposrednio w POK Iub wypetni¢ formularz oceny, ktoéry zamieszczony jest na stronie
internetowej Towarzystwa: www.bpstfi.pl.

Jesli wynik oceny jest negatywny lub Klient uniemozliwil Dystrybutorowi dokonanie oceny poprzez niewyrazenie zgody na
jej dokonanie lub przedstawienie informacji niewystarczajacych do dokonania oceny, uznaje sie, ze zlecenie nabycia jest
sktadane przez Klienta z jego wylacznej inicjatywy, za ktore Fundusz, Towarzystwo lub inny Dystrybutor nie ponosza
odpowiedzialnosci.

Towarzystwo oraz Fundusze zalecaja, aby ocenie, czy inwestycja w Jednostki jest odpowiednia, poddaty si¢ wszystkie osoby
sktadajace zlecenie w imieniu klienta instytucjonalnego. Je§li wynik oceny jest negatywny przynajmniej u jednego
reprezentanta/pelnomocnika klienta instytucjonalnego lub co najmniej jeden z reprezentantow/petnomocnikow nie
przedstawit informacji wystarczajacych do dokonania oceny, uznaje si¢, ze zlecenie nabycia jest sktadane przez Klienta z
jego wylacznej inicjatywy, za ktdre Fundusz, Towarzystwo lub inny Dystrybutor nie ponosza odpowiedzialnosci.

Uczestnik przed zlozeniem zlecenia powinien zapozna¢ si¢ dokumentami:

- informacja dotyczaca Dystrybutora oraz $wiadczonej ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
Funduszu, oraz informacja na temat wszystkich kosztow i optat zwigzanych ze §wiadczong ustuga;

—  Prospektem Funduszu, w tym w szczegdlnosci z polityka inwestycyjng oraz ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w
Jednostki;
- Kluczowymi informacjami dla inwestorow.
Jezeli zlecenie sktadane w imieniu Uczestnika nieposiadajacego zdolnosci do czynnosci prawnych lub o ograniczonej
zdolnosci do czynnosci prawnych wymaga zgody sadu opiekunczego, sktadajacy zlecenie zobowigzany jest przedstawic¢
zgode sadu na dokonanie tej czynnosci.
W przypadku gdy w zleceniu nie wskazano:
— zadnej opcji w zakresie przetwarzania danych osobowych w celach marketingowych, uznaje sig, iz Uczestnik nie wyrazit
zgody w tym zakresie,
— adresu do korespondencji, uznaje sig, ze jest on taki sam jak adres siedziby/zameldowania.
6.1.6.a Potwierdzenie transakcji moze mie¢ form¢ wydruku komputerowego lub kazda inng form¢ dopuszczong przez
Ustawe. Uczestnik wskazujac w zleceniu opcje przekazywania potwierdzen transakcji przy uzyciu poczty elektronicznej,
jednoczesnie rezygnuje z przekazywania potwierdzen transakcji w formie dokumentu papierowego. Dyspozycja w zakresie
formy i sposobu przekazywania potwierdzen transakcji zastepuje dyspozycje ztozone wczesniej. Jezeli Uczestnik nie wskaze
formy, w ktorej chciatby otrzymywaé potwierdzenia transakcji, potwierdzenia przekazywane bedg zgodnie z dyspozycja
ztozong wczesniej, a jesli wezesniej dyspozycje w tym zakresie nie byty sktadane - przy uzyciu dokumentu papierowego.
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6.1.7. Osoba niebedaca Uczestnikiem zadnego z funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, sktadajgca pierwsze zlecenie
nabycia Jednostek za pomoca $rodkdéw porozumiewania si¢ na odleglosé, wplate na nabycie tych Jednostek dokonuje z
wlasnego rachunku prowadzonego przez podmiot §wiadczacy ustugi finansowe. W przypadku niedochowania warunku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, zlecenie nie zostanie zrealizowane. Dodatkowe warunki w zakresie sktadania
pierwszych zlecen nabycia za pomoca §rodkdw porozumiewania si¢ na odleglos¢ Fundusz moze okresli¢ w odrebnym
regulaminie.

6.1.8. Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ o§wiadczenia woli od przedstawienia, w sposob i w terminie wskazanym przez
Fundusz, dodatkowych dokumentéw lub informacji, ktérych Fundusz moze zada¢ na podstawie obowiazujacych przepisow
prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze
wstrzyma¢ realizacj¢ o$wiadczenia woli do czasu przedstawienia zadanych dokumentoéw lub informacji, a w przypadku
nieotrzymania w terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wszystkich albo niektorych zadanych informacji lub
dokumentéw, Fundusz moze odmowic realizacji o§wiadczenia woli.

6.1.9. Uczestnik, na zadanie Towarzystwa, obowigzany jest do przedstawienia aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego lub innego dokumentu pozwalajacego na weryfikacj¢ danych Uczestnika Funduszu (zwanych dalej dokumentami),
przy czym w poszczeg6lnych POK Fundusz moze dopuszczaé przyjmowanie dokumentow wylacznie w wybranej formie.

6.1.10. W przypadku gdy w zleceniu nie wskazano adresu do korespondencji, uznaje sie¢, ze jest on taki sam jak adres
siedziby/zameldowania.

6.1.11. Jesli Uczestnik wyrazi zgod¢ na otrzymywanie informacji dotyczacych zmian w regulaminach w ramach umow
zawieranych z Funduszem lub Towarzystwem, jak rowniez informacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszach
niemajacych charakteru informacji handlowej lub marketingowej w formie elektronicznej, wowczas Towarzystwo przekaze
Uczestnikowi takg informacje na ostatnio podany adres e-mail. Towarzystwo zastrzega sobie prawo dokonania przesytki w
formie papierowej w szczeg6élnych przypadkach, w tym jesli z przyczyn technicznych przestanie informacji w formie
elektronicznej bedzie uniemozliwione lub je§li wymagaja tego przepisy obowigzujacego prawa

6.1.12. W przypadku gdy w zleceniu nie wskazano zadnej opcji w zakresie przetwarzania danych osobowych w celach
marketingowych, uznaje si¢, iz Uczestnik nie wyrazit zgody w tym zakresie,

6.1.13. Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego pisemnego zawiadamiania Funduszu o wszelkich zmianach danych
podlegajacych wpisowi do Rejestru, w szczegolnosci danych dotyczacych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. Fundusz
ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnos$ci za skutki niedopetnienia przez Uczestnika tego obowigzku. Zawiadomienia
sg skuteczne z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na Rejestrze Uczestnika.

6.1.14. Uczestnik zobowigzany jest do podania Beneficjenta Rzeczywistego. W przypadku odmowy podania Beneficjenta
Rzeczywistego lub wskazania w zleceniu, iz Beneficjentem Rzeczywistym jest inna osoba fizyczna niz Uczestnik
i niewypelnienia jego danych, zlecenie nie zostanie zrealizowane. Beneficjent Rzeczywisty przypisany do Rejestru,
o ile zostat wskazany, zostanie automatycznie przypisany do wszystkich Rejestrow otwartych wskutek Konwersji/Zamiany z
tego Rejestru, w zwiazku z powyzszym Uczestnik zobowigzany jest do poinformowania Funduszu o zmianie Beneficjenta
Rzeczywistego badz jego danych.

6.1.15. Woykresla sie.

6.1.16. Towarzystwo podlega nadzorowi KNF. Uczestnik bedacy osoba fizyczng moze zwrocié si¢ o pomoc przy sktadaniu
reklamacji do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumenta. Informacja o danych teleadresowych Miejskich lub
Powiatowych Rzecznikow Konsumenta znajduje si¢ na stronie www.uokik.gov.pl.

Reklamacje dotyczace ustug §wiadczonych przez Towarzystwo moga by¢ zglaszane przez Uczestnika badz osobe przez niego
upowazniong w formie pisemnej, osobiscie lub przez postanca, za pomocg listu skierowanego do Towarzystwa lub
Dystrybutora badz bezposrednio w Towarzystwie lub u Dystrybutora, za po$rednictwem infolinii pod humerem: +48 (22) 588
18 92, a takze za pomocg faksu lub telefonu pod numerami Towarzystwa i Dystrybutorow wskazanymi w Prospekcie oraz
droga elektroniczng na adres email: biuro@bpstfi.pl. Ztozenie reklamacji mozna potwierdzi¢ pod numerem telefonu
Towarzystwa wskazanym w Prospekcie lub drogg elektroniczng za posrednictwem podanego wyzej adresu email
Towarzystwa. W celu ulatwienia i przy$pieszenia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji wskazane jest zgtoszenie reklamacji
niezwtocznie po powzigciu przez Uczestnika lub Inwestora wiedzy o zaistnieniu okoliczno$ci bedacych podstawa reklamacji,
o ile okolicznosci te maja wplyw na sposob rozpatrywania reklamacji.

Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w formie pisemnej lub za pomocg innego trwatego nosnika informacji (w
rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 873 ze zm.) badz, na wniosek
Uczestnika, za posrednictwem poczty elektronicznej, bez zbednej zwloki, jednak nie pozniej niz w terminie 30 dni od daty
otrzymania reklamacji. W szczegodlnie skomplikowanych przypadkach, uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i
udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Towarzystwo niezwlocznie powiadomi Uczestnika
o tym fakcie, wyjasniajac przyczyne opodznienia, wskazujac okolicznosci, ktore musza zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia
reklamacji oraz okreslajac przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢
60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania wspomnianego terminu wystarczy wystanie odpowiedzi na reklamacje
przed jego uplywem.

W przypadku nieuwzglgdnienia roszczen wynikajacych z reklamacji Uczestnik begdacy osoba fizyczng ma prawo do
wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu si¢ ze
skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie sprawy, moze podja¢ dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia
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5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego, o Rzeczniku Finansowym i o Funduszu
Edukacji Finansowej (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 892 ze zm.).

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrze$nia 2016 r. 0 pozasagdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich (Dz. U. z
2016 r., poz. 1823) informujemy, ze podmiotem uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia postgpowan w sprawach
pozasadowego rozwigzywania sporéw z konsumentami w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy
(Al Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa, www.rf.gov.pl). Informujemy o mozliwosci pozasgdowego rozwigzywania Sporow
miedzy konsumentami a przedsigbiorcami droga elektroniczna, za posrednictwem platformy internetowej ODR Unii
Europejskiej. Platforma umozliwia dochodzenie roszczen wynikajacych z internetowych umoéw sprzedazy lub umoéw o
$wiadczenie ushug w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r.
W sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i
dyrektywy 2009/22/WE (rozporzadzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych migdzy konsumentami
mieszkajacymi w Unii Europejskiej (UE) a przedsigbiorcami majacymi siedzibe w UE. Platforma jest dostgpna na stronie:
https://webgate.ec.europa.eu/odr.

6.1.17. W przypadku zaoferowania mozliwosci skladania zlecen dotyczacych nabywania Jednostek Uczestnictwa na
Wspoélny Subrejestr Malzenski, stosuje si¢ ponizsze zasady:

- Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na swoj Wspolny Subrejestr Matzenski, sktadaja
oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspdlnosci majatkowej w zakresie umozliwiajacym wykonywanie wszystkich uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

b) akceptacji zasad prowadzenia Wspdlnego Subrejestru Malzenskiego;

C) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczef wszystkich uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym zwiazanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wlaczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie
przekazania naleznych malzonkom $rodkéw pienigznych na rachunek bankowy jednego z nich lub w inny sposéob
uzgodniony z Funduszem, zadanie ustanowienia blokady Subrejestru, zamknigcia Subrejestru oraz Zlecenia
Konwersji, Zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych
matzonkom $rodkow pieni¢znych, z zastrzezeniem pkt. 5 ponizej;

d) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen w kolejnoéci wynikajacej z zasad ogdlnych, chyba Ze drugi z matzonkow
wyrazi sprzeciw najpozniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z malzonkéw — w takim wypadku
Dystrybutor zastosuje si¢ wylacznie do zgodnego o§wiadczenia woli malzonkow;

e) wyrazeniu zgody na wylgczenie odpowiedzialnos$ci Funduszu za skutki zloZzonych przez malzonkéw i
ewentualnych pelnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich;

f) zrzeczeniu si¢ podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutow i roszczeh w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez jednego z malzonkdéw po ustaniu wspolno$ci majatkowej, jezeli w momencie
ztozenia takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspo6lnosci majatkowe;.

- Udzielenie pelnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspdlnym Subrejestrze Malzenskim
nastepuje wyltacznie na podstawie zgodnego oswiadczenia woli obojga matzonkow.

- Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszu;

b) zobowigzaniu si¢ do niezwlocznego zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu lub
umownym ograniczeniu wspolnosci majgtkowej oraz o dotgczeniu potwierdzonej kopii stosownego
postanowienia sagdu badZ potwierdzonej kopii stosownej umowy w formie aktu notarialnego.

- Wplaty na Wspdlny Subrejestr Matzenski moga by¢ dokonywane w ramach wptat bezposrednich, z tym ze dokument
wplaty musi zawiera¢ informacje¢, ze wplata jest dokonywana na taki subrejestr.

- Podziat $rodkéw naleznych matzonkom w wyniku podziatu majatku wspolnego moze nastgpi¢ wylacznie na skutek
prawomocnego orzeczenia sadowego lub na skutek zawarcia w formie aktu notarialnego umowy o wylaczenie, lub
ograniczenie wspolnosci ustawowe;.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ wskutek ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek z zastrzezeniem art. 18 ust. 5 Statutu. Zlecenie moze by¢ zlozone bezposrednio w POK lub z wykorzystaniem
srodkéw porozumiewania si¢ na odlegtos¢, o ile Fundusz zaoferuje takg mozliwo$¢.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa z Subrejestru wskazanego przez Uczestnika. Jezeli Uczestnik w zleceniu odkupienia lub Konwersji nie wskazat
Subrejestru, Fundusz odkupuje Jednostki, w tym w wyniku Konwersji lub Zamiany, z Subrejestru, na ktérym
zaewidencjonowane sg Jednostki Uczestnictwa, prowadzonego na zasadach ogdlnych, ktory zostat otwarty jako ostatni.

Zadanie odkupienia Jednostek nalezacych do Uczestnika bedacego osobg matoletnig sktadaja, zgodnie z przepisami Kodeksu
rodzinnego i opiekunczego:
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- w granicach zwyklego zarzadu do kwoty 1.000,00 zt w okresie kolejnych 30 dni, przedstawiciel ustawowy matoletniego
lub matoletni po ukonczeniu 13 lat na podstawie zgody przedstawiciela ustawowego,;

- bez ograniczen do zakresu zwyklego zarzadu przedstawiciel ustawowy za zezwoleniem sadu opiekunczego, stosownie
do tresci tego zezwolenia.

Zgoda na zlozenie zadania odkupienia Jednostek przez maloletniego, ktory ukonczyt 13 lat, moze by¢ udzielona do zadania,
w zakresie wskazanym przez osobe udzielajacg zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje si¢ odpowiednie przepisy o formie
udzielania pelnomocnictw.

Postanowienia powyzsze dotyczace skladania zlecen odkupienia Jednostek nalezacych do Uczestnika bedacego osoba
maloletnia, maja odpowiednie zastosowanie do osdb ubezwlasnowolnionych, przy czym do oséb ubezwlasnowolnionych
catkowicie stosuje si¢ zasady obowigzujace wobec matloletnich ponizej 13 lat, a do ubezwlasnowolnionych czgsciowo
obowiazujace w stosunku do matoletnich, ktorzy ukonczyli 13 lat.

Zlecenie Uczestnik sktada na formularzu zaakceptowanym przez Fundusz i wypelnia w sposob czytelny. Zlecenie wypetnione
nieczytelnie lub nieprawidlowo moze nie zosta¢ przez Fundusz zrealizowane, jezeli istnieja watpliwos$ci co do jego tresci lub
autentycznosci.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 zt. W przypadku kiedy zlecenie odkupienia
opiewa na liczbg Jednostek wigksza niz liczba Jednostek zapisanych w Subrejestrze lub na kwotg wyzsza niz wartos¢
Jednostek znajdujacych sie w Subrejestrze, lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich
warto$¢ spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegaja wszystkie Jednostki zapisane na rzecz Uczestnika w Subrejestrze.

Zasadg okreslong w zdaniu poprzedzajacym stosuje si¢ do uczestnictwa w PI, PPE, PPO oraz IKZE, o ile umowa lub
regulamin nie stanowig inaczej.

6.2.2  Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujace dyspozycije:
— odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa;

— odkupienia takiej liczby Jednostek, w wyniku ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota brutto srodkow pienigznych,
z zastrzezeniem postanowien pkt 6.2.1,

- odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze.

6.2.3  Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje wedtug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalonej nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wszystkie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, odno$nie ktoérych
Agent Transferowy otrzymatl tego samego dnia informacje¢ o ich zlozeniu, realizowane sg wedtug Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, okreslonego zgodnie z zasadami, o ktorych mowa
powyzej. Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego (dalej ,, JKZE”) realizowane w terminach wskazanych w umowie o IKZE, ustalonych zgodnie z przepisami
Ustawy o IKE/IKZE. Dyspozycje dotyczace odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach pracowniczego programu
emerytalnego s realizowane w terminach wskazanych w odpowiedniej umowie dotyczacej pracowniczego programu
emerytalnego, ustalonych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych
(Dz.U. z 2019 r. poz. 1808 ze zm.).

6.2.4 W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa
one realizowane w nastepujacej kolejnosci: odwotanie pelnomocnictwa, blokada Subrejestru. Pozostale zlecenia realizowane
sa w nastgpujacym porzadku: nabycie, Transfer, Zamiana, Konwersja i odkupienie Jednostek.

6.2.5  Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ odwiadczenia woli od przedstawienia, w sposob i w terminie wskazanym przez
Fundusz, dodatkowych dokumentéw lub informacji, ktérych Fundusz moze zada¢ na podstawie obowiazujacych przepisow
prawa, w tym w szczego6lnosci Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze
wstrzymac realizacj¢ o$wiadczenia woli do czasu przedstawienia zadanych dokumentéw lub informacji a w przypadku
nieotrzymania, w terminie o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wszystkich albo niektoérych zadanych informacji lub
dokumentéw, Fundusz moze odmowic realizacji oswiadczenia woli.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$é¢ oplat z tym
zwigzanych

6.3.1. W ramach Konwersji Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia zada¢ odkupienia Jednostek w jednym
Subfunduszu (Subfundusz Zrédlowy) z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
pomniejszonej o nalezne optaty i podatki, Jednostek innego funduszu (innych funduszy) zarzadzanego przez Towarzystwo
(Fundusz Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Konwersji nastapi wedlug Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie pozniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat informacje o ztozonym zleceniu Konwersji. W przypadku, gdy nabycie lub odkupienie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu objetym zleceniem Konwersji nastepuje na innych zasadach niz okreslone w zdaniu
poprzednim i w innych dniach wyceny wéwczas Konwersja nastgpuje wedlug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej w najblizszym wspdlnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu Wyceny przypadajacym po Dniu
Wyceny, w ktérym zlecenie Konwersji zostato otrzymane przez Agenta Transferowego. W przypadku, gdy statut funduszu,
ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane, wskazuje date, od ktoérej zlecenie Konwersji jest skuteczne, zlecenie
Konwersji staje si¢ skuteczne w dniu wskazanym w statucie funduszu, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane.

Prospekt Informacyjny — SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 12



6.3.2. Konwersja podlega optacie procentowej, zgodnie z Tabela Optat obowigzujaca w dniu zlozenia zlecenia, ktora
udostepnia si¢ na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutora, na ponizszych zasadach.

6.3.3. Zasady naliczania oplaty za Konwersjg:

a) Optata za Konwersj¢ ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedziat kwotowy w Tabeli Optat,
wskazany dla wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédlowym w dniu zlozenia
zlecenia;

b) Optata stanowi réznice pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrédtowego;

¢) Uczestnik jest zwolniony z optaty, jezeli stawka oplaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub
wigksza niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym;

d) Oplata pobierana jest w Funduszu Docelowym od warto$ci Jednostek podlegajacych Konwersji.

6.3.4. Minimalna warto$¢ zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli w wyniku realizacji
zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa ich warto$¢ zapisana w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 (stu) zlotych, zlecenie
Konwersji rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

6.3.5. Fundusz moze uzalezni¢ realizacj¢ oswiadczenia woli od przedstawienia, w sposob i w terminie wskazanym przez
Fundusz, dodatkowych dokumentéw lub informacji, ktérych Fundusz moze zgdaé na podstawie obowiazujacych przepisow
prawa, w tym w szczeg6lnosci Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu. Fundusz moze
wstrzymaé realizacje oswiadczenia woli do czasu przedstawienia zadanych dokumentow lub informacji, a w przypadku
nieotrzymania, w terminie o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, wszystkich albo niektoérych zadanych informacji lub
dokumentdéw Fundusz moze odmowic realizacji o§wiadczenia woli.

6.3.6. W przypadku, gdy Uczestnik zlozy zlecenie Konwersji jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo zapisanych w rejestrze otwartym za posrednictwem danego Dystrybutora na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa nabywane w wyniku realizacji takiego zlecenia zapisywane sg w
Subrejestrze otwartym za posrednictwem tego samego Dystrybutora, a w przypadku gdy Uczestnik nie posiada w danym
Subfunduszu Subrejestru otwartego za posrednictwem wspomnianego Dystrybutora, na otwartym w tym celu nowym
Subrejestrze, przypisanym do tego samego Dystrybutora.

6.4. Wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplat dochodéw Funduszu

6.4.1. Wyplata srodkow pienigznych wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia nastgpuje niezwlocznie, jednak nie
weczesniej niz drugiego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny, w ktdorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
op6znienie dokonania wyplaty jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Kwota uzyskana z
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przekazywana jest przez Fundusz na rachunek Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego albo w gotéwce u Dystrybutora upowaznionego przez Fundusz do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi z
tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z dyspozycja Uczestnika, z zastrzezeniem, ze Fundusz nie moze
upowazni¢ do wyptaty kwot naleznych Uczestnikowi Dystrybutoréw, o ktorych mowa w art. 32 ust. 2 Ustawy.

Wyplata nastepuje po potraceniu naleznych optat oraz kwoty podatku, do pobrania ktorych Fundusz jest zobowigzany zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa. Przy obliczaniu naleznego podatku przyjmuje si¢, ze jako pierwsze odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi po najwyzszej Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke.

6.4.2.  Fundusz nie przewiduje wyptat dochodow bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokos$¢ oplat z tym zwigzanych —w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia zgda¢ odkupienia Jednostek w jednym Subfunduszu
(Subfundusz Zrédlowy) z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, pomniejszonej o
nalezne optaty, Jednostek innego Subfunduszu (innych Subfunduszy) zarzadzanego przez Towarzystwo (Subfundusz
Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Zamiany nastapi wedtug Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa ustalonej nie pézniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajgcego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy
otrzymat informacje o ztozonym zleceniu Konwersji. Wszystkie zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymane przez
Agenta Transferowego tego samego dnia realizowane sa wedlug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
ustalonej dla tego samego Dnia Wyceny, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim okreslonego zgodnie z zasadami, o ktorych
mowa W w/w punktach. Z zastrzezeniem zdania pierwszego, Zamiana Jednostek Uczestnictwa oraz dyspozycja zmiany
alokacji w ramach umoéw z Uczestnikiem dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych, IKZE lub planéw
inwestycyjnych, nastapi wedtug Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie poézniej niz dla 5. Dnia
Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym zlecenie Zamiany lub dyspozycja zmiany alokacji zostaly otrzymane
przez Agenta Transferowego.

Minimalna warto$¢ zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli w wyniku realizacji zlecenia
Zamiany Jednostek Uczestnictwa ich warto§¢ zapisana w Subrejestrze spadlaby ponizej 100 (stu) ztotych, zlecenie zamiany
rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze.

Zamiana podlega oplacie procentowej, zgodnie z Tabelg Optat, ktorg udostepnia sie na stronie internetowej www.bpstfi.pl
oraz u Dystrybutora. Optata za Zamiang Jednostek Uczestnictwa jest pobierana wedhug zasad okreslonych w pkt. 6.3.3 dla
Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
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6.6. Spelniania §wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz blednej
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Zgodnie z art. 64 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow jest spowodowane
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujace
jednostki uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego podmiotu uprawnionego do posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktore Towarzystwo i ten podmiot nie ponosza odpowiedzialnosci.

Zgodnie z art. 33 ust. 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych odpowiedzialno$¢ podmiotu posredniczacego w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa nie moze by¢ wytaczona, ograniczona lub w inny sposob zmieniona w drodze umowy.
Umowy wylaczajace odpowiedzialno$¢ sg niewazne.

W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie zlozonego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo
podejmie dzialania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa w rejestrze Uczestnika byta taka, jakby zlecenie nabycia zostato
zrealizowane terminowo. W przypadku nieterminowych realizacji poprawnie ztozonego zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Towarzystwo podejmie dzialania, aby Uczestnik otrzymat kwote, ktorg otrzymalby w przypadku, gdyby
zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo. Zasady podjecia wyzej wskazanych dziatan opisano ponize;.

W przypadku nieterminowych wyptat §rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo
wyplaci Uczestnikowi odsetki ustawowe od wyptacanej kwoty za okres opdznienia. Jezeli w przypadku opodznienia realizacji
nabycia Jednostek Uczestnictwa warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu przetwarzania zlecenia op6znionego jest wyzsza od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ zrealizowane, Towarzystwo ze srodkéw wiasnych
nabedzie Uczestnikowi dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za réznicg pomigdzy wartoscig zlecenia przeliczong po biezacej
wartosci Jednostki Uczestnictwa, a warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym
zlecenie powinno by¢ przetworzone.

Jezeli w przypadku opoznienia realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w dniu
przetwarzania zlecenia jest nizsza od wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktorym zlecenie powinno by¢ zrealizowane,
Agent Transferowy obliczy kwote naleznej Uczestnikowi rekompensaty, ktdra zostanie przekazana na rachunek Uczestnika
zgodnie z instrukcjami platniczymi zawartymi w przetwarzanym zleceniu i ktora bedzie stanowila wyroéwnanie jego strat
spowodowanych opdznieniem w przetwarzaniu zlecenia odkupienia. Rekompensate stanowi kwota bgdaca roznicg pomiedzy
warto$cig zlecenia przeliczong po wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia, w ktdrym zlecenie powinno by¢ przetworzone, a
wartos$cig zlecenia przeliczong po biezacej wartosci Jednostki Uczestnictwa, powickszona o odsetki ustawowe, od ktorych
Towarzystwo odprowadza nalezny podatek dochodowy.

Towarzystwo wykonuje opisane powyzej czynnosci niezwlocznie po zidentyfikowaniu nieprawidtowosci w realizacji zlecen,
w szczegolnosci w przypadku solidarnej odpowiedzialno$ci Towarzystwa i innego podmiotu wobec Uczestnika. W przypadku
btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo po dokonaniu stosownej weryfikacji przystepuje do
rozliczenia transakcji na Jednostkach Uczestnictwa dokonanych z wykorzystaniem nieprawidlowej wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

1) W przypadku tych Uczestnikow, ktorzy dokonali wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po zawyzonej warto$ci
Jednostki Uczestnictwa, takie transakcje zostaja ponownie przeliczone wedlug prawidlowej wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

2) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika — po ich przekazaniu z rachunku Funduszu do Uczestnika okazaty
si¢ za wysokie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek Uczestnictwa wedlug prawidlowej wartosci Jednostki
Uczestnictwa — Towarzystwo, z whasnych srodkow, dokonuje wptaty uzupetniajacej do Funduszu w brakujacej wysokosci.

3) W przypadku, gdy kwota wplaty do Funduszu — po przeliczeniu nabytych Jednostek Uczestnictwa wedlug poprawione;j
warto$ci Jednostki Uczestnictwa — okazata si¢ za niska, Towarzystwo, z wlasnych $rodkow, dokonuje wplaty
uzupeltniajacej w brakujacej wysokosci.

4) W przypadku, gdy dokonane wyptaty do Uczestnika okazaly si¢ za niskie — po przeliczeniu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa wedlug prawidtowej wartosci Jednostki Uczestnictwa i wyliczeniu stosownych podatkow — Fundusz
dokonuje przekazow uzupetniajacych do Uczestnika.

6.7. Postepowanie w przypadku przeksztalcenia funduszy

6.7.1. Z chwila wykreslenia funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu na podstawie art. 240 ust. 1 pkt 2)
Ustawy oraz wpisu do tego rejestru zmian statutu Funduszu, nastepuje przeksztalcenie funduszy w nowe subfundusze
istniejacego Funduszu.

6.7.2. Z chwilg wskazang w pkt. 6.7.1:

— Fundusz wstepuje w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu;
— aktywa przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych stajg si¢ aktywami Funduszu, wchodzacymi w sktad aktywow
Subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;
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— zobowigzania przeksztalcanych funduszy inwestycyjnych stajg si¢ zobowigzaniami Funduszu, obcigzajacymi
Subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem Funduszu, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

— jednostki uczestnictwa przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych staja si¢ jednostkami uczestnictwa Subfunduszy
odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Funduszu, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

— rejestry uczestnikow przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych staja si¢ subrejestrami Funduszu;

— rejestry aktywow przeksztalcanych funduszy inwestycyjnych staja si¢ subrejestrami aktywoéw Subfunduszy
odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Funduszu, przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;

— pelnomocnictwa udzielone do tej pory i zapisane na rejestrach przeksztalcanych funduszy inwestycyjnych zostana
zapisane na subrejestrach w nowych Subfunduszach odpowiadajacych, zgodnie ze statutem Funduszu, przeksztalconym
funduszom inwestycyjnym;

— dyspozycje na wypadek $mierci ztozone funduszom inwestycyjnych podlegajacym przeksztatceniu, stajg si¢ dyspozycjami
na wypadek $mierci ztozonymi Funduszowi zapisywanymi na odpowiednich Subrejestrach oraz obowiazuja do dnia
ustanowienia nowej dyspozycji na wypadek $mierci w Funduszu. Dyspozycje zapisane na Subrejestrach w Funduszu
realizowane sg tacznie do wysokosci limitu okreslonego w art. 111 ust. 1 pkt 2) Ustawy, z tym zastrzezeniem, ze
dyspozycje na wypadek $mierci ztozone po6zniej uzyskuja pierwszenstwo przed wczesniej ztozonymi dyspozycjami.
Dyspozycja na wypadek $mierci zlozona Funduszowi i zapisana na Subrejestrach od dnia przeksztalcenia powoduje
odwolanie wszystkich wczesniejszych dyspozycji w Funduszu.

7. Wykresla sie.
8. Wykresla sie.
9. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa, w tym Warto$ci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, jesli Statut Funduszu przewiduje takg mozliwo$¢

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych
Subfunduszy na 2 tygodnie, jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czeSci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje: odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy; Subfundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach
w okresie nieprzekraczajacym 6 miesi¢cy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukeji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czegsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, za zgoda i na warunkach okre§lonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekracza 350.000.000 (trzysta pigcdziesigt milionéw) ztotych, Fundusz po
podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest
dzien, od ktérego nastepuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwczesniej na nastgpny Dzien Gietdowy i nie pdzniej niz na 5 (piaty) Dzien Gietdowy po dniu ogloszenia o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 350.000.000 (trzystu pigédziesieciu miliondw) ztotych i zostala
podjeta decyzja o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktdrej mowa powyzej, Fundusz po podjeciu
odpowiedniej uchwaly przez zarzad Towarzystwa, moze rozpocza¢ ponowne zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest
dzien, od ktérego nastgpuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwczesniej na nastepny Dzien Gietdowy i nie pdzniej niz na 5 (piaty) Dzien Gietdowy po dniu ogloszenia o
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Fundusz oglosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej, o ktorej
mowa w art. 37 ust. 1 Statutu, nie p6zniej niz nastgpnego dnia roboczego po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad
Towarzystwa oraz niezwlocznie udostgpni odpowiednig informacj¢ za posrednictwem Dystrybutorow. Ogloszenie o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zawieraé w szczegdlno$ci informacje o okresie
planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrotéw wptat na nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz moze wskazywa¢ programy oszczedno$ciowe, tj. plany inwestycyjne lub
pracownicze programy emerytalne obslugiwane przez Fundusz lub IKZE, w ramach ktorych zawieszenie zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie zostanie wprowadzone.

10. OKkreslenie rynkow, na ktérych sg zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane wylacznie na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;j.
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11. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje na temat obowiazkow
podatkowych Uczestnikow Funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepisow, w tym informacje, czy
z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigZze si¢ konieczno$é uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie,
ze ze wzgledu na fakt, iZ obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego

11.1. Opodatkowanie Funduszu

SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepisow Ustawy i
jest podmiotowo zwolniony od podatku dochodowego od 0séb prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o0
Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych. Fundusz sporzadza imienne informacje o przychodach wynikajacych z
uczestnictwa w Funduszu, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

Wyplata srodkéw pienigznych, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia/konwersji (z wylaczeniem realizacji zlecenia
odkupienia w ramach Zamiany) nastgpuje po potraceniu naleznych optat oraz kwoty podatku, do pobrania ktérych Fundusz
jest zobowigzany zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Przy obliczaniu naleznego podatku przyjmuje si¢, ze jako
pierwsze odkupywane sg Jednostki zbyte Uczestnikowi po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa
(metoda HIFO). Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie przez Uczestnika porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sa osoby fizyczne, od dochodu z tytulu udzialu w Funduszu pobiera si¢
zryczattowany 19% podatek dochodowy zgodnie z obowiazujacymi przepisami. Podstawa prawna opodatkowania dochodow
z tytutu udzialu w funduszu inwestycyjnym — art. 30a ust.1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Fundusz dokonuje obliczenia wysoko$ci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyplaty z
tytulu odkupienia/konwersji Jednostek oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzgdu skarbowego.

Wptaty dokonywane przez Uczestnika IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty odpowiadajacej 1,2 —
krotnoéci przecigtnego prognozowanego wynagrodzenia w gospodarce narodowej na dany rok okreslonego w ustawie
budzetowej lub ustawie o prowizorium lub ich projektach, jesli odpowiednie ustawy nie zostaty uchwalone. W przypadku
gdy kwota ustalona w zdaniu poprzedzajagcym bedzie nizsza od kwoty ogloszonej w poprzednim roku kalendarzowym,
obowigzuje kwota wptat dokonywanych na IKZE ogtoszona w poprzednim roku kalendarzowym. Jes$li do konca roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane wplaty na IKZE, brak jest podstaw do ustalenia
przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej, jako podstawe do ustalenia kwoty limitu wptat na IKZE
przyjmuje si¢ miesieczne wynagrodzenie z trzeciego kwartatu roku poprzedniego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych wptaty na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu przepisow Ustawy IKE/IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci
okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego podlegaja odliczeniu od dochodu
stanowigcego podstawe obliczenia podatku dochodowego od 0séb fizycznych, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie
IKZE podatnik gromadzi oszczgdnosci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy IKE/IKZE).Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz
art. 30c ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych odliczenia wptat na IKZE podatnik dokonuje w zeznaniu
podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych od kwot wyptat z IKZE, w tym wyplat
na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczgdzajacego dokonywanych na podstawie art. 34 a ust. 1 pkt 2 ustawy
0 IKE/IKZE (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 1147, z p6zn. zm.) pobiera si¢ zryczaltowany podatek w wysokosci 10%
przychodu. Podatek, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania.

Nabycie, srodkow zgromadzonych na IKZE w drodze spadku, zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od
spadkow i darowizn (t. j. Dz. U. z 2015, poz. 86 ze zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sga osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j,
dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu podlegaja obowiazkowi podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osoéb Prawnych, Uczestnicy Funduszu zobowigzani s3 do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdlnych w
przypadku uzyskania dochodu z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa w wysokosci 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktorzy nie majg siedziby badz
zarzadu na terytorium RP, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiagaja na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla prawidlowego okreslenia obowigzkow podatkowych dla tych Uczestnikéw nalezy
uwzglednic¢ tresci odpowiednich uméw w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawarte z panstwami siedziby
lub zarzadu wyzej wymienionych podmiotdw. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z w/w umoéw albo
niepobranie podatku jest uwarunkowane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wlasciwy organ
zagranicznej administracji podatkowej.
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12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdZniej jest publikowana Wartos¢ Aktywéw
Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest podawana do wiadomos$ci na stronie internetowej
www.bpstfi.pl nie pdzniej niz do godziny 24.00 czasu polskiego nastepnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny.

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bedzie udostgpniana w siedzibie Towarzystwa oraz podawana na stronie internetowej

www.bpstfi.pl.

12a. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjng
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Ofwiadcrenie niezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskie)
© zgodnodei metod | zesed wyceny sktywoéw subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym
z przeplsami dotyczacymi rachunkowoscl funduszy Inwestycyjnych, a takze o zgodnosc
i kompletnoici tych zasad 2 prayjety przez subfundusee politykq inwestycying

Adresaci
DIa 8PS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjrypch S.A

Opis zogadnienia | stosowane kryteria

Na zlecenle BFS Towarzystwa Fundusty Inwestycyjnych SA. (dale) Towarzysiwo”) wykonaliémy ustuge atestacying
apewniggcg racjonaing pewnost w celu potwierdzenia 2godnodci metod i rasad wyceny aktywdw nastepulacych
subfunduszy:

= SEJF Stabiiny Zmienne) Alokacji w bkwidadi,

- SEJF Obligacji,

~  SEJF Papleréw Diuznych,

- SEJF Etycany 2 w likwidac)i,

(dalej .Subfundusza”} wydzielonych w ramach funduszu SEJF Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty (dalej ,Fundusz®) ¢
orzepissmi dotyezacym! rachunkowoscl fundusty inwestycyjrych, & takze zgodnosci | kompletnodol tych metod | zasad 2
politykg Inwestycying Subfundusty, 2godnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 meja 2004 r. o funduszach
nwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi furduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 2 pdinleiszymi zmianami).

Do oceny zgodnedci metod | 2asad z przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnych, a takie rgodnodei i
kompletnosci tych metod | zasad z polityks inwestycying Subfunduszy, postuzono sie kryteriami zgodnosa 2 wymogami:

ustawy 2 Onia 29 wrzeinia 1994 r. o rachunkawosct (0z2. U, 7 2021 r. poz. 217 z pédniejszymi zmianami) - (dalej Ustaws o
rachunkowoicl"),

- ustawy 1 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach Inwestycyjnych i zarzgdzaniu aternatywnymi funduszami inwestycyjrymi
Dz, U. 22021 r. por. 605 2 pdéniejszymi zmianami) (dalej ,Ustawa o fundus2ach inwestycyjnych®),

= rozparzgdzenia Ministra Finanséw z dria 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodéa funduszy in-
westycyinych (Dz. U, 2007 r. nr 249 poz. 1859 z poiniejsaymi zmianami) — (dalej Rozporigdzenie”).

Metody | zasady wyceny aktywow prayjete przez Fundusz ¢la Subfunduszy tostaly opissne w Rozdziale X {art. 33) Statutu
Funduszu, ktérego aktualny tekst jednolity zastat priyjety aktem notarialnym 2 dnia 30 czerwca 2021 r. Repertorium A ne
9382/2021 (,5tatut”) oraz w Rozdziala |1l, punkty 23, 29, 47 oraz 59 prospaktu infarmacyjnego Funduszu sporegdzonegs dnia
1 lipca 2021 roku (dalef ,Prospekt”).

Metody | zasady wyceny aktywow przyjete przer Funduse dla Subfunduszy, orar ich opls w Prospekcie, zostaty zmienione w
stosunku do wczadniej obawigzujaoych w cely ich dostosowania do zmian w wymogach rozporzgdzenia Ministra Finansaw,
Fundusty i Polityki Regionalnej 7 dnia 28 grudnia 2020 roku xmienisjigcego rozporzgdzenie w sprawie s:czegdinych 2asad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych | zgodnie z par. 4 ust 1 powyiszego rozporzgdzenia olowigzujacych Funduse
najpbiniej od dnia 1 lipca 2021 roku,

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest okredlona w Czedci || Rozdziale XVII (art. 52-56), Rozdziale XIX (art. 68-72), Rozdziale
XX| (art, 84-88), Rozdzale XXII (art. 98-102) Statutu Funduszu,

ﬂmMilG: g :
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Strony odpowiedziolne i obowigzki stron

Towarzystwo jest odpowiedzizine 1a wybdr i priyjecie odpowiadnich metod | zasad wyceny aktywdw Subfundusty, ich
2godnosC 2 przepisami dotyczgcymi rachunkowosci fundusty inwestycyjnych oraz 2godnods i kompletnodd rassd | metod
wyceny aktywdw 2 polityky inwestycyjng Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych | wydanie ninigjszego odwiadczenia,

Zgodnasc wykonania ustugl ze standerdami

Nasze prace wykonaliémy stesawnie do Krajowege standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i preegled 3000 (2), w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (2} ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przegigdy
historycznych informac finansowych” wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standarddéw Rewizji Finansowe) | Ustug
Atestacyjnych [IAASB) IFAC i prayjetego do stosowania uchwaty nr 3436/52¢/2019 Krajowsj Rady Biegiych Rewidentdw z dnia
8 kwietnia 2019 roku, w taki sposét, aby uzyskaé racjonalng pewnoés porwalajaca na sformutowanie odwiadcrenia,

Majgee zastosowanie wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje system wewngtrznej kontrol jakoscl, o ktérym mowa w art. 50 ust. 1 ustawy 7 dnia 11 maja 2017
roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publiczaym (Dz. U. 2 2020 roku ar 1415 2 pdiniejszymi
wmianami) 2godny 2 Krajowymi Standardami Kontroll Jakodcl w brzmieniu Misdiynarodowego Standardy Kontrobi Jakosc 11
priyjstego do stosowania uchwaty nr 2040/373/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewldnnn&w z dnia 3 marca 2018 roku. Zgodnie
z powyiszymi regulaciami firma audytorsks utrzymuje kompleksowy sy i jokoscl obejmujpey w szczegdinosci
udokurmentowane polityki | procedury odnednie zgodnoscs 2 wymogami etycznymi, sundudaml rawodowymi crar majgceymi
astosowanie wymogami prawnym| | regutacyinyml.

Zgodnoic 7 wymogaomi niezaleznosci i innymi wymogami etycznymi

Przestraegaliémy wymogdw nigzaleznoéci i innych wymogdw etycznych 2godnie 7 Miedzynarodawym Kodeksem etyki
rawodowych ksiggowych (w tym Migdiynarodowe standardy niezaleinoici) wprowadzonych przez Radg Migdzynarodowych
Standarddw Etycznych dia Ksiegowych [IES3A) (dalej  Kodeks IFACY) przyigtyrn uchwaly nr 3431/522/2019 Krajowej Rady
Blegtych Rewidentdw z dnla 25 marca 2019 r., ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwodcl, obiektywizmu,
zawodowych kampetenc)i i naleiytej starannodci, poufnedci | profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych proc

Nasza praca polegala na przeanadzowaniu opisanych w Prospekcie, | 2atgczonym do niego Statucie, metod i 2asad wyceny
aktywdw Subfunduszy | pordwnaniu ich @ przepisami dotyczgcymi rachunkowodcl fundusty Inwestycyinych, w szczegéinoscl
wymogami Ustawy o rachunkownécl, Ustawy o funduszach Inwestycyjnych oraz wymogaml Aozporzgdzenis, 3 lakie na
aponaniu sig z polityky inwestycyng pryjqty przez Subfundusze | weryflkac)l, czy metody | zasady wyceny aktywow s3
1gedne 2 14 polityky orar uwagledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekcle | Statucie oraz czy wiegly zmianie w
stesunku do poprzednie] wers)l Prospektu. Uwatamy, te przeprowadzone prace dostarczyly wystarciajycej podstawy do
sporzadzenia niniejszego ofwiadczenia. Nesze tedonie nie obejmowalo weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty
stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tet, czy polityks inwestycyjna Subfunduszy byla przestrzegana.
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Naszym zdaniem opisane w Prospekcie i zabgczonym do niego Statucie metody | zasady wyceny aktywdw Subfundusty SEIF
Stabilny Zmiennej Alokacji w likwidacii, SEJF Obligac)l, SEJF Paplerdw Dlutnych, SEIF Etyeray 2 w Fkwidacji oraz wprowadzone
w nich zmiany sq, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z prrepisami Ustawy o rachunkowosic, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Aczporzgdzenia oraz zgodne | kompletne ¢ polityky inwestycyjng przyiety przez fundusz dla Subfunduszy

Ograniczenia wykorzystania

Niniejsze ofwiadczenie 10stalo sporzgdzane dle BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. wytacznle w celu zataczenla
g0 do Prospektu zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych oraz dia utytkownikdw tego
Prospekty.

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Dzialajgcy wimleniu
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13. Informacje o utworzeniu rady inwestoréw — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy, w zwigzku z czym rada inwestorow nie bedzie
tworzona.

13, Informacja o zasadach i trybie dziatania zgromadzenia uczestnikow, o ktérym mowa w art. 87a Ustawy.
13.1. Sposéb zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow
Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnoéci jako fundusz powigzany lub rozpoczgcie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany,

2) zmiang funduszu podstawowego,

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,

4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy,

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa si¢ w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz
podejmowania uchwat okresla Statut Funduszu oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie Uczestnikow.

Towarzystwo zwolujac Zgromadzenie Uczestnikow:
a) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w lit. b) ponizej, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia
Uczestnikoéw publikujac tre$¢ ogloszenia na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1;
b) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na
innym trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

a) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

b) wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié

zgode;

c) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajacego

dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow;

d) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

131.2. Wskazanie kregu osob, ktére, zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, sa uprawnione do wziecia udzialu
w Zgromadzeniu Uczestnikow
Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu
na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko
danego Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdéw sa uczestnicy tego Subfunduszu.
Liste uczestnikdw uprawnionych do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikow, ich miejsce zamieszkania (siedzibe¢) lub adres do dorgczen, liczbe Jednostek
Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im glosow. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw Funduszu.

13.3. Zwiezly opis trybu dzialania i podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to
Zgromadzenie.

Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela si¢
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmga w nim udziatl Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjgciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwiazanych ze zdarzeniem,
o ktorym mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow
pytania. Przed podj¢ciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przedmiotowej zgody.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na
zdarzenie okreslone w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapada wigkszoscia 2/3 gltosow uczestnikow
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obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwatly Zgromadzenia Uczestnikow sg protokotowane
przez notariusza.

13.4. Sposob powiadamiania Uczestnikéw Subfunduszu o uchwalach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw

Fundusz oglasza tres¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow w drodze ogloszenia na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 37 ust. 1 Statutu Funduszu.

13.5. Pouczenie o mozliwo$ci zaskarzenia uchwal Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 87e Ustawy uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly. Prawo do wytoczenia przeciw
Funduszowi powddztwa, o ktorym mowa powyzej, przystuguje:
a) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
b) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
c) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgodnie z art. 87¢ ust. 3 Ustawy, nie stosuje si¢ przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.- Kodeks postepowania
cywilnego (stanowiacego, ze ,,powod moze zada¢ ustalenia przez sad istnienia lub nieistnienia stosunku prawnego lub prawa,
gdy ma w tym interes prawny”).

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikoéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej wysokosci kosztow
sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogodlnych.

Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewazno§¢ uchwaly Zgromadzenia Uczestnikéw ma moc obowiazujaca w stosunkach
mi¢dzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz mi¢dzy Funduszem a Towarzystwem. Towarzystwo obowigzane jest
niezwlocznie zglosi¢ sgdowi rejestrowemu prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaty. Stwierdzenie przez sad
niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w art. 87a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest
réwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

132. Opis zawartej umowy miedzy funduszem powiazanym a podstawowym, o ktérej mowa w art. 169¢ ust. 1 Ustawy,
albo wewnetrznych zasad prowadzenia dzialalno$ci, o ktérych mowa w art. 169¢ ust. 7 Ustawy.

Nie dotyczy.

14. - 19.5 — WykreSla sie.

Dotyczy Subfunduszu SEJF Stabilny ZA w likwidacji
W dniu 25 maja 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji SEJF Stabilny ZA.
Od dnia otwarcia likwidacji nie s juz zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kryteriow doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty
zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu, tj. dniem 25 maja 2020 r.

20. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

20.1.  Wskazanie glownych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢Znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Srodki pienigzne Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w akcje, duzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego — do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, przy czym udzial w Aktywach Subfunduszu lokat wskazanych w
art. 53 ust. 2 pkt 1) Statutu — akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, nie moze
przekracza¢ 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cz¢s¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego.

20.2.  Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest dazenie do osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez
uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

Kryteriami doboru lokat Aktywow Subfunduszu sa:

— w przypadku akcji — analiza fundamentalna;

— w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentow rynku pienigznego - konkurencyjne oprocentowanie
(stale/zmienne), biezaca ocena sytuacji i prognozy rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto§ciowego oraz wptywu ksztaltowania si¢ na rynku stdp procentowych.

Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jako fundusz ,.etyczny” i w zwiazku z tym Aktywa Subfunduszu nie sa
inwestowane w papiery wartoSciowe wyemitowane przez, lub wierzytelnosci w stosunku do, podmiotéw zajmujacych sig¢
dzialalnoscia, ktéra moze powodowac negatywne skutki dla srodowiska naturalnego cztowieka lub powodowa¢ negatywne
skutki spoteczne. Szczegdtowe okreSlenie dziatalno$ci, ktorej prowadzenie stanowi negatywna przestanke inwestycji
Subfunduszu zawarte sg w Statucie Funduszu.

20.3.  Wskazanie indeksu akcji lub dluznych papieréw warto$ciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz — jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dluznych papieréw wartosciowych.

20.4.  Wskazanie tego, ze Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

20.5. Wskazanie informacji o tym, czy Fundusz meoze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takze wskazanie
wplywu zawarcia takich umoéw na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem mogg by¢ instrumenty pochodne zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu jak i w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego bedg miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego,
natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne
moze ulec zwigkszeniu.

Umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majace za zadanie ograniczaé ryzyko
inwestycyjne zwiazane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kursow walutowych lub stép procentowych
oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogag zwigkszaé ryzyko
inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania si¢ z warunkow umowy przez Kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania instrumentu pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za przedmiot instrument pochodny
— w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego
zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac¢ strat¢ na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. umowy opcji,
transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku instrumentoéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow walut i stopy procentowej;

5) ryzyko zwiazane ze stosowaniem instrumentow pochodnych opartych na papierach wartosciowych i indeksach

gieldowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy
odniesienia.

20.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono

Fundusz nie udzielit gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

21. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

20.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe
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Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji
lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentow o charakterze udzialowym
(takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajg si¢: ryzyko systematyczne calego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji
wickszosci spotek wykazuja znaczng korelacj¢, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spéiki lub innego instrumentu o
charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki odnoszace si¢ do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstruke;ji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacj¢ swoich inwestycji dazy do
minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentdéw akcji oraz innych instrumentdéw o charakterze udzialowym.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu w postaci akcji lokowane sa gldéwnie w akcje spolek notowanych na GPW oraz prawa
pochodne i transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach, zatem zmiany wartoéci tych Aktywow Subfunduszu
wynika¢ beda glownie ze zmian kurséw akcji polskich spotek. Niekorzystne tendencje na tym rynku moga spowodowac
znaczne wahania warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, co oznacza mozliwos¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko zwigzane z poziomem stop procentowym oraz ryzyko walutowe zostaty opisane oddzielnie.

b) Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktérym Fundusz be¢dzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczeg6lnosci, w zwigzku
z zakladanym udziatem dluznych papieréw wartoSciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyplacalno$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentdéw wspomnianych instrumentéw
dtuznych moze w istotny sposob wptynaé na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty cze$ci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen
jak: utrata wyptacalno$ci przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Fundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowiazan z tytutu zawartych
z Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu si¢ z takich
zobowigzan. Ponadto mozliwa jest utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Funduszu zwigzanych z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywoéw Subfunduszu lub dotyczacych nabytych
przez Subfundusz instrumentéw finansowych, a takze inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku
ktorych nastapi obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi splata nalezno$ci
wobec Subfunduszu.

¢) Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe
- ryzyko stop procentowych — istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru warto§ciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych;

- ryzyko utraty wartos$ci realnej — istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz spadku realnej
stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji;

- ryzyko kredytowe — istnieje mozliwo$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w
terminie $wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi
w terminie papieréw wartosciowych.
d) Ryzyko nietrafnych decyzji
Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosa
oczekiwanych rezultatow 1 warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu.
e) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko to moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji
przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczynic¢ si¢ do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub
kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate cze$ci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia warto$ci Jednostki
Uczestnictwa
f) Ryzyko plynnosci

Jest to ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie
instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci
wynikajacej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej
wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznos$ci zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata plynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wplyw na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu i warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez
Uczestnikéw odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w Iacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
wyemitowanych w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czgSci aktywdw i1 uzyskaniu $rodkéw naleznych
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Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej w okresie dwdch tygodni suma warto$ci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa
tygodnie. W szczegodlnych przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
nieprzekraczajacy dwoch miesigecy, a w okresie nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej
redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

g) Ryzyko walutowe

W przypadku, gdy Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane na rynkach zagranicznych, wahania kursu ztotego w stosunku do
innych walut beda miaty bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto a tym samym na Warto$¢ Jednostek.

h) Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczgcych instrumentéw pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zawieraniem takich umow wiaza si¢ nastgpujace ryzyka:

- w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu
swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmienno$ci stopy procentowej, oraz w przypadku instrumentow
pochodnych niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta;

- w przypadku instrumentéw pochodnych, ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku instrumentéw niezawieranych na rynku regulowanym) oraz
ryzyko zmian kursow walut,

- wprzypadku instrumentéw pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko kontrahenta (w przypadku
praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy
procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu. Ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych
przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu, polegajace
na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartos$ci ptatnosci, co
moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentdw pochodnych opartych na papierach wartoéciowych i indeksach
gietdowych — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy
odniesienia.

i) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr
Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywow zapisywanych na wilasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepisow lub na podstawie umow zawartych
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych
na nich obowiazkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczeg6lno$ci majacych wplyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza
lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ Aktywow Subfunduszu
lub doprowadzi do utraty czgsci Aktywow Subfunduszu.

j) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig inwestycji znacznej czgsci Aktywoéw Subfunduszu w jednego emitenta, w jednym
rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca cze$¢ aktywow w
podmioty, ktorych dziatalno$¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wige ryzyko koncentracji aktywow
zwigzane jest gtownie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczeg6lnosci, niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w kraju
moze spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje beda przedmiotem lokat
Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywac na rentownos¢ inwestycji w Jednostki Subfunduszu. W przypadku
inwestowania w specyficzne aktywa lub rynki przy matej dywersyfikacji, Subfundusz moze przynosi¢ mniejsze zyski niz
poréwnywalna inwestycja w inne aktywa lub rynki.

k) Ryzyko kontrahenta

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywiazania kontrahenta z zawartej
umowy, co moze w rezultacie spowodowac wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

20.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka
a) Nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplywa na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. W celu
zminimalizowania ryzyka nieosiagnigcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zostato zlecone podmiotowi zewngtrznemu specjalizujagcemu si¢ w zarzadzaniu.

— Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych uméw
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Ryzyko zwigzane z zwarciem okres$lonych umoéw, a w szczego6lnosci niedotrzymania przez druga strong warunkow
ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez posrednikow finansowych oraz podmioty, z ktérymi
Fundusz dokonuje transakcji na rzecz Subfunduszu nieobjetych systemem gwarantowanych rozliczen.

— Ryzyko zwiazane ze szczegélnymi warunkami zawartych prze Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji

Z powodu szczegolnych warunkéw zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu uméw, istnieje ryzyko, ze
spelnienie

ze wzgledu na specyfike zawieranych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji, moze wptynaé na prawidtowosé
realizacji tych transakcji.

— Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.

b) Wystapienia szczegélnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
wplyw ograniczony

— Ryzyko zwiazane z otwarciem likwidacji

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

— Ryzyko zwigzane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Ryzyko wynikajace z mozliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo
przejmujace, co moze wplynac na efektywnos¢ zarzadzania portfelem lokat Subfunduszu.

— Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez spélke zarzadzajaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka zarzadzajacg prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, spotka zarzadzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejgcie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej. Spotka
zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstepuje w prawa i obowiazki wynikajace z
umowy o przekazanie spotce zarzadzajacej zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw z dniem wejscia w zycie
tych zmian Statutu. W zwiazku z przej¢ciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo
w okresie od dnia ogloszenia zmiany Statutu Funduszu do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

— Ryzyko zwiazane ze zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz moze mie¢ wplyw na efektywno$¢ zarzadzania portfelem
lokat Subfunduszu oraz na sposéb i sprawnos¢ obstugi Uczestnikow.

— Ryzyko zwigzane z polaczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem)
Na warunkach okre§lonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o potaczeniu
wewngetrznym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia transgranicznego moze nastagpi¢ wylacznie za uprzednia
zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw. Potaczenie Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) moze
skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej wplywajacej na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz (Subfundusz).
W przypadku potaczenia z innym funduszem (subfunduszem) moze nastapi¢ takze zmiana osob zarzadzajacych
Subfunduszem, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (Subfunduszu).
— Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
— Ryzyko zwiazane ze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Ryzyko wynikajace ze zmiany sposobu lokowania aktywow Subfunduszu, co moze wplynac¢ na Wartos¢ Aktywow, a
przez to na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
— Ryzyko operacyjne
Ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych,
nieprawidtowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacych ze zdarzen
zewnetrznych.
c) Ryzyko niewyplacalno$ci gwaranta
Z jednostkami uczestnictwa Subfunduszu nie sa zwigzane gwarancje wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.
d) Ryzyko zwigzane z inflacja
Istnieje ryzyko utraty realnej warto$ci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji
w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.
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e) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegélnosci prawa podatkowego

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wptywajacych na dochodowo$¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
w szczego6Inosci regulacji ograniczajacych prawa inwestorow.

22. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow o umiarkowanej sktonnosci do ryzyka, akceptuja ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w akcje i okresowe wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowania w
Subfundusz wynosi min. 2 lata.

23. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszy oraz oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnoS$ci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci i kompletnoSci
tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

Wycena Aktywow Subfunduszu oraz ustalenie WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug stanow kurséw i cen dostgpnych
na godzing wskazang w Statucie Funduszu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym Gietda Papierow Wartosciowych i BondSpot S.A. s otwarte dla dokonywania
zwyktych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
jest podawana do wiadomosci na stronie internetowej www.bpstfi.pl nie pdzniej niz do godziny 24.00 czasu polskiego
nastepnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny.

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bedzie podawana na stronie internetowej www.bpstfi.pl.

23.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.

23.2. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w PLN. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w taki sposob,
aby na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

23.3. Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jakg dana lokata mogtaby zostaé wymieniona
na warunkach zwyktlej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami.

23.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnika lokat uznaje sie:

23.4.1. Ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartos$ci godziwej);

23.4.2. Ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na
Aktywnym Rynku w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

23.4.3. Warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

23.5. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

23.5.1. O pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

23.5.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

23.6. Skorygowana cena nabycia Aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt 23.5. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik
Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong
o splaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy pomigedzy wartoscia
poczatkowa sktadnika a jego wartoScia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczona przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

23.7. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 23.5 Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich warto$ci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

23.8. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci
danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentow:

23.8.1 Badanie aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
23.8.2. Badanie aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.
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23.9. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastgpuje jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:
23.9.1. W przypadku instrumentéow udziatowych:

23.9.1.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajagcym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badz w wysokosci 100 tysiecy w walucie rynku np. w przypadku papier6w notowanych na rynkach
zagranicznych.

23.9.2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych:

23.9.2.1. wystepowanie obrotu w miesiacu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysigey zlotych badz w wysokosci 100 tysiecy w walucie rynku np. w przypadku papierow notowanych na rynkach
zagranicznych.

23.9.3. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papierow
warto§ciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybdr rynkow w ktorych zawarto
transakcje na danym papierze warto§ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 9 (stownie: dziewigc).

23.9.4. W przypadku polskich papierow dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym/gldwnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

23.9.5. Rynkiem aktywnym dla papieréw dluznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaly przynajmniej przez 9 dni w poprzednim miesiacu.

23.9.6. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym
wystgpowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym badanie aktywnoS$ci runku.

23.9.7. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, dopuszczonych do obrotu, rynkiem
aktywnym jest rynek spetniajacy kryteria zgodnie z pkt 23.9.1.1 oraz 23.9.3.

23.9.8. Bony skarbowe bez wzglgdu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

23.10. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom I hierarchii warto$ci godziwej),
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

23.10.1. Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny:

23.10.1.1. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest
kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamknig¢cia wedtug kursu ostatniej transakcji z
danego dnia wyceny.

23.10.1.2. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie wskazanej w tre$ci Statutu Funduszu,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢
z kursu fixingowego.

23.10.1.3. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

23.10.1.4. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, wedlug kursu ostatniej transakcji.

23.10.1.5. W przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istniejg kursy okreslone zgodnie z pkt. 23.10.1.1 -
23.10.1.4., a dany instrument jest przedmiotem obrotu na rynku miedzybankowym i istniejg dla niego kwotowania BGN
podawane przez serwis Bloomberg, do wyceny przyjmuje si¢ kurs BGN. W przypadku braku kursu BGN przyjmuje si¢
warto$¢ z ostatniego dostgpnego Dnia Wyceny.

23.10.1.5. Certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug wartosci
zgodnej z pkt 23.10.1. i dalsze.

23.10.1.6. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedhig ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

23.10.1.7. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o dostepne kursy
wskazane w Statucie danego Funduszu z Dnia Wyceny.

23.10.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartos$cig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz
bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

23.10.2.1 Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesiaca poprzedzajacego
miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywno$¢ rynkowa byt najwigkszy;

23.10.2.2. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegodlnosci w
przypadku jesli wolumen obrotu na dwoch lub wigkszej ilosci rynkow aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat
badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego, wyboru rynku glownego dokonuje si¢ w oparciu kolejno o nastgpujace kryteria:.

23.10.2.2.1. Liczbg zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
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23.10.2.2.2. Tlo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostgpne sg w
serwisach typu Bloomberg,

23.10.2.2.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie
informacje dostgpne sg w serwisach typu Bloomberg,

23.10.2.2.4. Mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

23.10.3. Rynkiem gltéwnym dla polskich dluznych papierow skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

23.10.4. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, w pierwszej
kolejnosci rynek glowny wybierany jest sposrod rynkow regulowanych, rynkow zorganizowanych i alternatywnych systemow
obrotu.

23.11. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku (poziom II i III hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:
23.11.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 23.10.

do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

23.11.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 23.10 i
w pkt 23.11.1. do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii warto$ci godziwej).

23.12. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 23.11.1. i w pkt 23.11.2. oznacza technike wyceny
pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika Aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegblnoscei przeptywow pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto§ci godziwej
Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne;

23.13. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt 23.11.1. i w pkt 23.12. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazania,
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

23.13.1. Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;

23.13.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny;

23.13.3. Dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 23.13.1. i w pkt 23.13.2. ktore sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

23.13.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach;
23.13.3.2. Zaktadang zmiennos¢;

23.13.3.3. Spread kredytowy;

23.13.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

23.14. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt 23.11.2. i w pkt 23.12. uznaje si¢ dane wejéciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

23.15. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 23.11.1. i w pkt 23.11.2. Fundusz ujawnia w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zroédta danych obserwowalnych i
niecobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;.

23.16. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 23.11.1. i w pkt 23.11.2.:

23.16.1. Beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata;

23.16.2. Stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywoéw posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotow wyceniajacych;

23.16.3. Podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;

23.16.4. Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

23.17 Pozostale zasady wyceny

23.17.1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkow pienigznych oraz dluzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

23.17.2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
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metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

23.17.3. Zobowiazania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

23.17.4. Papiery wartosciowe, ktorych wilasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdéw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

23.17.5 Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto§ciowych, nie stanowia sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow warto§ciowych
fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

23.17.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

23.17.7. Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg wyceniane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa opublikowang przez organ zarzadzajacy instytucja
wspodlnego inwestowania.

23.17.8. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w powyzszych punktach wyceniane s3 m.in. nastepujace kategorie lokat
Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- instrumenty rynku pieni¢znego,
- obligacje,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

24, Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

24.1.  Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastapié¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

W art. 58 Statutu wskazane zostaly: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczego6lnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczego6lnych rodzajow kosztow.

24.2.  Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” wraz z
informacja, Ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. W zwiazku z otwarciem w dniu 25 maja 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylacznie czynnosci majace na celu zakonczenie
likwidacji Subfunduszu.
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24.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

24.3.1. Informacje o zasadach naliczania i pobierania oplat zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu

Fundusz pobiera optaty manipulacyjne zgodnie z Tabelg Optat obowiazujaca w dniu zlozZenia zlecenia, ktorg udostepnia si¢
na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutora, na ponizszych zasadach:

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjna, ktérej maksymalna
wysoko$¢ zostata okreslona w art. 57 Statutu Funduszu (2,5%).

Przy ustalaniu wysokosci stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ brana pod uwage suma wplacanej kwoty oraz wartos¢
dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek Uczestnictwa w poszczegdlnym Subfunduszu (zasada akumulaciji),
a takze sposob dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji obowiazuje we wszystkich produktach
prowadzonych przez Towarzystwo, chyba ze regulamin lub umowa dotyczaca danego produktu stosuje odmienne zasady
dotyczace akumulacji. Optata manipulacyjna nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt. 1-
3 i ust. 2 Ustawy.

W ramach IKZE Fundusz moze pobra¢ optat¢ manipulacyjna za otwarcie Rejestru, ktora nie moze przekroczy¢ 500,00 zt.

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Dystrybutor nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem

mozliwo$ci pobierania przez Fundusz Optaty Wyréwnawczej lub Likwidacyjnej. Optata Wyréwnawcza lub Likwidacyjna

nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjng na nastepujacych zasadach:

a) optata za Konwersje ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedzial kwotowy w Tabeli Opfat,
wskazany dla wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédlowym w dniu ztozenia zlecenia,

b) optata stanowi roznice pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego, a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrédtowego,

¢) Uczestnik jest zwolniony z optaty, jezeli stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub wieksza
niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym,

d) optata pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartosci Jednostek podlegajacych Konwersji i nalezna jest od
Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjng. Oplata ta jest pobierana
wedtug zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa.

24.3.2. Miejsce udostepniania przez Towarzystwo Tabeli Oplat

Aktualna Tabela Oplat, ustalona przez Towarzystwo, udostepniona jest Uczestnikom na stronie internetowej www.bpstfi.pl
oraz u Dystrybutora.

24.3.3. Wskazanie zasad obnizania lub zwalniania Uczestnik6w z oplat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia w nastgpujacych
przypadkach:

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z oplaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od warunkéw promocji. W przypadku niedotrzymania warunkow promocji Fundusz ma
prawo pobraé Optatg Wyrownawcza,

2) w przypadku jednorazowej wptlaty przez Uczestnika kwoty w wysokosci co najmniej 100.000,00 ztotych tytutem
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy warto$¢ srodkow zgromadzonych przez
Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 ztotych Iub w réznych
funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 ztotych tacznie,

3) zlozenia deklaracji nabycia Jednostek za kwote, o ktorej mowa w ppkt 2) powyzej, w okreslonym czasie; deklaracja jest
wiazaca dla Uczestnika. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od deklaracji
Uczestnika, w ktorej zobowiaze si¢ do utrzymania inwestycji przez okreslony czas. Po uplywie zadeklarowanego czasu,
w przypadku niedotrzymania warunkow deklaracji, Fundusz moze pobra¢ Optate Wyréwnawcza na zasadach
okreslonych w art. 30 Statutu,

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa si¢ w ramach PPE, PI, PPO, IKZE, na podstawie zawartej z
Towarzystwem Umowy Inwestycyjnej lub za posrednictwem okre§lonego kanatu dystrybucji lub wybranych
Dystrybutorow,

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, czlonkow organow i pracownikow Towarzystwa, podmioty
wspotpracujace z Towarzystwem oraz cztonkéw ich organdw i ich pracownikow, cztonkoéw organdéw lub pracownikéw
podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawarl umoweg o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu w
ramach PPE, Uczestnikéw posiadajgcych rejestry prowadzone w ramach PPE,

6) w stosunku do 0séb, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo,

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji lub poprzez wptatg bezposrednia,

8) zazgoda Towarzystwa w innych szczegdlnych przypadkach, w tym takze na uzasadniony wniosek Uczestnika.
Oplaty manipulacyjne
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Oplata manipulacyjna od naby¢ SEJFI lskt\?v?clig]c)j iZA w
[ O —
do 4 999,99 PLN 2,50%

od 5000 PLN 2,25%
od 10 000 PLN 2,00%
od 25 000 PLN 1,75%
od 50 000 PLN 1,50%
od 100 000 PLN 1,25%
od 300 000 PLN 1,00%
od 500 000 PLN 0,75%

24.4.  Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze¢$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzaleznia wynagrodzenia za zarzadzanie od wynikow Subfunduszu.

24.5. Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjga zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacone jest ze srodkow Subfunduszu.

24.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielone miedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie uslug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art. 58 ust. 3 Statutu sa pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czeséci kosztow Subfunduszu z
srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

25. Podstawowe dane w ujeciu historycznym

25.1.  Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodng z warto$cig
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwiazku z otwarciem w dniu 25 maja 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylacznie czynnosci majace na celu zakonczenie
likwidacji Subfunduszu.

25.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat
Nie dotyczy. W zwiazku z otwarciem w dniu 25 maja 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci
lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylacznie czynnosci majace na celu zakonczenie
likwidacji Subfunduszu

25.3. Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), okreslony w Statucie, a takze informacj¢ o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy
miejsce

Fundusz nie ma okres$lonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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25.4.  Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw o ktérych mowa w pkt.
Nie dotyczy.

25.5. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przyszlosci.

Dotyczy Subfunduszu SEJF Obligacji

26. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w obligacje zarowno o statym jak i zmiennym oprocentowaniu oraz
obligacje zerokuponowe a takze dtuzne papiery wartosciowe. Fundusz moze réwniez inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem. Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, cze¢$¢ swoich Aktywow Subfunduszu na rachunkach
bankowych.

Fundusz lokuje Aktywow Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
26.2.  Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz przy doborze lokat Subfunduszu w obligacje, o ktorych mowa w art. 69 ust.2 pkt 1-2 Statutu, w celu osiagnigcia
zatozonego celu inwestycyjnego, bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:

— biezaca oceng i prognozy rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta obligacji;

— poziom stop procentowych;

— ryzyko ptynnosci emitenta;

— mozliwos¢ wzrostu ceny obligacji.
Fundusz przy doborze lokat Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie brat pod
uwagge nastepujace kryteria:

— Dbiezaca oceng sytuacji gospodarczej kraju;

— poziom stop procentowych;

— ryzyko plynnosci emitenta;

— mozliwo$¢ wzrostu ceny dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego.
Fundusz przy doborze lokat Subfunduszu w instrumenty pochodne bedzie brat pod uwagge nastepujace kryteria:

— plynnosci,

- ceny,

— dostgpnosci,

— zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

— dopasowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych

znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz przy doborze lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych bedzie brat
pod uwagg nastgpujace kryteria:

— Dbiezaca oceng i prognoze rozwoju sytuacji makroekonomicznej;

— poréwnanie w analogicznych okresach historycznych wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych oraz spodziewanej dynamiki wzrostu wartosci tych jednostek;

— kompetencje i doswiadczenie 0sob zarzadzajacych funduszami, a takze podmiotu zarzadzajacego.
Przy doborze lokat Subfunduszu w depozyty bankowe Fundusz be¢dzie dokonywaé poréwnania oprocentowania depozytow
bankowych w réznych bankach, uwzgledniajac jednoczes$nie inne czynniki majace wplyw na ocen¢ danej oferty, w
szczegblnoscei:

— mozliwos¢ i szybko$¢ rozliczenia transakcji;

— bezpieczenstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem.
26.3 Wskazanie indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz — jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych
Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.
26.4 Wskazanie tego, ze Warto$s¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub przyjetej techniki zarzadzania portfelem
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Nie dotyczy.

26.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takze wskazanie wplywu zawarcia takich uméw na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem moga by¢ instrumenty pochodne zaréwno
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu jak i w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego,
natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne
moze ulec zwickszeniu.

Umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majace za zadanie ogranicza¢ ryzyko
inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiana cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stop procentowych
oraz umowy majace na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moga zwigksza¢ ryzyko
inwestycyjne w zwigzku z istniejagcymi nastgpujacymi czynnikami ryzyka:

ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywiazania si¢ z warunkoéw umowy przez kontrpartnera;

ryzyko niedopasowania instrumentu pochodnego do celu inwestycyjnego majacego za przedmiot instrument pochodny — w
przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia
Aktywoéw Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokladnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strat¢ na zabezpieczonej transakcji;

w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. umowy opcji,
transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

w przypadku instrumentéw pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
forward, futures i CIRS) — ryzyko kursow walut i stopy procentowej;

ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto§ciowych i indeksach gietdowych —
moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopa zwrotu stopy odniesienia26.6
Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
— jesli takiej gwarancji udzielono

Subfundusz nie udzielit gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjna Subfunduszu
27.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe
Ryzyko inwestowania w Jednostki Subfunduszu zwigzane jest z normalnymi wahaniami rynkowymi. Wptyw na warto$¢
dtluznych papierow wartosciowych maja m.in. zmiany stop procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci
kredytowej emitentow papierow wartosciowych i ptynnos¢ rynku. Ryzyko zmian stop procentowych jest wyzsze, gdy papiery
dtuzne majg dhuzszy okres zapadalnos$ci. Z reguty wzrost stop procentowych prowadzi do spadku warto$ci dluznych papieréw
warto§ciowych o stalej stopie procentowe;.

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe emitenta jest rozne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnos$cia do terminowej realizacji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji. Jakiekolwiek niewywiazanie si¢ ze zobowigzan lub opdznienie w realizacji
zobowigzan przez emitenta moze oznacza¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wpltyw na warto$¢
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu. Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest takze z istnieniem ryzyka kredytowego
stron, z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych.

¢) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko to moze zmaterializowac si¢ jako opdznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji
przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ si¢ do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidlowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub
kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czg$ci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
d) Ryzyko plynnosci

Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z
realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywiera¢ istotny negatywny wplyw na warto§¢ Aktywow
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Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje réwniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ $rodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych
aktywow. W przypadku wystapienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczegdlnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesiecy, a
w okresie nieprzekraczajacym szesciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

e) Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu beda narazone
na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

f) Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr
Aktywoéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywéw zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepisow lub na podstawie umow zawartych
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych
na nich obowigzkéw zwiazanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczeg6lnosci majacych wplyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadto$ci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow Subfunduszu
lub doprowadzi do utraty czesci Aktywow Subfunduszu.

d) Ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow

Ryzyko zwiazane jest z mozliwo$cia inwestycji znacznej czgéci Aktywow Subfunduszu w jednego emitenta, jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czgs¢ aktywodw w akcje spotek
notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnos¢ koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wige ryzyko
koncentracji aktywow zwigzane jest glownie z koniunkturg na rynku lokalnym. W szczegdlnos$ci, niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna w kraju moze spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych akcje
bedg przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wptywacé na rentowno$¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu.

h) Ryzyko stosowania dzwigni finansowej

Ryzyko, ktorego mechanizm polega na pozyczaniu przez Fundusz srodkéw w celu ich dalszego inwestowania. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwigkszenia ekspozycji na danym
instrumencie/instrumentach w celu zwigkszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwigkszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajacego ruchow
cenowych aktywa bazowego.

i) Ryzyko wyceny
Wystepuje w przypadku instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku i jest zwigzane jest z konieczno$cig stosowania
modeli do wyceny takich instrumentdw. Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku begdzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie miato negatywny wptyw na zmienig
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

J) Ryzyko kontrahenta

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywigzania kontrahenta z zawartej
umowy, co moze w rezultacie spowodowaé wahania (w tym spadek) wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszu.

k) Ryzyko dla zro6wnowazonego rozwoju (ryzyko ESG)

Oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - moglyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji.
27.2 Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow
majacych wplywa na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania
ryzyka nieosiggnigcia zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
zostato zlecone podmiotowi zewngtrznemu specjalizujacemu si¢ w zarzadzaniu.

— Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
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Ryzyko zwigzane z zwarciem okreslonych uméw, a w szczeg6lno$ci niedotrzymania przez druga strong warunkow
ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez posrednikéw finansowych oraz podmioty, z ktorymi
Subfundusz dokonuje transakcji nieobjetych systemem gwarantowanych rozliczen.

— Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Z powodu szczegdlnych warunkéw zawieranych przez Subfundusz umodw, istnieje ryzyko, ze spetnienie
ze wzgledu na specyfike zawieranych przez Subfundusz transakcji, moze wplynaé na prawidlowo$¢ realizacji tych
transakcji.

— Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystepuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
b) Wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
wplyw ograniczony
— Ryzyko zwiazane z otwarciem likwidacji

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wplywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

— Ryzyko zwigzane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Ryzyko wynikajace z mozliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo
przejmujace, co moze wplynac na efektywno$¢ zarzadzania portfelem lokat Subfunduszu.

— Ryzyko zwiazane z przej¢ciem zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka zarzadzajacg prowadzaca dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikoéw i1 uzyskaniu zezwolenia
Komisji, spotka zarzadzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czg¢éci wskazujacej firme, siedzibe i adres spotki zarzadzajacej. Spotka
zarzadzajaca przejmujgca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstgpuje w prawa i obowigzki wynikajace z
umowy o przekazanie spolce zarzadzajacej zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw z dniem wejscia w zycie
tych zmian Statutu. W zwiazku z przej¢ciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo
w okresie od dnia ogloszenia zmiany Statutu Funduszu do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

— Ryzyko zwiazane ze zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz moze mie¢ wplyw na efektywnos$¢ zarzadzania portfelem
lokat Subfunduszu oraz na sposéb i sprawnos¢ obstugi Uczestnikow.

— Ryzyko zwigzane z polaczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem)

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zar6wno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ potaczone z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu
wewnetrznym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia transgranicznego moze nastapi¢ wytacznie za uprzednia
zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw. Potaczenie Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) moze
skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej wptywajacej na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz (Subfundusz).
W przypadku potaczenia z innym funduszem (subfunduszem) moze nastgpi¢ takze zmiana osob zarzadzajacych
Subfunduszem, a takze zmiang¢ poziomu optat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (Subfunduszu).

— Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
— Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ryzyko wynikajace ze zmiany sposobu lokowania aktywéw Subfunduszu, co moze wptynaé¢ na Warto§¢ Aktywow,
a przez to na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

— Ryzyko operacyjne
Ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych,

nieprawidtowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacych ze zdarzen
zewnetrznych.

c) Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta

Z jednostkami uczestnictwa Subfunduszu nie sg zwigzane gwarancje wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

d) Ryzyko zwiazane z inflacja
Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierdéw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu
z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu, w szczegoélno$ci prawa podatkowego
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Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wptywajacych na dochodowos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
w szczegolno$ci regulacji ograniczajacych prawa inwestoréw.

28. OKkreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow o niskiej sktonnosci do ryzyka, ktorzy chca lokowaé srodki finansowe w
instrumenty rynku pieni¢znego, dtuzne papiery wartoSciowe, w tym wyemitowane przez przedsigbiorstwa. Rekomendowany
okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 2-3 lata.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnoSci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng

Wycena Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug stanow kurséw i cen dostepnych
na godzine wskazang w Statucie Funduszu. Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym Gielda Papierow Wartosciowych i
BondSpot S.A. s3 otwarte dla dokonywania zwyktych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. Warto§¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa jest podawana do wiadomosci na stronie internetowej www.bpstfi.pl nie
pdzniej niz do godziny 24.00 czasu polskiego nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny.

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bedzie podawana na stronie internetowej www.bpstfi.pl

29.1. Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktore w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

29.2. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w PLN. Ksig¢gi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w taki sposob,
aby na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

29.3. Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona
na warunkach zwyklej transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami.

29.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnika lokat uznaje sie:
29.4.1. Ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

29.4.2. Ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na
Aktywnym Rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

29.4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nicobserwowalne dane wej$ciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

29.5. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

29.5.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegal wydtuzeniu,
oraz

29.5.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potagczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywow.

29.6. Skorygowana cena nabycia Aktywow i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 29.5. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik
Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong
o sptaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomigdzy wartoscia
poczatkowa sktadnika a jego wartoScia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczona przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

29.7. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 29.5 Fundusz informuje o poszczegolnych Aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich warto$ci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

29.8. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci
danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

29.8.1 Badanie aktywnoS$ci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;

29.8.2. Badanie aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

29.9. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastgpuje jezeli spelnione zostang ponizsze kryteria:
29.9.1. W przypadku instrumentéw udziatowych:
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23.9.1.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysiecy ztotych badz w wysokosci 100 tysiecy w walucie rynku np. w przypadku papieréw notowanych na rynkach
zagranicznych.

29.9.2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych:

29.9.2.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badz w wysokosci 100 tysigcy w walucie rynku np. w przypadku papierdw notowanych na rynkach
zagranicznych.

29.9.3. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papieréw
warto§ciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybodr rynkow w ktoérych zawarto
transakcje na danym papierze warto§ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 9 (stownie: dziewigc).

29.9.4. W przypadku polskich papieréw dluznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym/glownym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

29.9.5. Rynkiem aktywnym dla papierow dtuznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaly przynajmniej przez 9 dni w poprzednim miesigcu.

29.9.6. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietldowym
wystgpowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym badanie aktywnos$ci runku.

29.9.7. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, dopuszczonych do obrotu, rynkiem
aktywnym jest rynek spetniajacy kryteria zgodnie z pkt 29.9.1.1 oraz 29.9.3.

29.9.8. Bony skarbowe bez wzglgdu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

29.10. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom I hierarchii wartosci godziwej),
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

29.10.1. Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny:

29.10.1.1. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktéorym wyznaczany i oglaszany jest
kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a przypadku braku kursu zamknigcia wedlug kursu ostatniej transakcji z
danego dnia wyceny.

29.10.1.2. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie wskazanej w tresci Statutu Funduszu,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢
z kursu fixingowego.

29.10.1.3. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

29.10.1.4. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedlug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, wedlug kursu ostatniej transakcji.

29.10.1.5. W przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istnieja kursy okre§lone zgodnie z pkt. 29.10.1.1 -
29.10.1.4., a dany instrument jest przedmiotem obrotu na rynku mi¢dzybankowym i istniejg dla niego kwotowania BGN
podawane przez serwis Bloomberg, do wyceny przyjmuje si¢ kurs BGN. W przypadku braku kursu BGN przyjmuje si¢
warto$¢ z ostatniego dostgpnego Dnia Wyceny.

29.10.1.5. Certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug wartosci
zgodnej z pkt 29.10.1. i dalszymi.

29.10.1.6. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedhig ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

29.10.1.7. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o dostepne kursy
wskazane w Statucie danego Funduszu z Dnia Wyceny.

29.10.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartos$cig godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz
bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

29.10.2.1 Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktorym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajacego
miesigc dla ktorego wyznaczana jest aktywnos$¢ rynkowa byt najwigkszy;

29.10.2.2. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w
przypadku jesli wolumen obrotu na dwoch lub wigkszej ilosci rynkoéw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat
badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego, wyboru rynku glownego dokonuje si¢ w oparciu kolejno o nastgpujace kryteria:.

29.10.2.2.1. Liczbg zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
29.10.2.2.2. Tlo§¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostgpne sa w
serwisach typu Bloomberg,
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29.10.2.2.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostgpne sa w serwisach typu Bloomberg,

29.10.2.2.4. Mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

29.10.3. Rynkiem gltéwnym dla polskich dluznych papierow skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

23.10.4. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutlow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, w pierwszej
kolejnosci rynek gtowny wybierany jest sposrod rynkow regulowanych, rynkéw zorganizowanych i alternatywnych systemow
obrotu.

29.11. Warto$¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku (poziom II i III hierarchii wartosci godziwej)
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

29.11.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 29.10.
do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

29.11.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 29.10 i
w pkt 29.11.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane niecobserwowalne (poziom
3 hierarchii warto$ci godziwej).

29.12. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 29.11.1. i w pkt 29.11.2. oznacza technike wyceny
pozwalajaca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika Aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegblnosci przeptywow pienigznych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej
Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne;

29.13. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt 29.11.1. i w pkt 29.12. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

29.13.1. Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;

29.13.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny;

29.13.3. Dane wej$ciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 29.13.1. i w pkt 29.13.2. ktdre sa obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

29.13.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach;
29.13.3.2. Zaktadana zmiennosc¢;

29.13.3.3. Spread kredytowy;

29.13.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

29.14. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt 29.11.2. i w pkt 29.12. uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spelniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

29.15. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 29.11.1. i w pkt 29.11.2. Fundusz ujawnia w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrddta danych obserwowalnych i
nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;.

29.16. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 29.11.1. i w pkt 29.11.2.:

29.16.1. Beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata;

29.16.2. Stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewngetrznych podmiotow wyceniajacych;

29.16.3. Podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;

29.16.4. Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.17 Pozostale zasady wyceny

29.17.1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkéw pienigznych oraz dituzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w ksiegach przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

29.17.2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia uj¢cia w ksiggach za
pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wyceng
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.
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29.17.3. Zobowigzania funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papier6w wartosciowych.

29.17.4. Papiery wartosciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na drugg strong¢ w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytulu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

29.17.5 Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, nie stanowig skladnika lokat funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych
fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

29.17.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, Nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

29.17.7. Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane s3 w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa opublikowang przez organ zarzadzajacy instytucja
wspolnego inwestowania.

29.17.8. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje si¢ w PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego s$redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w powyzszych punktach wyceniane s3 m.in. nastepujace kategorie lokat
Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- instrumenty rynku pieni¢znego,
- obligacje,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granica.

30. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztach obcigzajgcych Subfundusz

30.1. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

W art. 74 Statutu wskazane zostaly: rodzaj, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych
Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

30.2 Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalnoScia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw
Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wskaznik WKC za rok 2022 wynosi 2,58%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaznika WKC nie wlicza si¢ nastgpujacych kosztow:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwiazane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetki z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow, swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika oraz warto$¢ swiadczen dodatkowych.

30.3 Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

30.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania oplat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu
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Fundusz pobiera optaty manipulacyjne zgodnie z Tabelg Optat obowiazujaca w dniu zlozZenia zlecenia, ktorg udostepnia si¢
na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutora, na ponizszych zasadach:

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjna, ktérej maksymalna wysoko$¢
zostata okreslona w art. 73 Statutu Funduszu (2,5%).

Przy ustalaniu wysokosci stawki oplaty manipulacyjnej moze by¢ brana pod uwage suma wptacanej kwoty oraz warto§¢
dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczegdlnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a takze
sposob dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji obowigzuje we wszystkich produktach
prowadzonych przez Towarzystwo, chyba ze regulamin lub umowa dotyczaca danego produktu stosuje odmienne zasady
dotyczace akumulacji. Optata manipulacyjna nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt
1-3 i ust. 2 Ustawy.

W ramach IKZE Fundusz moze pobra¢ oplate manipulacyjng za otwarcie Rejestru, ktora nie moze przekroczy¢ 500,00
zk.

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem mozliwos$ci
pobierania przez Fundusz Optaty Wyréwnawczej lub Likwidacyjnej. Optata Wyrownawcza lub Likwidacyjna nalezna
jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjng na nast¢pujacych zasadach:

a) oplata za Konwersj¢ ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedzial kwotowy w Tabeli Oplfat,
wskazany dla wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédlowym w dniu ztozenia
zlecenia,

b) oplata stanowi roznice pomigdzy stawka optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego, a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrédlowego,

¢) Uczestnik jest zwolniony z oplaty, jezeli stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub
wigksza niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym,

d) optata pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartosci Jednostek podlegajacych Konwersji i nalezna jest od
Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjng. Optata ta jest pobierana wedtug
zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa.

30.3.2 Miejsce udostepniania przez Towarzystwo Tabeli Oplat

Aktualna Tabela Optat, ustalona przez Towarzystwo, udostgpniona jest Uczestnikom na stronie internetowej www.bpstfi.pl
oraz u Dystrybutora.

30.3.3 Wskazanie zasad obnizania lub zwalniania Uczestnikow z oplat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowigzku jej ponoszenia w nastgpujacych
przypadkach:

1) w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od warunkéw promocji. W przypadku niedotrzymania warunkéw promocji Fundusz
ma prawo pobra¢ Optate Wyrownawcza,

2) w przypadku jednorazowej wplaty przez Uczestnika kwoty w wysokos$ci co najmniej 100.000,00 ztotych tytutem
nabycia Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy warto$¢ srodkéw zgromadzonych
przez Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 ziotych lub w réznych
funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 ztotych tacznie,

3) zlozenia deklaracji nabycia Jednostek za kwote, o ktorej mowa w ppkt 2) powyzej, w okre§lonym czasie; deklaracja
jest wiazaca dla Uczestnika. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od
deklaracji Uczestnika, w ktorej zobowiaze si¢ do utrzymania inwestycji przez okreslony czas. Po uptywie
zadeklarowanego czasu, w przypadku niedotrzymania warunkow deklaracji, Fundusz moze pobra¢ Optlate
Wyréwnawczg na zasadach okreslonych w art. 30 Statutu,

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa si¢ w ramach PPE, PI, PPO, IKZE, na podstawie zawartej z
Towarzystwem Umowy Inwestycyjnej lub za posrednictwem okreslonego kanatu dystrybucji lub wybranych
Dystrybutoréw,

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, cztonkow organdéw i pracownikéw Towarzystwa, podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem oraz cztonkéw ich organdow i ich pracownikow, cztonkéw organow lub
pracownikow podmiotow, z ktorymi Fundusz zawart umowe o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do Funduszu w ramach PPE, Uczestnikéw posiadajacych rejestry prowadzone w ramach PPE,

6) w stosunku do osob, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Towarzystwo,
7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji lub poprzez wptate bezposrednia,

8) zazgoda Towarzystwa w innych szczegdlnych przypadkach, w tym takze na uzasadniony wniosek Uczestnika.

Optaty manipulacyjne
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Oplata manipulacyjna od naby¢ SEJF Obligacji
do 4 999,99 PLN 0,75%
od 5000 PLN 0,75%
od 10 000 PLN 0,75%
od 25000 PLN 0,70%
od 50 000 PLN 0,60%
od 100 000 PLN 0,50%
od 300 000 PLN 0,30%
od 500 000 PLN 0,10%

30.4 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzaleznia wynagrodzenia za zarzadzanie od wynikéw Subfunduszu.

30.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacone jest ze srodkéw Subfunduszu.

30.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych Kkoszty dzialalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielone miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie
ustlug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu niewymienione w art. 74 ust. 3 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czgsci kosztow Subfunduszu z
srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

31. Podstawowe dane w ujeciu historycznym

31.1 Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.) zgodna z
warto$cig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.
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Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
SEJF Obligacji na dzieh 31.12.2022 (tys. zi)
5 000,00 -

4 000,00 -

3 000,00 -

2 000,00 -

1 000,00 -

0,00 -

31.2 Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 51 10 lat

Stopa zwrotu Subfunduszu SEJF Obligac;ji
na dzieh 31.12.2022
0% -

2% -

-3.78%
4% -
6% -

8% -

-10% -

-11.70%

-12% -

| | |
10 lat 5 lat 3 lata

31.3 Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), okreSlony w Statucie a takze informacje o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy
miejsce

Fundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

31.4 Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw o ktérych mowa w pkt. 31.2
Nie dotyczy.

31.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz oplat
manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlosci.

3la. Oczekiwana warto$¢ wskaznika dZwigni finansowej oraz prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci

Oczekiwana warto$§¢ wskaznika dzwigni finansowej Subfunduszu wynosi 16% wartosci aktywow netto Subfunduszu.
Towarzystwo szacuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia warto$ci wskaznika dzwigni finansowej wynosi 25%.

32 — 37.5 wykresla sie
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37a. wykresla sie

38. — 43.5 — wykresla sie.

Dotyczy Subfunduszu SEJF Papieréw Dluznych
44. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
44.1 Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niZ papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu beda lokowane gltéwnie i bez ograniczen (tzn. do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu)
w kategorie lokat okreslone w art. 85 ust. 2 pkt 1) Statutu — czyli w listy zastawne, dluzne papiery warto§ciowe oraz
instrumenty rynku pieni¢znego. Ponadto Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w akcje, warranty
subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu utrzymuje czg¢s¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych, wylacznie
w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu.

44.2 Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie
odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnoséci. Lokaty Subfunduszu sa
dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji emitenta papieru warto§ciowego, a
takze na podstawie oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartociowego oraz ich
wplywu na ksztattowanie si¢ rynkowych stop procentowych.

Subfundusz jest funduszem kwalifikowanym jako fundusz ,.etyczny” i w zwiazku z tym Aktywa Subfunduszu nie sa
inwestowane w papiery warto§ciowe wyemitowane przez lub wierzytelnosci w stosunku do podmiotdéw zajmujacych sie
dzialalnoscia, ktéra moze powodowac negatywne skutki dla srodowiska naturalnego cztowieka lub powodowa¢ negatywne
skutki spoteczne. Szczegdlowe okreslenie dzialalno$ci, ktorej prowadzenie stanowi negatywna przestanke inwestycji
Funduszu zawarte sg w Statucie.

44.3 Wskazanie indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz — jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papierow wartosciowych

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji ani dtuznych papieréw wartosciowych.

44.4 Wskazanie tego, ze Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Nie dotyczy.

44.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktéorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takze wskazanie wplywu zawarcia takich umow na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢
zawierane zardowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego,
natomiast w zwiazku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne
moze ulec zwigkszeniu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majace za zadanie ograniczaé¢ ryzyko
inwestycyjne zwiazane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych, kursow walutowych lub stdp procentowych
oraz umowy majace na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwigksza¢ ryzyko
inwestycyjne w zwiazku z istniejacymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywiazania si¢ z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania instrumentu pochodnego do celu inwestycyjnego majacego za przedmiot instrument
pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego
niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajace na niewlasciwym doborze bazy kontraktu,
terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptatno$ci, co moze spowodowal strate na
zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku instrumentow pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. umowy opcji,
transakcje forward i futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku instrumentow pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe,
transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy procentowej;
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5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach wartoSciowych i indeksach
gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zZwrotu
stopy odniesienia.

44.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyplaty okreSlonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono

Subfundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

45. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

45.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametroéw rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych instrumentow
0 charakterze udziatowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Wpltyw na warto$¢ dtuznych papierow
warto§ciowych maja m.in. zmiany stop procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentow
papieréw wartosciowych i ptynnos¢ rynku. Ryzyko zmian stdp procentowych jest wyzsze, gdy papiery dtuzne maja dtuzszy
okres zapadalnos$ci. Z reguly wzrost stop procentowych prowadzi do spadku wartosci dtuznych papieréw wartosciowych o
statej stopie procentowej. Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmianami otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego
oraz ogolnej koniunktury panujacej na rynkach finansowych. W zwigzku z faktem, ze zgodnie ze Statutem Aktywa
Subfunduszu mogg by¢ lokowane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa
powinna wzia¢ rowniez pod uwagg fakt, ze z lokowaniem Aktywow Subfunduszu na rynkach zagranicznych wiaze si¢ ryzyko
wlasciwe dla danego rynku, w tym zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politycznym lub prawnym wilasciwym dla danego
panstwa. Powyzsze moze wptywac na cen¢ instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajace z mozliwo$ci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktorym Subfundusz bedzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczeg6lnosci, w zwigzku
z zaktadanym udziatlem dluznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyptacalno$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow
dhuznych moze w istotny sposob wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czgsci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen
jak: utrata wyptacalno$ci przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Subfundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu
zawartych z Subfundusz em transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywigzaniu
si¢ z takich zobowiazan; utrata lub obnizenie warto$ci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta
Subfundusz u zwiagzanych z zawartymi przez Subfundusz umowami dotyczacymi Aktywoéw Subfunduszu lub dotyczacych
nabytych przez Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Subfundusz, w
wyniku ktorych nastapi obnizenie warto$ci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi sptata
nalezno$ci wobec Subfunduszu

¢) Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe
- ryzyko stop procentowych — istnieje ryzyko wrazliwoSci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych.

- ryzyko utraty wartosci realnej — istnieje ryzyko utraty realnej warto$ci papierow wartosciowych oraz spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery warto§ciowe spowodowane wzrostem inflacji.
- ryzyko kredytowe — istnieje mozliwos$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
$wiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapftaty z tytulu naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie
papieréw wartosciowych.

d) Ryzyko nietrafnych decyzji
Istnieje mozliwo$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepsza wiedza decyzje inwestycyjne nie przyniosa
oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentow finansowych ulegnie zmniejszeniu.

e) Ryzyko rozliczenia
Ryzyko to moze zmaterializowac¢ sie jako opoznione lub btedne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji
przez jedna ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ si¢ do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedna ze stron (tj. Fundusz lub
kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czgsci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

f) Ryzyko pltynnosci
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Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z
realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do konieczno$ci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentoéw finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek warto$ci tych instrumentow 1 wywierac istotny negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow 1 uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych
aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg
przekraczajaca 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg6lnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres nieprzekraczajacy dwoch miesigey, a
w okresie nieprzekraczajacym szes$ciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

g) Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu beda narazone
na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartoSciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;.

h) Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg sie nastepujace ryzyka:

- w przypadku instrumentéow pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap,
umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennoS$ci stopy procentowej, oraz w przypadku instrumentéw pochodnych
niezawieranych na rynku regulowanym — ryzyko kontrahenta.

- w przypadku instrumentdw pochodnych, ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje
forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku instrumentéw niezawieranych na rynku regulowanym) ryzyko
zmian kursow walut, ktore moga waha¢ si¢ w granicach +/-20%.

- w przypadku instrumentéw pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko kontrahenta (w przypadku
praw pochodnych i transakcji terminowych niezawieranych na rynku regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j
oraz tzw. Ryzyko zmiennosci spreadu. Ryzyko zmiennoS$ci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa
do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne.

- ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajacego niewlasciwego zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajace na
niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku dokladnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strat¢ na zabezpieczonej transakcji.

- ryzyko zwigzane ze stosowaniem instrumentéw pochodnych opartych na papierach warto$ciowych i indeksach gietdowych
— moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

i) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr
Aktywow Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywow zapisywanych na wilasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych przepisoéw lub na podstawie uméw zawartych
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych
na nich obowiazkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majacych wplyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadto$ci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow Subfunduszu
lub doprowadzi do utraty czgéci Aktywow Subfunduszu.
J) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig inwestycji znacznej czesci Aktywdéw Subfunduszu w jednego emitenta, w jednym
rodzaju instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Poniewaz Subfundusz inwestuje przewazajaca czes¢ aktywow w akcje
spotek notowanych na GPW lub akcje spotek, ktorych dziatalnosé koncentruje si¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, wigce
ryzyko koncentracji aktywow zwiazane jest glownie z koniunktura na rynku lokalnym. W szczegdlnosci, niekorzystna
sytuacja makroekonomiczna w kraju moze spowodowac pogorszenie si¢ sytuacji finansowej znacznej liczby spotek, ktorych
akcje beda przedmiotem lokat Subfunduszu, a w konsekwencji niekorzystnie wplywac na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Subfunduszu.

k) Ryzyko stosowania dzwigni finansowej

Ryzyko, ktérego mechanizm polega na pozyczaniu przez Fundusz §rodkéw w celu ich dalszego inwestowania. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwigkszenia ekspozycji na danym
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instrumencie/instrumentach w celu zwigkszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwigckszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajacego ruchéw
cenowych aktywa bazowego.

I) Ryzyko wyceny
Wystepuje w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku i jest zwigzane jest z konieczno$cig stosowania
modeli do wyceny takich instrumentéw. Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentoéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie mialo negatywny wplyw na zmienig
warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

m) Ryzyko kontrahenta

W przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko niewywiazania kontrahenta z zawartej
umowy, co moze w rezultacie spowodowac wahania (w tym spadek) wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszu.

n) Ryzyko dla zr6wnowazonego rozwoju (ryzyko ESG)

Oznacza sytuacje¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - moglyby mie¢,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
45.2 Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka

a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplywa na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop zwrotu z Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem , ktére moze powodowaé wahania warto$ci Jednostek
Uczestnictwa. Na ryzyko to sktadaja si¢ w szczego6lnosci:

— Ryzyko zwiazane z zawarciem okreslonych umoéw

Ryzyko zwiazane z zwarciem okreslonych uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w szczegdlnosci umoéw z
Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych
obowigzkow.

— Ryzyko zwiazane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

wynikajacych ze specyfiki niektorych umow zawieranych przez Fundusz, w szczegdlno$ci umoéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajace z ksztaltowania si¢ warto$ci instrumentu bazowego w sposob
odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci
wywigzywania si¢ z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego).

— Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami

polegajace na niezrealizowaniu przez gwaranta zobowigzan wobec emitenta papierow wartosciowych znajdujacych
si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

b) Wystapienia szczegélnych okolicznos$ci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
wplyw ograniczony

— Ryzyko zwiazane z otwarciem likwidacji

Ustawa dopuszcza mozliwos¢ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

— Ryzyko zwigzane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Ryzyko wynikajace z mozliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo
przejmujace, co moze wpltynac na efektywnos¢ zarzadzania portfelem lokat Subfunduszu.

— Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spotka zarzadzajacg prowadzacg dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, spotka zarzadzajaca moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i adres spolki zarzadzajacej. Spotka
zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstgpuje w prawa i obowiazki wynikajace z
umowy o przekazanie spotce zarzadzajacej zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw z dniem wejscia w zycie
tych zmian Statutu. W zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy majg prawo
w okresie od dnia ogtoszenia zmiany Statutu Funduszu do dnia jej wejscia w zycie, zazada¢ odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

— Ryzyko zwigzane ze zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz moze mie¢ wplyw na efektywno$¢ zarzgdzania portfelem
lokat Subfunduszu oraz na sposéb i sprawnos¢ obstugi Uczestnikow.

— Ryzyko zwiazane z polaczeniem Funduszu (Subfunduszu) z innym Funduszem (subfunduszem)
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Na warunkach okre§lonych w Ustawie, zar6wno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze moga by¢ polaczone z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potagczeniu
wewnetrznym. Dokonanie polaczenia krajowego i polaczenia transgranicznego moze nastapi¢ wylacznie za uprzednia
zgoda Zgromadzenia Uczestnikdw. Potaczenie Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem) moze
skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej wptywajacej na wyniki inwestycyjne osiggane przez Fundusz (Subfundusz).
W przypadku polaczenia z innym funduszem (subfunduszem) moze nastapi¢ takze zmiana o0soéb zarzadzajacych
Subfunduszem, a takze zmiana poziomu optat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu (Subfunduszu).

— Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
— Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu

wynikajace ze strategicznej decyzji Towarzystwa majacej na celu reakcje na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy
mozliwo$ci inwestycyjne dla aktualnej strategii zostaly wyczerpane. W zakresie okreslonym w Ustawie, do zmiany
polityki inwestycyjnej Funduszu wymagana jest zgoda Komisji.

— Ryzyko operacyjne
Ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich procesow wewnetrznych,

nieprawidlowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacych ze zdarzen
zewnetrznych.

¢) Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Z jednostkami uczestnictwa Subfunduszu nie sg zwigzane gwarancje wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

d) Ryzyko zwigzane z inflacjg
Istnieje ryzyko utraty realnej warto$ci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji w
papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczego6lnosci prawa podatkowego

Zmiany w regulacjach prawnych moga wplyna¢ na zmiang wartosci sktadnikow Aktywow Subfunduszu. Jednym z
najwazniejszych czynnikow prowadzenia dzialalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
warto§ciowymi) moga negatywnie wpltywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych
papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
moga mie¢ charakter nagltego i znaczacego pogorszenia parametroOw gospodarczych przyczyniajac si¢ do gwattownych
ruchow cen instrumentéw finansowych na rynku. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w
systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W taki wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢é ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktore w
sposob znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Fundusz stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

46. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow o niskiej sktonnosci do ryzyka, ktorzy chea lokowaé srodki finansowe w
instrumenty rynku pienig¢znego oraz dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przedsicbiorstwa. Rekomendowany okres
inwestowania w Subfundusz wynosi min. 1 rok.

47. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnoS$ci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng

Wycena Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug stanow kursow i cen dostepnych
na godzing wskazang w Statucie Funduszu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym Gietda Papierow Warto§ciowych i BondSpot S.A. sg otwarte dla dokonywania
zwyklych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
jest podawana do wiadomosci na stronie internetowej www.bpstfi.pl nie pozniej niz do godziny 24.00 czasu polskiego
nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny.

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bedzie podawana na stronie internetowej www.bpstfi.pl

47.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
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Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

47.2. Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w PLN. Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w taki sposob,
aby na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiggi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

47.3. Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwag przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona
na warunkach zwyklej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami.

47.4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa skladnika lokat uznaje sie:

47.4.1. Ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

47.4.2. Ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na
Aktywnym Rynku w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej);

47.4.3. Warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

47.5. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

47.5.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

47.5.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczeéniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

47.6. Skorygowana cena nabycia Aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt 47.5. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik
Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong
o sptaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwot¢ zdyskontowanej roznicy pomigdzy wartoscia
poczatkowa sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalno$ci albo wymagalnoSci, wyliczong przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

47.7. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 47.5 Fundusz informuje o poszczegélnych Aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartos$ci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

47.8. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnos$ci
danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

47.8.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;

47.8.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

47.9. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuje jezeli spelnione zostang ponizsze kryteria:
47.9.1. W przypadku instrumentéw udzialowych:

47.9.1.1. wystgpowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badz w wysokosci 100 tysigcy w walucie rynku np. w przypadku papierdw notowanych na rynkach
zagranicznych.

47.9.2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych:

47.9.2.1. wystgpowanie obrotu w miesigcu poprzedzajagcym wybor rynku aktywnego w wysokos$ci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badZz w wysokosci 100 tysigcy w walucie rynku np. w przypadku papierdw notowanych na rynkach
zagranicznych.

47.9.3. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papierow
warto§ciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybor rynkow w ktorych zawarto
transakcje na danym papierze warto§ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 9 (stownie: dziewigc).

479.4. W przypadku polskich papierow dhuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym/glownym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

47.9.5. Rynkiem aktywnym dla papieréw dtuznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w przypadku, gdy kwotowania
BGN wystepowaly przynajmniej przez 9 dni w poprzednim miesigcu.

47.9.6. W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gieldowym
wystgpowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym badanie aktywnosci runku.

47.9.7. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, dopuszczonych do obrotu, rynkiem
aktywnym jest rynek spetniajacy Kryteria zgodnie z pkt 47.9.1.1 oraz 47.9.3.

47.9.8. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.
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47.10. Warto$é¢ godziwag skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom I hierarchii wartosci godziwej),
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

47.10.1. Wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny:

47.10.1.1. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest
kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia, a przypadku braku kursu zamknigcia wedlug kursu ostatniej transakcji z
danego dnia wyceny.

47.10.1.2. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie wskazanej w tresci Statutu Funduszu,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢
z kursu fixingowego.

47.10.1.3. W przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

47.10.1.4. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, wedlug kursu ostatniej transakcji.

47.10.1.5. W przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istnicjg kursy okreslone zgodnie z pkt. 47.10.1.1 -
47.10.1.4., a dany instrument jest przedmiotem obrotu na rynku migdzybankowym 1i istniejg dla niego kwotowania BGN
podawane przez serwis Bloomberg, do wyceny przyjmuje si¢ kurs BGN. W przypadku braku kursu BGN przyjmuje si¢
warto$¢ z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny.

47.10.1.5. Certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug wartosci
zgodnej z pkt 47.10.1. i dalszymi.

47.10.1.6. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

47.10.1.7. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o dostepne kursy
wskazane w Statucie danego Funduszu z Dnia Wyceny.

47.10.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz
bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

47.10.2.1 Rynkiem gléwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajacego
miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ rynkowa byl najwickszy;

47.10.2.2. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczeg6lnosci w
przypadku jesli wolumen obrotu na dwoch lub wigkszej ilosci rynkow aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat
badZz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartoSciowych w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego, wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:.

47.10.2.2.1. Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

47.10.2.2.2. Ilo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostgpne sg w
serwisach typu Bloomberg,

47.10.2.2.3. Kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostgpne sg w serwisach typu Bloomberg,

47.10.2.2.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

47.10.3. Rynkiem gtownym dla polskich dhuznych papierow skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

47.10.4. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzib¢ za granica i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, w pierwszej
kolejnosci rynek glowny wybierany jest sposrod rynkow regulowanych, rynkdéw zorganizowanych i alternatywnych systemow
obrotu.

47.11. Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku (poziom II i IIT hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

47.11.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 47.10.
do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

47.11.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 47.10 i
w pkt 47.11.1. do wyceny przyjmuje si¢ cene ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

47.12. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 47.11.1. i w pkt 47.11.2. oznacza technike¢ wyceny
pozwalajacg wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika Aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegblnosci przeptywow pienigznych lub dochodéw 1 wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
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Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezpo$redni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne;

47.13. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt 47.11.1. i w pkt 47.12. uznaje si¢ dane wejSciowe do modelu
odzwierciedlajgce zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

47.13.1. Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;

47.13.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny;

47.13.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 47.13.1. i w pkt 47.13.2. ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

47.13.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach;
47.13.3.2. Zaktadang zmiennos¢;

47.13.3.3. Spread kredytowy;

47.13.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

47.14. Za dane nieobserwowalne, o ktorych mowa w pkt 47.11.2. i w pkt 47.12. uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spelniaja cel wyceny wartosci godziwe;j.

47.15. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 47.11.1. i w pkt 47.11.2. Fundusz ujawnia w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i
nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwe;j.

47.16. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt 47.11.1. i w pkt 47.11.2.:

47.16.1. Beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata;

47.16.2. Stosuje si¢ spojnic w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzglgdniajac strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie roznych zewngtrznych podmiotéw wyceniajacych;

47.16.3. Podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;

47.16.4. Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

47.17 Pozostale zasady wyceny

47.17.1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkoéw pienieznych oraz dluzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

47.17.2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytuhlu utraty wartosci sktadnika aktywow.

47.17.3. Zobowiazania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

47.17.4. Papiery wartosciowe, ktorych whasno$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierow wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

47.17.5 Papiery wartosciowe, ktorych fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych
fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

47.17.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

47.17.7. Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg wyceniane sg w oparciu o warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa opublikowang przez organ zarzadzajacy instytucja
wspolnego inwestowania.

47.17.8. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sic w PLN, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$é
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
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Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w powyzszych punktach wyceniane s3 m.in. nastgpujace kategorie lokat
Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- instrumenty rynku pieni¢znego,
- obligacje,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica.

48. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz

48.1 Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastapié¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

W art. 90 Statutu wskazane zostaly: rodzaj, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

48.2 Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéow Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoScia inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wskaznik WKC za rok 2022 wynosi 9,12%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaznika WKC nie wlicza si¢ nast¢pujacych kosztow:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
koszty odsetkowe, koszty ujemnego salda réznic kursowych, $wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢ swiadczen dodatkowych.

48.3 Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

48.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania oplat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Fundusz pobiera optaty manipulacyjne zgodnie z Tabelg Optat obowigzujagcg w dniu ztozenia zlecenia, ktorg udostepnia sie
na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutora, na ponizszych zasadach:

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjna, ktorej maksymalna wysokosc¢
zostata okreslona w art. 89 Statutu Funduszu (0,5%).

Przy ustalaniu wysokosci stawki oplaty manipulacyjnej moze by¢ brana pod uwage suma wptacanej kwoty oraz warto§¢
dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczegdlnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a takze
sposob dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji obowigzuje we wszystkich produktach
prowadzonych przez Towarzystwo, chyba ze regulamin lub umowa dotyczaca danego produktu stosuje odmienne zasady
dotyczace akumulacji. Optata manipulacyjna nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt
1-3 i ust. 2 Ustawy.

W ramach IKZE Fundusz moze pobra¢ optate manipulacyjng za otwarcie Rejestru, ktora nie moze przekroczyé 500,00
zt.

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem mozliwosci
pobierania przez Fundusz Optaty Wyréwnawczej lub Likwidacyjnej. Optata Wyrownawcza lub Likwidacyjna nalezna
jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjna na nastepujacych zasadach:

a) oplata za Konwersje ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedzial kwotowy w Tabeli Optat,
wskazany dla warto$ci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédlowym w dniu ztozenia
zlecenia,
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b) optata stanowi réznice pomiedzy stawka oplaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego, a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrédlowego,

¢) Uczestnik jest zwolniony z optaty, jezeli stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub
wigksza niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym,

d) opfata pobierana jest w Funduszu Docelowym od warto$ci Jednostek podlegajacych Konwersji i nalezna jest od
Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowa optate manipulacyjng Opflata ta jest pobierana wedlug
zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa.

48.3.2 Miejsce udostepniania przez Towarzystwo Tabeli Oplat

Aktualna Tabela Oplat, ustalona przez Towarzystwo, udostepniona jest Uczestnikom na stronie internetowej www.bpstfi.pl
oraz u Dystrybutora.

48.3.3 Wskazanie zasad obnizania lub zwalniania Uczestnikow z oplat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowiazku jej ponoszenia w nastgpujacych
przypadkach:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z opflaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od warunkéw promocji. W przypadku niedotrzymania warunkéw promocji Fundusz ma
prawo pobrac¢ Optatg Wyrdwnawcza,

w przypadku jednorazowej wptaty przez Uczestnika kwoty w wysokosci co najmniej 100.000,00 ztotych tytutem nabycia
Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy wartos¢ srodkoéw zgromadzonych przez
Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 ztotych lub w rdéznych
funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 ztotych Iacznie,

ztozenia deklaracji nabycia Jednostek za kwotg, o ktorej mowa w ppkt 2) powyzej, w okre§lonym czasie; deklaracja jest
wigzaca dla Uczestnika. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od deklaracji
Uczestnika, w ktorej zobowigze si¢ do utrzymania inwestycji przez okreslony czas. Po uptywie zadeklarowanego czasu,
w przypadku niedotrzymania warunkow deklaracji, Fundusz moze pobra¢ Optate Wyroéwnawcza na zasadach
okreslonych w art. 30 Statutu,

w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa si¢ w ramach PPE, PI, PPO, IKZE, na podstawie zawartej z
Towarzystwem Umowy Inwestycyjnej lub za posrednictwem okreSlonego kanatu dystrybucji lub wybranych
Dystrybutorow,

nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, cztonkow organdw i pracownikow Towarzystwa, podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem oraz cztonkow ich organdw i ich pracownikow, cztonkoéw organow lub pracownikow
podmiotdéw, z ktorymi Fundusz zawart umowe o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu w
ramach PPE, Uczestnikéw posiadajacych rejestry prowadzone w ramach PPE,

w stosunku do 0sdb, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Towarzystwo,
nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji lub poprzez wptate bezposrednia,

za zgoda Towarzystwa w innych szczegolnych przypadkach, w tym takze na uzasadniony wniosek Uczestnika.

Optaty manipulacyjne

Oplata manipulacyjna od naby¢ SEJF Papieréw Dluznych

do 4 999,99 PLN 0,00%
od 5000 PLN 0,00%
od 10 000 PLN 0,00%
od 25 000 PLN 0,00%
od 50 000 PLN 0,00%

od 100 000 PLN 0,00%

od 300 000 PLN 0,00%

od 500 000 PLN 0,00%

48.4 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzaleznia wynagrodzenia za zarzadzanie od wynikow Subfunduszu.
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48.5 Wskazanie maksymalnej wysokos$ci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjga zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyplacone jest ze srodkéw Subfunduszu.

48.6 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art. 90 ust. 3 Statutu sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony calosci lub czeséci kosztow Subfunduszu z
srodkow wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

49. Podstawowe dane w ujeciu historycznym

49.1 Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2020 r.) zgodng
Z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
SEJF Papieréw Dluznych na dzieh 31.12.2022 (tys. zi)

3 000,00 -

2 500,00 -

2 000,00 -

1500.00 -

1 000,00 -

500,00 -

0,00 -

49.2 Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5 10 lat
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Stopa zwrotu Subfunduszu SEJF Papieréw Dtuznych
na dzien 31.12.2022
0% -

5% -
-10% -

-15% -

-18.89%

-20% -
-21.18%

25% -
-26.96%

10at 5 fat 3lata

49.3 Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
»wzorcem” (benchmark), okreslony w Statucie a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy
miejsce

Fundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

49.4 Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw o ktérych mowa w pkt. 49.2
Nie dotyczy.

49.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych.
Wiyniki historyczne Funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przyszlo$ci.

49a. Oczekiwana wartos¢ wskaznika dZwigni finansowej oraz prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej Subfunduszu wynosi 15% wartosci aktywow netto Subfunduszu.
Towarzystwo szacuje, iz prawdopodobienstwo przekroczenia wartosci wskaznika dzwigni finansowej wynosi 16%.

50. — 55 a. wykreSla sie

Dotyczy Subfunduszu Sejf Etyczny 2 w likwidacji
W dniu 23 wrze$nia 2020 r. nastgpito otwarcie likwidacji SEJF Etyczny 2.
Od dnia otwarcia likwidacji nie sa juz zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Informacje przedstawione w niniejszym rozdziale, w szczegdlnosci dotyczace zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu,
kryteriow doboru lokat Subfunduszu oraz ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu miaty
zastosowanie przed dniem otwarcia likwidacji Subfunduszu, tj. dniem 23 wrzes$nia 2020 r.

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
56.1 Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike

Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego — wyrazne wskazanie tej cechy

Aktywa Subfunduszu beda lokowane do 100% w akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz akcje bedace
przedmiotem oferty publicznej w Polsce lub innym kraju bedacym cztonkiem Unii Europejskiej. Udziat tej kategorii lokat w
Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. W pozostalej czeséci
Aktywa Subfunduszu beda inwestowane w dluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego. Subfundusz
moze lokowac rowniez Aktywa w depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, a za zgoda Komisji réwniez w
bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym. Subfundusz utrzymuje wylacznie w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu, czg¢$¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.
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56.2 Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Subfundusz przy doborze lokat w akcje, w celu osiagnigcia zatozonego celu inwestycyjnego, bedzie brat pod uwage
nastepujace kryteria:

—prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;

— prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego;

—polityka dywidend;

—analiza poréwnawcza wskaznikow wyceny spotek;

—ryzyko dziatalno$ci emitenta;

—perspektywy rozwoju branzy, w ktorej dziata spotka;

—ocena wystepujacych trendow rynkowych oraz analiza fundamentalna;

—spetnienie wymogow dywersyfikacji lokat.
Subfundusz przy doborze lokat w dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty runku pieni¢znego, bedzie brat pod uwage
nastepujace kryteria:

—biezaca oceng sytuacji gospodarczej kraju;

—poziom stdp procentowych;

—ryzyko plynnos$ci emitenta;

—mozliwo$¢ wzrostu ceny dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pieni¢znego.
Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne, bgdzie bral pod uwage nastepujace
kryteria:

— ptynnosci;

—ceny;

— dostepnosci;

—zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,;

—dostosowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych

znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Przy doborze lokat w depozyty bankowe Subfundusz bedzie dokonywac poréwnania oprocentowania depozytow bankowych
w roznych bankach, uwzgledniajac jednoczesnie inne czynniki majace wptyw na oceng danej oferty, w szczegdlnosci:
—mozliwos$¢ i1 szybkos¢ rozliczenia transakcji;
—bezpieczenstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem.
Subfundusz jest subfunduszem kwalifikowanym jako subfundusz ,etyczny” i w zwiazku z tym jego Aktywa nie sg
inwestowane w papiery warto§ciowe wyemitowane przez lub wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zajmujacych sig¢
dziatalnoscia, ktéra moze powodowac negatywne skutki dla srodowiska naturalnego czlowieka lub powodowaé negatywne
skutki spoteczne. Szczegélowe okreslenie dzialalno$ci, ktorej prowadzenie stanowi negatywng przestanke inwestycji
Subfunduszu zawarte sa w Statucie. Decyzje inwestycyjne beda podejmowane na podstawie analizy i selekcji spotek pod
katem czynnikow zarzadzania srodowiskiem, tadu spotecznego i korporacyjnego. Analiza bedzie oparta o0 mi¢edzynarodowe
normy dotyczace spraw ESG zgodnie z Zasadami Narodow Zjednoczonych w zakresie Odpowiedzialnego Inwestowania (UN
PRI).
56.3 Wskazanie indeksu akcji lub dluznych papierow wartosciowych, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz — jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papier6w wartosciowych
Nie dotyczy.
56.4 Wskazanie tego, ze Warto$s¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub przyjetej techniki zarzadzania portfelem

Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu moze charakteryzowac si¢ duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela.

56.5 Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne a takze wskazanie wplywu zawarcia takich umow na
ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wylagcznie w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych dla realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu pociaga za soba nastgpujace
kategorie ryzyk:

—ryzyko kontrahenta — polegajace na tym, ze w przypadku, gdyz warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna
dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodobienstwo niewywiazania si¢ przez kontrahenta z tej transakcji;

—ryzyko wyceny zwigzane z zastosowaniem przez Subfundusz btgdnych modeli wyceny instrumentow finansowych lub
uzycie blgdnych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie wyceny instrumentow w portfelu Subfunduszu
nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowaloby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem warto$ci
Jednostek;

—ryzyko bazy — opierajace si¢ na mozliwosci zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnych do
zmian warto$ci instrumentu bazowego.
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56.6 Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okre§lonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono

Subfundusz nie udzielit gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

57. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

57.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

a) Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji lub innych instrumentow
o charakterze udziatlowym, poziom stop procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwo$¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentoéw o charakterze udziatowym
(takich jak obligacje zamienne, kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru lub warranty subskrypcyjne) bedacych
przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadajg si¢: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwiazane z akcjami poszczegdlnych emitentow. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursow akcji
wigkszosci spotek wykazuja znaczng korelacjg, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko
specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o
charakterze udziatlowym ze wzgledu na czynniki odnoszace si¢ do danego emitenta lub wynikajace z specyfiki konstrukc;ji i
praw zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do
minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentdéw akcji oraz innych instrumentdéw o charakterze udzialowym.
Niekorzystne tendencje na tym rynku mogg spowodowaé znaczne wahania wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza
mozliwo$¢ wystapienia nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa. Wplyw na warto$¢ dtuznych papierow
warto§ciowych maja m.in. zmiany stop procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej emitentow
papierow warto$ciowych i ptynno$¢ rynku. Ryzyko zmian stop procentowych jest wyzsze, gdy papiery dtuzne maja dluzszy
okres zapadalnos$ci. Z reguly wzrost stop procentowych prowadzi do spadku wartosci dtuznych papieréw wartoSciowych o
stalej stopie procentowej. Ryzyko walutowe zostato opisane oddzielnie.

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktorym Fundusz bgdzie zawierat
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczeg6lnosci, w zwigzku
z zakladanym udziatem dluznych papieréw wartoSciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze
niewyplacalnos$¢ badz pogorszenie si¢ sytuacji finansowej ktoregokolwiek z emitentdow wspomnianych instrumentéw
dtuznych moze w istotny sposob wptynaé na Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto§¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje
ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen
jak: utrata wyptacalnosci przez kontrahenta, z ktorym Fundusz zawarl umowg, lub emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Fundusz; niewywiazanie si¢ przez kontrahenta, emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych
z Funduszem transakcji, umow lub wyemitowanych instrumentéw finansowych lub opdznienie w wywiazaniu si¢ z takich
zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta lub kontrahenta Funduszu zwigzanych
z zawartymi przez Fundusz umowami dotyczacymi Aktywow Subfunduszu lub dotyczacych nabytych przez Subfundusz
instrumentow finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta lub kontrahenta Funduszu, w wyniku ktoérych nastapi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastapi splata naleznosci wobec
Subfunduszu.

c) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko to moze zmaterializowac si¢ jako op6znione lub bledne rozliczenie zawartej transakcji, albo nierozliczenie transakcji
przez jedng ze stron transakcji (Fundusz lub jego kontrahenta) i moze przyczyni¢ si¢ do odstepstwa od realizowanej polityki
inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji,
w ktorej nierozliczenie, a takze nieprawidtowe lub nieterminowe rozliczenie transakcji przez jedng ze stron (tj. Fundusz lub
kontrahenta Funduszu) spowoduje utrate czesci Aktywow Subfunduszu i doprowadzi do obnizenia wartosci Jednostki
Uczestnictwa.
d) Ryzyko plynnosci

Zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu
finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zakltadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego
instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek warto$ci tych instrumentow 1 wywierac istotny negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazadania przez Uczestnikow
odkupienia Jednostek Uczestnictwa o stosunkowo duzym udziale w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa wyemitowanych
w danym momencie, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w danym
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Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czg¢sci aktywdw i uzyskaniu srodkéw naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych
aktywow. W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktorej w okresie dwoch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg
przekraczajaca 10% WAN, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie. W szczeg6lnych
przypadkach odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres nieprzekraczajgcy dwoch miesiecy, a
w okresie nieprzekraczajacym szes$ciu miesigcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z
tytulu odkupienia Jednostek uczestnictwa, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu w ratach.

e) Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bgda narazone
na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia si¢ potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.

f) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu oraz Subfunduszy, Depozytariusz prowadzi rejestr
Aktywéw Funduszu oraz jego Subfunduszy, w tym aktywoéw zapisywanych na wlasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze si¢ z cigzacych
na nich obowiazkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegdlnosci majacych wplyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chronigcych Fundusz przed
skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢é sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza
lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na wartos¢ Aktywow Subfunduszu
lub doprowadzi do utraty czg¢éci Aktywow Subfunduszu.

9) Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkéw

W przypadku lokowania aktywow Subfunduszu w waska grupe¢ instrumentdw, emitentéw lub na ograniczonej liczbie rynkow
istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku spadku cen takich instrumentow lub obrotéw na takich rynkach,
co moze utrudni¢ Subfunduszowi sprawng zmiang struktury aktywow, a tym samym w znacznym stopniu wptynaé na wartos¢
Jednostki.

57.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka
a) Nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
Zgodnie z postanowieniami Ustawy Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego. W celu zminimalizowania

ryzyka nieosiagnigcia zwrotu z inwestycji w Jednostki zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zostato zlecone
podmiotowi zewnetrznemu specjalizujacemu si¢ w zarzadzaniu.

—  Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw, a w szczeg6lnosci niedotrzymania przez druga strong warunkow
ustalonych w umowie z Subfunduszem przede wszystkim przez posrednikow finansowych oraz podmioty, z ktorymi
Subfundusz dokonuje transakcji nieobjetych systemem gwarantowanych rozliczen.

—  Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Z powodu szczegblnych warunkéw zawieranych przez Subfundusz umodw, istnieje ryzyko, ze ich spetnienie
ze wzgledu na specyfike zawieranych przez Subfundusz transakcji, moze wptynaé na prawidtowos¢ realizacji tych
transakcji.

— Ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie posiada zadnych gwarancji dlatego tez nie wystgpuje ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami.
b) Wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
wplyw ograniczony
— Ryzyko zwigzane z otwarciem likwidacji

Ustawa dopuszcza mozliwo$¢ likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu. Likwidacja Funduszu polega na
zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
przez wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu na otwarcie likwidacji Funduszu.

— Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
Ryzyko wynikajgce z mozliwej zmiany sposobu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu przez towarzystwo
przejmujace, co moze wplynac na efektywnos¢ zarzadzania portfelem lokat Subfunduszu.

— Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo ze spolkg zarzadzajgcag prowadzacg dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz po wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow i uzyskaniu zezwolenia
Komisji, spotka zarzadzajaca moze przejaé zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
wymaga zmiany Statutu Funduszu w czgsci wskazujacej firme, siedzibe i adres spolki zarzadzajacej. Spotka
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zarzadzajaca przejmujaca zarzadzanie i prowadzenie spraw Funduszu wstgpuje w prawa i obowiazki wynikajace z
umowy o przekazanie spotce zarzadzajacej zarzadzania Funduszem i prowadzenie jego spraw z dniem wejScia w
zycie tych zmian Statutu. W zwigzku z przejeciem zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Uczestnicy
majg prawo w okresie od dnia ogloszenia zmiany Statutu Funduszu do dnia jej wej$cia w zycie, zazada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bez ponoszenia optat manipulacyjnych.

— Ryzyko zwiazane ze zmiana depozytariusza lub podmiotu obslugujacego Fundusz

Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz moze mie¢ wptyw na efektywno$¢ zarzadzania
portfelem lokat Subfunduszu oraz na sposoéb i sprawnos¢ obstugi Uczestnikow.

—  Ryzyko zwigzane z polaczeniem Funduszu(Subfunduszu) z innym funduszem (subfunduszem)

Na warunkach okreslonych w Ustawie, zaréwno Fundusz jak i poszczegolne Subfundusze moga by¢ potaczone z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami. Uczestnik nie ma wplywu na decyzj¢ Towarzystwa o
potaczeniu wewnetrznym. Dokonanie potaczenia krajowego i potaczenia transgranicznego moze nastapi¢ wyltacznie
za uprzednig zgoda Zgromadzenia Uczestnikow. Potaczenie Funduszu (Subfunduszu) z innym funduszem
(subfunduszem) moze skutkowa¢ zmiang polityki inwestycyjnej wptywajaca na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Fundusz (Subfundusz). W przypadku potaczenia z innym funduszem moze nastgpi¢ takze zmiana oséb
zarzadzajacych Subfunduszem, a takze zmiang poziomu optat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

—  Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty.
Nie dotyczy. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
—  Ryzyko zwigzane ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Ryzyko wynikajace ze zmiany sposobu lokowania Aktywow Subfunduszu, co moze wptyna¢ na wartos¢ Aktywow,
a przez to na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
— Ryzyko operacyjne
Ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z nieodpowiednich proceséw wewngtrznych,

nieprawidlowosci dotyczacych systemow Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze zdarzen
zewnetrznych.

c) Ryzyko niewyplacalnos$ci gwaranta

Z jednostkami uczestnictwa Subfunduszu nie s3 zwigzane gwarancje wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa.

d) Ryzyko zwiazane z inflacja
Istnieje ryzyko utraty realnej warto$ci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy zwrotu z inwestycji
w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji.

e) Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w szczegolnosci prawa podatkowego

Ryzyko wprowadzenia zmian prawnych niekorzystnie wptywajacych na dochodowos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
w szczegdlnosci regulacji ograniczajacych prawa inwestorow.

58. Okreslenie profilu inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktorzy oczekuja jak najwyzszych stop zwrotu w dlugim okresie czasu, ktorzy
akceptujg rowniez wysoki poziom ryzyka zwigzany z inwestowaniem w akcje oraz duze wahania zmiany warto$ci Jednostek
Uczestnictwa. Rekomendowany okres inwestowania w Subfundusz wynosi min. 5 lat.

59. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz o§wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszu opisanych w Prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng

Wycena Aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu i WartoSci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug stanow kurséw i cen dostepnych
na godzing wskazang w Statucie Funduszu.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym Gietda Papieréw Warto§ciowych i BondSpot S.A. sg otwarte dla dokonywania
zwyktych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
jest podawana do wiadomosci na stronie internetowej www.bpstfi.pl nie pdzniej niz do godziny 24.00 czasu polskiego
nastgpnego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny.

Cena zbycia i odkupienia Jednostek bedzie podawana na stronie internetowej www.bpstfi.pl

59.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢, pomniejszajac wartos¢ Aktywodw Subfunduszu o jego zobowigzania
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa jest rowna Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu.
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59.2. Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w PLN. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w taki sposob,
aby na kazdy Dzien Wyceny bylo mozliwe okre$lenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Ksiggi rachunkowe
prowadzone sg odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

59.3. Aktywa Subfunduszy wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszy ustala si¢ w Dniu Wyceny wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwag przyjmuje si¢ kwote, za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona
na warunkach zwyklej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami.

59.4. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa skladnika lokat uznaje sie:

59.4.1. Ceng z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

59.4.2. Ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na
Aktywnym Rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

59.4.3. Wartos¢ godziwa ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

59.5. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

59.5.1. O pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

59.5.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow warto§ciowych kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dluznych papieréw wartoSciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty warto$ci sktadnika aktywow.

59.6. Skorygowana cena nabycia Aktywow i zobowigzan, o ktorej mowa w pkt 59.5. jest ceng nabycia, w jakiej sktadnik
Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong
o sptaty warto$ci nominalnej, odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy pomigdzy wartoscia
poczatkowa skladnika a jego wartoscia w terminie zapadalno$ci albo wymagalno$ci, wyliczona przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

59.7. W przypadku, o ktorym mowa w pkt 59.5 Fundusz informuje o poszczegdlnych Aktywach i zobowigzaniach
finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu
na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

59.8. W celu okreslenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat, przeprowadza si¢ badanie aktywnosci
danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych komponentow:

59.8.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu,

59.8.2. Badanie aktywnos$ci rynkowej pod katem dostatecznej czgstotliwosci.

59.9. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastgpuje jezeli spetnione zostana ponizsze kryteria:

59.9.1. W przypadku instrumentéw udziatowych:

59.9.1.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badz w wysokosci 100 tysigcy w walucie rynku np. w przypadku papierdw notowanych na rynkach
zagranicznych.

59.9.2. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych:

59.9.2.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym wybor rynku aktywnego w wysoko$ci nie mniejszej niz 100
tysigcy ztotych badZz w wysokosci 100 tysigcy w walucie rynku np. w przypadku papierdw notowanych na rynkach
zagranicznych.

59.9.3. Ustalenie aktywno$ci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papierow
wartosciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajacym wybor rynkéw w ktorych zawarto
transakcje na danym papierze warto§ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 9 (stownie: dziewigé).

59.9.4. W przypadku polskich papieréw dluznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym/glownym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

59.9.5. Rynkiem aktywnym dla papierow dluznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w przypadku, gdy kwotowania
BGN wystegpowaly przynajmniej przez 9 dni w poprzednim miesiacu.

59.9.6. W przypadku kontraktow futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym
wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajacym badanie aktywnosci runku.

59.9.7. W przypadku certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytuldow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, dopuszczonych do obrotu, rynkiem
aktywnym jest rynek spehiajacy kryteria zgodnie z pkt 59.9.1.1 oraz 59.9.3.

59.9.8. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sa do rynku nieaktywnego.

59.10. Wartos$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom I hierarchii wartosci godziwej),
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:
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59.10.1. Wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny:

59.10.1.1. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest
kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a przypadku braku kursu zamknigcia wedtug kursu ostatniej transakcji z
danego dnia wyceny.

59.10.1.2. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostgpny o godzinie wskazanej w tresci Statutu Funduszu,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢
z kursu fixingowego.

59.10.1.3. W przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego.

59.10.1.4. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia si¢ wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot
Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, wedlug kursu ostatniej transakcji.

59.10.1.5. W przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istnieja kursy okreslone zgodnie z pkt. 59.10.1.1 -
59.10.1.4., a dany instrument jest przedmiotem obrotu na rynku migdzybankowym i istniejg dla niego kwotowania BGN
podawane przez serwis Bloomberg, do wyceny przyjmuje si¢ kurs BGN. W przypadku braku kursu BGN przyjmuje sie
warto$¢ z ostatniego dostgpnego Dnia Wyceny.

59.10.1.5. Certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug wartosci
zgodnej z pkt 59.10.1. i dalszymi.

59.10.1.6. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

59.10.1.7. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o dostgpne kursy
wskazane w Statucie danego Funduszu z Dnia Wyceny.

59.10.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku,
warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Przy wyborze rynku glownego dla danego sktadnika lokat Fundusz
bedzie kierowat si¢ nastepujacymi zasadami:

59.10.2.1 Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktéorym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajacego
miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywno$¢ rynkowa byl najwickszy;

59.10.2.2. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegdlnosci w
przypadku jesli wolumen obrotu na dwoch lub wiekszej ilosci rynkéw aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat
badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego, wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:.

59.10.2.2.1. Liczbg zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

59.10.2.2.2. Tlo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sa w
serwisach typu Bloomberg,

59.10.2.2.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru warto§ciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sa w serwisach typu Bloomberg,

59.10.2.2.4. Mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

59.10.3. Rynkiem gltownym dla polskich dhuznych papierow skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

59.10.4. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, w pierwszej
kolejnosci rynek glowny wybierany jest sposrod rynkow regulowanych, rynkéw zorganizowanych i alternatywnych systemow
obrotu.

59.11. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku (poziom II i III hierarchii wartos$ci godziwej)
wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

59.11.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 23.10.
do wyceny przyjmuje si¢ cen¢ ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

23.11.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach wskazanych w pkt 23.10 i
w pkt 23.11.1. do wyceny przyjmuje si¢ ceng ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

59.12. Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 59.11.1. i w pkt 59.11.2. oznacza technike wyceny
pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika Aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przyszlych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
Aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
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tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne;

59.13. Za dane obserwowalne, o ktorych mowa w pkt 59.11.1. i w pkt 59.12. uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu
odzwierciedlajgce zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

59.13.1. Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;

59.13.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywoéw lub zobowiagzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny;

59.13.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 59.13.1. i w pkt 59.13.2. ktore sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

59.13.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach;
59.13.3.2. Zaktadang zmiennosc¢;

59.13.3.3. Spread kredytowy;

59.13.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

59.14. Za dane nicobserwowalne, o ktorych mowa w pkt 59.11.2. i w pkt 59.12. uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.

59.15. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktorych mowa w pkt 59.11.1. i w pkt 59.11.2. Fundusz ujawnia w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i
nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwe;j.

59.16. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt 59.11.1. i w pkt 59.11.2.:

59.16.1. Beda stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata;

59.16.2. Stosuje si¢ spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie r6znych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych;

59.16.3. Podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;

59.16.4. Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

59.17 Pozostale zasady wyceny

59.17.1. Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnigte kredyty i pozyczki $rodkow pienigznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

59.17.2. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

59.17.3. Zobowiazania funduszu z tytulu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

59.17.4. Papiery wartosciowe, ktorych wlasnos$¢ zostata przeniesiona przez fundusz na druga strong w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw warto$ciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

59.17.5 Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat si¢ wilascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
warto§ciowych, nie stanowia skladnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw wartosciowych
fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

59.17.6. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

59.17.7. Nienotowane na aktywnym rynku jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane s3 w oparciu o warto$¢ aktywoOw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa opublikowang przez organ zarzadzajacy instytucja
wspolnego inwestowania.

59.17.8. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$é
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie oglasza kursu,
okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.
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Zgodnie z postanowieniami okre§lonymi w powyzszych punktach wyceniane s3 m.in. nastgpujgce kategorie lokat
Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akcji,

- prawa poboru,

- kwity depozytowe,

- listy zastawne,

- instrumenty rynku pieni¢znego,
- obligacje,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica.

60. Informacje o wysokoS$ci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz o kosztach obciazajacych Subfundusz

60.1 Wskazanie przepisow Statutu okreSlajacych rodzaje, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow

W art.104 Statutu wskazane zostaty: rodzaj, maksymalna wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapic
pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow.

60.2 Wskazanie wartoSci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” wraz
z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéow niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalnoScia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 23 wrzesnia 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi
dziatalnosci lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do wskaznika WKC nie wlicza si¢ nastepujacych kosztow:
koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
koszty odsetkowe, koszty ujemnego salda roznic kursowych, $wiadczenia wynikajace z realizacji umoéw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, oplaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek i inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika oraz warto$¢ $wiadczen dodatkowych.

60.3 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych oplat
uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

60.3.1 Informacje o zasadach naliczania i pobierania oplat zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu

Fundusz pobiera optaty manipulacyjne zgodnie z Tabelg Optat obowiazujgca w dniu ztoZenia zlecenia, ktorg udostepnia sig
na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutora, na ponizszych zasadach:

- przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjna, ktérej maksymalna wysokos¢
zostata okre§lona w art.103 Statutu Funduszu (4,5%).

Przy ustalaniu wysokosci stawki oplaty manipulacyjnej moze by¢ brana pod uwage suma wptacanej kwoty oraz warto$¢
dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczegdlnym Subfunduszu (zasada akumulacji) a takze
sposOb dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji obowigzuje we wszystkich produktach
prowadzonych przez Towarzystwo, chyba ze regulamin lub umowa dotyczaca danego produktu stosuje odmienne zasady
dotyczace akumulacji. Optata manipulacyjna nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt
1-3 i ust. 2 Ustawy.

W ramach IKZE Fundusz moze pobra¢ optate¢ manipulacyjng za otwarcie Rejestru, ktora nie moze przekroczy¢ 500,00
zt..

- przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat manipulacyjnych, z zastrzezeniem mozliwosci
pobierania przez Fundusz Optaty Wyréwnawczej lub Likwidacyjnej. Optata Wyrownawcza lub Likwidacyjna nalezna
jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

- przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa pobiera sie procentowg optate manipulacyjng na nastepujgcych zasadach:
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a) optata za Konwersje ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedziat kwotowy w Tabeli Optat,
wskazany dla wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zroédlowym w dniu zlozenia
Zlecenia,

b) optata stanowi r6znice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego, a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrodtowego,
¢) Uczestnik jest zwolniony z optaty, jezeli stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub
wicksza niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym,
d) opfata pobierana jest w Funduszu Docelowym od warto$ci Jednostek podlegajacych Konwersji i nalezna jest od
Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.
- przy Zamianie Jednostek Uczestnictwa pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjng Optlata ta jest pobierana wedtug
zasad opisanych dla Konwersji Jednostek Uczestnictwa.

60.3.2 Migejsce udostepniania przez Towarzystwo Tabeli Oplat

Aktualna Tabela Optlat, ustalona przez Towarzystwo, udostepniona jest Uczestnikom na stronie internetowej www.bpstfi.pl
oraz u Dystrybutora.

60.3.3 Wskazanie zasad obnizania lub zwalniania Uczestnikow z oplat manipulacyjnych

Towarzystwo moze obnizy¢ stawke oplaty manipulacyjnej lub zwolni¢ z obowiagzku jej ponoszenia w nastgpujacych
przypadkach;

1)

w okresie promocji Towarzystwa, Funduszu lub Subfunduszu. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z oplaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od warunkéw promocji. W przypadku niedotrzymania warunkéw promocji Fundusz ma
prawo pobra¢ Optate Wyrdwnawcza,

2) w przypadku jednorazowej wplaty przez Uczestnika kwoty w wysoko$ci co najmniej 100.000,00 ztotych tytutem nabycia
Jednostek lub w przypadku nabywania Jednostek przez Uczestnika, gdy warto§¢ srodkow zgromadzonych przez
Uczestnika w jednym funduszu/Subfunduszu wynosi co najmniej 100.000,00 ztotych lub w réznych
funduszach/Subfunduszach co najmniej 200.000,00 ztotych facznie,

3) zlozenia deklaracji nabycia Jednostek za kwote, o ktorej mowa w ppkt 2) powyzej, w okreslonym czasie; deklaracja jest
wigzaca dla Uczestnika. Wysoko$¢ udzielonego zwolnienia z optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od deklaracji
Uczestnika, w ktorej zobowiaze si¢ do utrzymania inwestycji przez okreslony czas. Po uptywie zadeklarowanego czasu,
w przypadku niedotrzymania warunkéw deklaracji, Fundusz moze pobra¢ Optate Wyrownawcza na zasadach
okreslonych w art. 30 Statutu,

4) w przypadku, gdy nabywanie Jednostek odbywa si¢ w ramach PPE, PI, PPO, IKZE, na podstawie zawartej z
Towarzystwem Umowy Inwestycyjnej lub za posrednictwem okreSlonego kanatu dystrybucji lub wybranych
Dystrybutorow,

5) nabywania Jednostek przez akcjonariuszy Towarzystwa, cztonkow organow i pracownikow Towarzystwa, podmioty
wspolpracujace z Towarzystwem oraz cztonkdéw ich organéw i ich pracownikow, cztonkéw organdow lub pracownikow
podmiotdéw, z ktérymi Fundusz zawart umoweg o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéow do Funduszu w
ramach PPE, Uczestnikoéw posiadajacych rejestry prowadzone w ramach PPE,

6) w stosunku do o0sob, ktorych reklamacje zostaty uwzglednione przez Towarzystwo,

7) nabywania Jednostek w ramach Reinwestycji lub poprzez wptate bezposrednia,

8) zazgoda Towarzystwa w innych szczegolnych przypadkach, w tym takze na uzasadniony wniosek Uczestnika.

Optaty manipulacyjne

Oplata manipulacyjna od naby¢ SEJF Etyczny 2 w likwidacji
do 4 999,99 PLN 4,00%
od 5000 PLN 3,50%
od 10 000 PLN 3,00%
od 25 000 PLN 2,50%
od 50 000 PLN 2,00%
od 100 000 PLN 1,50%
od 300 000 PLN 1,00%
od 500 000 PLN 0,50%
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60.4 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona
od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Towarzystwo nie uzaleznia wynagrodzenia za zarzadzanie od wynikow Subfunduszu.

60.5 Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, a w przypadku o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy, wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem
inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa tych funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania

Maksymalna wysoko$§¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem wynosi 3,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w skali roku liczonego jak 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacone jest ze srodkéw Subfunduszu.

60.6 Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktoérych koszty dzialalno$ci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot w tym wskazanie
ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu niewymienione w art. 104 ust. 3 Statutu sa pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czgéci kosztow Subfunduszu z
srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

61. Podstawowe dane w ujeciu historycznym

61.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodna z warto$cia zaprezentowana
w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. W zwiazku z otwarciem w dniu 23 wrzesnia 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi
dziatalnosci lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylgcznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

61.2 Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. W zwigzku z otwarciem w dniu 23 wrzesnia 2020 r. likwidacji Subfunduszu, Subfundusz nie prowadzi
dziatalnosci lokacyjnej a Towarzystwo jako likwidator Subfunduszu podejmuje wylacznie czynnosci majace na celu
zakonczenie likwidacji Subfunduszu.

61.3 Wzorzec stuzacy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacy
zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej
swzorcem” (benchmark), okreslony w Statucie a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy
miejsce

Fundusz nie ma okreslonego wzorca stuzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

61.4 Srednie stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow o ktorych mowa w pkt. 61.2
Nie dotyczy.

61.5 Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przyszlosci.

ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Depozytariusza

Firma : mBank Spoétka Akcyjna
Bank moze uzywac¢ skrotu firmy ,,mBank S.A.”
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-850 Warszawa, ul. Prosta 18
Telefon: +48 (22) 829 00 00

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza
2.1 Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z art. 72 Ustawy obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
obejmuja:
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1) przechowywanie Aktywow Funduszu;
2) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu;

3) zapewnienie, aby $rodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspoélnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeptywu $rodkow pieni¢znych Funduszu;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i
Statutem;

6) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;

7) zapewnienie, aby Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem;
9) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem lub Statutem;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych
lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglgdnieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkow Funduszu, o ktoérych mowa w pkt 3 — 8)
powyzej, co najmniej przez stala kontrole czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnos$ci z prawem i Statutem Funduszu.

2.2 Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow
wobec Towarzystwa lub spolki zarzadzajacej, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz Uczestnikow
Funduszu powodztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa Depozytariusz:

— niezwlocznie powiadamia KNF, Zze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglgdnia interes
Uczestnikéw Funduszu,

— na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora.

Ponadto zgodnie z art. 72a ust. 1-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

— Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz Uczestnikow Funduszu przeciwko Towarzystwu z
tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spotka Zarzadzajgca — przeciwko tej spotce
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw, nalezacym do kompetencji Spotki Zarzadzajacej zgodnie z art. 272¢ ust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych,

— Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu,
— Depozytariusz moze udzieli¢ pelnomocnictwa procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu,

— koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz,

— w przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o tym
Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika,

— jezeli z wnioskiem, o wytoczenie powodztwa, wystapito kilku Uczestnikoéw Funduszu, a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa albo Spotki
Zarzadzajacej, i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikow
Funduszu, Depozytariusz oglasza zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej
wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwos$ci zglaszania przez
Uczestnikow Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powodztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogloszenia.

Depozytariusz moze zada¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. la albo 1b
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy Spotka Zarzadzajaca — od Spotki
Zarzadzajacej, podmiotow, o ktorych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow Funduszu, bieglego rewidenta
Funduszu oraz podmiotu prowadzacego Rejestr Uczestnikoéw Funduszu informacji niezbednych do wytoczenia powodztwa.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni (w tym
lokaty typu overnight) oraz umowy rachunkow rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te
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zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezacg ptynno$cig oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Umowy be¢da zawierane na zasadach rynkowych.

4 Opis konfliktow intereséw, ktore moga powstaé w zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza funkcji
depozytariusza Funduszu oraz inng dzialalno$cia Depozytariusza

Nie dotyczy. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktdére moga spowodowac powstanie konfliktu intereséw pomiedzy
Towarzystwem lub Funduszem a Depozytariuszem.

5 Informacje o podmiocie, o0 ktérym mowa w art. 81i Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktoremu Depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu.

6 Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktoremu przekazano
wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.

7 Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnos$ci Depozytariusza
podmiotom, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu.

8 Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone w prawie
panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis ryzyk wiazacych sie z
takim powierzeniem lub przekazaniem czynno$ci - w przypadku, o ktorym mowa w art. 81li ust. 3 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych

Nie ma zastosowania.

9 Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu

1. Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢
roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu Towarzystwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktorej mowa powyzej nie moze by¢ wylaczona albo
ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z zawartg z Depozytariuszem umowa
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, zadne z jej postanowien nie moze by¢ traktowane jako wylaczenie lub
ograniczenie odpowiedzialno$ci Depozytariusza wynikajacej z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktorym mowa w art. 72b ust. 1 lub
2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych natychmiast powiadamia si¢ o niej Uczestnikow za pomoca Trwatego Nosnika
Informacji. W przypadku utraty Aktywa Funduszu, o ktorym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi takie samo aktywo, w tym taki sam Instrument
Finansowy, albo kwote odpowiadajacg ich wartosci.

3. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynno$ci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialnoéci wobec Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez Subdepozytariusza badz
Podmiot Lokalny Aktywoéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Depozytariusz moze uwolnic si¢ jednak od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow Funduszu, o ktorych
mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w tym za Utrate Instrumentu Finansowego
stanowigcego Aktywo Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
odpowiednio, przez Depozytariusza, Subdepozytariusza albo przez Podmiot Lokalny, jezeli wykaze, z uwzglgednieniem
art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, ze utrata danego Aktywa Funduszu, o ktorym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

4. Do przekazania przez przedsigbiorce lub przedsigbiorce zagranicznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, z ktérym Depozytariusz zawarl umowe, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i dalszego przekazania powierzonych na podstawie takiej umowy czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu majg zastosowanie wymogi okreslone przepisem art. 81j Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. W przypadku takiego przekazania lub takiego dalszego przekazania wykonywania
powierzonych czynnosci przepisy art. 75 ust. 6 i art. 81k oraz art. 811 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosuje sie
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odpowiednio do odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu
wykonywanie czynnosci Depozytariusza zostato przekazane.

5. Majac na uwadze postanowienia ust. 2-4, informuje si¢ Uczestnikow oraz Inwestorow, ze:
1) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu dopuszcza mozliwos¢

uwolnienia si¢ przez Depozytariusza od odpowiedzialno$ci za utrate Aktywoéw Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b
ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny;

2) Statut Funduszu zezwala na uwolnienie si¢ przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utratg Aktywow Funduszu,
o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych przez Podmiot Lokalny, na zasadach
wskazanych powyzej.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ
1. Agent Transferowy
Firma, siedziba, adres Agenta Transferowego
ProService Finteco Sp. z 0.0.
ul. Konstruktorska 12A
budynek B (wejscie D, IV pietro)
02-673 Warszawa
2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
2.1 BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 81
Telefon:  +48 (22) 578-14-50
a) Zakres §wiadczonych ustug
— udzielanie informacji Uczestnikom Funduszu na temat zasad inwestowania w Fundusz,
— udzielanie informacji na temat ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z uczestnictwem w Funduszu,

— przyjmowanie od Uczestnikow Funduszy o§wiadczen woli zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek oraz
innych zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

promocja i reklama Funduszu,

— inne czynno$ci wynikajace z przepisOw prawa.
b) Miejsce, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki mozna uzyskaé w siedzibie BPS TFI S.A. oraz na stronie
internetowej www.bpstfi.pl

2.2. skreslony

2.3. ProService Finteco Sp. z 0. o.

Siedziba:  Warszawa

Adres: 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12A, budynek B (wejscie D, IV pigtro)
Telefon:  +48 (22) 588-18-95

a) Zakres $wiadczonych ustug

Przyjmowanie zlecen za posrednictwem platformy transakcyjnej poprzez strong internetowg Dystrybutora lub strony innych
podmiotdw, z ktorymi Dystrybutor podpisat stosowne umowy

b) Miejsce, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki dostgpne sa w siedzibie Towarzystwa i Dystrybutora.
2.4. wykresla sie

2.5. wykresla sie

2.6. skresla sie

2.7. skresla si¢

2.8. skresla si¢

2.9. skresla sie¢

2.10. skresla sie

2.11 skresla sie
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2.12 skreslono

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo albo spolka zarzadzajaca zlecila zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czeScia

3.1 wykresla sie
3.2 wykresla sie

3a. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo lub Spétka Zarzadzajaca zlecili zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zewng¢trznemu zarzadzania ryzykiem Funduszu. Towarzystwo
nie przekazato rowniez zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw spotce zarzadzajacej.

4. Dane o podmiotach $wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw
finansowych

Nie dotyczy.

5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Firma: Mac Auditor Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-691 Warszawa, ul. Obrzezna 5/8p.

6. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo lub spétka zarzadzajaca zlecili prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Firma: ProService Finteco Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12A, budynek B (wejscie D, IV pigtro)

7. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo albo spélka zarzadzajaca, ktérym
powierzono czynnoS$ci wyceny aktywow Funduszu

1)

a) firma (nazwg), siedziba i adres podmiotu,
Fair Value spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Kolejowa 45 lok. U8, 01-210 Warszawa

b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,
Ustugi zewngtrznego podmiotu wyceniajacego,
Wycena aktywow Funduszu za pomoca modelu,

Badanie aktywnosci rynku.

c) imiona i nazwiska 0s6b odpowiedzialnych za §wiadczenie uslug na rzecz funduszu, ze wskazaniem pelnionych
funkcji oraz zakresu ushug, za ktore sa odpowiedzialne:

Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu, ustugi zewngetrznego podmiotu wyceniajacego, w zakresie organizacyjno-prawnym,
regulacyjnym, wspotpracy z Towarzystwem,

Marcin Bogusz — Cztonek Zarzadu, nadzdr nad procesem i prawidtowos$cig badania aktywnosci rynku,
Krystian Majewski — Cztonek Zarzadu, nadzor nad procesem i prawidtowoscia wycen aktywow Funduszu za pomocg modelu.

2)

a) firma (nazwg), siedziba i adres podmiotu,
ProService Finteco Sp. z 0.0., 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12A, budynek B (wejscie D, IV pigtro)
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b) zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,
Do obowigzkéw podmiotu wyceniajacego Aktywa Funduszu nalezy wycena Aktywow Funduszu w zakresie aktywow
notowanych na aktywnym rynku.

W ProService Finteco Sp. z 0.0. za $§wiadczenie ushug na rzecz Funduszu odpowiedzialne sa nastepujace osoby:

€) imiona i nazwiska 0sob odpowiedzialnych za §wiadczenie ustug na rzecz funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji
oraz zakresu ustug, za ktdre sg odpowiedzialne:
Emilia Guz — Prezes Zarzadu odpowiedzialny za departament Administracji i Wyceny Aktywow oraz Departament
Sprawozdawczosci i Kontroli Wewngtrznej

Marcin Ostrowski — Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Izabela Kalinowska — Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny
ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Odpowiedzialno$¢ Uczestnika
Osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki powinna szczegoétowo zapoznaé si¢ z trescig calego Prospektu i zasiggnaé porady

wlasnego niezaleznego doradcy w zakresie przepisow prawnych, w szczego6lnosci dotyczacych zagadnien podatkowych,
odnoszacych si¢ do nabycia lub posiadania przez nig Jednostek jak rowniez odkupienia ich przez Fundusz.

1.2. Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla subfunduszy SEJF Stabilny Zmiennej Alokacji w likwidacji, SEJF Obligacji oraz SEJF
Papierow Dhuznych oraz SEJF Etyczny 2 w likwidacji, Towarzystwo stosuje metodg zaangazowania, okreslong w Zataczniku
nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2103 z p6zn.
zm.).

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udost¢pniony Prospekt oraz roczne i pélroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu udostepnione sg w siedzibie Towarzystwa, na stronie
internetowej www.bpstfi.pl oraz u Dystrybutorow.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa za posrednictwem telefonu nr +48 (22) 578-14-50,
u Dystrybutordéw, a takze na stronie internetowej www.bpsstfi.pl.

4. Miedzynarodowe obowiazki podatkowe

W celu realizacji obowigzkow okreslonych w ustawie z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy mi¢dzy Rzadem
Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania miedzynarodowych
obowiazkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,,Ustawa o FATCA”), w tym w szczegdlnosci na
potrzeby identyfikowania amerykanskich rachunkow raportowanych oraz rachunkéw posiadanych przez wytaczone instytucje
finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA, a takze pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej Administracji
Skarbowej lub organowi upowaznionemu informacji dotyczacych amerykanskich rachunkow raportowanych oraz stosowania
procedur sprawdzajacych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sa do zadania
przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakresie oswiadczen, wyjasnien i dokumentow.

W celu realizacji obowiazkow okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi
panstwami (Dz.U. 2017 poz. 648 ze zm.) (,,Ustawa o CRS”), w tym w szczeg6lnosci na potrzeby stosowania procedur
nalezytej staranno$ci oraz procedur sprawozdawczych, o ktorych mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi
Krajowej Administracji Skarbowej informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych w
rozumieniu Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora
niezbgdnych w tym zakresie o§wiadczen, wyjasnien i dokumentow.

5. skreslony

6. Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia 2015/2365

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy:
1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych,
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.
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2. Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych stosowanych przez Fundusz i uzasadnienie
ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujacych TFUPW:
1) udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych,
2) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-kupno (sell-buy back), ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych;

3) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (tj. transakcje z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu), ktorych przedmiotem sg papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do papierow
warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papieré6w wartosciowych oznacza transakcj¢, poprzez ktora Fundusz przekazuje pozyczkobiorcy
zdematerializowane papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papierow wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie Funduszu. Dla Funduszu transakcja taka
stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych, natomiast dla kontrahenta, ktoremu papiery wartoSciowe sa
przekazywane, stanowi ona transakcj¢ zaciagnigcia pozyczki papierdw warto§ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back) oznacza
transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartoSciowe lub gwarantowane prawa do papierdw
warto§ciowych, zgadzajac si¢, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujacego papiery warto§ciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje¢ zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajacego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz
lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (tj. transakcja repo) ani umowa z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktoéra Fundusz
przenosi na drugg stron¢ papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajaca prawo do tych papierow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani
zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest
zobowigzanie do odkupu tych papierdw lub zastgpczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej
cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strong przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego
papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla
Funduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierow Wartosciowych jest realizacja celu inwestycyjnego
Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy w Statucie Funduszu, w szczeg6lnosci zawieranie TFUPW ma
na celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwickszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogoblne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow TFUPW.
1) Rodzaje aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:
Przedmiotem TFUPW moga by¢ dtuzne lub udziatlowe papiery warto$ciowe.
2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:

- w przypadku Subfunduszy stosujacych metodg zaangazowania do pomiaru catkowitej ekspozycji zgodnie z zasadami
wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, wynosi
90% WAN w ramach tej metody

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktore bedg przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakcji:

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegolne Subfundusze moze by¢:

- w przypadku Subfunduszy stosujacych metod¢ zaangazowania do pomiaru calkowitej ekspozycji zgodnie z zasadami
wynikajacymi z Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, od 0
do 90% WAN w ramach tej metody
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4)

5)

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy):

Fundusz stosujac TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego
bedacego przedmiotem transakcji.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW moga by¢ podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy,
terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieniezne, a w zakresie zgodnym z polityka inwestycyjna
danego Subfunduszu okre$long w Statucie réwniez papiery wartosciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub inne prawa majatkowe, w ktore
zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy.

Fundusz nie begdzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wylacznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z mozliwoscig wystepowania
powigzan korelacyjnych zarowno pomiedzy cenami akcji poszczegolnych emitentow, jak rowniez w skali regionalnej
czy ponad regionalnej. W zwiazku z okolicznoécia, ze akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW w przypadku
Funduszu bgdg $rodki pieni¢zne lub dluzne papiery warto$ciowe, w przypadku Funduszu nie wystgpi korelacja
zabezpieczen.

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana
jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla wyceny Aktywow Funduszu.
Metody i zasady wyceny Aktywow Funduszu opisane sg w Prospekcie. Aktualizacji wyceny warto$ci zabezpieczen oraz
depozytow zabezpieczajacych dokonuje si¢ w kazdym Dniu Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka
prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezpos$redniej lub posredniej straty wynikajacej z niewtasciwych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, ludzi i systemow lub ze zdarzen zewngtrznych;

ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu papieréw wartosciowych w
krotkim okresie, w znacznej iloSci i bez istotnego wplywania na poziom cen rynkowych, co moze mie¢ negatywny
wpltyw na warto§¢ Aktywow Subfunduszu. Ryzyko to moze by¢ zwigzane m.in. z aktywami, ktore Subfundusz
obejmuje jako zabezpieczenie TFUPW. Istnieje ryzyko, iz kontrahent Subfunduszu w transakcji TFUPW nie
wywiaze si¢ z transakcji a zabezpieczenie przez niego udzielone utraci plynno$¢ co moze wptynac¢ negatywnie na
warto$¢ Aktywow Subfunduszu;

ryzyko kontrahenta — jest to ryzyko zwiazane z transakcjami w zakresie Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, dotyczace niewywigzania si¢ z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona;

ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw warto$ciowych na zabezpieczenie
transakcji kontrahentowi przyjmujacemu to zabezpieczenie i wigze si¢ w szczegdlnosci z mozliwoscig utraty tych
papierow wartosciowych (w tym w zwiazku z egzekucja prowadzong przeciwko kontrahentowi lub upadioscia
kontrahenta), jak rowniez mozliwos$cia wystapienia nieprawidtowo$ci zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u
kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie, pozwalajacego rozrozni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako
zabezpieczenie transakcji od aktywow innych sposrod jego kontrahentow lub wlasnych aktywow kontrahenta;
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5) ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktorych wlasciwe bedg przepisy
prawa obcego lub sadow obcej jurysdykcji, w szczegdlnosci z uwagi na mozliwo$¢ odmiennego uksztaltowania praw
i obowigzkow stron transakcji, w tym takze w zwigzku ze zmiang tych przepisow, wobec zasad obowigzujacych w
ramach krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczef — jest to ryzyko zwigzane z wykorzystaniem przez
kontrahenta przyjmujacego zabezpieczenie we wlasnym imieniu i na wiasny rachunek lub na rachunek innego
kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby fizycznej, papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie
transakcji, ktore dotyczy mozliwosci nie odzyskania tych papieréw warto$ciowych przez kontrahenta przyjmujacego
zabezpieczenie w terminie pozwalajacym mu na wywiazanie si¢ z obowiazkoéw wynikajacych z transakcji;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci lokat w wyniku niekorzystnego
ksztattowania si¢ kursow rynkowych papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — jest to ryzyko, ktorego mechanizm polega na pozyczaniu przez Fundusz
srodkow w celu ich dalszego inwestowania. Powodem stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie
do zwigkszenia ekspozycji na danym instrumencie/instrumentach w celu zwigkszenia zysku. W przypadku
zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwickszenia strat w sytuacji
odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajacego ruchéw cenowych aktywa bazowego.

6. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u Depozytariusza
Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajace TFUPW przechowywane sg na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

7. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisOw prawa ograniczajacych wysokos¢ dzwigni
finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych
strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczalyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

8. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez TFUPW jest
przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent
lender”), wraz ze wskazaniem czy sa to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochodow generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest uprawniony do zawierania
TFUPW réwniez z podmiotami powiazanymi z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen wynikajacych z przepiséw
prawa.

Koszty i1 optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub transakcyjne, sa pokrywane przez
Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okre§lonymi w Statucie Funduszu lub bgda zwracane Towarzystwu, o ile zostaly
uprzednio poniesione przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu catosci lub czgséci
takich kosztow przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze $rodkow wilasnych, wtym z wynagrodzenia za zarzadzanie.
Wspomniane koszty i optaty moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu
ograniczen wynikajacych z przepisow prawa.

7. Informacja przekazywana w zwiazku treScia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego (,,Rozporzadzenie 2017/1131”)

Zaden z Subfunduszy nie jest funduszem rynku pienigznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego (Dz. Urz. UE L 169 z 30.06.2017, str. 8-
45) 1w zwigzku z tym nie dgzy do zapewniania zyskéw odpowiadajacych stopom rynku pieni¢znego lub utrzymania warto$ci
inwestycji.

8. Informacja na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego Srodkow ograniczajacych w zwiazku z dzialaniami Rosji
destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie (dalej: ,,Rozporzadzenie 833/2014) oraz Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398
z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzadzenie Rady (WE) nr 765/2006 dotyczacego Srodkéw ograniczajacych
w zwiazku z sytuacja na Bialorusi i udzialem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (dalej: ,,Rozporzadzenie
765/2006”)
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Z uwagi na obowigzek wynikajacy z Rozporzadzenia 833/2014 (art. 5f), tj. zakaz sprzedazy denominowanych w euro
zbywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktore zapewniajg ekspozycj¢ na takie papiery warto$ciowe, jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom
fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji, a takze
analogiczny zakaz zawarty w Rozporzadzeniu 765/2006, tj. dotyczacy mechanizmu sankcji odnoszacych si¢ do obywateli
Biatorusi i podmiotéw biatoruskich, Fundusz niniejszym informuje, co nastepuje.

Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery warto§ciowe, 0 ktorych mowa w zdaniu poprzednim, od
dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie beda zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom
(powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli panstwa czlonkowskiego lub o0séb fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI
1. Wykaz definicji, pojeé¢ i objasnien skrétow uzytych w tresci Prospektu
Agent Transferowy
Podmiot, ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnos$ci
zlecone przez Fundusz,
Aktywa Funduszu
Mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu wptat Uczestnikdéw, srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw,
Aktywa Utrzymywane
Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy,
BGN (Bloomberg Generic Price)

BGN jest ceng zlozong, ustalang w czasie rzeczywistym, oparta na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu
dealeréw, wskazujaca dostepne ceny aktywow finansowych tworzace konsensus rynkowy.

Depozytariusz

Podmiot, z ktorym zawarto pisemng umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, o ktérej to umowie mowa w art. 71
Ustawy,

Dystrybutor

Towarzystwo lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie,

Dzien Roboczy

Dzien, w ktorym Gietda Papierow Wartosciowych i BondSpot S.A. s3 otwarte dla dokonywania zwyktych transakcji na
prowadzonych przez nie rynkach,

Dzien Wyceny

Dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu ora Aktywow Subfunduszy, ustala si¢ Wartos¢ Aktywow Netto

Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢ Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest kazdy Dzien Roboczy,

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze skladnikiem lokat lub
zobowiazan Funduszu przysztych przeptywdw pienig¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnos$ci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewngtrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie.
Efektywna Stopa Procentowa wykorzystywana jest w modelu skorygowanej cenie nabycia przy wycenie aktywow o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
niepodlegajacych operacjom objgcia dtuznych papieréow wartosciowych kolejnej emisji polaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartoSciowych wezesniejszej emisji

Fundusz

SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE
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Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na zasadach okreslonych w Statucie, regulaminie IKZE oraz
w Ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,
umozliwiajace gromadzenie oszczednosci w Funduszu na szczegdlnych zasadach,

Instrumenty Finansowe
Instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
Jednostka Uczestnictwa, Jednostka

Tytut prawny Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto Subfunduszu. Przy zakupie Jednostek Uczestnictwa
otrzymuje si¢ ich liczbe dzielac ich sume¢ powierzonych $rodkow (pomniejszong o optate manipulacyjna) przez aktualng
wartos¢ Jednostki,

Klient

Uczestnik Funduszu oraz osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
ktora jest zainteresowana nabyciem lub odkupieniem Jednostek lub ktora przekazata zlecenie za posrednictwem
Dystrybutora,

Komisja, KNF
Komisja Nadzoru Finansowego,
Oplata Likwidacyjna

Optata pobierana przy odkupywaniu Jednostek, zgodnie z art. 39 Ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, na warunkach okreslonych w regulaminie IKZE,

Optata Wyréwnawcza

Oplata pobierana zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy przy odkupywaniu Jednostek z tytulu niedochowania przez Uczestnika
warunkow okre$lonych w umowie zawartej z Funduszem, regulaminie lub zobowigzaniu Uczestnika, na podstawie ktorych
zostat on zwolniony z obowigzku ponoszenia cz¢sci lub catosci optaty manipulacyjnej. Poziom ustalania i sposob pobierania
Optat Wyréwnawczych moze by¢ uzalezniony od rodzaju produktu, Funduszu badz okresu oszczgdzania, w zwigzku z czym
szczegOlowe zasady ustalania i sposob pobierania Optat Wyréwnawczych mogg by¢ uregulowane odrgbnie w dokumentach,
o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym. Oplata Wyréwnawcza nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,

Papiery WartoSciowe

Papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, z zastrzezeniem
art. 11 Ustawy,

Podmiot Lokalny

Przedsigbiorca zagraniczny, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja
funkcji przechowywania Aktywow Funduszu stanowigcych instrumenty finansowe bgdace papierami warto$ciowymi, o
ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz ktory nie posiada
zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega
w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia rtOwnowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskiej,

POK
Punkt Obstugi Klienta, w ktorym przyjmowane sa zlecenia i dyspozycje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu,
Pracownicze Programy Oszczednosciowe, PPO

Programy systematycznego oszczedzania, realizowane na zasadach okreslonych w regulaminach oraz umowach o
prowadzenie PPO,

Prospekt

Niniejszy Prospekt informacyjny SEJF Parasol FIO sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem,

Reinwestycja

Nabycie Jednostek Uczestnictwa do wysokosci odpowiadajacej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w wyniku

odkupienia od niego czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zadania odkupienia Jednostek do dnia ztozenia
zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 90 dni,

Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr Uczestnikow

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow Funduszu, prowadzona przez Agenta Transferowego w imieniu
Funduszu. Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow w ramach Subfunduszu,

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego

otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych
funduszy (Dz. U. 2013, poz. 673 ze zm.),

Rozporzadzenie 2016/438

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy (Dz. Urz. UE L 78 z 24.03.2016, str. 11-
30),

Rozporzadzenie 2015/2365
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1),

Rynek aktywny

Za rynek aktywny uznaje si¢ rynek na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowiazania odbywaja
si¢ z dostateczng czgstotliwoscig 1 maja dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiagzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia i wolumenem,

Rynek zorganizowany

Wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dzialajacy regularnie system, zapewniajacy jednakowe
warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wilasciwe przepisy kraju, w ktérych obrét ten jest dokonywany,

Statut Funduszu, Statut
Nadany Funduszowi przez Towarzystwo statut, Sporzadzony w formie aktu notarialnego,
Subdepozytariusz

Przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktoremu Depozytariusz powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu oraz ktory posiada zezwolenie na wykonywanie
powierzonych mu czynno$ci udzielone przez wlasciwy organ nadzoru, o ile jest wymagane, i ktory podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu,

Subfundusz

Nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cz¢s¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczego6lnosci
odmienna polityka inwestycyjna,

Subrejestr

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

SWAP Przychodu Calkowitego

Kontrakt pochodny, zgodnie z definicja w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, str. 1-59), na mocy ktorego jeden kontrahent
przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty
wynikajace ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta,

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

Transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio: transakcje odkupu, udzielanie
pozyczek papierdw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papierow wartosciowych lub towardéw, transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia
kredytowego,

Trwaly No$nik Informacji

Trwaly no$nik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy,
Towarzystwo

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfer

Przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych przez niego Jednostek z jednego lub wigkszej liczby Rejestrow w danym
Funduszu na inny Rejestr lub Rejestry w tym samym Funduszu lub przeniesienie Jednostek spadkodawcy do Rejestru
spadkobiercy Uczestnika w tym samym Funduszu w przypadku wyrazenia o§wiadczenia woli o uczestnictwie w Funduszu,

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, prawna oraz jednostka organizacyjna nieposiadajagca osobowosci prawnej, dla ktorej zostat otwarty
Subrejestr i na rzecz, ktorej w Subrejestrze sg zapisywane Jednostki lub ich utamkowe czgsci,

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych
Ustawa dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.
Ustawa o IKE/IKZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego,

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
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Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sob prawnych,

Ustawa o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz finansowaniu terroryzmu,

Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane

Utrata utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 2016/438,
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu

Wartos¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu
oraz odpowiednia cz¢s$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANSJU

Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

Zgromadzenie Uczestnikow
Organ Funduszu, dzialajacy na podstawie art. 87a-87f Ustawy oraz na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu

2. Statut SEJF Parasol FIO

STATUT
SEJF PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Cze$é 1. Fundusz
Rozdzial 1. Postanowienia ogélne.
Art.1.

Fundusz

1. Fundusz jest osoba prawna i dziala pod nazwa SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
w Statucie ,,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej SEJF Parasol FIO.

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy, powstatym z
przeksztalcenia w trybie art.240 ust. 1 Ustawy nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

1) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywny Zmiennej Alokacji,

2) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilny Zmiennej Alokacji,

3) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligaciji,

4) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akgcji,

5) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 1,

6) SKOK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Etyczny 2.
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art.2.
Siedziba Funduszu, organ Funduszu i sposob jego reprezentacji

1. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa, o ktérych mowa w art. 6 ust. 2.

2. Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz Zgromadzenie Uczestnikow, przy czym Towarzystwo zarzadza Funduszem i
reprezentuje go wobec 0sob trzecich.

3. W przypadku zarzadu wieloosobowego do sktadania o$§wiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg, zgodnie ze
statutem Towarzystwa, dwaj czlonkowie Zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie albo jeden czlonek Zarzadu
Towarzystwa facznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tacznym.

Art.3.
Subfundusze
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz sklada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) Wykresla sig,

2) Subfundusz SEJF Stabilny Zmiennej Alokacji; Subfundusz moze uzywacé skroconej nazwy ,,SEJF Stabilny ZA”,
3) Wykresla sie

4) Subfundusz SEJF Obligacji; Subfundusz moze uzywacé skroconej nazwy ,,SEJF Obligacji”,
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5) wykresla sig,
6) Subfundusz SEJF Papierow Diluznych; Subfundusz moze uzywac skroconej nazwy ,,SEJF Papierow Diuznych”,
7) Wykresdla sie,
8) Subfundusz SEJF Etyczny 2; Subfundusz moze uzywacé skroconej nazwy ,,SEJF Etyczny 2”.
2. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
3. Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.
4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 39 i art. 10 Statutu.
Art.4.
Przedmiot dzialalno$ci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania
nabycia Jednostek w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa
majatkowe.

2. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie i Statucie.

3. Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawca umowy o wnoszenie sktadek do poszczegdlnych Subfunduszy, moze
realizowa¢ PPE.

4. Fundusz, w poszczeg6lnych Subfunduszach, moze realizowac PI. Warunki i zasady uczestnictwa w PI zostang okre$lone
przez Fundusz w regulaminie danego PI.

5. Fundusz, w poszczegdlnych Subfunduszach, moze prowadzi¢ IKZE. Warunki i zasady prowadzenia IKZE zostang
okreslone przez Fundusz w Statucie, Umowie o prowadzenie IKZE oraz regulaminie IKZE.

6. Fundusz, w poszczegélnych Subfunduszach, moze realizowa¢ PPO. Warunki i zasady uczestnictwa w PPO zostana
okreslone przez Fundusz w regulaminie lub w Umowie o prowadzenie PPO.

Art.5.
Definicje i skréty
Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia maja nastepujace znaczenie:
1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na podstawie umowy zawartej z Funduszem prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci zlecone przez Fundusz,
2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, $rodki pienigzne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do
danego Subfunduszu, $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa
wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

3’. Aktywa krétkoterminowe — oznaczajg aktywa finansowe, ktérych Rezydualny termin zapadalnosci nie przekracza
dwoch lat,

3a) Aktywa Utrzymywane - Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy,

4)  Audytor — podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu, stosownie do ustawy z dnia 5 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 z pdzn. zm.); Audytor sprawdza zgodnosc
raportow rocznych z dokumentacja ksiegowa Funduszu,

5) BondSpot S.A. (dawniej CeTO — Centralng Tabelg Ofert Spotka Akcyjna), spotka prowadzaca - na podstawie
zezwolenia Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield — regulowany rynek pozagietdowy,

6) Depozytariusz — podmiot, z ktérym zawarto pisemna umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza, o ktorej to
umowie mowa w art. 71 Ustawy,

7) Dystrybutorzy — Towarzystwo lub inny podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z warunkami okreslonymi w Ustawie,

7a) Dywersyfikacja lokat — rozproszenie ryzyka inwestycji poprzez odpowiednie uksztattowanie sktadu portfela
inwestycji,

8) Dzien Roboczy — dzien, w ktorym Gielda Papieréw Warto$ciowych i BondSpot S.A. sg otwarte dla dokonywania
zwyktych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach,

9) Dzien Wyceny — dzien, okreslony w Statucie Funduszu, w ktorym dokonuje sie¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz
Aktywow Subfunduszy, ustala si¢ Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz
ustala si¢ Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu; Dniem tym jest kazdy Dzien
Roboczy,

10) Efektywna Stopa Procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej warto$ci
zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywow pieni¢znych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalno$ci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika

Prospekt Informacyjny — SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 79



aktywow lub zobowigzania w danym okresie. Efektywna Stopa Procentowa wykorzystywana jest w modelu
skorygowanej cenie nabycia przy wycenie aktywow o pierwotnym terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 92 dni,
ktory to termin dotychczas nie podlegal wydhuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw
warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow
warto$ciowych wcze$niejszej emisji,

11) Gielda — Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akeyjna,

11°. Instrumenty Rynku Pieni¢zZnego, instrumenty rynku pieni¢znego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu
Ustawy,

11a) Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

12) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — tytut prawny Uczestnika Funduszu do udzialu w Aktywach Netto
Subfunduszu. Przy zakupie Jednostek Uczestnictwa otrzymuje si¢ ich liczbg dzielac sume powierzonych srodkow
(pomniejszong o optate manipulacyjng) przez aktualng wartos$¢ Jednostki,

13) Komisja, KNF — Komisja Nadzoru Finansowego, organ administracji publicznej sprawujacy nadzor nad rynkiem
kapitalowym, nadzor ubezpieczeniowy, emerytalny oraz uzupetniajacy nad konglomeratami finansowymi, w sktad
ktorych wchodza nadzorowane podmioty,

14) OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju,

15) Oplata Wyrownawcza — optata pobierana zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy przy odkupywaniu Jednostek z tytutu
niedochowania przez Uczestnika warunkéw okreslonych w umowie zawartej z Funduszem, regulaminie lub
zobowigzaniu Uczestnika, na podstawie ktorych zostat on zwolniony z obowiazku ponoszenia czesci lub catosei
optaty manipulacyjnej. Poziom ustalania i sposob pobierania Optat Wyréwnawczych moze by¢ uzalezniony od
rodzaju produktu, Funduszu badz okresu oszczgdzania, w zwigzku z czym szczegdtowe zasady ustalania i sposob
pobierania Optat Wyréwnawczych moga by¢ uregulowane odrgbnie w dokumentach, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym. Oplata Wyréwnawcza nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt
1-3 i ust. 2 Ustawy,

15a) Papiery WartoS$ciowe - papiery wartoSciowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, z zastrzezeniem art. 11 tej ustawy,

16) Plany Inwestycyjne, Pl — produkty realizowane na zasadach okreslonych w Statucie oraz regulaminie danego Planu
Inwestycyjnego.

16a) Podmiot Lokalny - przedsigbiorca zagraniczny, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu stanowigcych instrumenty finansowe
bedace papierami warto$ciowymi, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ktory nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie
przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spelnia rownowaznych wymogoéw okreslonych w prawie Unii Europejskie;j,

17) Pracownik — pracownik Dystrybutora lub inna osoba pisemnie upowazniona przez Dystrybutora do dziatania na
rzecz Funduszu,

18) Pracownicze Programy Emerytalne, PPE — programy realizowane w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004
r. o pracowniczych programach emerytalnych (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 710 z pézn. zm.) na zasadach
okreslonych w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca,

18a) Prawny termin zapadalnoS$ci — oznacza date splaty w catosci kwoty gtownej papieru warto$ciowego, ktora nie
dopuszcza zadnej dowolnosci,

19) Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych jednego Uczestnika Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnikéw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikoéw dla kazdego Subfunduszu,

19°. Rezydualny termin zapadalno$ci — oznacza okres pozostaly do Prawnego terminu zapadalnosci papieru
warto$ciowego,

19a) Rozporzadzenie 2016/438 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkow
depozytariuszy (Dz. Urz. UE L 78 z 24.03.2016, str. 11-30),

20) Rynek aktywny — rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub zobowigzania odbywaja
si¢ z dostateczng czgstotliwoscia 1 majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen
tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki
transakcji bezposrednich,

20a) Rynek regulowany — rynek, o ktorym mowa w art. 14 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

21) Rynek Zorganizowany — wyodrgbniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dzialajacy regularnie
system, zapewniajacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostgp do informacji o
tych transakcjach, zgodnie z zasadami okreslonymi przez wlasciwe przepisy kraju, w ktorych obrét ten jest
dokonywany,
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22)

23)

Skorygowana cena nabycia aktywoéw i zobowigzan — cena nabycia, w jakiej sktadnik aktywow lub zobowigzan
zostal po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszona o sptaty wartosci
nominalnej, odpowiednio skorygowana o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy pomigdzy warto$cig
poczatkowg sktadnika a jego warto$cia w terminie zapadalno$ci, wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy,

Statut — niniejszy Statut SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

23a) Subdepozytariusz — przedsigbiorca lub przedsigbiorca zagraniczny, ktoremu Depozytariusz powierzyt

24)

25)
26)

27)

wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu oraz ktory
posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci udzielone przez wtasciwy organ nadzoru, o ile
jest wymagane, i ktory podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu,

Subfundusz — nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cz¢$¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢
w szczeg6lnosci odmienng polityka inwestycyjna,

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

Tabela Oplat — ustalone przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek optaty manipulacyjnej dla
poszczegolnych funduszy i Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, udostepnione Uczestnikom na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1 oraz u Dystrybutora,

Towarzystwo — BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,

27a) Trwaly Nosnik Informacji - trwaty no$nik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41) Ustawy,

28)
29)

30)

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.),

Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r., poz.
1382 z p6zn. zm.),

30a) Utrata Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo Utrzymywane — utrata utrzymywanego Instrumentu

31)
32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

Finansowego w rozumieniu art. 18 ust. 1 i 3 Rozporzadzenia 2016/438,
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — warto$¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cz¢$é zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto§¢ Aktywoéw Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

Wartos¢ Godziwa — warto$¢, o ktorej mowa w art. 24 ust. 1 Rozporzadzenia ministra Finanséw, Funduszy i polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych,

Reinwestycja — nabycie Jednostek Uczestnictwa do wysokosci odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik Funduszu
otrzymat w wyniku odkupienia od niego czgsci lub catosci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zadania odkupienia
Jednostek do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wigeej niz 90 dni,

Transfer Jednostek Uczestnictwa, Transfer — przeniesienie, na wniosek Uczestnika, posiadanych przez niego
Jednostek z jednego lub wickszej liczby Subrejestrow w danym Subfunduszu na inny Subrejestr lub Subrejestry w
tym samym Subfunduszu lub przeniesienie Jednostek spadkodawcy do Subrejestru spadkobiercy Uczestnika w tym
samym Subfunduszu w przypadku wyrazenia o§wiadczenia woli o uczestnictwie w Subfunduszu,

Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
prowadzone na zasadach okre$lonych w Statucie, regulaminie IKZE oraz w Ustawie o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, umozliwiajace gromadzenie oszczednosci
w Funduszu na szczegdlnych zasadach,

Pracownicze Programy Oszczedno$ciowe, PPO — programy systematycznego oszczedzania, realizowane na
zasadach okreslonych w regulaminach oraz umowach o prowadzenie PPO,

Oplata Likwidacyjna — optata pobierana przy odkupywaniu Jednostek, zgodnie z art. 39 Ustawy o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, na warunkach okreslonych w
regulaminie IKZE,

Ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego
— ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r., poz. 1147 z pdzn. zm.).

Zgromadzenie Uczestnikow - Organ Funduszu, dzialajacy na podstawie art. 87a-87f Ustawy oraz na zasadach
okreslonych w Statucie Funduszu.
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Rozdzial I1. Towarzystwo.
Art.6.
Firma, siedziba i adres Towarzystwa. Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa
1. Towarzystwo dziata pod firmg BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
2. Siedzibg Towarzystwa jest miasto Warszawa. Towarzystwo mieSci si¢ pod adresem: 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska
81.
3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

4. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem Iub
nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow spowodowane jest okolicznosciami, za ktore Towarzystwo
odpowiedzialnos$ci nie ponosi.

5. Za szkody, o ktéorych mowa w ust. 4, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.

7. Napodstawie art. 47a Ustawy w zw. z §2 oraz §6 ust 1 pkt 10) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016
r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2016 poz. 1487; ,,Rozporzadzenie”) Fundusz nie wyptaca zmiennych sktadnikow wynagrodzenia,
o ktorych mowa w Rozporzadzeniu oraz polityce wynagrodzen obowigzujacej w Towarzystwie, w formie jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Rozdzial 111. Depozytariusz.
Art.7.
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
1. Depozytariusz dziata pod firmg mBank Spétka Akcyjna.

2. Siedziba Depozytariusza jest miasto Warszawa. Depozytariusz mie$ci si¢ pod adresem 00-950 Warszawa,
ul. Senatorska 18.

Rozdzial IV. - Wykreslony.
Art.8. — wykreslony

Rozdzial V. Tworzenie Funduszu oraz Subfunduszy.
Art.9.
Whplaty niezb¢dne do utworzenia Funduszu

Fundusz powstat z przeksztalcenia, w trybie art. 240 ust. 1 Ustawy, funduszy inwestycyjnych otwartych wskazanych w art. 1
ust. 3 Statutu i do jego utworzenia nie jest konieczne zebranie wpfat.

Art.10.
Tworzenie Subfunduszy. Wplaty niezbedne do utworzenia nowego Subfunduszu
1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
2. Utworzenie nowego Subfunduszu nast¢puje po:

1) zmianie Statutu Funduszu,

2) uzyskaniu zezwolenia KNF na zmiang Statutu w zakresie okre§lonym w Ustawie,

3) dokonaniu ogloszenia o zmianie Statutu w sposob okre$lony w art. 37 i wejsciu zmian Statutu w zycie,

4) zebraniu minimalnej kwoty wptat w ramach zapisow na Jednostki nowego Subfunduszu i ich przydziale,

5) poinformowaniu przez Fundusz w sposob okreslony w art. 37 Statutu o pierwszym dniu oferowania Jednostek nowego
Subfunduszu.

3. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbgdne jest zebranie wptat w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa do
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000,00 ztotych. Do utworzenia Subfunduszu SKOK Gotoéwkowego
niezbgdne jest zebranie wptat w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 zt.

4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki rozpocznie si¢ nie pdzniej niz w pigtym dniu nastepujagcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie tego Subfunduszu i bedzie trwalo nie dtuzej niz 2 miesigce. Zakonczenie przyjmowania zapisow
na Jednostki nastgpi w dniu, w ktorym warto$¢ wptat osiggnie co najmniej 100.000,00 ztotych, z zastrzezeniem, ze w
przypadku Subfunduszu SKOK Gotowkowego zakonczenie przyjmowania zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa nastgpi w
dniu, w ktorym warto§¢ wptat osiggnie co najmniej 4.000.000,00 zt. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow
na Jednostki Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1.

5. Zapisy na Jednostki bedg przyjmowane w siedzibie Towarzystwa po dokonaniu zmian w Statucie i otrzymaniu decyzji
KNF.
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6. Osoba zapisujgca si¢ na Jednostki sktada formularz zapisu na Jednostki. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu na Jednostki ponosi osoba dokonujaca zapiséw na Jednostki. Zapis na
Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwolalny.

7. Wptlaty do Subfunduszu moga by¢ dokonane wylacznie przelewem na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony
przez Depozytariusza. Za dzien dokonania wptaty uznaje si¢ dat¢ wptywu §rodkow pieni¢znych na rachunek Subfunduszu,
o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

8. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki danego Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki. Przydziat Jednostek nastgpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek wynikajacych z
wplaty do Subfunduszu, powickszonej o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do
dnia przydziatu.

9. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 ztotych.

10. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznos$cia zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
a) niedokonania wptaty w petnej wysokos$ci w terminie sktadania zapisoéw,
b) niewlasciwego wypeknienia formularza zapisu przez osobe, ktora dokonuje wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) niezebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu wplat, w wysoko$ci
okreslonej w ust. 3.

11. W przypadkach okreslonych w ust. 10, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat wraz z wartoscia
otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystapienia jednej z
przestanek wymienionych w ust. 10, oraz pobranych optat manipulacyjnych — osobom, ktére dokonaty wptat do
Subfunduszu, w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow. Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia
na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1 o nieutworzeniu Subfunduszu.

12. W przypadku zebrania przez dany Subfundusz wptat, w wysoko$ci przewidzianej w ust. 3, Subfundusz rozpoczyna
dziatalno$¢ w terminie 14 dni od dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Rozdzial VI. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.
Art.11.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy

1. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczegolnych Subfunduszy okreslone zostaty w Czesci 11 Statutu.

2. Zaden z Subfunduszy nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE)2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego (Dz. Urz. UE L 169 z30.06.2017,
str. 8-45) 1 w zwigzku z tym nie dazy do zapewniania zyskow odpowiadajacych stopom rynku pieni¢znego lub utrzymania
wartosci inwestycji.

Rozdzial VII. Uczestnicy. Prawa Uczestnikéw Funduszu.
Art.12.
Uczestnicy
Osobami uprawnionymi do uczestnictwa w Funduszu s3:

1) osoby fizyczne,

2) osoby prawne,

3) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.

Artykul 13
Osoby fizyczne
Czynno$ci zwigzane z uczestnictwem 0s6b fizycznych w Funduszu moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej posiadajgcej pelng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez pelnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej posiadajacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych wylacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyklego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnos$ci — na
podstawie prawomocnego orzeczenia sagdu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nieposiadajacej zdolnosci do czynnosci prawnych — wylacznie przez jej przedstawiciela
ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci — na podstawie
prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

Art.14.
Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwiazane z uczestnictwem w Funduszu lub Subfunduszu moga by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika
lub przez ustanowionych przez niego pelnomocnikow, w zakresie w jakim zostali umocowani, z wyjatkiem Konwersji
oraz Zamian, dla skutecznego dokonywania ktorych petnomocnik musi posiada¢ réwniez oddzielne pelnomocnictwo do
naby¢ Jednostek w Funduszu Docelowym, o ile umowa z Funduszem nie stanowi inaczej.

2. Pelomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynno$ci prawnych lub osoba prawna.
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3. Uczestnik moze posiada¢ maksymalnie 5 (pigciu) pelnomocnikow do Subrejestru.

4. Pelnomocnikowi nie przyshuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw, z wyjatkiem szczegdélnych przypadkow, gdy
Fundusz badz Dystrybutor, za pisemng zgoda Funduszu, zawrze z Uczestnikiem odrgbng umowe, z ktorej wynikaé bedzie
takie uprawnienie. Postanowienia ust. 3 oraz art. 15 ust. 7 stosuje si¢, chyba ze umowy lub procedury zawarte pomigdzy
Funduszem a Dystrybutorem lub Uczestnikiem stanowia inaczej.

5. W przypadku PPE, oswiadczenia woli Uczestnikow moga by¢ sktadane za posrednictwem pracodawcy prowadzacego
PPE.

Art.15.
Pelnomocnictwo

1. Pelnomocnictwo moze by¢ udzielone oraz odwotane wylacznie w formie pisemnej w obecnosci Pracownika lub w
dokumencie z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo.

2. Udzielenie oraz odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg dokonania odpowiedniego
zapisu na Subrejestrze Uczestnika.

3. Udzielenie pelnomocnictwa do dzialania na Wspdlnym Subrejestrze Matzenskim moze by¢ dokonane wylacznie przez
zgodne o$wiadczenie obojga matzonkow. Do odwotania pelnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej
jednego z malzonkow.

4. Pelnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej:

1) w panstwie bedgcym strong Konwencji znoszacej] wymoég legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych,
sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r., winno by¢ poswiadczone co do zgodnos$ci z prawem miejsca
wystawienia w formie klauzuli ,,apostille” wydawanej przez wlasciwy do tego organ umawiajacego si¢ Panstwa,

2) w panstwie niebedacym strong Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych dokumentoéw urzedowych,
sporzadzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika 1961 r., winno by¢ poswiadczone co do zgodnosci z prawem miejsca
wystawienia przez polska placowke dyplomatyczna, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz, chyba ze zostalo sporzadzone przed polskim konsulem lub kapitanem polskiego statku morskiego lub
powietrznego, na tymze statku.

5. Dokument petnomocnictwa sporzadzony w jezyku obcym winien by¢ dorgczony Towarzystwu wraz z thumaczeniem na
jezyk polski, sporzadzonym przez ttumacza przysigglego.
6. Pelnomocnictwo moze by¢:

1) pelne — upowaznia do wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, dokonywanych na Subrejestrze
i do catosci $srodkow na nim zgromadzonych, w takim samym zakresie jak Uczestnik, z zastrzezeniem regulacji
okreslonej w art. 14 ust. 1 oraz art. 14 ust. 4,

2) rodzajowe — upowaznia do dokonywania w imieniu mocodawcy czynnos$ci okre§lonego rodzaju wyraznie w tre$ci
pelnomocnictwa oznaczonych, w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich
petnomocnictw przez Fundusz,

3) szczegdlne — upowaznia do dokonywania w imieniu mocodawcy wytacznie pojedynczych czynnosci, ktore sa
wyraznie okre§lone w treSci pelnomocnictwa, w zakresie uwzgledniajacym mozliwosci techniczne rejestrowania
takich pelnomocnictw przez Fundusz.

6a.Towarzystwo uprawnione jest do zgdania przedstawienia dokumentéw umozliwiajacych weryfikacje czynnosci prawne;j
dokonywanej przez pelnomocnika w zakresie kwoty zwyklego zarzadu. W przypadku odmowy przedstawienia
dokumentdw, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Towarzystwo uprawnione jest do odmowy realizacji zlecenia.

7. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu oryginalu pelnomocnictwa lub kopii poswiadczonej
notarialnie lub kopii tego dokumentu poswiadczonej w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo.

8. Czynnosci dokonane przez pelnomocnika w imieniu mocodawcy w granicach pierwotnego umocowania po odwotaniu
petnomocnictwa, lecz przed dokonaniem wpisu na Subrejestrze zgodnie z ust. 2, s wazne.

9. Postanowienia artykulu niniejszego nie maja zastosowania do pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 16a ust. 14.
Art.16.
Prawa Uczestnikéw Funduszu
1. Uczestnik Funduszu ma prawo w szczegdlnosci do:

1) nabywania Jednostek Uczestnictwa,

2) zadania odkupienia Jednostek przez Fundusz,

3) zadania Konwersji Jednostek na Jednostki innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo,

4) otrzymania srodkoéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek,

5) otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

6) otrzymania $Srodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu w przypadku jego likwidacji,

7) rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,

8) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

9) dostgpu do prospektu informacyjnego i kluczowych informacji dla inwestorow oraz rocznych i poétrocznych
potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy przy zbywaniu
Jednostek,
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10)zadania bezptatnego doreczenia prospektu informacyjnego Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym prospekcie oraz rocznych i pédtrocznych potgczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy,

11)otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek.

2. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
3. Uczestnik ma prawo do udziatlu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w art. 16a.
Art.16a.
Zgromadzenie Uczestnikow
1. Fundusz zwotuje Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany;

2) zmiang funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

4) polaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

2. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut Funduszu oraz regulamin przyjety
przez to Zgromadzenie Uczestnikow.

3. Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

5. Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na trwalym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

6. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 5 zawiera:

1) informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, o ktérym
mowa w art. 21 ust. 5 Statutu Funduszu;

4) informacje¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

7. Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikow publikujac tre$¢ ogloszenia na stronie internetowej, o ktoérej mowa w art. 37 ust. 1.

8. Od dnia ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi
Informacjami dla Inwestorow udostepnia si¢ informacj¢ o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow zawierajacg
informacje, o ktérych mowa w ust. 6.

9. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych
tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikoéw sg Uczestnicy wylgcznie tego
Subfunduszu.

10. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikoéw Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
od dnia poprzedzajacego dzien, na ktory zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz
zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

11. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.

12. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezma w nim udziat Uczestnicy uprawnieni zgodnie z ust. 9, posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu wedlug stanu z konca drugiego Dnia Roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

14. Uczestnik moze wzia¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa udziela
si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

15. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1 zapada wigkszoscia 2/3 glosow
Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

16. Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swoja
rekomendacj¢ oraz udziela wyjasnien i odpowiada na zadane przez Uczestnikow pytania na temat zagadnien zwigzanych
ze zdarzeniem bgdacym przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow. Przed podjeciem uchwaty Uczestnik moze rowniez
wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przedmiotem
Zgromadzenia Uczestnikow.
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17. Niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni od zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikéw, Towarzystwo oglasza
tre$¢ podjetych na nim uchwat na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1.

18. Na zasadach okre$lonych w art. 87¢ Ustawy Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie jej niewaznos$ci.

Art.17.
Rejestr Uczestnikéw Funduszu

1. W imieniu Funduszu Agent Transferowy prowadzi Rejestr Uczestnikow, ktory stanowi rejestr w rozumieniu art. 87 ust. 1
Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym
Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac Jednostki osobie dokonujacej po raz pierwszy wplaty na ich nabycie, otwiera tej osobie Subrejestr,
nadajac jej numer identyfikacyjny i ujawnia jej ten numer.

3. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Subrejestrze rowniez po odkupieniu od niego przez Fundusz wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze ztozy on zlecenie zamknigcia Subrejestru.

4. W przypadku odkupienia przez Fundusz od Uczestnika wszystkich Jednostek, Fundusz po 90 dniach, liczac od dnia
odkupienia, zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik ztozy zlecenie wczesniejszego zamknigcia Subrejestru.

5. Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

1) oznaczenie Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

5) datg i liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacona Uczestnikowi za odkupione Jednostki,
6) informacje¢ o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

7) wzmiankg o zastawie ustanowionym na Jednostkach.

Rozdzial VIII. Jednostki Uczestnictwa.
Art.18.
Jednostka Uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie
oraz nie sg podzielone na kategorie w rozumieniu art. 158 Ustawy.

Jednostka nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

o~ wbd

Jednostki mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostek przez Fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie
wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu
ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (tekst
jedn.: Dz. U. z 2012, poz. 942 z pdzn. zm.). W takim wypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek.

6. Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek kazdego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa dokonywany jest na
réwne czgsci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostki przed podziatem.

7. Zamiar dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w ust. 6, oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa
w art. 37, na 14 dni przed terminem podzialu Jednostek.

8. Fundusz moze dokonac¢ taczenia Jednostek w przypadku spadku ich wartosci ponizej 20 ztotych.

9. Zamiar dokonania potaczenia Jednostek Uczestnictwa oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa w art. 37, na 14 dni przed
terminem potaczenia Jednostek.

10. Kazdy z Uczestnikéw zostanie powiadomiony listem o liczbie Jednostek, ktore bedzie posiadal po potaczeniu lub podziale
Jednostek.

11. Potaczenia Jednostek Uczestnictwa dokonuje si¢ w taki sposéb, aby stosunek ich liczby przed potaczeniem do liczby po
dokonanym potaczeniu byt liczba catkowitg, za$ catkowita warto$¢ Jednostek w danym Subfunduszu przed polaczeniem
odpowiadata catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa po potaczeniu.

Art.19.
Czestotliwos$¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien,
w ktorym Gietda Papierow Warto§ciowych i BondSpot S.A. sg otwarte dla dokonywania zwyklych transakcji na
prowadzonych przez nie rynkach.

Art.20.
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Okreslenie terminow, w jakich najpoZniej nastgpi zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wplaty na
te Jednostki oraz odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu Zqgdania ich odkupienia

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te Jednostki oraz odkupuje Jednostki po zgloszeniu zadania
ich odkupienia najp6zniej w terminie 7 dni od dnia wptaty lub ztozenia zlecenia odkupienia.
Art. 20!
Wyplata kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata srodkow pienigznych, wynikajaca z realizacji zlecenia odkupienia, nast¢puje niezwlocznie, jednak nie wezesniej niz
drugiego Dnia Roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Kwota uzyskana
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa przekazywana jest przez Fundusz na rachunek Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego. Fundusz realizuje przelewy transgraniczne. Koszty przelewu na rachunek Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego nie obcigzajg tych osdb. Koszty przekazu pieni¢znego realizowanego m.in. na rzecz osob przedstawiajacych
rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nie wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Iub osob, ktore
Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji na wypadek $mierci, o ile Towarzystwo umozliwi takg form¢ wyplaty,
obcigzaja te osoby. Przekaz zostanie pomniejszony o jego koszt.

Wyplata nastepuje po potraceniu naleznych optat oraz kwoty podatku, do pobrania ktorych Fundusz jest zobowigzany zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa. Przy obliczaniu naleznego podatku przyjmuje si¢, ze jako pierwsze odkupywane sg
Jednostki Uczestnictwa zbyte Uczestnikowi po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke.

Art.21.
Zawieszenie zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Wowczas za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje, zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2
miesigcy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

—w okresie 2 ostatnich tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek danego Subfunduszu oraz Jednostek
Subfunduszu, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwotg przekraczajaca 10% Wartosci Aktywow tego Subfunduszu
albo

—nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W powyzszych przypadkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje, odkupywanie Jednostek moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

4. Fundusz moze odkupywaé Jednostki w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy, przy zastosowaniu
proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek.

5. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
od dnia poprzedzajacego dzien, na ktory zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz
zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

6. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekracza 350.000.000 (trzysta piecdziesigt milionéw) ztotych, Fundusz po
podjeciu odpowiedniej uchwaly przez zarzad Towarzystwa, moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany
jest dzien, od ktérego nastgpuje zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢
dzien przypadajacy najwczesniej na nastgpny Dzien Gieldowy i nie pdzniej niz na 5 (pigty) Dzien Gieldowy po dniu
ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

7. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa nie dotyczy nabywania Jednostek Uczestnictwa z tytutu §wiadczenia na
rzecz Uczestnika Funduszu, przyznanego zgodnie z trescig art. 43a.

8. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 350.000.000 (trzystu piecdziesigciu milionéw) ztotych,
stanowigcej podstawe zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, i zostala podjeta decyzja o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 3, Fundusz po podjeciu odpowiedniej
uchwaly przez zarzad Towarzystwa, moze rozpoczaé ponowne zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
W przypadku podjecia decyzji o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wyznaczany jest dzien, od
ktérego nastepuje wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym moze to by¢ dzien
przypadajacy najwczesniej na nastepny Dzien Gietdowy i nie pdzniej niz na 5 (piaty) Dzien Gietdowy po dniu ogloszenia
0 wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

9. Fundusz oglosi o zawieszeniu i wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej,
0 ktorej mowa w art. 37 ust. 1, nie pdzniej niz nastepnego dnia po podjeciu odpowiedniej uchwaty przez zarzad
Towarzystwa oraz niezwlocznie udostepni odpowiednig informacj¢ za posrednictwem Dystrybutoréw. Ogloszenie o
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu bedzie zawiera¢ w szczegdlnosci informacje o okresie
planowanego zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, sposobie rozliczenia zwrotow wptlat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz moze wskazywac programy oszczgdnosciowe, tj. plany inwestycyjne
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lub pracownicze programy emerytalne obstugiwane przez Fundusz lub IKE, w ramach ktorych zawieszenie zbywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie zostanie wprowadzone

Art.22.
Forma i wysoko$¢ wplat

1. Pierwsza i kolejna wptata srodkow pienigznych na nabycie Jednostek Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200
ztotych. Powyzsze dotyczy takze kwoty bedacej przedmiotem Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa. Fundusz
lub Towarzystwo, w regulaminie, umowie lub w okresie promocji, moze ustali¢ inng wysoko$¢ minimalnej wptaty lub
odstgpi¢ od ustalenia wysoko$ci wplaty minimalnej.

2. W przypadku ponownego nabycia Jednostek Subfunduszu po uprzednim odkupieniu przez Fundusz wszystkich Jednostek
Subfunduszu i1 pozostawieniu otwartego Subrejestru Uczestnika, pierwsza wptata srodkéw pienigznych na nabycie
Jednostek Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 200 zlotych. Postanowienie ust. 1 zdanie drugie stosuje si¢
odpowiednio.

Art.23.
Potwierdzenia

1. Fundusz, za posrednictwem Agenta Transferowego, sporzadza i niezwlocznie dorgcza Uczestnikowi potwierdzenie
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie okre$lonej Ustawsa, na adres wskazany przez Uczestnika
Funduszu, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgod¢ na dorgczanie tych potwierdzen w innych terminach lub w inny
sposob dopuszczony przez Ustawe.

2. Potwierdzenie powinno zawiera¢ w szczegolnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu oraz numer Subrejestru,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) datg zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) liczbg zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartos¢,

5) liczbe Jednostek danego Subfunduszu, posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek,
6) date wydania potwierdzenia.

3. Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego lub kazdg inng forme dopuszczona przez Ustawe.

4. Uczestnik zobowigzany jest zglosi¢ Funduszowi nieprawidlowo$¢ danych zawartych w potwierdzeniu, o ktbrym mowa w
ust. 1, w ciggu 14 dni liczagc od momentu jego otrzymania. Brak zgtoszenia przez Uczestnika nieprawidtowosci w terminie,
o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przyjmuje si¢ za jednoznaczne z uznaniem potwierdzenia przez Uczestnika.

Art.24.
Wspolny Subrejestr Malzenski

1. Osoby pozostajace w zwigzku matzenskim moga nabywac Jednostki Uczestnictwa na swoj Wspolny Subrejestr Matzenski,
z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach IKZE.

2. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, sposéb i1 szczegdélowe warunki prowadzenia Wspolnego Subrejestru
Matzenskiego reguluje Prospekt.

Art.25.
Sprzeczne zlecenia

O ile inny dokument nie stanowi inaczej, w tym w szczegdlnosci regulamin, w przypadku otrzymania przez Agenta
Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru, sa one realizowane w nastepujacej kolejnosci:

1) odwotanie pelnomocnictwa,
2) blokada Subrejestru Uczestnika Funduszu,
3) pozostate zlecenia wykonane sa w nastepujacym porzadku: nabycie, Transfer, Zamiana, Konwersja, odkupienie.

Art. 26.
Blokada Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika odwotalnej blokady Subrejestru, polegajacej na uniemozliwieniu
wykonywania zlecen dotyczacych czgéci lub wszystkich Jednostek pozostajacych na Subrejestrze.

2. Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia ustanowienia
lub odwotania blokady Subrejestru albo z uptywem terminu okre§lonego przez Uczestnika, co nie wptywa jednak na
wykonanie zgdania odkupienia, Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania
przez Agenta Transferowego zlecenia blokady Subrejestru.

3. 0Od dnia zlozenia zlecenia blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub zniesienia blokady
nie moze uplyna¢ wigcej niz 7 dni, chyba Ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnoéci.

4. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika Funduszu wobec osob trzecich moze zosta¢ ustanowiony
zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Fundusz moze ustanowi¢ na
zadanie Uczestnika blokadg, ktora moze by¢ odwotana za zgoda zastawnika.

5. Z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego informacji o $§mierci Uczestnika Funduszu, nie moga by¢ wykonywane
jakiekolwiek dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa przystugujacych zmartemu Uczestnikowi, chyba Ze czynno$ci
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2a.

te dokonywane sg na podstawie pelnomocnictwa zlozonego przed $miercia, ktore to pelnomocnictwo, ze wzgledu na tres¢
znanego Funduszowi stosunku prawnego nie wygasa z chwilg $mierci Uczestnika albo dochodzi do odkupienia Jednostek
w przypadkach, o ktérych mowa w art. 111 ust. 1 pkt 11 2.

Zmiany w Subrejestrze, polegajace na zamknigciu Subrejestru zmartego Uczestnika i otwarciu Subrejestrow na rzecz jego
spadkobiercow, dokonywane sg wylacznie na podstawie pozostawianych w Funduszu oryginatéw lub notarialnie
poswiadczonych kopii, lub kopii poswiadczonych w innej formie zaakceptowanej przez Towarzystwo:

1) aktu zgonu,

2) prawomocnego orzeczenia sgdu stwierdzajacego nabycie spadku lub aktu poswiadczenia dziedziczenia,

3) prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie dziatu spadku lub umowy o dziat spadku sporzadzonej w formie
pisemnej w obecnosci Pracownika lub z podpisami notarialnie poswiadczonymi, zawartej przez osoby wskazane w
orzeczeniu sadu stwierdzajacym nabycie spadku lub w akcie poswiadczenia dziedziczenia.

Wyplata $rodkéw wynikajacych z art. 111 ust. 1 Ustawy dokonywana jest na podstawie oryginalu aktu zgonu
pozostawionego w Funduszu lub jego notarialnie poswiadczonej kopii, lub kopii poswiadczonej w innej formie
zaakceptowane] przez Towarzystwo oraz dodatkowo, w przypadku wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika,
oryginatéw rachunkow stwierdzajacych wysoko$¢ poniesionych wydatkow zwiazanych z pogrzebem Uczestnika.

Art.27.
Reinwestycja

. Uczestnikowi przyshuguje prawo do zwolnienia z optaty manipulacyjnej w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa

danego Subfunduszu do réwnowartosci kwoty uzyskanej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, pod
warunkiem, ze Reinwestycja nastapi w ciggu 90 dni od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. Uczestnik ma prawo do zwolnienia z optaty manipulacyjnej w ramach Reinwestycji nie wigcej, niz 1 raz w danym roku

kalendarzowym przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, bez wzgledu na liczbe Subrejestrow, z ktorych nastapito
odkupienie.

Dokonujac wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowiazek wskazaé:

a) ze chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji,

b) Dzien Wyceny, w ktorym zrealizowano Zlecenie odkupienia,

C) numer Subrejestru, na ktoéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zlecenia Konwersji lub Zamiany Jednostek prawo do Reinwestycji nie przystuguje.

Reinwestycja srodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek moze zosta¢ dokonana wytacznie w ramach jednego nabycia
i wylacznie na Subrejestr, z ktorego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek.

Art.28.
Skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu i Internetu

Fundusz moze zaoferowa¢ Uczestnikom mozliwo$¢ sktadania zlecen za pomocg telefonu, faksu lub Internetu na
warunkach okreslonych w odrebnym regulaminie. O zaoferowaniu Uczestnikom mozliwosci sktadania zlecen w sposob,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, Fundusz poinformuje w sposob okreslony w art. 37 Statutu.

Fundusz ma prawo odmowié przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za pomoca Internetu w
przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za pomoca ktorego przekazywane sg dane.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajacej
Zlecenie za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych, Fundusz lub Dystrybutor moze odmowic realizacji Zlecenia.

Dokumentacja zlecen, sktadanych przez Uczestnikow za posrednictwem telefonu, faksu lub Internetu jest przechowywana
dla celéw dowodowych przez czas okreslony odpowiednimi przepisami prawa.

Art. 28a
Obstluga Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego
Fundusz moze oferowaé prowadzenie Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

. W celu przystgpienia do IKZE nalezy zawrze¢ z Funduszem umowe¢ o prowadzenie IKZE, zwana dalej Umowa o

prowadzenie IKZE, oraz dokonaé pierwszej wptaty. Umowa o prowadzenie IKZE stanowi jednocze$nie zlecenie otwarcia
Subrejestru/Subrejestrow oraz nabycia Jednostek.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta w POK, w siedzibie Towarzystwa, badz za pomoca s$rodkow
porozumiewania si¢ na odleglto$¢, o ile Towarzystwo udostepni taka mozliwose.

Uczestnik okre$la w Umowie o prowadzenie IKZE te z Subfunduszy oferujacych prowadzenie IKZE, w ramach ktérych
gromadzone beda srodki.

. W ramach IKZE Fundusz moze pobra¢ optat¢ manipulacyjng za otwarcie Rejestru, ktora nie moze przekroczy¢ 500,00 zt.

Prawo wplat na IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktora ukonczyta 16 lat. Matoletni ma prawo do dokonywania wplat
na zasadach okreslonych w ustawie o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego.

Na IKZE oszczedno$ci moze gromadzi¢ wylacznie jeden Uczestnik. Uczestnik moze wskazaé jedna lub wiecej osob,
ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ przez
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Uczestnika w kazdym czasie zmieniona.
7. Fundusz zapisuje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKZE na wydzielonym Subrejestrze/Subrejestrach.

8. Wptaty dokonywane na IKZE w roku kalendarzowym nie moga przekroczy¢ kwoty, o ktorej mowa w art. 13a Ustawy o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

9. Uczestnik jest uprawniony do dokonywania Zamiany na zasadach okre$lonych w regulaminie IKZE. Przepis art. 32 ust.
1 Statutu stosuje si¢ odpowiednio, z zastrzezeniem, ze Zamiana moze odbywac si¢ wytacznie pomigdzy Subfunduszami
oferujacymi prowadzenie IKZE.

10. Umowa o prowadzenie IKZE ulega rozwigzaniu po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwigzku
z realizacja ztozonego przez Uczestnika zlecenia.

11. Umowa o prowadzenie IKZE wygasa:

a) w dniu realizacji przez Fundusz Zwrotu - na skutek ztozZenia zlecenia wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE
przez Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 12,

b) w dniu realizacji przez Fundusz Wyplaty jednorazowej lub Wyplaty ostatniej raty rzecz Uczestnika - na skutek
zlozenia zlecenia Wyplaty z zastrzezeniem ust. 12,

c) w dniu realizacji przez Fundusz wyptaty transferowej na rzecz Uczestnika - na skutek zlozenia zlecenia Wyptaty
transferowej, z zastrzezeniem ust. 12,

d) z dniem $mierci Uczestnika,

e) na skutek wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez Fundusz.

12. W przypadku wygasnigcia Umowy o prowadzenie IKZE w sposob, o ktorym mowa w ust. 11 lit. a)-c) w terminie krotszym
lub rownym 12 miesigcom liczgc od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE, Fundusz pobierze Optate Likwidacyjna,
z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w regulaminie IKZE.

13. Uczestnik moze w kazdym czasie wypowiedzie¢ Umowe o prowadzenie IKZE. Rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE
przez Uczestnika moze nastgpi¢ na podstawie ztozonego zlecenia wypowiedzenia Umowy. Umowa o prowadzenie IKZE
zostaje rozwigzana w nastepnym Dniu Roboczym po dniu otrzymania zlecenia wypowiedzenia Umowy przez Agenta
Transferowego.

14. Funduszom przystuguje prawo wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w przypadku likwidacji Funduszu lub
likwidacji produktu IKZE, z zachowaniem terminéw wypowiedzenia okreslonych w regulaminie IKZE.

15. Wyptata srodkow zgromadzonych na IKZE nastepuje wytacznie w przypadkach okreslonych w Ustawie o indywidualnych
kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

16. Wyptata moze by¢ dokonywana — w zaleznos$ci od dyspozycji Uczestnika lub osoby uprawnionej - jednorazowo lub w
ratach.

17. skreslono.
18. Wyptata transferowa z IKZE jest dokonywana:

a) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego albo

b) do instytucji finansowej, z ktora osoba uprawniona zawarta umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.

19. skreslono.

20. Przedmiotem wyplaty transferowej moze by¢ wylacznie cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKZE.

21.Kazda z 0s6b uprawnionych moze dokona¢ wyptaty transferowej wylacznie catosci Srodkow pienigznych z czesci jej
przystugujace;j.

22. Wyptata transferowa dokonywana jest na rachunek wskazany w potwierdzeniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE z
inng instytucja finansowa, wystawionym przez t¢ instytucje finansowa.

23. Zwrot nastepuje w przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE przez ktorakolwiek ze stron gdy nie zachodza
przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

24. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie calos¢ srodkoéw zgromadzonych przez Uczestnika w ramach IKZE.

25. skreslono.

26. Uczestnik sktadajac zlecenie wyplaty lub wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE zobowigzany jest do
poinformowania Funduszu o wtasciwym dla podatku dochodowego od 0s6b fizycznych Naczelniku Urzgdu Skarbowego
wedlug miejsca zamieszkania Uczestnika.

27. Wyptata i zwrot dokonywane sg na rachunek bankowy lub w SKOK Uczestnika, przedstawiciela ustawowego lub osoby
uprawnionej.

28. Szczegodtowe zasady prowadzenia IKZE oraz szczegdlne uprawnienia i zobowigzania Uczestnikow gromadzacych srodki
w ramach IKZE okres§la Umowa o prowadzenie IKZE oraz regulamin IKZE. Dodatkowe informacje o zasadach
funkcjonowania IKZE bedg udzielane za posrednictwem strony internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1 oraz
Dystrybutoréw oferujacych IKZE.

29. O terminie uruchomienia IKZE Fundusz poinformuje w sposob okreslony w art. 37 Statutu.
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1.

3.

4.

Rozdzial IX. Oplaty manipulacyjne.
Art.29.
Oplaty przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa

Przy nabywaniu Jednostek pobiera si¢ procentowg optate manipulacyjna, zgodnie z Tabelag Optat obowigzujaca w dniu
ztozenia zlecenia. Optata manipulacyjna nalezna jest od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3
i ust. 2 Ustawy. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej okreslona jest osobno dla kazdego Subfunduszu w Czgsci
Il Statutu.

Skala i wysokos¢ stawek oplat manipulacyjnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule, z uwzglgdnieniem zasady
akumulacji, okreslona jest w Tabeli Optat udostgpnionej Uczestnikom na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37
ust. 1 oraz u Dystrybutora. Przy ustalaniu wysokosci stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ brana pod uwage suma
wplacanej kwoty oraz warto$¢ dotychczas zgromadzonych (do dnia nabycia) Jednostek w poszczegdlnym Subfunduszu
(zasada akumulacji) a takze sposob dokonania wptaty na Jednostki Uczestnictwa. Zasada akumulacji nie obowigzuje przy
produktach, ktorych regulaminy badZz umowy wykluczaja stosowanie tej zasady.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne obowigzujace w Funduszu lub zaniecha¢ ich pobierania:

a) w stosunku do okre$lonych grup nabywcow, w szczegolnosci:

—  0s6b dokonujacych wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wysokosci co najmniej 100.000
(sto tysigey) ztotych;

—  Uczestnikow posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, a takze jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo o tacznej wartosci co najmnie;j
25.000 (dwadziescia pigé tysigey) ztotych;

—  Uczestnikow PPE, PI, PPO, IKZE — na warunkach okreslonych w odpowiednich umowach;

—  Uczestnikow begdacych osobami prawnymi;

— pracownikow oraz o0sob pozostajacych w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z co najmniej jednym z nastgpujacych podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym,
Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem dominujgcym lub zaleznym w
stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

— podmiotow bedacych nabywcami ustug finansowych $§wiadczonych przez Towarzystwo, akcjonariuszy
Towarzystwa lub podmioty dominujace lub zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa;

b) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie lub dla okreslonych grup nabywcow;

c) w przypadku skladania Zlecen za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, na zasadach okreslonych odrgbna
umowa pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem,;

d) w wyjatkowych sytuacjach w stosunku do 0sob, ktorych reklamacje zostalty uwzglednione przez Towarzystwo;

e) nawniosek Uczestnika w przypadku optat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa lub optat pobieranych
od pierwszej wptaty na IKE lub pierwszej przyjetej na IKE Wyptaty Transferowej, na zasadach okreslonych odrgbna
umowg pomiedzy Towarzystwem a Dystrybutorem;

f) czlonkdéw organdw lub pracownikéw podmiotéw, z ktoérymi Fundusz zawart umowe o wnoszenie przez pracodawce
sktadek pracownikéw do Funduszu w ramach PPE;

g) w innych przypadkach - za zgoda Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej, w tym odnosnie warunkow udziatu w promocji, zostanie opublikowana na stronie
internetowej Towarzystwa www.bpstfi.pl lub przekazana za posrednictwem poczty Iub udostepniona przez Dystrybutora
nie pdzniej niz w dniu rozpoczgcia promocji.

Towarzystwo wskazuje Dystrybutoréw, o ktorych mowa w wust. 3 lit. ¢), na stronie internetowej
Towarzystwa www.bpstfi.pl lub poprzez ogtoszenie w dzienniku, o ktorym mowa w art. 37 ust. 2.

Art.30.
Oplaty przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem mozliwosci pobrania przez Fundusz Optaty Wyrownawczej lub Optaty Likwidacyjnej, Fundusz nie pobiera
optat manipulacyjnych przy odkupywaniu Jednostek. Optata Wyréwnawcza lub Likwidacyjna nalezna jest od Uczestnika
podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

Art.31.
Oplaty przy Konwersji Jednostek Uczestnictwa

W ramach Konwersji Jednostek Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia zada¢ odkupienia Jednostek w jednym
Subfunduszu (Subfundusz Zrédlowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato$é kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
pomniejszonej o nalezne optaty i podatki, Jednostek innego funduszu (innych funduszy) zarzadzanego przez Towarzystwo
(Fundusz Docelowy). Odkupienie i nabycie Jednostek w ramach Konwersji nastapi wedtug Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa ustalonej nie p6zniej niz dla 5 Dnia Wyceny przypadajacego po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat informacj¢ o ztlozonym zleceniu Konwersji.

Konwersja podlega optacie procentowej, zgodnie z Tabela Optat obowiazujaca w dniu zlozenia zlecenia, udostgpnionag na
stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1 oraz u Dystrybutora.
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. Zasady naliczania optaty za Konwersj¢:

1) optata za Konwersj¢ ma charakter ruchomy, a jej podstawe naliczenia stanowi przedzial kwotowy w Tabeli Optat,
wskazany dla wartosci Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrédtowym w dniu ztoZenia zlecenia,

2) optata stanowi roznic¢ pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Funduszu Docelowego, a stawka
optaty manipulacyjnej dla naby¢ Jednostek Subfunduszu Zrédtowego,

3) Uczestnik jest zwolniony z optaty, jezeli stawka optaty manipulacyjnej w Subfunduszu Zrédtowym jest rowna lub
wicksza niz stawka optaty manipulacyjnej w Funduszu Docelowym,

4) oplata pobierana jest w Funduszu Docelowym od wartosci Jednostek podlegajacych Konwersji i nalezna jest od
Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

. Minimalna warto$¢ zlecenia Konwersji Jednostek Uczestnictwa wynosi 100 (sto) ztotych. Jezeli w wyniku realizacji
zlecenia Konwersji Jednostek zapisana w Subrejestrze Subfunduszu Zréodlowego spadtaby ponizej 100 (sto) ztotych,
zlecenie Konwersji rozszerza si¢ na wszystkie Jednostki zapisane w Subrejestrze.

. Towarzystwo moze zwolni¢ z optaty, o ktorej mowa w ust. 2, lub obnizy¢ jej stawke w przypadkach, o ktorych mowa w
art. 29 ust. 3. O promocjach Towarzystwo informowac bedzie Uczestnikdw w sposob okreslony w art. 37.

. Fundusz ogtosi w sposob okreslony w art. 37 o mozliwosci dokonywania Konwersji Jednostek.

. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule do Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢ odpowiednio
przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Art.32.
Oplata za Zamiane¢ Jednostek

. W ramach Zamiany Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia zada¢ odkupienia Jednostek w jednym
Subfunduszu (Subfundusz Zrédlowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato§é kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia,
pomniejszonej o nalezne optaty, Jednostek innego Subfunduszu (innych Subfunduszy) zarzadzanego przez Towarzystwo
(Subfundusz Docelowy).

. Osoba sktadajgca zlecenie Zamiany Jednostek danego Subfunduszu na Jednostki innego Subfunduszu obcigzana jest
optatg za Zamiang.

. Optata za Zamiang Jednostek jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 31 Statutu.

Rozdzial X. Wycena Funduszu i Subfunduszy.
Art.33.
Czestotliwos¢ wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

. W dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu i zobowigzan poszczegdlnych Subfunduszy, ustalenia
Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa. Wycena dokonywana jest wedlug kursow i cen
dostgpnych na godzing 23:00 czasu polskiego. Przyjecie godziny 23:00 pozwala na uwzglednienie wszystkich zdarzen,
ktore moga wywiera¢ wptyw na Warto$¢ Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy w Dniu Wyceny, w tym w szczegdlnosci
uwzgledni¢ kursy zamknigcia instrumentéw finansowych na gléwnych rynkach §wiatowych.

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegdlowo opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym sg zgodne
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspdlne dla wszystkich Subfunduszy.

Rozdzial XI. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.
Art.34.
Dochody Funduszu i Subfunduszy

. Dochody osiagnigte w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja Wartos¢ Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwickszaja odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke. Uczestnictwa.

. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitalowych. Udziat Uczestnikow w dochodach,
0 ktérych mowa w ust.1 zawiera si¢ w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa.

Art.35.
Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokos$ci okreslonej w Czesci II Statutu.

Art.36.
Pokrywanie kosztéw Funduszu
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Koszty dziatalnosci Funduszu w zwigzku z danymi Subfunduszami pokrywane sg z Aktywow Subfunduszy albo ze srodkow
wlasnych Towarzystwa, zgodnie z postanowieniami Cze$ci II Statutu.

Rozdzial XII. Obowiazki informacyjne Funduszu.
Art.37.
Sposéb udostepniania informacji o Funduszu

1. Fundusz udostgpnia i publikuje na stronie www.bpstfi.pl nastgpujace informacje i dokumenty:

1) prospekty informacyjne oraz kluczowe informacje dla inwestorow i inne ogloszenia dotyczace Funduszu lub
Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu,

2) aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub kluczowych informacjach dla inwestorow,

3) zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian,

4) roczne i poétroczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone sprawozdania Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami oraz jednostkowe Subfunduszy,

5) informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek kazdego Subfunduszu oraz Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke, niezwlocznie po ich ustaleniu,

6) informacje o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu,

7) ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow oraz o uchwalach podjetych przez to Zgromadzenie,

8) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

2. Jezeli przepis prawa naktada na Fundusz obowigzek zamieszczenia ogloszenia w tytule prasowym, Fundusz publikuje
takie ogloszenie w Gazecie Gieldy ,,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja powotanego wyzej ogloszenia w Gazecie
Gieldy ,,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gietdy
,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, ogloszenie zostanie opublikowane w dzienniku
,-Rzeczpospolita”. Ogloszenia o potaczeniu lub likwidacji Funduszu lub Subfunduszu dokonuje si¢ poprzez publikacje tej
informacji na stronie internetowej, o ktorej mowa w ust. 1. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Fundusz publikuje
na powotanej wyzej stronie internetowe;j.

3. Fundusz moze publikowa¢ dodatkowe materiaty informacyjne.

Rozdzial XIII. Zasady rozwigzania Funduszu.
Art.38.
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesi¢cy od dnia wydania
decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia tego zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2.000.000,00 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia,
o ktorym mowa w ust.1 pkt 3), Komisja udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze
zbywac Jednostek, a takze odkupywac Jednostek oraz wyptacaé dochodéw lub przychodéw Funduszu.

4. Likwidacja Funduszu polega za zbyciu Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy, Sciggnieciu naleznosci i zaspokojeniu
wierzycieli, umorzeniu Jednostek przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
6. Likwidator zglasza niezwlocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

7. Informacje o przestankach rozwigzania Funduszu Towarzystwo niezwlocznie publikuje na stronie internetowe;j, o ktorej
mowa w art. 37 ust. 1.

8. Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Rozdzial XIV. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i laczenie.
Art.39.
Utworzenie nowego Subfunduszu
1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat na wydzielony rachunek bankowy tego Subfunduszu.

3. Do przyjmowania wptat i zapisow na Jednostki nowego Subfunduszu zastosowanie maja postanowienia art. 10 Statutu, z
zastrzezeniem, ze przyjmowanie wplat nie moze rozpocza¢ si¢ wezesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o
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ktérym mowa w ust. 1.
Art.40.
Likwidacja Subfunduszu
1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
2. Z zastrzezeniem ust. 8§ Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli:
a) Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu spadnie ponizej 500.000,00 ztotych,

b) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwate o likwidacji Subfunduszu w przypadku gdy w ciagu kolejnych 3 (trzech)
miesi¢cy kalendarzowych suma kosztow zwiazanych z dziatalnosciag Subfunduszu ponoszonych przez Towarzystwo
przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,

c) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego tego
Subfunduszu,

d) Zarzad Towarzystwa podejmie uchwale o likwidacji Subfunduszu w przypadku, w ktérym ze wzgledu na zmiang
powszechnie obowiazujacych przepisow prawa, stanowisk uprawnionych organdéw panstwowych lub ogolnie
pojetych warunkéw, w tym rynkowych, wptywajacych bezposrednio i posrednio na prowadzong przez Subfundusz
polityke, Subfundusz nie moglby realizowaé w sposéb prawidtowy lub efektywny polityki inwestycyjnej okreslonej
Statutem dla tego Subfunduszu, przy uwzglednieniu interesu wszystkich Uczestnikoéw, w tym zamierzajacych
umorzy¢ Jednostki Uczestnictwa oraz zamierzajacych utrzymaé swoje inwestycje, albo gdy wobec takiej zmiany
przepisOw prawa, stanowisk uprawnionych organdéw panstwowych lub warunkéw, dalsze kontynuowanie
dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu statoby si¢ istotnie utrudnione.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu, w imieniu Funduszu, podejmuje Towarzystwo.

4. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki likwidowanego Subfunduszu.
Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien
rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

6. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwlocznie publikowana przez Towarzystwo na
stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 37 ust. 1.

7. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, z wylgczeniem przypadku likwidacji Subfunduszu w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu.

8. Likwidacja Subfunduszu, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem Funduszu, nastepuje niezwlocznie po
dokonaniu ogltoszenia o ktorym mowa w ust. 6 powyzej. O otwarciu likwidacji Towarzystwo niezwlocznie informuje
Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Depozytariusza i podmioty, ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkow, w
tym podmioty, za posrednictwem ktorych Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

9. W terminie jednego miesigca od dnia publikacji ogloszenia, o ktorym mowa w ust. 6, wierzyciele, ktorych roszczenia nie
wynikajg z tytulu posiadania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu podlegajacego likwidacji moga zglasza¢ do
Towarzystwa swoje roszczenia wzgledem likwidowanego Subfunduszu. W przypadku nie zgloszenia roszczen przez
wierzycieli w terminie wskazanym powyzej wyptaty dla Uczestnikow zostang dokonane na podstawie danych znanych
Towarzystwu.

10. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywow Subfunduszu, $ciagnieciu naleznosci i zaspokojeniu wierzycieli oraz
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate Uczestnikom uzyskanych s$rodkow, proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek. Wyplata §rodkdéw na rzecz Uczestnikdw nastapi nie wczesniej niz po uptywie miesigcznego
terminu od publikacji ogloszenia o likwidacji, o ktorym mowa w ust. 6.

11. Srodki nalezne Uczestnikowi w wyniku likwidacji moga by¢é na podstawie dyspozycji Uczestnika przekazane na whasciwy
rachunek tytulem wptaty na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu lub jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

12. Srodki uzyskane w wyniku likwidacji Subfunduszu, ktérych wyptacenie Uczestnikom nie byto mozliwe, Towarzystwo
przekazuje do depozytu sagdowego.

13. Miejscem wykonania zobowigzania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych $rodkow
pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, jest miejsce siedziby Funduszu.

14.Po dokonaniu czynno$ci okreslonych w ust. 10 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co najmniej bilans
zamknigcia sporzadzony na dzien nast¢pujacy po dokonaniu czynno$ci okreslonych w ust. 10, liste¢ wierzycieli, ktorzy
zglosili roszczenia wobec Subfunduszu, wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z
roszczen zgloszonych wobec Subfunduszu.

15. W trybie, o ktorym mowa w ust. 1, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich Subfunduszy.

Art.4l.
Tryb laczenia Subfunduszy
1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba w trybie polaczenia wewngtrznego.

2. Poflaczenie wewnetrzne nastgpuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
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przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Subfunduszu przejmujacego w
zamian za Jednostki Subfunduszu przejmowanego.

3. W warunkach okre§lonych Ustawa poszczegélne Subfundusze moga by¢ przedmiotem potgczenia krajowego oraz
potaczenia transgranicznego..

Rozdzial XV. Postanowienia koncowe.
Art.42.
Zmiany Statutu
1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
2. Zmiana Statutu, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesi¢gcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu, jezeli zmiana Statutu wymaga zezwolenia
Komisji, z zastrzezeniem ust. 4,

2) w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w zakresie zmiany celu inwestycyjnego
Subfunduszu lub zmiany zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz w zakresie optat manipulacyjnych
pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien Ustawy,

3) z dniem ogloszenia o dokonaniu zmiany Statutu — w pozostalych przypadkach zmian Statutu niewskazanych pkt 1) i
2).

3. Ogloszenia o zmianie Statutu beda dokonywane na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 37 ust. 1.
4. Termin okreslony w ust. 2 pkt 1) moze zosta¢ skrocony za zezwoleniem Komisji.
5. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okre§lonym.
Art.43.
Inne postanowienia
1. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego.

2. Wszelkie zlecenia i dyspozycje Uczestnicy Funduszu zobowigzani sa sktada¢ na formularzach zaakceptowanych przez
Towarzystwo pod rygorem niewaznosci, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Towarzystwo moze w indywidualnych i uzasadnionych przypadkach wyrazi¢ zgod¢ na zastosowanie innego formularza.

4. Wszelkie skargi, reklamacje i wnioski zwigzane Funduszem sktada si¢ w formie pisemnej lub w innej formie uzgodnionej
z Klientem i zaakceptowanej przez Towarzystwo. Zlecenia wypetnione nieczytelnie lub nieprawidtowo moga nie zostaé
przez Fundusz zrealizowane.

5. Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sa utrwalane, zabezpieczane
oraz przechowywane w celach dowodowych w sposéb i przez okres wskazany we wlasciwych przepisach prawa.

6. Fundusz lub Towarzystwo moze wprowadzi¢ okresowe promocje w ramach oferowanych produktow lub ustug.
Art.43a.
Swiadczenie na rzecz Uczestnika

Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowiazat si¢ do inwestowania znacznych $rodkéw w Jednostki
Uczestnictwa, Fundusz moze przyzna¢ dodatkowe $wiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w
Prospekcie.

Artykul 43b
Informacja o mozliwo$ci uwolnienia si¢ przez Depozytariusza od odpowiedzialno$ci za Aktywa Utrzymywane

1. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po potwierdzeniu Utraty Instrumentu
Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane natychmiast powiadamia si¢ o niej Uczestnikow za pomoca Trwatego
Nosnika Informacji. W przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi takie
samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajacg ich wartosci.

2. Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnoéci innemu podmiotowi nie zwalnia Depozytariusza od
odpowiedzialnoéci wobec Funduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratg Aktywow Utrzymywanych
przez Subdepozytariusza badz Podmiot Lokalny. Depozytariusz moze uwolni¢ si¢ jednak od odpowiedzialno$ci wobec
Funduszu za utrat¢ Aktywow Utrzymywanych, w tym za Utrat¢ Instrumentu Finansowego stanowiacego Aktywo
Utrzymywane, odpowiednio, przez Depozytariusza, Subdepozytariusza albo przez Podmiot Lokalny, jezeli wykaze, z
uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia 2016/438, Ze utrata danego Aktywa Utrzymywanego nastapita z przyczyn
niezaleznych od Depozytariusza.

Cze$¢ 11. Subfundusze
Rozdzial XVI. - Wykreslony
Art.44. - WykreSlony
Art.45. - Wykreslony
Art.46. - Wykreslony
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3.

3a.

Art.47. - Wykreslony
Art.48. - Wykreslony
Art.49. - Wykreslony
Art.50. - Wykreslony
Art.51. — wykreslony

Rozdzial XVII. SEJF Stabilny ZA.
Art.52.
Cel inwestycyjny SEJF Stabilny ZA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Art.53.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SEJF Stabilny ZA
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3a, lokuje Aktywa Subfunduszu w nast¢pujace kategorie lokat:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okre$lonych w ust.
31
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego na zasadach okre$lonych w ust. 3,

3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach okre§lonych w ust. 4-8,
4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granica, na zasadach okre§lonych w ust. 9,
5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.
Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2) Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

2) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
lub instrumentow,

3) skreslono,

4) papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1) — 2), z tym ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumenty rynku pienieznego lub inne aktywa
finansowe kwalifikowane jako Aktywa krotkoterminowe wylgcznie w zakresie niezbgdnym do zarzadzania biezaca
ptynnoscia Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto§ciowe, instrumenty

rynku pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieroéw warto$ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego i indeksoéw gietdowych.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne
kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych

znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w
nastepujacych sytuacjach i dla osiagnigcia ponizszych celow:
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1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku wartosci waluty, w ktérej dokonywane sa
inwestycje — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czg$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegdlno$ci papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych
albo $rodki pieni¢zne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieni¢zne.

8. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panistwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazna,

4) bazg tych instrumentéw stanowia:

a. indeksy gieldowe,

b. dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c. kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Ilub
zorganizowanych,

d. stopy procentowe — w zwiazku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartoSciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a. instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa cztonkowskiego lub nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspOlpraca
Komisji z tym organem,

¢. ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale I Dziatu V Ustawy,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan finansowych — pod
warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty bankowe w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci.

11. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art.54.
Kryteria doboru lokat
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1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dzialajacy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywow
Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sa dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa
Subfunduszu lokowane w dluzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego zapewniajace
konkurencyjne oprocentowanie, zar6wno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w dituzne
papiery warto$ciowe s3 dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz wplywu na ksztattowanie si¢ na rynkach stop
procentowych.

3. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku
niewyptacalnosci, oraz sa lokowane w instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez emitentow o minimalnym
ryzyku niewyptacalnosci.

4. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dluznych papierow warto§ciowych oraz
instrumenty rynku pieni¢znego brane be¢da pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach
akcji oraz ksztaltowanie si¢ i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw warto$ciowych oraz instrumenty rynku
pieni¢znego.

Art.55.
Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia
Srodki pienigzne Subfunduszu beda lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 53 Statutu, przy uwzglednieniu
okreslonych tam zasad. Srodki pieni¢zne Subfunduszu lokowane bgdg przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery

wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym udziat w

Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 53 ust. 2 pkt 1) nie bedzie wyzszy niz 40% warto$ci Aktywow

Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartoSci Aktywoéw Subfunduszu, moze byé lokowane w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem niniejszego ustepu i ust. 3 a, nie moze lokowac wiecej niz
25% wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dhtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do
dnia wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $§wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow
warto$ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow Subfunduszu. Laczna warto$é lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos$¢ takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2 i 4 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub
miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
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z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany dokonywac lokat
W papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 11. W przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie
moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktérych Fundusz, dziatajac
na rachunek Subfunduszu, ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow warto§ciowych wehodzacych w sktad lokat Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu nie bedg lokowane:

1) w papiery wartoSciowe wyemitowane przez podmioty, ktore prowadza dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju
siedziby podmiotu, ktory wyemitowat instrumenty, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
mig¢dzynarodowymi oraz umowami mi¢dzynarodowymi obowigzujacymi na terytorium tego kraju,

2) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych podstawowa dziatalnoscia jest:

produkcja broni;

produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;

prowadzenie kasyn gier lub salonéw gier losowych;

produkcja lub handel materiatami radioaktywnymi wlaczywszy w to przechowywanie i utylizacj¢ materialow
radioaktywnych z wylaczeniem jednak nabywania sprzetu medycznego, sprzetu do kontroli jakosci lub innego
sprzetu medycznego, w ktorym wykorzystanie materiatow radioaktywnych jest nieznaczace;

magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzadzanie materiatami niebezpiecznymi;

ponadgraniczny handel odpadami;

wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

produkcja stali z wykorzystaniem piecow martenowskich;

produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

Art.56.
Pozyczki i kredyty

cooe

- DQ o

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wyltacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art57.
Maksymalne wysokoSci oplat
Wykreslony.

. Procentowa oplata manipulacyjna jest nie wigksza niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci srodkéw wptacanych przez

Uczestnika na nabycie Jednostek.

Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastgpuje w dniu nabycia Jednostek. Optaty
manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

Art.58.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz pokrywanie kosztéow Subfunduszu

Prospekt Informacyjny — SEJF Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty 99



1.

2.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysokos$ci 2,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastgpnego miesigca za miesigc
poprzedni.

Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust.1, z wylaczeniem:

1) podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym z oplat za zezwolenia oraz oplat
rejestracyjnych,

2) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych,

3) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych,

4) kosztow wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 0,1% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych). Towarzystwo
pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajace powyzsza maksymalng wartosc,

5) kosztow wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokosci ustalonej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, jednak nie wigcej niz 500.000 zt (stownie: pigéset tysigey zlotych).
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajace powyzsza maksymalng
wartosc,

6) kosztow zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciaggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

7) kosztow prawnych dziatalnosci Funduszu, w tym optat notarialnych i sadowych, do wysokosci 0,1% sredniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wyliczana jest w nastgpujacy sposob: suma warto$ci aktywow netto subfunduszu na koniec kazdego miesigca
podzielona przez liczbe 12 (liczbg miesigey),

8) kosztow doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentow, do wysokos$ci 0,1% S$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyliczana jest
w sposob wskazany w pkt. 7,

9) podatkéow i innych obcigzen nakladane przez wilasciwe organy wiladzy publicznej na Fundusz w zwiazku
z dzialalnoscig Funduszu.

Koszty wymienione w ust.3 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty wymienione w ust.
3 sa kosztami nielimitowanymi, z zastrzezeniem ust.3 pkt 4,5,7 1 8.

Jezeli koszty wymienione w ust. 3 zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Stabilny ZA obciazaja
one wylacznie Aktywa tego Subfunduszu.

Jezeli obowiazek pokrycia kosztéw, o ktorych mowa w ust.3 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci,
ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych ciazy obowigzek
pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowiagzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.3 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna ustali¢ czgéci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustala jest w Dniu
Wyceny poprzedzajacej dzien, w ktorym nastapito ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktorych mowa
w ust.3.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow
nielimitowanych Subfunduszu ze $§rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okre$lonych w
ust.1i2.

Art.59. — wykreslony
Rozdzial XVIII. — wykreslony
Art.60. — wykreslony
Art.61. — wykreslony
Art.62. — wykreslony
Art.63. — wykreslony
Art.64. — wykreslony
Art.65. — wykreslony
Art.66. — wykreslony
Art.67. — wykreslony

Rozdzial XIX. SEJF Obligacji.
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Art.68.
Cel inwestycyjny SEJF Obligacji

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,
gléwnie poprzez inwestowanie w dluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego. Subfundusz moze
réwniez inwestowaé w depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Art.69.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SEJF Obligacji
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.
2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3a oraz art. 71, moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w:

1) obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu na zasadach okre§lonych w ust. 3;
2) obligacje zerokuponowe na zasadach okreslonych w ust. 3;
3) dhluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego na zasadach okre§lonych w ust. 3;
4) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 4 —7;
5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na zasadach okreslonych w ust. 8;
6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 9.
3. Dokonujac lokat w kategorie, o ktorych mowa w ust.2 pkt 1- 3), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju nalezacym do Unii Europejskiej;

2) papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt. 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz
pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

3) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt. 1) i w pkt 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent spetniajg
wymogi, o ktorych mowa w art.93 ust.1 pkt 4) Ustawy;

4) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym, ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

3a. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumenty rynku pieni¢znego lub inne aktywa
finansowe kwalifikowane jako Aktywa krotkoterminowe wylacznie w zakresie niezbednym do zarzadzania biezaca
ptynnoscia Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust.5, Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastgpujace rodzaje instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zarowno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest indeks gieldowy, papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa;

2) transakcje wymiany walut, papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i indeksow gietdowych.

5. Instrumenty, o ktorych mowa w ust.4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w
nastepujacych sytuacjach i dla osiagnigcia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczgce ryzyko spadku wartos$ci papieréw warto$ciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

6. Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej;

2) utrzymuje taka czg$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje¢ transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych
albo $rodki pieni¢zne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.
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7. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej;

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz, sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a. indeksy gietdowe;

b. dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;

c. kursy walut — w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych;

d. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto§ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

8. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze nabywaé jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych moze by¢, zgodnie z ich statutem, zainwestowana acznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

9. Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, a za zgoda Komisji rowniez w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci.

10. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu, cz¢§¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art.70.
Kryteria doboru lokat

1. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu przy doborze lokat w obligacje, o ktorych mowa w art.69 ust.2 pkt 1-2,
w celu osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:
1) biezaca ocene i prognozy rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta obligacji;
2) poziom stop procentowych;
3) ryzyko ptynnosci emitenta;
4) mozliwo$§¢ wzrostu ceny obligacji.
2. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu przy doborze lokat w dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku
pieni¢znego bedzie brat pod uwagg nastgpujace kryteria:
1) biezaca ocene sytuacji gospodarczej kraju;
2) poziom stop procentowych;
3) ryzyko ptynno$ci emitenta;
4) mozliwo$¢ wzrostu ceny dluznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego.
3. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu przy doborze lokat w instrumenty pochodne bedzie bral pod uwage
nastepujace kryteria:
1) ptynnosci;
2) ceny;
3) dostepnosci;
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym;
5) dopasowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych bedzie bral pod uwage nastepujace kryteria:
1) biezaca oceng i prognoze rozwoju sytuacji makroekonomiczne;j;
2) poréwnanie w analogicznych okresach historycznych wzrostu warto$ci jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz spodziewanej dynamiki wzrostu warto$ci tych jednostek;
3) kompetencje i do$wiadczenie 0sob zarzgdzajgcych funduszami, a takze podmiotu zarzadzajacego.

5. Przy doborze lokat w depozyty bankowe Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu bedzie dokonywaé poréwnania
oprocentowania depozytéw bankowych w réznych bankach, uwzgledniajac jednoczes$nie inne czynniki majace wptyw na
oceng¢ danej oferty, w szczegolnosci:

1) mozliwos$¢ i szybko$¢ rozliczenia transakcji;
2) bezpieczenstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem.
Art.71,
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Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz jest funduszem obligacji, w ktorym $rodki pieni¢zne Uczestnikow Subfunduszu bgda lokowane do 100% w
kategorie lokat okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1) i 2), przy czym udziat tych kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu nie
powinien by¢ nizszy niz 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W pozostatej czesci Fundusz dziatajac na rachunek
Subfunduszu moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wskazane w art. 69 ust. 2 Statutu.
Przy dokonywaniu lokat, o ktorych mowa powyzej, Fundusz uwzglednia zasady okreslone w art. 69.

2. Z zastrzezeniem ustgpOw ponizszych, do 5% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pieni¢znego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Przepisow ust.2 i 3 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktéorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

6. Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, inne panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzadu terytorialnego Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub mi¢dzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z pozostatych panstw cztonkowskich Unii Europejskie;.

7. Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust.6 powyzej, przy czym laczna warto$é
lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
warto$ciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytoéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Ograniczen wskazanych w ust.6 i 7 powyzej nie stosuje si¢ do papierow warto§ciowych emitowanych, porgczanych lub
gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski;

2) migdzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze papier wartosciowy lub emitent, lub poreczyciel lub gwarant
posiada co najmniej rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust.8, Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu jest obowigzany dokonywac lokat w
papiery warto§ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej. Przez
grupe kapitalowa w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci rozumie si¢ podmioty nalezace do grupy, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. W przypadku, o ktérym mowa w ust.10 powyzej, Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowaé wigcej
niz 10% wartoéci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

12. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Fundusz dzialajac
na rachunek Subfunduszu ulokowal ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

13.Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.
14. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art.69, art.71 ust.1-3, ust.5-7 lub ust.9-13 sa wazne.

15. Jezeli Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu przekroczy ograniczenia okre$lone w przepisach wymienionych w ust.
14, jest obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu.

16. Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane w papiery warto§ciowe wyemitowane przez podmioty, ktore prowadza
dziatalno$¢ niezgodna z prawem kraju siedziby podmiotu, ktory wyemitowal papiery, bedace przedmiotem lokat
Subfunduszu, w tym konwencjami mi¢dzynarodowymi oraz umowami mi¢dzynarodowymi obowigzujagcymi na
terytorium tego kraju.

17. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze:
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1) zobowigzywacé si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaly przez Subfundusz
nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywac "krotkiej sprzedazy";

3) udzielaé pozyczek, gwarancji i poreczen, z zastrzezeniem art.72 ust. 2-4;

4) nabywaé papierow wartoSciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych.

18. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem ust.19 i 20 nie moze:

1) lokowaé aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane lub opiewajace na wierzytelnosci
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotdw pozostajacych z nimi w stosunku zaleznosci lub dominacji,
W rozumieniu przepisOw o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez w wierzytelnosci w stosunku o tych
podmiotow;

2) zawiera¢ umow, ktoérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe, z:

a.
b.
C.

d.
e.

cztonkami organow Towarzystwa;

osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okre§lonych w umowie o
prowadzenie Rejestru aktywow Funduszu;

osobami pozostajagcymi z osobami wymienionymi w lit.a)-c) w zwigzku malzenskim;

osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit.a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do
drugiego stopnia wiacznie.

3) zawiera¢ uméw, ktorych przedmiotem sg papiery warto§ciowe i prawa majgtkowe, z:

a.

€.

19. Ograniczen,

Towarzystwem;

b. podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza;
C.
d. akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub

akcjonariuszami Towarzystwa;

Depozytariusza;
Depozytariuszem.

o ktorych mowa w ust.18 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

20. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze dokonaé lokat, o ktorych mowa w ust.18 pkt 1, lub zawrze¢ umowe, o
ktorej mowa w ust.18 pkt 2 i 3, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a
dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

21.L.aczna warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty pochodne, w ktérych instrumentem bazowym sa:

nabywanych w

instrumenty rynku pienieznego;
papiery warto§ciowe;

indeks gietdowy;

kursy walut;

stopa procentowa

celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, nie powinna przekracza¢ 15% wartosci Aktywow

Subfunduszu. Przy obliczaniu limitu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, bierze si¢ pod uwage warto$¢ instrumentow
bazowych dla tych instrumentéw pochodnych.

22.Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty pochodne, w ktérych instrumentem bazowym sg:

instrumenty rynku pieni¢znego;
papiery warto§ciowe;

indeks gietdowy;

kursy walut;

stopa procentowa

nabywanych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu nie powinna przekraczac:

1)

2)

rownowarto$ci aktualnej wartosci odpowiednich instrumentéw posiadanych lub pozyczonych przez
Subfundusz, w przypadku pozycji krotkiej;
Wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o warto$¢ posiadanych przez Subfundusz odpowiednich
instrumentow, w przypadku pozycji dtugiej.
Art.72.
Pozyczki i kredyty

1. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

2. Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery warto§ciowe, pod warunkiem ze:
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1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w ktore Subfundusz
moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjng okre§long w Statucie;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rdwna warto$ci pozyczonych papierow warto$ciowych w kazdym Dniu
Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierdw warto$ciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dluzszy niz 6 miesigcy.

. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

. Laczna warto$¢ naleznosci z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu Subfunduszu nie moze przekroczyé limitu, o ktorym mowa w art. 71 ust.2-3, ust.5-8 lub
ust.10-12.

Art.73.
Maksymalne wysokoSci oplat
. Wykreslony.

2. Procentowa optata manipulacyjna jest nie wigksza niz 2,5% (dwa i po6l procent) wartosci srodkéw wplacanych przez

Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastgpuje w dniu nabycia Jednostek. Oplaty
manipulacyjne nalezne sa od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

Art.74.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz pokrywanie kosztow Subfunduszu

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni.

. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastgpnego miesigca za miesiac
poprzedni.

. Wszelkie koszty dziatalnos$ci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust.1, z wylaczeniem:

1) podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym z oplat za zezwolenia oraz opftat
rejestracyjnych,

2) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,

3) prowizji i optat za przechowywanie papierow warto$ciowych i obstuge rachunkow bankowych,

4) kosztow wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych). Towarzystwo
pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu przewyzszajace powyzsza maksymalna wartosc,

5) kosztow wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokos$ci ustalonej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, jednak nie wigcej niz 500.000 zt (stownie: pigcset tysigcy ztotych).
Towarzystwo pokrywa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu przewyzszajace powyzsza maksymalna
wartosc,

6) kosztow zwigzanych z obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnictych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

7) kosztow prawnych dziatalnos$ci Funduszu, w tym optat notarialnych i sagdowych, do wysokosci 0,1% S$redniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wyliczana jest w nastgpujacy sposob: suma wartosci aktywow netto subfunduszu na koniec kazdego miesigca
podzielona przez liczbe 12 (liczbg miesigey),

8) kosztow doradcow prawnych, podatkowych i biegtych rewidentow, do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyliczana jest
w sposob wskazany w pkt.7,

9) podatkéw i innych obcigzen naktadane przez wilasciwe organy wiadzy publicznej na Fundusz w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu.

. Koszty wymienione w ust.3 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty wymienione w ust.
3 s kosztami nielimitowanymi, z zastrzezeniem ust.3 pkt 4,5,7 1 8.

. Jezeli koszty wymienione w ust. 3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Obligacji obcigzajg
one wylacznie Aktywa tego Subfunduszu.

. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.3 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci,
ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowiazek
pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowiagzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.3 obcigza Fundusz w cato$ci i nie mozna ustali¢ czgsci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
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8. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustala jest w Dniu
Wyceny poprzedzajacej dzien, w ktorym nastgpilto ujecie w ksiggach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktérych mowa
w ust.3.

N

=

w

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow
nielimitowanych Subfunduszu ze §rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okreslonych w
ust.1i2.

Art.75. — wykreslony

Rozdzial XX. wykreSlony.
Art.76. - wykreslony
Art.77. - wykreslony
Art.78. - wykreslony
Art.79. - wykreslony
Art.80. - wykreslony
Art.81. - wykreslony
Art.82. - wykreslony
Art.83. — wykreslony

Rozdzial XXI. SEJF Papierow Dluznych.
Art. 84.
Cel inwestycyjny

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego, okreslonego w ust. 1.

Art. 85.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SEJF Papierow Diuznych

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3a, lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujace kategorie lokat:

1)
2)

listy zastawne, dtuzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego na zasadach okreslonych w ust. 3,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 4-8,

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego

4)
5)

1

2)

3)

inwestowania majace siedzib¢ za granica, na zasadach okre§lonych w ust. 9,
depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10,
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreslonych w ust. 3.

. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie:
Australian Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, w ramach
Korea Exchange: Korea Stock Exchange, KOSDAQ Stock Market oraz Korea Futures Exchange; Mexico Stock
Exchange, w ramach New Zealand Exchange: New Zealand Stock Market (NZSX), New Zealand Alternative Market
(NZAX) oraz New Zealand Debt Market (NZDX); Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Turkey Stock
Exchange, New York Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, NYSE Amex Equities oraz CBOT (Chicago Board
of Trade).

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emis;ji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych
mowa w pkt 1), w panstwach nalezacych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow,
instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrong¢ inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska Iub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo
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cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okres$lone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
pkt 1),

4) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1) — 3), z tym ze taczna wartos$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
3a. Fundusz moze nabywa¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumenty rynku pieni¢znego lub inne aktywa
finansowe kwalifikowane jako Aktywa krétkoterminowe wylacznie w zakresie niezbednym do zarzadzania biezaca
ptynnoscia Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé w nast¢pujace rodzaje instrumentéw
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zar6wno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto§ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pieni¢znego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego i indeksow gietdowych.

5. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne
kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 4 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w
nastepujacych sytuacjach i dla osiagnigcia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
warto$ciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sa
inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim albo na rynkach
zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) w panstwach nalezacych do OECD,

2) utrzymuje taka czg$¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe
tych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego lub innych praw majatkowych albo $rodki pieni¢zne
lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie
lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pienigzne.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie
nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wediug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gieldowe,
b) dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,
c) kursy walut—w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
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9.

10.

11.

12.

3a.

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pieni¢znego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym
panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co
najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspolnego inwestowania.
Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych, a takze za zgoda Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok platne na kazde zgdanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezb¢dnym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czgs¢ Aktywow
Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 86.
Kryteria doboru lokat

Srodki Subfunduszu lokowane sa glownie w instrumenty rynku pienigznego oraz w inne dtuzne papiery wartoéciowe lub
prawa majatkowe inkorporujagce wierzytelno$ci pienigzne, w przypadku ktdrych czas pozostajacy do wykupu nie
przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dluzszych niz rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest dazenie do osiagnigcia
celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci.

Lokaty Funduszu sa dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji emitenta
papieru wartosciowego, a takze na podstawie oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto§ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie si¢ rynkowych stop procentowych.

Art. 87.
Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne
Srodki pieniezne Uczestnikow beda lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu do 100% w kategorie lokat

okreslone w art. 85 ust. 2 pkt 1), przy czym udziat tych kategorii lokat nie powinien by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepOw ponizszych, do 5% wartos$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
2) dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucj¢ kredytows, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majacemu na celu ochron¢ posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spelienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
$wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych.
Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci Aktywow Subfunduszu. Laczna wartosé
lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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4. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub instrumenty rynku pieni¢znego, jezeli faczna warto$¢ takich lokat nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajagcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktéorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucj¢ finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto§ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym laczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
warto§ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 1 8 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych, porgczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest obowiazany dokonywac lokat
W papiery warto§ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezace do jednej grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitoéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie
moze lokowac wigcej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

13. Laczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w ktérych Fundusz, dziatajac
na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

14. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica.

15. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat Subfunduszu nie moze
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane:

1) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadza dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju
siedziby podmiotu, ktory wyemitowat instrumenty, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
miedzynarodowymi oraz umowami miedzynarodowymi obowigzujacymi na terytorium tego kraju,

2) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych podstawowa dziatalnoscia jest:

a. produkcja broni;

b. produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;

c. prowadzenie kasyn gier lub salonéw gier losowych;

d. produkcja lub handel materiatami radioaktywnymi wlaczywszy w to przechowywanie i utylizacje materiatéw
radioaktywnych z wylaczeniem jednak nabywania sprzetu medycznego, sprzgtu do kontroli jakosci lub innego
sprzetu medycznego, w ktorym wykorzystanie materiatow radioaktywnych jest nieznaczace;

e. magazynowanie, unieszkodliwianie lub rozporzadzanie materiatami niebezpiecznymi;

f. ponadgraniczny handel odpadami;

g. wytwarzanie energii przy wykorzystaniu paliwa nuklearnego;

h. produkcja stali z wykorzystaniem piecow martenowskich;

i. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga.

18. Aktywa Subfunduszu nie b¢da lokowane w instrumenty, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 4 lit. d) Ustawy.
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Art. 88.
Pozyczki i kredyty
1. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Art. 89.
Maksymalne wysokoSci oplat
1. Wykreslony.

2. Procentowa optata manipulacyjna jest nie wigksza niz 0,5% (p6t procenta) wartosci srodkow wptacanych przez Uczestnika
na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastepuje w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optaty manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy.

Art. 90.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci 2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni.

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastepnego miesigca za miesiaC
poprzedni.

3. Wszelkie koszty dziatalnos$ci Subfunduszu pokrywane sa przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust.1, z wylaczeniem:

1) podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym z oplat za zezwolenia oraz optat
rejestracyjnych,

2) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,

3) prowizji i oplat za przechowywanie papierow warto$ciowych i obstuge rachunkéw bankowych,

4) kosztow wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 0,1% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 zt (stownie: sto tysigey ztotych),

5) kosztéw wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokosci ustalonej na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, jednak nie wigcej niz 500.000 zI (stownie: piecset tysigcy ztotych),

6) kosztow zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciggnigtych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

7) kosztow prawnych dziatalnosci Funduszu, w tym optat notarialnych i sagdowych, do wysokosci 0,1% S$redniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wyliczana jest w nastgpujacy sposob: suma wartosci aktywow netto subfunduszu na koniec kazdego miesigca
podzielona przez liczbe 12 (liczbg miesigey),

8) kosztéw doradcéw prawnych, podatkowych i bieglych rewidentow, do wysokos$ci 0,1% S$redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wyliczana jest
w sposob wskazany w pkt.7,

9) podatkéw i innych obcigzen nakladanych przez wilasciwe organy wiadzy publicznej na Fundusz w zwigzku z
dziatalnoscia Funduszu,

10)kosztow wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej 0,12% w skali roku od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewieédziesiat tysigcy) zlotych, w
zalezno$ci, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

11)kosztow prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym kosztow okresowych wycen Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, kosztow
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, kosztow przygotowania oraz akceptacji modelow
wyceny Aktywow Subfunduszu oraz kosztow utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajacej w skali roku kwoty
90.000 (dziewigcdziesiat tysiecy) ztotych,

12)kosztow prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci nieprzekraczajacej
0,20% w skali roku od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 220.000
(dwiescie dwadziescia tysigcy) ztotych, w zaleznosci, ktora z tych kwot bgdzie wyzsza.

4. Koszty wymienione w ust. 3 s pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalno$ci. Koszty wymienione w ust.
3 sa kosztami nielimitowanymi, z zastrzezeniem ust. 3 pkt 4, 5, 7, 8 oraz 10-12.

5. Jezeli koszty wymienione w ust.3 zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Gotoéwkowy obcigzaja
one wylgcznie Aktywa tego Subfunduszu.

6. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.3 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czesci,
ktoéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Warto$ci
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3a.

4.

5.

Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktorych cigzy obowiazek
pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowiagzek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.3 obcigza Fundusz w catosci 1 nie mozna ustali¢ czgéci, ktora
obcigzy Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustalana jest w Dniu
Wyceny poprzedzajacej dzien, w ktérym nastapito ujgcie w ksiggach rachunkowych Funduszu kosztéw, o ktorych mowa
w ust.3.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow
nielimitowanych Subfunduszu ze $rodkéw wilasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okres$lonych w
ust.1li2.

Rozdzial XXII. - wykreslony.
Art.91. — wykreslony
Art.92. — wykreslony
Art.93. — wykreslony
Art.94. — wykreslony
Art.95. — wykreslony
Art.96. — wykreslony
Art.97. — wykreslony

Rozdzial XXIII. SEJF Etyczny 2.
Art.98.
Cel inwestycyjny SEJF Etyczny 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat, glownie poprzez inwestowanie w akcje spoétek publicznych. Ponadto Subfundusz inwestuje w obligacje
skarbowe i instrumenty rynku pieni¢znego oraz lokaty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.
Art.99.
Rodzaje lokat dokonywanych przez SEJF Etyczny 2
Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i Ustawy.

. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3a oraz art. 101, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w:

1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym oraz akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej w Polsce lub
innym kraju bedacym cztonkiem Unii Europejskiej, na zasadach okreslonych w ust. 3;

2) dtuzne papiery wartosciowe na zasadach okreslonych w ust. 3;
3) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10;
Dokonujac lokat w kategorie, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1-2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym w kraju nalezacym do Unii Europejskiej;

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt. 1), oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréow lub instrumentow;

3) instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okre$lone w pkt. 1) i w pkt. 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent spetniaja
wymogi, o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt. 4) Ustawy;

4) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt. 1) -3), z tym ze taczna warto$¢ tych
lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu instrumenty rynku pieni¢znego lub inne aktywa

finansowe kwalifikowane jako Aktywa krotkoterminowe wylacznie w zakresie niezbednym do zarzadzania biezaca

ptynnoscia Subfunduszu.

Z uwzglednieniem przepisow ust. 5-9 ponizej, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot nastgpujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wylacznie
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego:

1) Kkontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery wartosciowe;
2) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indeksow gietdowych, tj. swapy walutowe, kontrakty
terminowe typu forward na waluty, kontrakty terminowe typu futures na indeksy gietdowe.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne
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kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami:
1) ptynnosci;
2) ceny;
3) dostgpnosci;
4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym;
5) dopasowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Umowy, o ktorych mowa w ust. 4 mogg by¢ zawierane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w
nastepujacych sytuacjach i dla osiagnigcia ponizszych celow:

1) jeéli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny zarzadzajacego
Subfunduszem istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papierdéw warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréw wartosciowych;

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego
istnieje znaczace ryzyko spadku warto$ci papieréw wartosciowych — w celu ograniczenia tego ryzyka;

3) jesli koszty nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu
bazowego.

7. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty, z wyjatkiem niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych, sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej;

2) utrzymuje takg czgs¢ Aktywow, ktora pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w szczegdlnosci papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych
albo $rodki pieni¢zne lub ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim, podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedlug
wiarygodnie oszacowanej warto§ci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca.

9. Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu,
stosuje zasady i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie
zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2009 r. Nr 17, poz.87).

10. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, a za zgodg Komisji rowniez w bankach zagranicznych, pod warunkiem, ze bank ten podlega
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony w prawie
wspolnotowym, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na kazde zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci.

1. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, cze$é
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art.100.
Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy doborze lokat w akcje spotek publicznych, o ktorych mowa w art. 99
ust.2 pkt 1), w celu osiggnigcia zatozonego celu inwestycyjnego, bedzie brat pod uwagg nastepujace kryteria:

1) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;
2) prognozowany wzrost wyceny papieru warto$ciowego;
3) polityka dywidend;
4) analiza por6wnawcza wskaznikow wyceny spotek;
5) ryzyko dziatalno$ci emitenta;
6) perspektywy rozwoju branzy, w ktorej dziata spotka;
7) ocena wystepujacych trendow rynkowych oraz analiza fundamentalna;
8) spetienie wymogéw dywersyfikacji lokat.
2. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, przy doborze lokat w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienigznego, o ktorych mowa w art.99 ust. 2 pkt 2), bedzie brat pod uwage nastepujace kryteria:
1) biezaca oceng sytuacji gospodarczej kraju;
2) poziom stop procentowych;
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3) ryzyko ptynnosci emitenta;
4) mozliwo$¢ wzrostu ceny dtuznych papierow warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego.
3. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
bedzie brat pod uwagg nastepujace kryteria:
1) ptynnosci;
2) ceny;
3) dostgpnosci;
4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym;
5) dostosowania charakterystyki instrumentu pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

4. Przy doborze lokat w depozyty bankowe Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, b¢dzie dokonywaé poréwnania
oprocentowania depozytéw bankowych w rdznych bankach, uwzgledniajac jednoczesnie inne czynniki majace wptyw na
ocen¢ danej oferty, w szczegdlnosci:

1) mozliwoé¢ i szybko$¢ rozliczenia transakcji;
2) bezpieczenstwo rozliczenia transakcji z tym kontrahentem.
Art.101.
Zasady dywersyfikacji i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pienig¢zne Uczestnikéw Subfunduszu beda lokowane do 100% w kategorie lokat okreslong w art. 99 ust. 2 pkt 1),
przy czym udziatl tej kategorii lokat w Aktywach Subfunduszu nie powinien by¢ nizszy niz 60% wartosci Aktywow
Subfunduszu. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu
w inne kategorie lokat wskazane w art. 99 ust. 2 Statutu. Przy dokonywaniu lokat, o ktérych mowa powyzej, Fundusz
uwzglednia zasady okreslone w art. 99 Statutu.

2. Warto$¢ ekspozycji Subfunduszu z tytulu zawartych kontraktow terminowych nie moze by¢ wyzsza:

1) od rownowarto$ci aktualnej warto$ci akcji posiadanych lub pozyczonych przez Subfundusz, w przypadku pozycji
krotkiej;
2) od Wartosci Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o warto$¢ posiadanych przez Subfundusz odpowiednich akcji,
w przypadku pozycji dtugie;.
3. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 5% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej. Podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,
do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

4. Limit, o ktorym mowa w ust. 3 moze by¢ zwigkszony do 10% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, jednak w takim przypadku
faczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu,
nie wigcej niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtuzne papiery
warto§ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) inne niz Rzeczypospolita Polska panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej;

3) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno z
pozostatych panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej;

4) jednostki samorzadu terytorialnego.

6. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okre§lonych w art.99, art.101 ust.1-4, lub ust.5 sa wazne. Jezeli
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przekroczy ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych w zdaniu
poprzedzajacym jest obowigzany do niezwlocznego dostosowania stanu Aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie i Statucie, uwzglgdniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

7. Aktywa Subfunduszu nie beda lokowane:

1) w papiery warto§ciowe wyemitowane przez podmioty, ktore prowadza dziatalno$¢ niezgodna z prawem Kkraju
siedziby podmiotu, ktory wyemitowal papiery, bgdace przedmiotem lokat Subfunduszu, w tym konwencjami
migdzynarodowymi oraz umowami mi¢dzynarodowymi obowigzujacymi na terytorium tego kraju;

2) w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktérych podstawowsq dziatalnoscig jest:

a. produkcja broni i amunicji;

b. produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych napojow alkoholowych;
c. prowadzenie kasyn gier lub salondéw gier losowych;

d. produkcja stali z wykorzystaniem piecow martenowskich;

e. produkcja aluminium z wykorzystaniem elektrolizy Soderberga

a takze czerpia korzysci z:
a. uprawiania hazardu;

b. prowadzenia kasyna;
C. prania brudnych pienigdzy;
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d. pornografii;
e. produkcji lub rozprzestrzeniania odpadéw radioaktywnych.

8. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze:

1) zobowigzywac si¢ do przeniesienia praw, ktore w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez Subfundusz
nabyte, chyba Zze ma roszczenie o nabycie takich praw;

2) dokonywa¢ ,krotkiej sprzedazy” w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy;

3) udziela¢ pozyczek, gwarancji i porgczen, z zastrzezeniem art.102 ust.2-4;

4) nabywaé papierow wartosciowych lub zbywalnych praw majatkowych, reprezentujacych prawa do metali
szlachetnych.

9. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, z zastrzezeniem ust.11, nie moze:

1) lokowaé aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe i wierzytelnosci Towarzystwa zarzadzajacego tym
funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmiotow bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub jego akcjonariuszy;

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe, z:

a. cztonkami organow Towarzystwa;

b. osobami zatrudnionymi w Towarzystwie;

C. osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowigzkoéw okreslonych w umowie o
prowadzenie Rejestru aktywow Funduszu;

d. osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a)-c¢) w zwigzku matzenskim;

e. osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a)-c) taczy stosunek pokrewienstwa lub powinowactwa do drugiego
stopnia wlacznie;

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z:

a. Towarzystwem;
b. podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza;
c. akcjonariuszami Towarzystwa;
d. akcjonariuszami lub wspolnikami podmiotéw dominujgcych lub zaleznych w stosunku do Towarzystwa lub
Depozytariusza;
e. Depozytariuszem.
10. Ograniczen, o ktérych mowa w ust.9 pkt 1) i pkt 3), nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

11. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze dokona¢ lokat, o ktérych mowa w ust.9 pkt 1), lub zawrze¢ umowg,
o ktorej mowa w ust.9 pkt 2) i 3), jezeli dokonanie lokaty lub zawarcia umowy jest w interesie Uczestnikow Funduszu i
nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Art.102.
Pozyczki i kredyty
1. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.
2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe, pod warunkiem Ze:

1) Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, papierach warto$ciowych lub prawach majatkowych,
okreslonych w art.99 ust. 2;

2) warto$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug metody przyjetej przez Fundusz dla wyceny Aktywow Subfunduszu,
bedzie co najmniej réwna wartoéci pozyczonych papierdw wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny Aktywow
Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

3. Laczna warto$é pozyczonych przez Subfundusz papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

4. Laczna warto$¢ naleznosci z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 101 ust. 3,41 5.

Art.103.
Maksymalne wysokoSci oplat

1. Procentowa optata manipulacyjna jest nie wigksza niz 4,5% (cztery i pot procent) wartosci srodkow wptacanych przez
Uczestnika na nabycie Jednostek.

2. Pomniejszeniec dokonanej wptaty o nalezng optate manipulacyjng nastgpuje w dniu nabycia Jednostek. Optaty
manipulacyjne nalezne sg od Uczestnika podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Art.104.
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz pokrywanie kosztéw Subfunduszu
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. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Towarzystwo pobiera wynagrodzenie maksymalnie do wysoko$ci 2,5%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni.

. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny i wyptacane jest ze srodkow Subfunduszu w terminie do 5 dnia roboczego nastgpnego miesigca za miesigc
poprzedni.

. Wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywane sg przez Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia otrzymanego
zgodnie z ust. 1, z wylaczeniem:

1) podatkow i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym z oplat za zezwolenia oraz optat
rejestracyjnych,

2) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych,

3) prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartoSciowych i obstuge rachunkéw bankowych,

4)  kosztow wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do wysokosci 0,1% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu, jednak nie wigcej niz 100.000 zt (stownie: sto tysigcy ztotych),

5) kosztow wynagrodzenia likwidatora Funduszu w wysokosci ustalonej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien otwarcia likwidacji Funduszu do wysokosci
0,1% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, jednak nie wigcej niz 500.000 zt (stownie: pigéset tysigcy ztotych),

6) kosztow zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

7) kosztow prawnych dziatalno$ci Funduszu, w tym optat notarialnych i sadowych, do wysokosci 0,1% sredniej
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Warto¢ Aktywow Netto Subfunduszu
wyliczana jest w nastgpujacy sposOb: suma wartosci aktywow netto subfunduszu na koniec kazdego miesiaca
podzielona przez liczbe 12 (liczbg miesigey),

8) kosztow doradcow prawnych, podatkowych i biegtych rewidentéw, do wysokosci 0,1% Sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym. Srednia Warto$§¢ Aktywow Netto Subfunduszu wyliczana jest
W sposob wskazany w pkt.7,

9) podatkéow i innych obcigzen naktadanych przez wilasciwe organy wiadzy publicznej na Fundusz w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu,

10) kosztéw wynagrodzenia Depozytariusza do wysokosci nieprzekraczajacej 0,12% w skali roku od $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 90.000 (dziewigédziesiat tysiecy) zlotych, w
zalezno$ci, ktora z tych kwot bedzie wyzsza,

11) kosztow prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym kosztéw okresowych wycen Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, kosztow
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, kosztéw przygotowania oraz akceptacji modelow
wyceny Aktywow Subfunduszu oraz kosztow utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokos$ci nieprzekraczajacej w skali roku kwoty
90.000 (dziewigcdziesiat tysiecy) ztotych,

12) kosztow prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokos$ci nieprzekraczajacej
0,20% w skali roku od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym Iub kwoty 220.000
(dwiescie dwadziescia tysiecy) ztotych, w zalezno$ci, ktora z tych kwot bedzie wyzsza.

. Koszty wymienione w ust. 3 sg pokrywane przez Subfundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty wymienione w ust.
3 sg kosztami nielimitowanymi, z zastrzezeniem ust. 3 pkt 4, 5, 7, 8 oraz 10-12.

. Jezeli koszty wymienione w ust. 3 zwigzane sa wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu SKOK Etyczny 2 obcigzaja
one wylacznie Aktywa tego Subfunduszu.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.3 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie mozna ustali¢ czgsci,
ktora obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych ciazy obowiazek
pokrycia tych kosztow.

. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.3 obcigza Fundusz w calos$ci 1 nie mozna ustali¢ czesci, ktora
obcigza Subfundusz, partycypacj¢ Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢ na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto danego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy ustala jest w Dniu
Wyceny poprzedzajacej dzien, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztow, o ktérych mowa
w ust.3.

. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catoéci lub czgéci kosztow

nielimitowanych Subfunduszu ze §rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach okreslonych w
ust. 1i 2.
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