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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SEJF PAPIEROW DEUZNYCH

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2023 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2023 ROKU



I. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna (wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy)

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

30-06-2023
Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

31-12-2022
Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pienigzne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

87,52%

89,63%

W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli gldwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych

wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é sprawozdania

finansowego.
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IIl. ZESTAWIENIE LOKAT

2) Tabela uzupetniajgca (wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r.)

Wartos¢
wedtug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien ELGVE
bilansowy ogoétem

Wartos¢

. . ” wedtug
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Emitent siedziby ey Warlnki Wartos¢ Liczba ceny

WARTOSCIOWE semg | D EETCECHESTENE | e (e nabycia w

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj

O terminie wykupu do 1 roku 5,71%
Obligacje 5 683 503 159 5,71%
AKTYWNY RYNEK
e G OWARY 150 151 155 5,56%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 6,9900%
WZ0124 (PL0000107454) | NPT BYPES | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25-01-2024 | (ZMIENNY 1000,00 150 151 155 5,56%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 5533 352 4 0.15%
PBG S-A., | NA ESTTYOV\\I/VI\?\'(\‘I\IAE NIE PBG S.A POLSKA | 30-06-2020 (Oi(IJEO}RE)g:fIY 100,00 3103 236 3 0,10%
A -06- Rk ,10%
(PLPBG0000201) kL DOTYCZY KUPON)
PBG SA G NIENOTOWANE | 0,0000%
(PLPBGO0G010) NAAKTYWNYM  [NE . | PBGSA. POLSKA | 16-09-2019 | (ZEROWY 100,00 814 67 1 0,03%
RYNKU KUPON)
PBG S.A., H “IAE ES'IT\(()V\(IVI\?\'(\‘I\I/IE NIE PBG S.A POLSKA | 31-12-2019 ?z'%OF?SOV/"w 100,00 616 49 0,02%
A. -12- K - ,02%
(PLPBG0000193) oo DOTYCZY KOPON)
NIENOTOWANE |\ = 0,0000%
HAWE S.A., K_02 (-) NAAKTYWNYM [ NE | HAWE S.A. POLSKA | 13-08-2015 | (ZMIENNY 1000,00 1000 - - -
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 2 300 2324 2284 81,81%
Obligacje 2300 2324 2284 81,81%
AKTYWNY RYNEK
o OWARY 2300 2324 2284 81,81%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 6,9900%
WZ0126 (PL0000108817) | \ET Y BYPES | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1000,00 700 703 717 25,68%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ0528 (PLO000110383) | AT STPEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 2505-2028 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 98 3,50%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ0525 (PLO000111738) | LRt STPE | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25:05-2025 | (ZMIENNY 1000,00 700 704 702 25,16%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
TREASURY | SKARB PANSTWA
PS1024 (PL0O000111720) QFETJI;"(’;’\:JT_ g\mﬁi BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2024 (zégliAOLO\t;/OKUP ON) 1000,00 500 537 485 17,37%
POLAND | POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY | SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO724 (PL0000114021) | REVALY BYPEK | BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITES | POLSKA | 25:07-2024 | (ZEROWY 1000,00 300 280 282 10,10%
POLAND | POLSKIEJ KUPON)
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TABELA UZUPELNIAJACA
DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE

Bony skarbowe

il Termin Warunki Wartos¢

wykupu oprocentowania nominalna

Rodzaj rynku Emitent siedziby
emitenta

Liczba

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
[¢FALY)]
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Bony pieniezne

Inne

Skfadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 2450 2475 2439 87,37%
Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 5533 352 4 0,15%
Suma: 7983 2827 2443 87,52%
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Ill. BILANS

(wg stanu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Przeksztatcone dane

BILANE STUs-ATE poréwnawcze 31-12-2022 *)

I. Aktywa 2791 2 940
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 289
2. Naleznosci 321 16
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2439 2630
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 5
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 404 31

11l. Aktywa netto (I - II) 2 387 2 909

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -15 716 -15 278
1. Kapitat wptacony 751 193 751 092
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -766 909 -766 370

V. Dochody zatrzymane 18 526 18 644
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 127 16 245
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2399 2399

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -423 -457

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 387 2 909

Liczba jednostek uczestnictwa 27 367,3777 32 252,4467

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 87,22 90,19

*) Zmianie ulegta klasyfikacji kapitatu z aktualizacji wyceny. Przeksztatcenie opisane w informacji dodatkowej.

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach PLN za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa)

od 2023-01-01 od 2022-01-01 od 2022-01-01

RACIHIUNIER WATNIKY Z GIRERAC do 2023-06-30 do 2022-12-31 do 2022-06-30
I. Przychody z lokat 74 117 40
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 74 117 40

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Dodatnie saldo réznic kursowych - - R

Pozostate - - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 513 281 145
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 28 62 32

- stata cze$¢ wynagrodzenia 28 62 32

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - R
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - R

Optaty dla Depozytariusza 48 71 35
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu 7 10 5
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 124 136 72

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - R R
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - R
Koszty odsetkowe - - _
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate 306 2 1

- Wynagrodzenie likwidatora funduszu 300 - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 321 15 11
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1Il) 192 266 134
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -118 -149 -94
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 -29 -76

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -15 -12

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 34 -14 -64
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -84 -178 -170
VIll. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,07 -5,52 -5,18

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz Wyniku z operac;ji i catkowitej liczby jednostek uczestnictwa zarejestrowanych w rejestrze

Uczestnikdw na Dzien Bilansowy.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowag, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. oraz za poprzedni okres sprawozdawczy; w tysigcach PLN z wyjgtkiem

w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2023-01-01 do 2023-06-30

liczby jednostek uczestnictwa podanych

od 2022-01-01 do 2022-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 909 3480
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -84 -178
a) przychody z lokat netto -118 -149
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -15
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 34 -14
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -84 -178
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -438 -393
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 101 34
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -539 -427
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -522 -571
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2387 2909
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 2821 3077
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1119,2054 361,0589
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 004,2744 4 646,5647
Saldo zmian -4 885,0690 -4 285,5058

N

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 546 788,8042

6 545 669,5988

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6519 421,4265 6513 417,1521
Saldo zmian 27 367,3777 32 252,4467
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 27 367,3777 32 252,4467
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 90,19 95,25
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 87,22 90,19
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) -6,64% -5,31%
gé{\)ﬂllw)rlréilx)wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 87,22 30-06-2023 88,50 02-11-2022
géxav\l:;gg?’l)na warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem 90,78 18-01-2023 95,50 21-01-2022
6. Wartqsc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze 87,22 30-06-2023 90,19 31-12-2022
wskazaniem daty wyceny)
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszu/Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 36,67% 9,13%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 3,43% 2,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 0,50% 0,32%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8,86% 4,45%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
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(*) Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywéw netto na kazdy dzieri roku kalendarzowego, przy czym w dniach, w ktérych nie
zostata przeprowadzona wycena oficjalna Subfunduszu w badanym okresie, przyjeto ostatnig dostepng warto$c¢ aktywow netto Subfunduszu oraz uwzgledniono wycene bilansowg na koniec okresu
sprawozdawczego.

(**) Zmiana w stosunku rocznym.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci

wyrazonych w procentach.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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V. NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach PLN za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

2.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywdéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z

funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu
WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny Funduszu.

W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczgcych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny
Funduszu przez Depozytariusza, ale przed publikacja WANJU Funduszu zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w Dniu Roboczym, kiedy je otrzymano na zasadzie

dotozenia wszelkich staran.

W przypadku dostarczenia przez Agenta Transferowego dokumentéw dotyczgcych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego po potwierdzeniu Wyceny
Funduszu przez Depozytariusza, ale po publikacji WANJU Funduszu, zmiany ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dniu roboczym kiedy je otrzymano lub w nastepnym

Dniu Roboczym jesli dokumenty otrzymano poza godzinami roboczymi, na zasadzie dotozenia wszelkich staran.

W sytuacji nie dostarczenia przez Agenta Transferowego wiarygodnego dokumentu potwierdzajgcego zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego,

Towarzystwo moze zdecydowaé o wstrzymaniu Wyceny Funduszu.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem

kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.
Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skitadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za

ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym tgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (o terminie zapadalnosci do 92 dni) — najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate

ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
skiadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte wedtug wartosci réownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Naleznag dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po

raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie

w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie

zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji uyymowane sg w najblizszej

dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Do celéw ujecia zdarzenia gospodarczego denominowanego w walutach obcych w ksiegach Funduszu stosowany jest sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP w dniu
Wyceny Funduszu w ktérym nastepuje ujecie zdarzenia gospodarczego w ksiegach Funduszu, bez wzgledu na godzine ogtoszenia kursu. W przypadku gdy zdarzenie
gospodarcze denominowane jest w walucie dla ktorej NBP nie wylicza kursu, kurs walutowy okresla sie w relacji do wskazanej przez Towarzystwo waluty, dla ktérej NBP

wylicza sredni kurs.

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SEJF PAPIEROW DLUZNYCH

10



20.

21.

22.

23.

24.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, réznice kursowe prezentowane sg w wartosci netto tj. jako saldo fgcznych dodatnich i ujemnych réznic kursowych (w przypadku. gdy saldo jest
dodatnie, wykazywane jest w przychodach), dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym dywidendy i udziaty w zyskach zwigzane ze spétkami, przychody odsetkowe z
tytutu lokat w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty bankowe, przychody odsetkowe z tytutu instrumentéw pochodnych o ile instrumenty pochodne zaktadajg ptatnosci
odsetek, dodatnie odpisy skorygowanej ceny nabycia instrumentow finansowych wycenianych skorygowang ceng nabycia oraz przychody zwigzane z posiadaniem

nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny

nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu zapadalnos$ci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia
sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

2.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej

posiadanych przez Subfundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote,
za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.
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Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

4.1. cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

4.2. cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na aktywnym rynku w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

4.3. warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Na koniec kazdego miesigca kalendarzowego dokonywany jest przeglad:

5.1. Wszystkich papierow warto$ciowych pod katem klasyfikacji do rynku aktywnego;

5.2. Wszystkich rynkdw uznanych za aktywne, pod katem spetniania kryteriow aktywnego rynku.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek, na ktoérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i maja
dostateczny wolumen, aby dostarczy¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki

brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla sktadnika lokat, przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych

komponentéw: wolumen obrotu oraz czestotliwos¢ obrotu.
Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuje jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:
8.1. w przypadku instrumentéw udziatowych:

8.1.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 100 tysiecy ztotych bgdZz w wysokosci 100 tysiecy w

walucie rynku np. w przypadku papieréw notowanych na rynkach zagranicznych.
8.2. w przypadku diuznych papieréw wartosciowych:

8.2.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 100 tysiecy ztotych badz w 100 tysiecy w walucie

rynku np. w przypadku papieréw notowanych na rynkach zagranicznych.

8.3. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papieréw wartosciowych sporzadzane jest na podstawie
liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkéw w ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz
9.

8.4. W przypadku polskich papierow dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem aktywnym/gtdéwnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z
uwagi na hurtowy charakter.
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10.

11.

8.5. Rynkiem aktywnym dla papieréw diuznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w przypadku, gdy kwotowania BGN wystepowaty przynajmniej przez 9 dni w

poprzednim miesigcu.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu za poprzedni miesiac byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania
wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, w szczegolnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wigkszej ilosci rynkdw aktywnych jest taki sam dla danego
sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach na danych papierach wartosciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku

gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

9.1. liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

9.2. liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg;

9.3. kolejno$¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdélnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg;

9.4. mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku (w przypadku zastosowania tego kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest
przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego pisemng informacje zawierajgca liste rynkow, na ktdrych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku
lokat).

Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw diuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest
Treasury BondSpot Poland.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej) wyznacza sie w nastepujgcy sposoéb:
11.1. wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

11.1.1. w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs

zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny,

11.1.2. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggltych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs
transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie wskazanej w tresci statutu Funduszu z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja

fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

11.1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,
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11.1.4. obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu
nie zostanie ustalony kurs, wedtug kursu ostatniej transakcji,

11.1.5. w przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istniejg kursy okreslone zgodnie z pkt. 11.1.1 — 11.1.4 a dany instrument jest przedmiotem obrotu
na rynku miedzybankowym i istniejg dla niego kwotowania BGN podawane przez serwis Bloomberg, do wyceny przyjmuje sie kurs BGN. W przypadku braku
kursu BGN przyjmuje sie wartos¢ z ostatniego dostepnego Dnia Wyceny,

11.1.6. Odsetki od dtuznych papieréow wartosciowych nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta przy czym wartosci podane do wiadomosci

publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w przychodach,
11.1.7. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu wyceny.

12. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie za pomocg modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

13. Wycena za pomocag modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

14. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
skfadnika aktywéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:
14.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzanh pochodzacych z aktywnego rynku;
14.2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny;
14.3.dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
w szczegoblnosci:
14.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach;
14.3.2. zakladang zmiennos¢;
14.3.3. spread kredytowy;
14.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
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15

16.

17.

18.

19.

20.

21

. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji

dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

16.1. bedg stosowane w sposoéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

16.2. stosuje sie spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywow w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne
i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych;

16.3. podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku;

16.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan
diugoterminowych w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ogtoszonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie
poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji
o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw.
Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa

do

konania ocen, estymacji i przyjecia zatozen, ktdrych wybor moze wplywacé na stosowane zasady rachunkowosci jak rowniez na forme prezentowanych wartosci aktywow

i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku

kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii

aktywow i zobowigzan.
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Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktéorym dokonano zmiany
szacunku, w przypadku, gdy korekta dotyczy tylko tego okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,

jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku aktywnosci rynkowej, a tym samym konieczno$¢ wyceny w wartosci
godziwej opartej na modelu wyceny opartej na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej) jak

réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci godziwej).

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym Gietda

Papieréw Wartosciowych i BondSpot S.A. sg otwarte dla dokonywania zwyklych transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.U. 2023 poz. 120 —
tekst jednolity z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z poézniejszymi zmianami) w tym rozporzgdzeniem zmieniajgcym w rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2020 poz. 2103, z pézniejszymi zmianami) Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody

zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2023 31-12-2022

Naleznosci 321 16
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 321 16
z tytutu kosztéw pokrywanych przez TFI 321 16

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

Zobowiagzania

30-06-2023

31-12-2022

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakciji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan:

- Wynagrodzenie likwidatora funduszu

300

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach w podziale na banki

Wartos¢ na dzien

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH W PODZIALE NA
BANKI

w tys.

bilansowy w danej walucie

bilansowy w walucie

30-06-2023

Wartos¢ na dzien

sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

w tys.

31-12-2022

Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 27 - 289
MBANK S.A. - 27 - 263
PLN 27 27 263 263
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE - - - 26
PLN - - 26 26
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NOTA-4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan

od 2023-01-01 do 2023-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 158 215

[ PLN | 158 | 158 | 215 | 215 |

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
walucie sprawozdania

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w danej
walucie w tys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN SRV EIT ) B

walucie w tys.

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego.

NOTA-4 Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy.

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. Ryzyko stopy procentowej - ryzyko warto$ci godziwej

30-06-2023 31-12-2022
Wartos$¢ na dzien bilansowy w

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w  walucie sprawozdania finansowego w
tS. ts_

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

289
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 767 661
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 5
Suma: 798 955

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stafo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 II. Ryzyko stopy procentowej - ryzyko przeptywu srodkéw

30-06-2023 31-12-2022

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Wartos$¢ na dzien bilansowy w

Wartos¢ na dzien bilansowy w

walucie sprawozdania finansowego w  walucie sprawozdania finansowego w

tys.

1672

tys.
1969

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

1672

1969

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty
depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne wystawione na stope procentowsa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowsg, o ujemnej wycenie

na dzien bilansowy.
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NOTA-5 Ill. Ryzyko kredytowe - ryzyko niedotrzymania zobowigzanh przez drugg strone transakgc;ji

30-06-2023 31-12-2022
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien bilansowy w

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI walucie sprawozdania finansowego w walucie sprawozdania finansowego w
tys. tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty 2791 2940
swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 27 289
Naleznosci 321 16
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2439 2 630
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 5
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 2439 2 630
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2 439 2 630
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2439 2 630

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i
listow zastawnych), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji,
w szczegoInosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.

NOTA-5 IV. Ryzyko walutowe

30-06-2023 31-12-2022
Wartos¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania finansowego w walucie sprawozdania finansowego w
tys. tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu

30-06-2023 31-12-2022
Wartosé nacaen | WeTOSE TR deN | wartose nacmen | WrIoSE i deh
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Waluta bilansowy w danej ; bilansowy w danej .
walucie w tys. : sprawozdania walucie w tys. : sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Aktywa - 2791 - 2940
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 27 - 289
PLN 27 27 289 289
2) Naleznosci - 321 - 16
PLN 321 321 16 16
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2439 - 2 630
PLN 2439 2439 2630 2630
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4 - 5
PLN 4 4 5 5
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 404 - 31
PLN 404 404 31 31

NOTA-9 II. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

NOTA-9 IIl. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

30-06-2023 31-12-2022
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OGLASZANY PRZEZ - —— - o
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,4503 EUR 4,6899 EUR
[ usb | 4,1066 | USD | 4,4018 | usD |
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) z tytutu lokat

od 2023-01-01 do 2023-06-30
Wartos¢
zrealizowanego

od 2022-01-01 do 2022-12-31
Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

NOTA-10 I.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

zysku (straty) 7ysku z wyceny

ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

od 2022-01-01 do 2022-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

aktywow w tys.

TYTULU LOKAT w tys. w tys.

aktywow w tys.

W tys.

aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na - 35 -15 -19 -12 -64
aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na - -1 - 5 - -
aktywnym rynku

Pozostate - - - - R R
Suma: - 34 -15 -14 -12 -64
NOTA-10 II. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu

Srodkéw pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma
nastgpi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku

Nie dotyczy.
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

‘ od 2023-01-01 do
2023-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2022-01-01 do
2022-12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

od 2022-01-01 do
2022-06-30
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla Depozytariusza R

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

- Wynagrodzenie likwidatora funduszu

Suma: 321

NOTA-11 Il. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

NOTA-11 Ill. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym

w tys.

Wartosé w okresie

stata cze$¢ wynagrodzenia

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

od 2022-01
2022-
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

01 do

zmienna cze$¢ wynagrodzenia -

Suma:

32
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | 31-12-2022 31-12-2021 31-12-2020

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 2909 3480 4294
obrotowe

1. Warto$¢ aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 90.19 95.25 104,44
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VI. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za

biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Zmianie ulegta klasyfikacja kapitatu z aktualizacji wyceny w wartosci na koniec 2022 r. -1019 tys. zt

Zmiana Opublikowane

SILAE e prezentacji  31-12-2022
I. Aktywa 2940 - 2940
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 289 - 289
2. Naleznosci 16 - 16
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2630 - 2630
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 - 5
6. Pozostate aktywa - - -
Il. Zobowigzania 31 - 31
11l. Aktywa netto (I - II) 2909 - 2909
V. Kapitat Funduszu/Subfunduszu -15 278 - -15 278
1. Kapitat wptacony 751 092 - 751 092
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -766 370 - -766 370
V. Dochody zatrzymane 18 644 - 19 663
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 245 -1 019 17 264
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 399 - 2 399
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -457 1019 -1 476
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2909 - 2909

a) zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach (poziom

1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktérych wartosé¢ godziwa

jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia

informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi

ryzyku:

\ 30-06-2023
\ Poziom 1

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2i 3 Razem

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WYCENIANE Wartos¢ wedl_ug Wartosé wedl_uq Wartos¢ wedl_ug Proce_ntowy Wartos¢ wedl'ug
& wyceny na dzien | wyceny na dzien | wyceny na dzien udziat w wyceny na dzien

W WARTOSCI GODZIWEJ . : : f
bilansowy w tys. | bilansowy w tys. | bilansowy w tys. aktywach netto = bilansowy w tys.

Aktywa 2439 4 0,17% 2443
Akcje - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - B
Prawa do akgji - - - R R
Prawa poboru - - - R R
Kwity depozytowe - - - R R
Listy zastawne - R
Diuzne papiery warto$ciowe 2439 - 4 0,17% 2443
Instrumenty pochodne - - - R R
Udziaty w spoétkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R R
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majgce - - - - -
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - R R
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Udzielone pozyczki pieniezne - - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Transakcje reverse repo/buy-sell back
Zobowigzania
Transakcje repo/sell-buy back
Instrumenty pochodne

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny
wigzg sie ponizsze ryzyka:

— ryzyko ptynnosci lokat — ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowaé, ze takie transakcje bedg zrealizowane po cenach
znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich
lokat;

— ryzyko stop procentowych — odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych,
a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢
lokat;

— ryzyko niewyptacalnosci emitentow — ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ponoszone przez
Subfundusz, jest zalezne od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywéw. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow;

a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument;

— ryzyko modelu wyceny — model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Subfundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu;

— ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow

pienieznych przyjetych w modelu wyceny.

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i
omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

— W odniesieniu do sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzieh 30.06.2023 r. nie miaty
miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane
w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci
zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny,
jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej.
Jednostka nie musi tworzyé ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania
informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez

jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
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wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac

informacije,

jednostka nie moze jednak pomijaé

ilosciowych nieobserwowalnych danych

wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktorych jednostka ma racjonalny

dostep:
Opis technik wyceny:

Aktywa i zobowigzania

Metoda (Technika) wyceny

Dane wejsciowe

wyceniane w wartosci godziwej

Obligacje Korporacyjne (w default)

Metoda likwidacyjna oparta na oszacowaniu
stopnia zaspokojenia roszczen z danej emisji

Dane finansowe emitentéw, informacje o
zabezpieczeniach danej emis;ji

Obligacje Korporacyjne (w default)

Metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych oparta o krzywa rentownosci oraz
marze kredytowg

Zerokuponowe krzywe rentownosci,
zbudowane w oparciu o obserwowane
stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania
WIBOR), a takze stawki kontraktow FRA
oraz IRS; Krzywe dyskontowe
skonstruowane z wykorzystaniem marz
kredytowych, uzyskanych na podstawie
obserwowanych spreadéw kredytowych;
Ratingi migdzynarodowych agencji oraz
dane finansowe emitentéw; Ratingi nadane
wewnetrznie; Implikowane zmiennosci
kontraktéw swaptions, dane finansowe
emitentow,

llosciowe informacje nt. danych nieobserwowalnych:

Wartosc¢/wielkosé/skala przyjeta

Kategoria aktywa / zobowiazania ISIN/nazwa Dane nieobserwowalne L O e
. ’ HAWE S.A., SERIA -> Warto$¢ wskaznika
| K fault ! %
Obligacje Korporacyjne (w default) K 02 odzysku (recovery rate) 0%
PBG S.A. W -> Warto$¢ wskaznika 1.36%
Lo A RESTRUKTURYZACJI odzysku (recovery rate) =R
Obligacje Korporacyjne (w default) W LIKWIDACJI, -> Czas odzysku (w
SERIA G 4 12
(PLPBG0000185) latach)
PBG S.A. W -> Warto$¢ wskaznika 1 36%
L ) RESTRUKTURYZACJI odzysku (recovery rate) o0
Obligacje Korporacyjne (w default) W LIKWIDACJI, > Czas odzysku (w
SERIAH y 12
(PLPBG0000193) latach)
PBG S.A. W -> Warto$¢ wskaznika 1 36%
L ) RESTRUKTURYZACJI odzysku (recovery rate) =R
Obligacje Korporacyjne (w default) W LIKWIDACJI,
SERIA | -> Czas odzysku (w 12
(PLPBG0000201) latach)

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j -
uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany,
ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:

— lacznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operaciji,
w ktorych ujeto te zyski i straty:

Patrz punkt 3e ponizej. Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego jedyne aktywa sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej
dotyczyly obligacji wyemitowanych przez spétki HAWE S.A. oraz PBG SA W
RESTRUKTURYZACJI W LIKWIDACJI, ktére na dzien 30 czerwca 2023 roku wyceniona w kwocie
4 tys. zt, a na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wyceniono w kwocie 5 tys. zt.

— operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéow zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Patrz punkt 3e ponizej. Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego jedyne aktywa sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
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dotyczyly obligacji wyemitowanych przez spétki HAWE S.A. oraz PBG SA. W
RESTRUKTURYZACJI W LIKWIDACJI, ktére na dzien 30 czerwca 2023 roku wyceniona w kwocie
4 tys. zt, a na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wyceniono w kwocie 5 tys. zt.

— kwot przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodéw tych
przeniesien i stosowanych przez fundusz zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy
poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane
i opisywane oddzielnie od informacji:

Patrz punkt 3e ponizej. Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego jedyne aktywa sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
dotyczyly obligacji wyemitowanych przez sp&tki HAWE S.A. oraz PBG SA. W
RESTRUKTURYZACJI W LIKWIDACJI, ktére na dzien 30 czerwca 2023 roku wyceniona w kwocie
4 tys. zt, a na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wyceniono w kwocie 5 tys. zt.

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej
— kwote tgcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. i), ujeta w wyniku z
operacji, ktoéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi
aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje
(pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3

Stan na poczatek okresu 5
Zwiekszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje kupna

Emisje

Rozliczenia transakcji

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Zmniejszenia, w tym:

Reklasyfikacja

Transakcje sprzedazy

Wykupy

Rozliczenia transakcji - sptata wierzytelnosci pomniejszajgca wart. nabycia
wierzytelnosci

Koszty

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Koszty pozostate

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -1
Stan na koniec okresu 4

f) w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na
przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz
analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Wycena dokonywana jest poprzez okreslenie jej wartosci godziwej w oparciu o odpowiednig metode
wyceny. Towarzystwo okresla metody wyceny w sposéb spéjny w Statucie Funduszu, doprecyzowujgc ich
stosowanie w polityce rachunkowosci stosowanej i przyjetej dla Funduszu. Ponadto, wycena danej lokaty
sporzadzana przez zewnetrzny podmiot wyceniajgcy dokonywana jest w oparciu o ustalong metodyke
wyceny. Metodyka wyceny powinna okresla¢ szczegdétowo przebieg procesu wyceny z zastosowaniem
wybranej metody wyceny. Zakres metod wyceny opisanych w rzeczonych dokumentach powinien
pozostawac spéjny w stosunku do strategii inwestycyjnej Funduszu. Procedury i zasady wyceny oraz
wyznaczone metody wyceny stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach
wszystkich Funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo oraz podlegajg okresowemu przeglgdowi. Zmiana
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9)

lub aktualizacja stosowanych przez Fundusz procedur i zasad wyceny powinna zostaé wdrozona
w przypadkach, gdy w trakcie procesu przeglagdu ujawnione zostang okolicznosci, ktére mogg
sygnalizowaé, ze dotychczas stosowane zasady i procedury wyceny staty sie nieadekwatne lub utracity
aktualno$¢. W przypadku czesci wycen instrumentéow dtuznych sklasyfikowanych na poziomie 3 wg
hierarchii wartosci godziwej (dot. obligacji HAWE S.A., SERIA K_02), ze wzgledu na brak posiadanego
majgtku przez wystawcow tych instrumentéw (emitentéw obligacji), z ktérych fundusz mégtby dokonac
odzysku wycena zostata odpisana do 0 zt. W pozostatych przypadkach wycen instrumentow dtuznych
sklasyfikwowanych na poziomie 3 wg hierarchii wartosci godziwej (dot. obligacji PBG S.A. W
RESTRUKTURYZACJI W LIKWIDACJI serii G, H oraz |) warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana na
podstawie metody likwidacyjnej wedtug modelu Wilcoxa-Gamblera, w ktérej korekcie poddaje sie
odpowiednie pozycje bilansowe celem wyznaczenia potencjalnej wartosci likwidacyjnej. Po ustaleniu
wartosci aktywow, wedlug formuty Wilcoxa-Gamblera, okre$la sie¢ czy istniejg zobowigzania
uprzywilejowane wzgledem danej emisji. Jezeli istniejg zobowigzania uprzywilejowane to nalezy odjgc¢ je
od uzyskanej wartosci aktywow. Uwzglednia sie réwniez szacunkowe koszty egzekucji majatku dtuznika.
Uzyskana w ten sposob wartos¢ jest odpowiednio zdyskontowang wzgledem czasu niewykonania
zobowigzania i wyrazona jako procent szacowanej ekspozycji Funduszu.

Towarzystwo dokonuje weryfikacji wycen w tym analizy zmiany wycen warto$ci godziwej miedzy innymi
poprzez (w zaleznosci od rodzaju wycenianego instrumentu) analize odchylen wyceny wzgledem
poprzedniej wyceny, analize spojnosci i jakosci zrodet wyceny ze zrodtami wykorzystywanymi podczas
sporzgdzania poprzedniej wyceny, weryfikacja istotnych zalozen oraz prognoz stosowanych przy wycenie
czy porownanie z cenami wszelkich powigzanych aktywdw lub ich zabezpieczen.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej

w zakresie:

— opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny Wartosci Godziwej na zmiany Nieobserwowalnych
Danych Wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze
prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny Wartosci Godziwej oraz opis istniejacych
powigzan miedzy danymi wejsciowymi a innymi Nieobserwowalnymi Danymi Wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie Wartosci Godziwej oraz sposobu w jaki moga one wzmoc lub
ztagodzi¢ wplyw zmian Nieobserwowalnych Danych Wejsciowych na wycene Wartosci

Godziwej:

Korelacja wzgledem
wyceny aktywa /
zobowigzania (dodatnia-
wzrost wyceny, ujemna —
spadek wyceny)

Badana wrazliwosé na
zmianeg danej
nieobserwowalnej

Powiazanie z
innymi danymi
nieobserwowalnymi

Przedmiot
badania

Technika wyceny

Metoda L. L
likwidacyjna oparta 1) Wartos¢ wskaznika
Obligacje na oszacowaniu odzysku (recovery rate) 1a) dodatnia
Korporacyjne stopnia a) zwigkszenie . brak
(w default) zaspokojenia o ) 1b) ujemna
roszczen z danej b) zmniejszenie
emisji
Metod 1) Warto$¢ wskaznika
etoda odzysku (recovery rate) )
zdyskontowanych ) ) 1a) dodania
Obligacje przeptywow a) zwigkszenie 1b) ujemna
Korporacyjne | pienigznych oparta | p) zmniejszenie brak
(w default) o krzywa
rentownosci oraz | 2) Czas odzysku (w latach) oa) Uiemna
marze kredytowa | a) zwiekszenie ) ul
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b) zmniejszenie 2b) dodatnia

— ujawnienie informacji, w zakresie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych,
w przypadku gdy zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci Nieobserwowalnych Danych
Wejsciowych przyjeta w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen
istotnie zmienitaby Wartos¢ Godziwg, w sposob umozliwiajacy ujawnienie skutku takich
zmian oraz sposobu obliczenia skutku zmian w celu odzwierciedlenie racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia:

Nie zidentyfikowano sytuacji, w ktdrej przyjecie innych racjonalnych zatozen w zakresie danych

nieobserwowalnych istotnie wptynetoby na oszacowanie wartosci godziwej.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji irentownosé
Subfunduszu:

a) informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

b) informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz na rachunek

Subfunduszu.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu i subfunduszu SEJF Papieréw Diuznych zostaly sporzadzone przy braku
zatozenia kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz SEJF Papierow Diuznych w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Przyczyng zatozenia braku
kontynuacji dziatalnosci Funduszu jest spadek wartosci aktywéw spowodowany znaczaca liczbg zlecen
odkupienia sktadanych przez Uczestnikéw. Biorgc pod uwage niski stan aktywéw netto zaréwno Funduszu, jaki i
Subfunduszu Sejf Papieréw Dtuznych, moze doj$¢ w najblizszej przysztosci do sytuacji o jakiej] mowa w art. 246
ust. 1 pkt 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 2023 poz. 681, z pdzniejszymi zmianami) oraz art. 38 ust. 1 punkt 3 Statutu Funduszu,
tj. jezeli warto$¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej 2 min zt lub art. 40 ust. 2. lit. a) Statutu, tj. jezeli
wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu spadnie ponizej 500 tysiecy ziotych, Fundusz ulega rozwigzaniu albo
odpowiednio Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. W sprawozdaniu uwzgledniono rezerwe na
koszty zwigzane z likwidacjg Funduszu w wys. 364 tys. zt i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
innych korekt.

a) informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:

Subfundusz nie posiada ustanowionych zastawéw rejestrowych.

b) informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej:
Nie dotyczy.
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¢) informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki dokonania odpiséw aktualizujgcych aktywow.
d) informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub
wystepuja opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych:
Subfundusz posiada aktywa, w odniesieniu do ktérych minagt termin ptatnosci (obligacje w stanie default).
e) informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych:

Subfundusz przestrzegat ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian:

Sytuacja na froncie wojny na wschodniej Ukrainie zaostrzyta sie pod koniec 2022 roku, a konflikt przybrat
charakter przewlekly. Rosja zaczetfa sie przestawia¢ na gospodarke wojenng, co w dtuzszym terminie moze
dac jej zdecydowang przewage na froncie. Co prawda Ukraina jest systematycznie wspierana uzbrojeniem z
Zachodu, ale w skali pozwalajgcej jedynie na odpieranie atakdw agresora, a niewystarczajgcym aby
przeprowadzi¢ kontratak. Sytuacja Ukrainy jest bardzo powazna i tylko szybkie dozbrojenie moze sprawi¢, ze
Ukraina bedzie si¢ dalej broni¢. Globalne rynki finansowe w coraz mniejszym stopniu reagujg na wydarzenia
na froncie. W wiekszym stopniu wojna moze wptywac na kraje w regionie, w tym na Polske, ktéra ponosi
ogromny ciezar kosztowy wspierania sasiada i uchodzcow, co w diuzszej perspektywie moze negatywnie

wplywac na sytuacje budzetowg kraju.

Informacje o wartosci catkowitej ekspozycji

Subfundusz do pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania z kompensacjg. Na dzien
bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym catkowita ekspozycja Subfunduszu, wyliczona z
wykorzystywaniem metody zaangazowania, wynosita:

Catkowita ekspozycja Subfunduszu (%WAN)

Minimalna Przecietna Maksymalna

w okresie w okresie w okresie
sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |

Na dzien
30.06.2023 r.

Pozycje aktywow wptywajgce na poziom catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien 30.06.2023 r.:

Subfundusz nie posiadat umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne Iub innych umoéw
stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym. kaczna kwota
zaangazowania Subfunduszu (catkowita ekspozycja) wynosita 0 zt (0% WAN).

Pozostate informacje wymagane przepisami prawa

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (dalej: ,,Rozporzadzenie 2015/2365”)

Subfundusz we wskazanym okresie nie stosowat transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 3 ust. 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj.:
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udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw lub zaciggania pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow,

transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (sell-
buy back),

transakcji odkupu,

transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,

swapow przychodu catkowitego w rozumieniu art. 3 ust. 18 Rozporzgdzenia 2015/2365.
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BPS TF|

Grupa BPS

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SEJF PAPIEROW DLUZNYCH

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

o0sobipegeeRentujacych Fundusz:
Podpisano przez:

Artur Piotr
Czerwonski

Date / Data:
2023-08-30 13:54

Artur Czerwonski

Prezes Zarzadu BPS TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/
Signed by /

Podpisano przez:

tukasz
Kochanowski

Date / Data:
2023-08-30 13:39

tukasZ'ROochanowski
Wiceprezes Zarzgdu BPS TFI S.A.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 roku
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