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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SEJF STABILNY ZMIENNEJ ALOKACJI W
LIKWIDACJI

ZA OKRES OD DNIA 01 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU



I. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien na dzien
31-12-2019 31-12-2018
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny LB T Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny B T ) Procentowy udziat w

SKLADNIKI LOKAT

nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach ogétem

nabycia w tys.

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Akcje

165

19,12%

564

6,33%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

89,22%

78,50%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . s Wartos¢ wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA . ; Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT Ligog! emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na o aktywach ogotem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1800 174 165 19.12%
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) g'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 48 33 3,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) o O R UE | wARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 22 28 3,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) QEETJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 500 | POLSKA 44 42 4.87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE'KKA%%B?;Q KASA OPIEKI SA. UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA M 40 4,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) QEETJVXON\TV/TJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 500 | HISZPANIA 19 22 2,55%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 1800 174 165 19,12%
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Wartos¢

Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj : : i wedtu wediug | Procentowy
e Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby onin Warunki | artose Liczba cony e
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w o zien aktywac
tys. ilansowy ogétem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 100 100 101 11,70%
Obligacje 100 100 101 11,70%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 100 100 101 11,70%
RYNEK
REGULOWANY
AKTYWNY GIELDY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0120 (PL0O000108601) RYNEK PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2020 | (ZMIENNY 1 000,00 100 100 101 11,70%
REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 500 485 504 58,40%
Obligacje 500 485 504 58,40%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 500 485 504 58,40%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0121 (PL0O000106068) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2021 | (ZMIENNY 1 000,00 100 97 101 11,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
AKTYWNY GIELDY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0O000107454) RYNEK PAPIEROW RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 100 97 101 11,70%
REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0000108817) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2026 | (ZMIENNY 1 000,00 100 94 100 11,59%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 0000%
PS0421 (PLO000108916) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.04.2021 (éTALY KUPON) 1 000,00 100 99 102 11,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2022 | (ZMIENNY 1 000,00 100 98 100 11,59%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 600 585 605 70,10%
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Il. BILANS

na dzien na dzien
BILANS 31-12-2019 31-12-2018
1. Aktywa 863 8 905
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 68 1915
2) Naleznosci 25 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 770 6 990
- dluzne papiery wartosciowe 605 6 426
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 12 31
I1l. Aktywa netto (I - 1) 851 8874
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -11 422 -3518
1) Kapitat wptacony 227 663 227 492
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -239 085 -231 010
V. Dochody zatrzymane 12 267 12 400
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9593 9 654
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2674 2746
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 -8
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 851 8874
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 6 746,8824 66 209,4228
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 126,15 134,02

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoSci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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I1l. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

I. Przychody z lokat 60 362
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 110
Przychody odsetkowe 49 252
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 146 515
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 89 450
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 23 27
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 7
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 26 26
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 2
Pozostate - 3

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 121 515

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -61 -153

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -58 -820
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -72 -599

- Z tytutu réznic kursowych - 31
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 -221
- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -119 -973

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -17,64 -14,70

Wszystkie dane w tysiacach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

8874 23 448
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -119 -973
a) przychody z lokat netto -61 -153
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -72 -599
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 -221
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -119 -973
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -7 904 -13 601
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 171 641
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 075 -14 242
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -8 023 -14 574
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 851 8874
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3537 17 973
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1287,1609 4 595,4209
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 749,7013 102 938,5047
Saldo zmian -59 462,5404 -98 343,0838
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1877 972,7130

1876 685,5521

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1871 225,8306

1810476,1293

Saldo zmian

6 746,8824

66 209,4228

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

134,02

142,50

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

126,15

134,02

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

-5,87%

-5,95%

Wartos¢ Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

125,65 11.12.2019

133,66 26.11.2018

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

135,16 19.02.2019

143,10 26.01.2018

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

126,15 31.12.2019

134,02 31.12.2018

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej

wartosci aktywoéw netto, w tym: 4.13% 2.87%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,52% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,65% 0,15%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,23% 0,04%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Polityka Rachunkowosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku zostalo sporzadzone
na podstawie przepisOw ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, (tekst jednolity:
Dz.U. 22019 r. poz. 351 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249,
poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ W jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe (odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych wycenianych w wartosci
godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych przez
emitenta, oraz odpis dyskonta), dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiagzku
z wyceng $rodkow pieni¢znych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci koszty odsetkowe (amortyzacja premii oraz
koszty z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz), koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2019 r. do dnia 31.12.2019 r.
nie s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia
i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika. W przypadku istnienia kilku identycznych lokat, podlegajacych sprzedazy,
o kolejnosci sprzedazy decyduje kolejnos¢, w jakiej zostaly one zaewidencjonowane.
Powyzsze zasady dotyczace wyznaczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie maja
zastosowania do transakcji zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy (typu BSB) i sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu (typu SBB).

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywow
pienieznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W walucie, w ktorej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do $redniego
kursu EURO oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Srodki w walucie nabyte przez
Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie
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10.

11.

12.

rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhlug ceny
nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

W  przypadku dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku
z naliczonymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos$c¢
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach odrebnie, przy czym odsetki ujmuje si¢ jako
naleznosci. Odsetki naliczane sa zgodnie z tabelg odsetkowa publikowang w Cedule Gieldy
Warszawskiej lub w przypadku niepublicznych papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w prospekcie informacyjnym.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych za pomocg skorygowanej ceny
nabycia odsetki ujmuje si¢ tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartos$ci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie
do czestotliwoscei ustalania aktywow netto w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
W dniu nastegpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartoSciowy jest notowany bez tych
praw.

Depozyty wykazywane sg w wartosci nominalnej, a odsetki naliczane sg przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu

1.

Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierow wartosciowych wymienionych, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strata ze sprzedazy papieréw wartoSciowych wyliczana jest metodg HIFO
»hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
warto§ciowym najwyzszego kosztu nabycia danych papierow wartosciowych, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej wartosci ksiegowej.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto§ciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy warto$cig sprzedazy
a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.

W  przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢rezerwe¢ na przewidywane wydatki
na podstawie faktur za miesigc poprzedni. Platnosci z tytulu kosztow Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Koszty odsetek z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki.
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Wycena skladnikow lokat

1. Wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest
kazdy dzien roboczy w ktorym GPW i BondSpot sg otwarte dla dokonywania zwyktych
transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

2. Subfundusz stosuje zasady wyceny opisane ponizej dla nastepujacych sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim lub w panstwie nalezagcym
do OECD;

2) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

3) inne dopuszczone przez prawo sktadniki lokat.

3. Wartos¢ godziwag sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku,
jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza
si¢ wedtug kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktérych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie
22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia —
W oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 22.30 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

4) w przypadku rynku Bond Spot wartos$cig godziwa jest ostatni kurs z sesji z Dnia Wyceny,
a w przypadku jego braku — kurs z sesji fixingowej z Dnia Wyceny.

4. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas ktorej transakcje
zawierane sg po cenie ustalonej w wyniku fixingu ("sesja fixingowa"), to do wyceny sktadnika
lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, dostepnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu,
po ktorym odbyta si¢ sesja fixingowa.

5. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku jest znaczaco niski (tzn. zerowy) albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie
z metodami okreslonymi w ust. 3 jest skorygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 7
ponizej.

6. W przypadku, gdy Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
(dni $wigteczne) do wyceny przyjmowany jest ostatni kurs z ksigg.

7. W przypadku, o ktorych mowa w ust. 5 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedhug postanowien ust. 3 a na aktywnym rynku
dostepne sg ceny w zgloszonych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza si¢
srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie cen w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $redniej arytmetycznej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy
uwzglednianie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na nie wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny
stosuje si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku
glownego, a jezeli nie sg dostgpne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na wigcej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sg
uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy z rynku gtdéwnego;

2) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu 0 metody okreslone w pkt. 1)
—1to do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Valuation (w drugiej kolejnosci);

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
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— to stosuje si¢ wycen¢ w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene
nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym. Przy okreslaniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym uwzglednia si¢ nastepujac elementy:

a. oprocentowanie (takie samo lub zblizone),

b. data wykupu (ten sam rok wykupu);

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) -3) — to do wyceny

przyjmowany jest ostatni kurs do wyceny.

8. W przypadku skladnikow lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gtowny
wyznacza si¢ w dacie analizy kryteriow aktywnosci, tj. na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego w oparciu o kryteria okre$lone ponize;j:

1)  mozliwos$¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku;

2)  skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie petnego miesigca
kalendarzowego;

3)  liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

4)  kolejno$¢ wprowadzania instrumentéw do obrotu na poszczegdlnych rynkach;

5)  liczbe instrumentow finansowych wprowadzonych do obrotu na aktywnym rynku.
Rynkiem glownym jest wowczas rynek o najwickszej liczbie instrumentéw
finansowych wprowadzonych do obrotu.

9. Subfundusz bedzie wyceniat sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1)  dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

2)  dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorcOw majacych siedzibe
w Polsce;

3)  depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych;

4)  inne dopuszczone przez prawo sktadniki lokat.

10. Warto$¢ sktadnikow lokat wymienionych w ust. 9 nienotowanych na aktywnym rynku
wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wyceny zobowigzan Subfunduszu
z tytulu zbycia papierow wartosciowych z obowigzkiem ich odkupu z tytulu udzielonej
pozyczKi papierow wartoSciowych w nastepujacy sposob:

1)  dla dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zaliczany jest odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) w przypadku dluznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem
pochodnym, dla ktérych istnieje uzasadniona pewnos$¢, iz zostang wprowadzone do
obrotu gietdowego na rynku spekniajacym kryteria rynku aktywnego w ciagu 30 dni
od dnia nabycia, przyjmuje si¢ zasade, iz te instrumenty finansowe sa klasyfikowane
jako notowane na rynkach aktywnych 1 wyceniane w warto$ci godziwej
odpowiadajacej cenie nabycia instrumentu finansowego. Jesli po okresie 30 dni od
daty nabycia instrumentu finansowego nie zostanie wprowadzony do obrotu
gieldowego, instrument finansowy podlega ponownej analizie w celu prawidtowego
sklasyfikowania go do wyceny;

3) dla pozostalych nienotowanych sktadnikow lokat — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci opisane w ,,Pozostale metody wyceny lokat
Subfunduszu”.

Pozostale metody wyceny lokat Subfunduszu
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Transakcje typu BSB ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu jako sktadnik aktywow w warto$ci zakupu. Pierwsze
naliczenie przychodéow odsetkowych nastepuje w dniu nastgpnym po dniu rozliczenia
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transakcji. Wycenie, pomiedzy datg zawarcia transakcji kupna i data rozliczenia sprzedazy,
podlega roznica pomiedzy warto$cig zakupu i wartoscia sprzedazy, przy czym do dnia
rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowang cen¢ nabycia.

2. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roéznicy pomigdzy ceng odkupu aceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej. W przypadku transakcji typu SBB ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu wycene zobowigzania wyznaczonego jako rdznica pomiedzy warto$cia
sprzedazy i1 warto$cia zakupu. Pierwsze naliczenie odsetek nastepuje od dnia nastgpnego po
dniu rozliczenia sprzedazy, przy czym do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy dany sktadnik
lokat wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktora stanowi warto$¢ poczatkowa transakcji SBB.

3. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

4. Metody wyznaczania wartosci godziwej:

1) w przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebedacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartos$ci godziwe;j:

a. w przypadku akcji i udziatbw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig
wykorzystywane sa uznane metody estymacji, do ktorych zalicza sie:
- ostatnie dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat, ustalone
pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
- metody rynkowe, w szczegolnosci metody porownywalnych spotek gietdowych
i metode poréwnywalnych transakcji,
- metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,
- metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto.
Wybdr metody wyceny dokonywany jest w okresie 3 dni roboczych od daty
nabycia akcji lub udzialéw. W tym okresie do wyceny stosuje si¢ wartos¢
nabycia. Wycena wedlug wartoéci nabycia moze by¢ stosowana dalej, pod
warunkiem, ze daje dobre odzwierciedlenie wartosci godziwej w sytuacji kiedy
wycena spotki bedzie wykonywana w oparciu o metody dochodowe Ilub
ksiggowe.
Wycena metodami dochodowymi (w szczeg6élnosci DCF) i ksiggowymi
(w szczego6lnosci SWAN) jest wykonywana na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym.
Wycena przez wyspecjalizowang jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi jest
wykonywana w kazdym Dniu Wyceny.
Subfundusz moze zmieni¢ szczegdtowa metod¢ wyceny akcji 1 udziatow
w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, w przypadku, gdy skutkiem
przyjecia innej metody jest dokladniejsze oszacowanie warto$ci godziwej.
Zmiana taka stanowi zmiang¢ szacunkéw i moze by¢ dokonywana w trakcie roku
obrotowego.
Kazda zmiana szczegdtowosSci metody wyceny wartosci godziwej akcji
i udziatdw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig podlega uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

b. w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

c. w przypadku instrumentéw pochodnych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedtug
metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych
z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu. Dane wyjsciowe begda pobierane
z Aktywnego Rynku, przy czym be¢dg to modele:
- w przypadku opcji — model Blacka — Scholesa,
- w przypadku transakcji terminowych forward, transakcji wymiany waluty
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curenncy swap oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate
swap) — model wyceny zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

d. w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig¢
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2) metody wyceny, o ktorych mowa w pktl)ustalane sg w porozumieniu

z Depozytariuszem.

3)  wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny beda publikowane przez kolejne dwa
lata w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust.5 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wycenione s3 aktywa i ustalane sg zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

7. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do Euro.

Aktualnie stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji subfunduszu.

W 2019 roku Subfundusz stosowal metode zaangazowania. Z dniem przejecia zarzadzania
Subfunduszem przez BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., tj. 30 kwietnia 2020 r.,
Subfundusz stosuje do pomiaru catkowitej ekspozycji metode zaangazowania.

Informacje o wartoS$ci calkowitej ekspozycji zgodnie z §22 rozporzadzenia ministra finanséw z
dnia 2 lipca 2019 r. W sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo przejeto zarzadzanie Subfunduszem w dniu 30 kwietnia 2020 r. W zwigzku z
powyzszym Towarzystwo nie dokonywato pomiaru catkowitej ekspozycji subfunduszu w roku 2019 r.
Towarzystwo nie otrzymalo roéwniez wystarczajacych informacji i zatozen ani wyliczen historycznych
poziomow catkowitej ekspozycji z uwzglednieniem obowiazujacej dla Subfunduszu metody pomiaru
catkowitej ekspozycji. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo nie jest w stanie przedstawic
informacji wskazanych w §22 ust. 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych za rok 2019 r. dotyczacych najnizszej, najwyzszej i przecigtnej warto$¢ catkowitej
ekspozycji funduszu inwestycyjnego otwartego w okresie sprawozdawczym.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany w ujmowaniu sktadnikéw aktywow Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad ujmowania skladnikow aktywow
Subfunduszu.

Zmiany w ujmowaniu sktadnikéw pasywow Subfunduszu:
W  okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany zasad ujmowania sktadnikow pasywow
Subfunduszu.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W obecnym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian prezentacyjnych.
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Nota nr 2

; na dzien na dzien
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12-2018

Naleznosci 25 -

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 25 -

- naleznosci od TFI 25 -
Nota nr 3

na dzien na dzien
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019 31-12.2018

Zobowigzania 12 31

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 4

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : 1
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 9 25

Pozostate sktadniki zobowigzan - 1
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

na dzien na dzien
31-12-2019 31-12-2018
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 68 - 1915
ING BANK SLASKI S.A. - - - 913
EUR - - - 1
PLN - - 909 909
usD - - 1 3
BANK MILLENNIUM S.A. - 1002
PLN 1002 1002
MBANK S.A. - 68 - -
PLN 68 68 - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH | DIIansowy w wauce SNETEL L waucle
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN anej walucie w sprawozdania anej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(_inl w *okre5|e sprawozdawczym poziom $rodkéw : 432 : 2756
pienieznych
EUR - 1 1 7
PLN 429 429 2744 2744
USD 1 2 1 5

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien
31-12-2019

na dzien
31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

102

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51
Dtuzne papiery wartosciowe 102 51
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Depozyty - -
Suma: 102 51

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien
31-12-2019

na dzien
31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 503 6 375

Dtuzne papiery wartosciowe 503 6 375
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 503 6 375

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przepltywow $rodkdéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stop¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
*#%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien
31-12-2019

na dzien
31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 698 8341
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 68 1915
Naleznosci 25 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 605 6 426
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 605 8341
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. - 913
Srodki na rachunkach bankowych - 913
BANK MILLENNIUM S.A. - 1002
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1002
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 605 6 426
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 605 6 426

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz nie wywigzania si¢

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmos$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

**%%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

na dzien
31-12-2019

na dzien
31-12-2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien
31-12-2019

na dzien
31-12-2018

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 863 - 8905
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 68 - 1915
EUR - - - 1
PLN 68 68 1911 1911
UsD - - 1 3
2) Naleznosci - 25 - -
PLN 25 25 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 770 - 6990
PLN 770 770 6 990 6 990

- dluzne papiery warto$ciowe - 605 - 6426
PLN 605 605 6 426 6 426
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 12 - 31
PLN 12 12 31 31

od 01-01-2019 od 01-01-2018
do 31-12-2019 do 31-12-2018
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE réini(_:e kursowe rc’?inice !(ursowe kt_Jrsowe . kurs_owe kL_Jrsowe ; kurlsowe kL_lrsowe ) kur}sowe
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT zreallz?wgne w | niezreal |Izowane zreallzclngne w n|ezreal||zowane zreallzclnwgne w niezreal ||zoyvane w zreallz«lnwgne w nlezrealllzowane w
walucie w walucie walucie w walucie walucie walucie walucie walucie
AN RN sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje - - - - 31 - - -
na dzien
31-12-2019
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CzZK 0,1676 CzK
EUR 4,2585 EUR
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UsbD

na dzien
31-12-2019

3,7977 |

Usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywoéw w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -72 14 -578 -216
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -21 -5
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -72 14 -599 -221

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 I1l. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2019
do 31-12-2019

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 89 450
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 89 450
NOTA-11 Il. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien

UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 851 8874 23 448
lata obrotowe
II. Warto$é aktywow netto_na jednostke uczestnictwa na koniec roku 126,15 134,02 142,50
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

W dniu 25 maja 2020 r. nastapito rozpoczecie likwidacji subfunduszu, ktérej zakonczenie planowane
jest do dnia 31 lipca 2020 r.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wplywaé na wyniki finansowe Subfunduszu jest
wystgpienie pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Obserwowane na
dzien podpisania sprawozdania finansowego skutki gospodarcze obejmuja w krotkim okresie
prognozy istotny spadek PKB, wzrost zagrozenia dziatalno$ci podmiotow gospodarczych, spadek
wydatkow konsumpcyjnych czy istotny wzrost stopy bezrobocia. W wyniku obserwowanych zagrozen
dla gospodarek na catym $wiecie oglaszane sg programy wsparcia fiskalnego i monetarnego. Jednym z
obserwowanych dziatan jest spadek referencyjnych stép procentowych wplywajacy na spadek
rentownosci instrumentéw dluznych. Obserwowane skutki na rynku kapitalowym to m.in. wysoka
podaz aktywow, duze spadki cen akcji, surowcow, duza zmiennos$¢ cen aktywow, wzrost rentownosci
obligacji skarbowych wywotany spadkiem stop procentowych przeplatany spadkiem rentownos$ci
obligacji skarbowych krajow postrzeganych jako bardziej ryzykownych lub w wyniku poszukiwania
przez inwestoroOw plynnosci za wszelka ceng. W przypadku emitentéw obligacji korporacyjnych
obserwowany jest wzrost rynkowego spreadu kredytowego, wskazujacego na wyzszy poziom ryzyka
kredytowego przypisywany przez inwestorOw emitentom obligacji korporacyjnych w wyniku
spodziewanych trudno$ci gospodarczych.

Towarzystwo uwaza, ze fundusze akcyjne, ktore zanotowaty gwattowne spadki na przetomie lutego i
marca powrécily na $ciezke wzrostowa. Inwestorzy na §wiecie oczekuja, ze okazana przez rzady
pomoc gospodarce w postaci programéw stymulacyjnych, a takze bankow centralnych w postaci
zwigkszenia podazy pieniadza uratuja globalny system. Najwicksze gospodarki poczawszy od
maja/czerwca stopniowo odmrazajg gospodarki, co przetozy si¢ na mozliwo$¢ odrabiania strat przez
przedsigbiorstwa. Z kolei fundusze o profilu dtuznym i pienigznym stajg si¢ beneficjentami wysokiej
ptynnosci w sektorze finansowym za sprawg zwigkszonego bilansu bankow centralnych i cyrkulacji
pieniadza w gospodarce. Ekspansywna polityka pienigzna bankéw centralnych na $wiecie sprawia, ze
kapitat jest lokowany przede wszystkim w obligacje, co napedza wzrost ich cen.

Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii jak réwniez horyzont czasowy ich wystgpowania nie sg
jeszcze w pelni znane co powoduje, iz ze wszelkimi prognozami zwigzane jest ryzyko ich
niespelnienia. W szczegolnosci, w przypadku bardziej znaczacego niz zaktadane pogorszenia sytuacji
gospodarczej i rynkowej, istnieje ryzyko negatywnego wplywu takiej sytuacji na wyniki emitentow
papierow warto$ciowych znajdujacych si¢ w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ si¢ negatywnie
na ich wyniki finansowe, wyceng, a takze na zdolno$¢ podmiotow do regulowania zobowigzan. Skutki
rynkowe wystgpienia pandemii moga obejmowac takze nizsza ptynnos¢ na rynku oraz potencjalne
trudnosci z uplynnianiem aktywow Subfunduszu bez istotnego wptywu na cene. Opisane okolicznosci,
W scenariuszu negatywnym, moga skutkowac obnizeniem wyceny aktywoéw Subfunduszu i osigganej
przez niego stopy zwrotu, a takze przejSciowym zakloceniem ptlynnosci biezacej Subfunduszu.
Towarzystwo w ramach zarzadzania portfelami inwestycyjnym Subfunduszu oraz ryzykiem z nim
zwigzanym na biezaco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z pandemig i jej wplyw na sytuacje
makroekonomiczng, sytuacj¢ gospodarcza, sytuacje poszczegolnych emitentow czy sytuacje rynkowa.
Towarzystwo podejmuje w sposob ciagly niezbgdne dziatania aby portfel inwestycyjne Subfunduszu
odzwierciedlal strategi¢ inwestycyjna przyjeta dla Subfunduszu oraz uwzgledniat przyjete dla
Subfunduszu w ramach funkcjonujgcego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem limity na

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SEJF STABILNY ZMIENNEJ ALOKACJI W LIKWIDACII

19



poszczegdlne rodzaje ryzyka, a jednocze$nie aby wyniki inwestycyjne byly satysfakcjonujace dla
Uczestnikéw Subfunduszu.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotlanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu braku kontynuacji
dzialania przez Subfundusz SEJF Stabilny Zmiennej Alokacji w likwidacji. W dniu 25 maja
2020 r. BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
oglosilo o otwarciu likwidacji Subfunduszu, w zwiazku ze zbyciem wszystkich lokat,
wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co, zgodnie z art. 40 ust. 2 lit. ¢)
statutu Funduszu, stanowi przestanke likwidacji Subfunduszu.

Rozpoczecie likwidacji nastapito w dniu 25 maja 2020 r., a jej zakonczenie planowane jest do
dnia 31 lipca 2020 r.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

W okresie sprawozdawczym organem Funduszu byla firma ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 r. wydata decyzje o cofnigciu zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W zwiagzku z decyzja Komisji Nadzoru Finansowego od dnia 4 lutego 2020 r. SEJF Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty reprezentowany byl przez depozytariusza — mBank S.A. z siedziba w
Warszawie.

W dniu 30 kwietnia 2020 r., zarzadzanie SEJF Parasol Funduszem Inwestycyjnym Otwartym przejeto
BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej
81, 00-844 Warszawa, w trybie okreslonym w art. 68 ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity:
Dz.U. z 2020 r. poz. 95).
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzieh 31.12.2019

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikdw | -
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Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 01.01.2019 do 31.12.2019

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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