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PROSPEKT INFORMACYIJNY

NOVO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

(poprzednia nazwa: SEB Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
(Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ,,Novo FIO”)

z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142

z wydzielonymi Subfunduszami:

Novo KONSERWATYWNY OSZCZEDNOSCIOWY
(poprzednie nazwy: SEB — Lokata, SEB Lokata, Novo Lokata, Novo Gotdwkowy)

Novo PAPIEROW DtUZNYCH
(poprzednie nazwy: SEB 5 — Obligacji Skarbowych, SEB Obligacji Plus, Novo Obligac;ji Plus)

Novo OBLIGACII PRZEDSIEBIORSTW
(poprzednie nazwy: SEB 2 — Obligacji i Bondw Skarbowych, SEB Obligacji, Novo Obligacji)

Novo STABILNEGO WZROSTU
(poprzednie nazwy: SEB 4 — Stabilnego Wzrostu, SEB Stabilnego Wzrostu)

Novo AKTYWNEJ ALOKACII

Novo ZROWNOWAZONEGO WZROSTU

(poprzednie nazwy: SEB 1 — Zrownowazonego Wzrostu, SEB Zrownowazonego Wzrostu)

Novo Akali
(poprzednie nazwy: SEB 3 — Akcji, SEB Akcji)

Novo GLOBALNEGO DocHODU
(poprzednie nazwy: Novo Akcji Globalnych)

Novo MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Fundusz powstat z pofaczenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych:

SEB 1 —Zréwnowazonego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
SEB 2 — Obligacji i Bonéw Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
SEB 3 — Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

SEB 4 — Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

SEB 5 — Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Organem Funduszu jest OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142
www.opera-tfi.pl, www.novofundusze.pl

Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

Data i miejsce sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego: 1 stycznia 2020 roku, Warszawa.
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RozpziAt |
OsOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM

1. IMIONA, NAZWISKA | FUNKCIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE INFORMACYIJNYM

Krzysztof tekarski — Wiceprezes Zarzadu

= Krzysztof Parkota — Prokurent

2. NAZWA 1 SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU KTOREGO DZIALAJA OSOBY WYMIENIONE W PKT 1

NAZWaA: iiiiiiiiee e OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna
Siedziba: ....ooceeeeen Rzeczpospolita Polska, Warszawa

AArES: woeiiiiieeeiiee ettt 00-061 Warszawa, ul. Marszatkowska 142

3. OSWIADCZENIE 0SOB WYMIENIONYCH W PKT 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane przepisami Ustawy
i Rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg — poza ujawnionymi w Prospekcie Informacyjnym —
okolicznosci, ktére mogtyby wywrzec znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowsa i finansowg Funduszu.

%&@%Qﬁ | obojolagsy/

Krzysztof tekarski Krzysztof Parkota
Wiceprezes Zarzadu Prokurent

RozbpziAt I
DANE O TOWARZYSTWIE

1. FIRMA (NAZWA), KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNE)
STRONY INTERNETOWEJ | ADRESEM POCZTY ELEKTRONICZNE)J

NAZWaA: . .eiiiiiieiieireeee et OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: ....ccoeveiveeieiireeeeeeees Rzeczpospolita Polska

Siedziba: ..o Warszawa

ArES: woviiiiiieeeiiie et 00-061 Warszawa, ul. Marszatkowska 142

Telefon: e (+48) 223791110

FAX: etreveeeereeeeeeeeeeeeeseseeeeeseeeeeeseee e eeeeenne (+48) 22379 11 12

Adres internetowy:.....ccocceervereveeneeeneen. www.opera-tfi.pl

Adres poczty elektronicznej: ................ biuro@opera.pl

2. DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIAEALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO

Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci zostato udzielone Towarzystwu w dniu 17 maja 2005 roku.
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3. OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO | NUMER, POD KTGRYM TOWARZYSTWO JEST ZAREJESTROWANE

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000228007.

4, WYSOKOSC KAPITALU WEASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC SKLADNIKOW KAPITALU WEASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, wysokos$¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujace:
|

Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa 79 705 tys. zt
Kapitat zaktadowy 1981 tys. zt
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0zt
Kapitat zapasowy 25474 tys. zt
Kapitat rezerwowy 46 228 tys. zt
Zysk netto (strata) biezgcego okresu 3135 tys. zt

5. INFORMACIA O TYM, ZE KAPITAL ZAKLEADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAL OPLACONY
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6. FIRMA (NAZWA) | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM CECH TE) DOMINACII ORAZ FIRMA

(NAZWA) LUB IMIONA | NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCIONARIUSZY TOWARZYSTWA WRAZ Z PODANIEM LICZBY GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest pan Maciej Kwiatkowski posiadajacy 67,51% kapitatu zaktadowego
Towarzystwa i 67,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Akcjonariuszami Towarzystwa posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Towarzystwa s3:

- pan Maciej Kwiatkowski, ktéry posiada 6.440 akcji imiennych zwyktych serii A oraz 6.935 akcji imiennych zwyktych
serii C uprawniajgcych do wykonywania 67,51% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

- pan Krzysztof tekarski, ktory posiada 940 akcji imiennych zwyktych serii A oraz 940 akcji imiennych zwyktych serii C
uprawniajacych do wykonywania 9,49% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

- pan Dariusz Wojdyga, ktory posiada 982 akcje imienne zwykte serii A oraz 451 akcji imiennych zwyktych serii B
uprawniajacych tgcznie do wykonywania 7,23% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa,

- Talnet Holding Limited, ktéry posiada 548 akcji imiennych zwyktych serii B oraz 1432 akcji imiennych zwyktych serii C
uprawniajacych tacznie do wykonywania 9,99% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadaja innych praw gtosu niz wynikajgce bezposrednio
z posiadanych akcji Towarzystwa.

~

CZLONKOWIE ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH TOWARZYSTWA ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE FUNDUSZEM

7.1. ZARZAD TOWARZYSTWA

Maciej Kwiatkowski — Prezes Zarzadu

Krzysztof tekarski — Wiceprezes Zarzadu

7.2. CztonkowIE RADY NADZORCZE) TOWARZYSTWA

Andrzej Paczuski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Magdalena Scibor — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bochenek — Cztonek Rady Nadzorczej

7.3. OSOBY FIZYCZNE ZARZADZAJACE FUNDUSZEM

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Konserwatywny Oszczednosciowy:
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. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Papieréw Dtuznych:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Obligacji Przedsiebiorstw:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Zréwnowazonego Wzrostu:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Akgji:

=  Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Globalnego Dochodu:

. Rafat Mach

W zakresie portfela inwestycyjnego Subfunduszu Novo Matych i Srednich Spétek

. Rafat Mach

8. INFORMACIE O PELNIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W PKT 7, FUNKCIACH POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA OKOLICZNOSC MOZE
MIEC ZNACZENIE DLA SYTUACII UCZESTNIKOW

Zadna z oséb, o ktérych mowa w pkt 7, nie petni poza Towarzystwem funkcji mogacych mieé znaczenia dla sytuacji

Uczestnikéw.

9. FUNDUSZE INWESTYCYJNE ZARZADZANE PRZEZ TOWARZYSTWO, NIEOBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM INFORMACYINYM

Na dzien sporzadzenia niniejszego tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego Towarzystwo zarzadzato takie
nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

. OPERA Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. DB Funds Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. Optimum Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;

. OPERA NGO Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym;
" OPERA Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym w likwidacji;

. OPERA Za 3 Grosze Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Revenue Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;
. Novo Rentier Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

" Novo Primum Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Opera MP Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym;

. Opera BR Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym.

10. SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE WYNAGRODZEN

Podstawe prawng przyjetej i stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen stanowig w szczegdlnosci przepisy Ustawy,
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze postanowienia Zasad tadu
Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych oraz wytycznych ESMA. Zasady ustalania systeméw wynagrodzen okresla
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przyjeta uchwaty Zarzadu i zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Polityka Wynagrodzenn w OPERA Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Celem Polityki jest:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zniechecanie do podejmowania ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktorymi
Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa;

2)  wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa;

3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktow intereséw.

Polityka okresla zasady wynagradzania osdb, do ktérych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka
Towarzystwa lub zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci w zakresie zmiennych sktadnikow
wynagrodzen. Zasady wynagradzania wynagrodzen cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa okresla statut Towarzystwa. Zasady
wynagradzania i wysokos$¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spotki. Polityka
wynagrodzen jest zatwierdzana przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Realizacja polityki wynagrodzen podlega co najmniej
raz w roku przegladowi. Polityka Wynagrodzen w OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA w jezyku polskim
udostepniana jest na stronie internetowej www.opera-tfi.pl.

Rozpziat I
DANE 0 FUNDUSZU

1. DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Zezwolenie na przeksztatcenie SEB 1 — Zréwnowazonego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, SEB 2 — Obligacji i
Bondw Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, SEB 3 — Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, SEB 4 —
Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz SEB 5 — Obligacji Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w Fundusz zostato wydane przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 18 wrzesnia 2006 roku.

2. DATA | NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 14 maja 2007 roku pod numerem RFIl 294.
3. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

3.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga byc¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio
przez Fundusz oraz za posrednictwem wszystkich Dystrybutoréow.

Minimalna wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu wynosi 100 zt dla
pierwszej wptaty i 50 zt dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty.

3.2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane wyfacznie w ramach Plandéw Inwestycyjnych, innych niz Plany Inwestycyjne,
ktérych regulamin zaktada obowigzek zadeklarowania przez osobe przystepujaca do danego Planu Inwestycyjnego sumy
wptat do tego Planu Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania Planu Inwestycyjnego przez Fundusz oraz zawarcia
z Funduszem umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii B w ramach danego Planu Inwestycyjnego okresla umowa o przystapienie do tego Planu Inwestycyjnego.

Minimalna wysokos$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B danego Subfunduszu wynosi 100 zt dla
pierwszej wptaty i 50 zt dla drugiej i kazdej kolejnej wptaty. Umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego moze jednak
przewidywac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

Jednostki Uczestnictwa kategorii C s3 zbywane wyfacznie w ramach Planéw Inwestycyjnych, ktérych regulamin zaktada
obowigzek zadeklarowania przez osobe przystepujgcg do danego Planu Inwestycyjnego sumy wptat do tego Planu
Inwestycyjnego. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania Planu Inwestycyjnego przez Fundusz oraz zawarcia z Funduszem



novo

fundusze inwestycyjne

umowy o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w
ramach danego Planu Inwestycyjnego okresla umowa o przystgpienie do tego Planu Inwestycyjnego.

Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu wynosi 0,01 zt, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysokos¢ wptaty facznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 zt. Umowa o przystagpienie do Planu Inwestycyjnego moze
przewidywac wyzszg minimalng wysoko$¢ wptaty tgcznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sg wytgcznie w ramach IKE. Jednostki Uczestnictwa kategorii | s3 zbywane
bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem wybranych Dystrybutoréw, pod warunkiem oferowania IKE przez
Fundusz oraz zawarcia z Funduszem umowy o prowadzenie IKE. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii | w ramach IKE okre$la umowa o prowadzenie IKE.

Minimalna wysokos¢ wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | danego Subfunduszu wynosi 0,01 zt, z
zastrzezeniem, ze minimalna wysokos¢ wptaty tacznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy wynosi 100 zt. Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywad wyzszg
minimalng wysoko$¢ wptaty tgcznej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

4. PRAWA UCZESTNIKOW

Prawa Uczestnika reguluje Ustawa oraz Statut. W szczegdlnosci Uczestnikowi przystuguje prawo do:

- nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- zgdania zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu przez
Fundusz,

- zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- otrzymania Srodkéw pienieznych naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
- otrzymania potwierdzenia zbycia, odkupienia lub zamiany Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,

- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- ustanowienia blokady na Jednostkach Uczestnictwa,

- ustanowienia petnomocnikdw,

- dostepu do Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi informacjami o jego zmianach, a takze rocznych i
potrocznych potaczonych sprawozdan finansowych Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

- otrzymania $rodkéw pienieznych naleznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
przypadku likwidacji tego Subfunduszu.

Prawa z Jednostki Uczestnictwa powstajg z chwilg dokonania wpisu w Rejestrze Uczestnikow i przystugujg osobie wskazanej
w Rejestrze Uczestnikdw jako posiadacz Jednostki Uczestnictwa.

5. ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

5.1. ZASADY, MIEJSCA | TERMINY SKEADANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Nie ma zastosowania. Fundusz powstat z przeksztatcenia SEB 1 - Zréwnowazonego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, SEB 2 - Obligacji i Bonow Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, SEB 3 - Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, SEB 4 - Stabilnego Wzrostu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz SEB 5 - Obligacji
Skarbowych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

5.2. ZASADY, MIEJSCA | TERMINY DOKONYWANIA WPLAT NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W RAMACH ZAPISOW

Nie ma zastosowania.

5.3. TERMIN PRZYDZIALU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Nie ma zastosowania.
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5.4. PRzYPADKI, W KTORYCH TOWARZYSTWO JEST ZOBOWIAZANE NIEZWLOCZNIE ZWROCIC WPLATY DO FUNDUSZU, WRAZ Z ODSETKAMI OD
WPLAT NALICZONYMI PRZEZ DEPOZYTARIUSZA

Nie ma zastosowania.

5.5. OKRESLENIE MINIMALNEJ KWOTY WPLAT DO NOWEGO SUBFUNDUSZU, NIEZBEDNEJ DO JEGO UTWORZENIA

Wysokos¢ zebranych przez Fundusz wptat na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie moze by¢ nizsza
niz 100.000 ztotych.

5.6. ZASADY POSTEPOWANIA W PRZYPADKU, GDY W RAMACH ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, KTORE MAJA BYC ZWIAZANE Z NOWYM
SUBFUNDUSZEM, NIE ZOSTANIE ZEBRANA KWOTA, O KTOREJ MOWA W PKT 5.5

W przypadku, gdy w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa zwigzane z nowym subfunduszem nie zostanie zebrana
kwota, o ktérej mowa w pkt 5.5, Fundusz niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia zakorczenia
przyjmowania zapisdw na jednostki uczestnictwa, dokona zwrotu wptat na jednostki uczestnictwa wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkow i odsetkami od wptat naliczconymi przez Depozytariusza. Odsetki beda naliczone za okres od dnia
dokonania wptaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza do dnia zakoriczenia
przyjmowania zapisoOw na jednostki uczestnictwa, przy czym kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i poboru tego podatku.

6. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenn w kazdym Dniu Wyceny, z tym ze zbycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii innej niz kategoria A wymaga zaoferowania takiej mozliwosci przez Fundusz i zawarcia z Funduszem Umowy
Dodatkowe;j.

Nabywcami Jednostek Uczestnictwa mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wiasnym imieniu),
rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Ustawy Prawo dewizowe, z tym ze Umowy Dodatkowe zawierane z Funduszem moga
zawierac¢ ograniczenia w tym zakresie.

Przystgpienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska polityczne w
rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz otwarcie Subrejestru na rzecz takich oséb wymaga zgody
zarzadu Towarzystwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze Jednostki
Uczestnictwa kategorii A moga by¢ nabywane po otwarciu Subrejestru bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowe;j.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A po otwarciu Subrejestru pod warunkiem zawarcia
odpowiedniej Umowy Dodatkowej. Umowy Dodatkowe moga okresla¢ szczegdlne warunki zbywania przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg zbywane w ramach
danego Planu Inwestycyjnego, jezeli tak stanowi Umowa Dodatkowa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wymaga posiadania Subrejestru w tym Subfunduszu. Fundusz
otwiera dla Inwestora Subrejestr w danym Subfunduszu na podstawie zlecenia otwarcia Subrejestru albo na podstawie
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wraz z otwarciem dla
Inwestora pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr. Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru
stanowi o$wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu. Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz
jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Inwestor lub Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego
Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio w Funduszu, za posrednictwem innego Dystrybutora lub za
posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora, o ile ten Dystrybutor dopuszcza takg mozliwos¢. Fundusz nie udostepnia
mozliwosci przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami. Fundusz nie udostepnia mozliwosci
przeniesienia Subrejestru otwartego za posrednictwem jednego Dystrybutora do innego Dystrybutora.

Dokument zlecenia otwarcia Subrejestru lub nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposéb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne
zlecenie. Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest podawac¢ numer Subrejestru we wszystkich zleceniach i dyspozycjach.
Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktéra nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy
numer Subrejestru.

Inwestor lub Uczestnik posiadajagcy Subrejestr w danym Subfunduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu poprzez dokonanie wptat sSrodkéw pienieznych na rachunek bankowy wtasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii
Jednostek Uczestnictwa, ktére majg by¢ zbyte przez Fundusz za dokonang wptate. Nie wyfacza to mozliwosci ztozenia przez
Inwestora lub Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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Whptata na Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w srodkach pienieznych w ztotych na rachunek
bankowy wtasciwy dla Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére majg byé zbyte przez Fundusz za
dokonang wptate.

Subfundusz moze posiadaé wspdlnie z innymi Subfunduszami przejSciowe rachunki bankowe, na ktdre bedg przyjmowane
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Plandw Inwestycyjnych albo IKE. Przejsciowe rachunki bankowe moga
by¢é prowadzone na rzecz Funduszu, jako rachunki wydzielonych $rodkéw pienieznych. W takim przypadku wptaty
Uczestnika beda niezwtocznie i automatycznie przekazywane na rachunki wtasciwe dla wybranych przez Uczestnika
Subfunduszy, w proporcjach okreslonych przez Uczestnika w umowie lub dyspozycji.

Dokument wptaty sSrodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (formularz zlecenia przelewu na rachunek
bankowy Subfunduszu lub formularz wptaty na rachunek bankowy Subfunduszu) powinien zawiera¢ nastepujace dane: imie
i nazwisko albo firme (nazwe), miejsce zamieszkania i adres albo miejsce siedziby i adres oraz numer Subrejestru. Dokument
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach danego Subrejestru zamiast numeru Subrejestru powinien
zawiera¢ numer PESEL (w przypadku oséb fizycznych bedacych rezydentami), date urodzenia (w przypadku oséb fizycznych
bedacych nierezydentami) lub REGON (w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nie posiadajacych
osobowosci prawnej). W przypadku dokonywania wptat za posrednictwem aplikacji dystrybucyjnych udostepnianych przez
niektorych Dystrybutoréow, podanie niektérych danych moze nie by¢ konieczne.

Dokument wptaty sSrodkéw pienieznych wypetniony w sposéb nieprawidtowy albo wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Fundusz bedzie
zwracat otrzymane s$rodki pieniezne. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wptaty srodkéw
pienieznych Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktéry zostata dokonana
wptata. Wptaty na rachunki bankowe wtasciwe dla Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz A dokonane przez osoby,
ktére nie zawarty odpowiednich Uméw Dodatkowych, bedg zwracane. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego
zlecenia. Niezaleznie od powyzszych zasad, Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktora nie zawiera numeru
Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu i
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. W przypadku, gdy kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz
okreslona w Statucie dla danego Subfunduszu i Jednostek Uczestnictwa danej kategorii Fundusz dokona zwrotu wptaty.
Zwrot nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia wptywu
Srodkdéw pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu. Zwrot nastgpi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata
wptata.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia Subrejestru zostata ztozona za posrednictwem internetu, pierwsza wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana w srodkach pienieznych z nalezgcego do
posiadacza tego Subrejestru rachunku bankowego, ktérego dane towarzyszace sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji
otwarcia Subrejestru.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne.

W przypadku sktadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora, zlecenia i dyspozycje Uczestnikow sg sktadane
Dystrybutorowi w sposéb ustalony przez Fundusz z Dystrybutorem lub w umowach zawartych pomiedzy Dystrybutorem a
Uczestnikiem, w szczegdlnosci w umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecern nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych (w przypadku Dystrybutoréw bedacych firmami inwestycyjnymi lub bankami, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi) lub w regulaminie wewnetrznym Dystrybutora okreslajgcym sposéb i
warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych (w przypadku Dystrybutorow, o ktérych mowa w art. 32a Ustawy). Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdw moga
by¢ sktadane Dystrybutorowi w szczegdlnosci w formie pisemnej lub za pomocga elektronicznych nos$nikéw informacji (w
tym Internetu) lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli ztozone za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci
od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub
dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ réiny. Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem
Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzgledniac rozliczen niektérych transakcji
oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie i Optate Za Zamiane.

Wysokos$¢ Optaty Za Zbycie moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim przypadku ustalane s3 oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych
Dystrybutoréw i Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz w ramach danego Subrejestru stawka Optaty Za Zbycie ustalana jest na podstawie Tabeli Optat obowigzujgcej dla
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podmiotu, ktory przyjat zlecenie otwarcia tego Subrejestru, a w przypadku gdy Subrejestr zostat otwarty na podstawie
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu — na podstawie Tabeli
Optat obowigzujacej dla podmiotu, ktory przyjat zlecenie otwarcia Subrejestru, na ktérym zapisane byly Jednostki
Uczestnictwa bedace przedmiotem zamiany. Nabywajac Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem danego Dystrybutora,
Uczestnik powinien sprawdzi¢ obowigzujgcg u tego Dystrybutora Tabele Optat.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w ciggu 90
dni poprzedzajacych dzier ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii A z tego
samego Subrejestru jest zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym. Warunkiem
skorzystania ze zwolnienia jest ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa liczbe Jednostek Uczestnictwa rdwng ilorazowi kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne i ceny zbycia Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
zbycie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfnduszu przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
zbycie.

Nabywcami Jednostek uczestnictwa mogg by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadac zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela
ustawowego. Osoba matoletnia, ktora ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadaé zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek
Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajgcy zwyktego zarzadu
majgtkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej , przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej
lub ubezwtasnowolnionej — po dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢
te wartos¢ na innym poziomie.

7. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A moze podlega¢ szczegdlnym warunkom okreslonym w Umowie
Dodatkowej zawartej z Funduszem lub wywotaé dodatkowe skutki zgodnie z warunkami zawartymi w Umowie Dodatkowe;j.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku okreslonym w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, na
warunkach tam okreslonych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajag umorzeniu z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika
Towarzystwa albo Dystrybutora.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé ztozone za posrednictwem telefonu. Szczegétowe warunki
sktadania zlecen i dyspozycji za posrednictwem telefonu zostaty okreslone w regulaminie sktadania zlecen telefonicznych,
ktory jest dostepny na stronie internetowej Towarzystwa www.novofundusze.pl. Kazdy z Dystrybutorow moze wtasnym
imieniu zawiera¢ z Uczestnikami (Inwestorami) umowy o sktadanie zlecen i dyspozycji przez telefon, telefaks lub za pomoca
internetu na warunkach oferowanych przez tego Dystrybutora, o ile Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajgce
przyjmowanie zlecen i dyspozycji w ten sposdb.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze obejmowac: okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, albo wszystkie Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii zapisane na danym
Subrejestrze, albo taka liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku
odkupienia ktérej wyptacona zostanie okreslona kwota s$rodkéw pienieznych brutto (przed pobraniem podatku
dochodowego, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania takiego podatku).

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje systematycznego odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. W takim przypadku zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno wskazywaé dzien miesigca, w
ktérym nastepowaé ma odkupienie Jednostek Uczestnictwa, oraz czestotliwo$é (miesieczng, kwartalng, pétroczng albo
roczng), z jaka nastepowa¢ majg odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Odwotanie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zawierajagcego dyspozycje systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa staje sie skuteczne nie
pdzniej niz w terminie 10 Dni Roboczych od dnia wptywu tego odwotania do Agenta Transferowego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze obejmuje liczbe
Jednostek Uczestnictwa wiekszg niz liczba niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subrejestrze lub
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kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze jest wyzsza niz mozliwa
do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subrejestrze lub
w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze taczna wartosé
pozostatych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na tym Subrejestrze bytaby mniejsza niz 50 ztotych, odkupieniu podlegajg
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym Subrejestrze.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii
zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych brutto nie
nizsza niz 50 ztotych, za wyjatkiem przypadkow, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze. W przypadku, gdy zlecenie odkupienia obejmuje liczbe Jednostek
Uczestnictwa okreslonej kategorii zapisang na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostataby kwota
Srodkéw pienieznych brutto nizsza niz 50 ztotych, odkupieniu podlega taka liczba Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérej wyptacona zostanie kwota srodkéw pienieznych
brutto réwna 50 ztotych.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny
sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie
ustalenie Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktérych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik (Inwestor) zobowigzany jest
podawaé numer Subrejestru na zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo odrzucenia zlecenia, ktéra
nie zawiera numeru Subrejestru lub zawiera nieprawidtowy numer Subrejestru.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B i kategorii | przez Fundusz mozna pobiera¢ Optate Za Odkupienie, z
wytaczeniem przypadkow gdy odkupienie jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa. Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu okresla
rozdziat Statutu dotyczacy tego Subfunduszu. Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie okreslane s3 w Umowach
Dodatkowych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej dla Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu w rozdziale Statutu dotyczacym tego Subfunduszu.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu i
odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od zbytych przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytaczona jest
mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym
nastepuje odkupienie.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa
beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania tego podatku.

Subrejestr jest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich zapisanych na nim Jednostek Uczestnictwa,
badz na zgdanie Uczestnika. Rejestr jest zamykany po 90 dniach od odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na wszystkich Subrejestrach, bagdz na zagdanie Uczestnika,

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadaé zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadaé zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie
kolejnych 30 dni jest czynnoscia nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majatkiem osoby matoletniej lub
ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po
dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te wartos¢ na innym poziomie.

8. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Nie ma zastosowania. Uczestnik nie ma mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo w sposdb inny, niz poprzez ztozenie zgdania odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo na zasadach ogdlnych okreslonych w prospekcie informacyjnym tego funduszu inwestycyjnego.

9. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI WYPLAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA LUB WYPLAT DOCHODOW FUNDUSZU
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Woyptata srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Woyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez ztozenie polecenia przelewu
Srodkéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika albo na rachunek pieniezny wskazany przez
Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. W przypadku osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej, wyptata moze byc
dokonana na rachunek jej przedstawiciela ustawowego. W przypadku Wspdlnego Rejestru Matzenskiego, wyptata moze by¢
dokonana na rachunek jednego z matzonkdw.

Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym Ze okres pomiedzy Dniem
Odkupienia a dniem ztozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych przeznaczonych na wyptate bedzie
nie krétszy niz 1 dzien i nie dtuzszy niz 5 dni, z zastrzezeniem zdania nastepnego, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci. Moment wptyniecia sSrodkéw wyptacanych przez Fundusz
na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Wyptata z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii | nastepuje wylacznie w formie Wyptaty, Wyptaty
Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu.

Statut nie przewiduje wyptaty dochoddw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

10. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI
ZWIAZANE Z INNYM SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii innej niz kategoria A moze podlega¢ szczegdlnym warunkom okreslonym w
Umowie Dodatkowe] zawartej z Funduszem lub wywota¢ dodatkowe skutki zgodnie z warunkami zawartymi w Umowie
Dodatkowej.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu w danym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu (,Subfundusz Zrédtowy”) oraz zbyciu w tym samym Dniu Wyceny, za kwote otrzymang z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego pomniejszong o optaty manipulacyjne, Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (,,Subfundusz Docelowy”).

Zamiana Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonywana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie i Optate Za Zamiane.

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenia zamiany dotyczgce tego samego Subrejestru w czasie skutkujgcym
ich realizacjg w tym samym Dniu Wyceny, bedg one realizowane w kolejnosci losowe;j.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio zasady
dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie moze sktadac zlecenia zamiany
Jednostek Uczestnictwa jedynie przez przedstawiciela ustawowego. Osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub osoba
ubezwtasnowolniona czesciowo moze sktadac zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa za zgoda przedstawiciela
ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa do kwoty 2.000 ztotych w okresie
kolejnych 30 dni jest czynnoscig nieprzekraczajgcg zwyktego zarzadu majgtkiem osoby matoletniej Iub
ubezwtasnowolnionej, przy czym Fundusz moze w odniesieniu do danej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — po
dokonaniu analizy wartosci majatku tej osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej — ustali¢ te wartos¢ na innym poziomie.

11. SPOSOB | SZCZEGOLOWE WARUNKI SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTUtU NIETERMINOWYCH REALIZACH ZLECEN UCZESTNIKOW
ORAZ BLEDNEJ WYCENY WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezgcych po stronie Towarzystwa, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
realizacja zlecenia Uczestnika nastgpi po cenie zbycia albo cenie odkupienia innej, niz prawidtowa, Towarzystwo podejmie
dziatania majace na celu wyréwnanie szkody Uczestnikowi albo Subfunduszowi.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezgcych po stronie Towarzystwa, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpito po cenie zbycia wyiszej, niz prawidtowa Towarzystwo z
wtasnych srodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej réznicy pomiedzy
liczbg Jednostek Uczestnictwa, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowa cene zbycia a liczba
Jednostek Uczestnictwa nabytych faktycznie.

W przypadku, gdy na skutek opdZnienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

-11-



novo

fundusze inwestycyjne

nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika nastgpito po cenie zbycia nizszej, niz prawidtowa Towarzystwo z wtasnych
Srodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwng iloczynowi ceny zbycia w dniu realizacji nabycia i réznicy pomiedzy liczbg
faktycznie nabytych Jednostek Uczestnictwa a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w
oparciu o prawidtowg cene zbycia.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezgcych po stronie Towarzystwa, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpito po cenie zbycia nizszej, niz prawidtowa, zas:

a)  zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wtasnych $rodkéw doptaci
Uczestnikowi kwote réwng iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i roznicy pomiedzy prawidtowa
ceng odkupienia i faktyczng ceng odkupienia;

b)  zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wtasnych
Srodkéw nabedzie na rzecz Uczestnika dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w liczbie réwnej réznicy pomiedzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby odkupiona w
przypadku realizacji odkupienia w oparciu o prawidtowa cene odkupienia.

W przypadku, gdy na skutek opdznienia realizacji zlecenia Uczestnika z przyczyn lezgcych po stronie Towarzystwa, Agenta
Transferowego lub Dystrybutora albo btednej wyceny Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,
odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastgpito po cenie zbycia wyzszej, niz prawidtowa, zas:

a)  zlecenie odkupienia opiewato na liczbe Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wtasnych srodkéw dopfaci do
Subfunduszu kwote réwng iloczynowi liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i réznicy pomiedzy faktyczng ceng
odkupienia i prawidtowg ceng odkupienia;

b)  zlecenie odkupienia opiewato na kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo z wtasnych
Srodkéw doptaci do Subfunduszu kwote réwng iloczynowi ceny odkupienia w dniu realizacji odkupienia i réznicy
pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa odkupionych faktycznie a liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka zostataby
odkupiona w przypadku realizacji odkupienia w oparciu o prawidtowg cene odkupienia.

W kazdym okreslonym powyzej przypadku, przez prawidtowag cene zbycia (odkupienia) rozumie sie cene zbycia
(odkupienia), po jakiej nastgpitoby nabycie Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika (odkupienie Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz), gdyby zlecenie zostato zrealizowane bez opdznienia albo cene zbycia wynikajgcg z prawidtowej wyceny
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

12. SKRESLONY
13. SKRESLONY
14. SKRESLONY
15. WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie przewiduje zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa po przekroczeniu okreslonej Wartosci Aktywdéw
Netto.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku, o ktéorym mowa w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, na
warunkach tam okreslonych.
16. OKRESLENIE RYNKOW, NA KTORYCH ZBYWANE SA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wyfacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

17. INFORMACJE NA TEMAT OBOWIAZKOW PODATKOWYCH FUNDUSZU | UCZESTNIKOW

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogdlny. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg
od indywidualnej sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

17.1. OBOWIAZKI PODATKOWE FUNDUSZU

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy, zgodnie z art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.

17.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW
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17.2.1. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI PRAWNYMI | JEDNOSTKAMI ORGANIZACYJNYMI NIEPOSIADAJACYMI
0SOBOWOSCI PRAWNE)J

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody oséb prawnych z tytutu uczestnictwa w
Funduszu, w tym dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane sg na zasadach
ogolnych okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochéd z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie réznice miedzy suma przychodow
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychoddw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki poniesione
na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 ust. 1 pkt 4 oraz ust. 1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochody
Uczestnikdw, ktérych celem statutowym jest dziatalno$¢ naukowa, naukowo-techniczna, oswiatowa, w tym rowniez
polegajgca na ksztatceniu studentdw, kulturalna, w zakresie kultury fizycznej i sportu, ochrony srodowiska, wspierania
inicjatyw spotecznych na rzecz budowy drdg i sieci telekomunikacyjnej na wsi, oraz zaopatrzenia wsi w wode,
dobroczynnosci, ochrony zdrowia i pomocy spotecznej, rehabilitacji zawodowej i spotecznej inwalidéw oraz kultu religijnego
— z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, w czesci przeznaczonej na te cele, s3 wolne od podatku,
z zastrzezeniem art. 17 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Fundusz zwraca uwage na fakt, ze w przypadku Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajgcymi osobowosci prawnej obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach.
W stosunku do Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobowosci
prawnej bedg wykonywane tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy obowigzujacych
przepiséw prawa.

17.2.2. OBOWIAZKI PODATKOWE UCZESTNIKOW BEDACYCH OSOBAMI FIZYCZNYMI

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody osdb fizycznych z tytutu uczestnictwa w
Funduszu, w tym dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, opodatkowane sg zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw Funduszu bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Przez dochdd z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie roznice miedzy suma przychoddéw
uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz a kosztami uzyskania przychoddw.

Przez koszt uzyskania przychodu z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz rozumie sie wydatki poniesione
na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonuje obliczenia wysokosci naleznego podatku, potraca obliczony podatek z kwoty przypadajacej do wyptaty z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz odprowadza pobrany podatek do wtasciwego urzedu skarbowego.

Przy obliczaniu naleznego podatku, przyjmuje sie, ze w pierwszej kolejnosci Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zbyte

Uczestnikowi po najwyzszej cenie.

18. DzIEN, GODZINA W TYM DNIU | MIEJSCE, W KTORYM NAJPOZNIEJ JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE WSKAZANIE MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke jest publikowana na stronie internetowej Towarzystwa
www.novofundusze.pl niezwtocznie po jej ustaleniu, nie pdzniej jednak niz do godziny 20:00 w trzecim Dniu Roboczym
nastepujacym po Dniu Wyceny, na ktoéry zostata ustalona.

W przypadku wystgpienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktdre opdznig mozliwos¢ publikacji Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke w podanym wyzej terminie, publikacja nastgpi niezwtocznie po ustaleniu
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke.

19. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

19.1. METODY | ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

19.1.1. ZASADY PODSTAWOWE
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§ 1. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu przypadajgce na poszczegdélne Subfundusze ustala sie
w ztotych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem wyceny nienotowanych na aktywnym rynku
Dtuznych Papieréw Wartosciowych, wyceny Papieréw Wartosciowych nabytych lub zbytych z przyrzeczeniem odkupu oraz
wyceny naleznosci i zobowigzan z tytutu pozyczek Papierow Wartosciowych.

§ 2. Na Dzien Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu
oraz — oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz —
oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy — Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, a takze ustalenia — oddzielnie dla kazdego
z Subfunduszy — Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke, ceny zbycia i ceny odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

19.1.2.  WYCENA SKtADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:

1)  instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2)  zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3)  ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

§ 2. Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikdw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski albo na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci, z zastrzezeniem, ze w przypadku
gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci.

§ 3. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego s3a:

1)  wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2)  liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,
4)  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

5)  mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

§ 4. Badania aktywnych rynkéw i wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie
w oparciu o kryteria, o ktédrych mowa w ust. 3. Wyboru tego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w pierwszym roboczym dniu kolejnego miesigca. Wybrany rynek gtéwny stanowi zrédto kurséw do wyceny
sktadnikdw aktywow przez kolejny petny miesigc kalendarzowy.

§5.Dla Papieru Wartosciowego nowej emisji wprowadzanego po raz pierwszy do obrotu w trakcie miesiagca
kalendarzowego ustalenie rynku gtéwnego nastepuje na podstawie analizy wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
pierwszym dniu notowania. Wyfacznie dla potrzeb pierwszej wyceny sktadnika lokat wprowadzanego do obrotu brany jest
kurs z rynku, na ktéry Papier Wartosciowy zostat wprowadzony jako pierwszy. Jesli sktadnik lokat zostat réwnoczesnie
wprowadzony na wiecej niz jeden rynek aktywny, rynek, z ktérego brany jest kurs dla potrzeb pierwszej wyceny, bedzie
okreslony na podstawie wolumenu obrotu z pierwszego dnia notowania do godziny 12:00.
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§ 6. Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny Fundusz przyjmuje kursy z godziny
12:00 czasu polskiego.

19.1.3. WYCENA SKtADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

§ 1. Wartosc sktadnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem 19.1.4. § 4, w nastepujacy
sposdb:

1)  Dtuinych Papieréw Wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2)  sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt 1) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w § 30 Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci.

§ 2. Dtuzne Papiery Wartosciowe dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu pierwszego notowania
wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 3. Notowane na aktywnym rynku Dtuzne Papiery Wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

§ 5. Skorygowang cene nabycia, poczgwszy od dnia rozliczenia transakcji nabycia, wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR. Wyrazona
procentowo warto$¢ XIRR obliczana jest z doktadnoscig do 14 miejsc po przecinku.

§ 6. Dtuzne Papiery Wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposdb:

1) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym Dtuznym Papierem
Wartosciowym, wartos¢ tego Dfuinego Papieru Wartosciowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego Dtuinego Papieru Wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model wyceny — w
zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania — bedzie uwzgledniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych; dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2)  w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $ciSle powigzane z wycenianym Dtuinym Papierem
Wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego Dtuznego Papieru Wartosciowego bedzie stanowi¢ sume wartosci
Dtuznego Papieru Wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
o modele wtasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych.

§ 7. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie, zgodnie z § 30 Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci, warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

2)  zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

3)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

4)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

§ 8. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 9. Modele wyceny udostepniane przez serwisy informacyjno-transakcyjne Bloomberg lub Superderivatives spetniaja
przestanki wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wyznaczonej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi.

§ 10. Instrumenty Pochodne, ktérych wycena nie jest przeprowadzana za posrednictwem serwiséw informacyjno-
transakcyjnych Bloomberg lub Superderivatives, s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej przede wszystkim w oparciu o:

1)  model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
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2)  w przypadku opcji kupna — o model Blacka-Scholesa lub inny wykorzystywany do wyceny Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych;

3)  w przypadku opcji sprzedazy — o parytet call-put.

§ 11. Inne wykorzystywane do wyceny Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych modele wyceny podlegaja
kazdorazowemu uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 12. Jako powszechnie uznane metody estymacji wykorzystywane do oszacowania wartosci godziwej akcji zalicza sie

miedzy innymi:

1)  ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie
powigzanymi ze sobg stronami,

2)  metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spotek gietdowych i metode poréwnywalnych transakgji,

3)  metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

4)  metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto.

§ 13. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z powszechnie uznanych metod estymacji do wyceny akcji naleza:

1)  dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2)  charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spétki,

3)  okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

4)  okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych przez
podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktérych to transakcjach
fundusz posiada wiarygodne informacje,

5)  wielko$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

§ 14. Wybdr metody estymacji do wyceny akcji dokonywany jest w terminie 5 Dni Roboczych od daty nabycia sktadnika
lokat. Do momentu dokonania wyboru metody estymacji akcje wycenia sie w cenie nabycia. W przypadku wyboru metod
dochodowych lub ksiegowych wycena akcji w cenie nabycia stosowana jest przez okres 3 miesiecy od dnia ich nabycia, o ile
daje dobre odzwierciedlenie wartosci godziwej.

§ 15. Wycena wartosci godziwej akcji, do ktérych wyceny wybrano metody rynkowe, wykonywana jest na kazdy Dzien
Wyceny. Wycena wartosci godziwej akcji, do ktérych wyceny wybrano metody dochodowe i ksiegowe, wykonywana jest na
kazdy ostatni Dzien Wyceny w kwartale roku kalendarzowego oraz w przypadku pozyskania informacji odnosnie znaczacych
zdarzeniach, istotnie wptywajgcych na wycene do wartosci godziwe;j.

§ 16. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz dokonuje oceny wszystkich znanych mu informacji i czynnikéw, ktére miaty miejsce
od poprzedniego Dnia Wyceny mogacych istotnie wptyngé na wartos¢ wyceny. W przypadku wystgpienia istotnych
przestanek uzasadniajacych koniecznos¢ dokonania aktualizacji wyceny, Fundusz dokonuje takiej aktualizacji
W porozumieniu z Depozytariuszem.

§ 17. Fundusz moze zmieni¢ szczegbtowg metode estymacji wykorzystywang do oszacowania wartosci godziwej akcji w
przypadku gdy skutkiem przyjecia innej metody jest doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana taka stanowi
zmiane szacunkéw i moze by¢ dokonana w trakcie roku obrotowego.

§ 18. Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania wartosci godziwej akcji podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§ 19. Prawa poboru dopuszczone do obrotu notowan na aktywnym rynku do momentu pierwszego notowania na rynku
aktywnym wyceniane sg zgodnie w wartosci teoretyczne;j.

§ 20. Prawa poboru i warranty niedopuszczone do publicznego obrotu wycenia sie w wartosci godziwej przy uzyciu
uzgodnionego z Depozytariuszem modelu wyceny uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartosé godziwag akcji na ktére opiewa
prawo poboru lub warrant oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru lub warrantom.

§ 21. Za wartos¢ godziwa praw do akcji uznaje sie wartos$¢ ustalong przy uwzglednieniu ceny lub wartosci godziwej akcji.

§ 22. Tytuty Uczestnictwa wycenia sie w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ tych Tytutéw Uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu jej ogtoszenia do godziny 12:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, majgcych wptyw na
wartos¢ godziwa.

§ 23. W przypadku Tytutéw Uczestnictwa, przy ktérych odkupywaniu (wykupywaniu) pobierane sg optaty manipulacyjne,
lub dla ktérych ogtaszana jest cena odkupienia (wykupienia), za warto$¢ wyceny przyjmuje sie odpowiednio:
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a)  wartos¢ Tytutdw Uczestnictwa ustalong zgodnie zasadami okreslonymi w § 22 pomniejszong o wartos¢ optat
manipulacyjnych, jakie zostatyby pobrane w przypadku ich odkupienia (wykupienia),

b)  wartos$¢ Tytutdw Uczestnictwa obliczong jako iloczyn liczby Tytutéw Uczestnictwa i ich ceny odkupienia (wykupienia).

§ 24. Depozyty wycenia sie w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych
odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§ 25. Certyfikaty depozytowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 26. Kwity depozytowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci
wartos$¢ godziwg Papieru Wartosciowego, w zwigzku z ktédrym zostat wyemitowany kwit depozytowy, oraz rdznice
w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz Papieru Wartosciowego.

§ 27. Oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, moze nastgpi¢ na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym.

§ 28. Za nierdznigcy sie istotnie sktadnik uznaje sie:
1)  tensam sktadnik notowany, na innym niz rynek gtéwny, aktywnym rynku;
2)  najbardziej zblizony w prawach sktadnik notowany na aktywnym rynku, a w szczegélnosci:

a) dla Dtuznych Papierow Wartosciowych — Dtuzny Papier Wartosciowy o najbardziej zblizonej dacie wykupu,
a w przypadku papieréw kuponowych posiadajacy rowniez ten sam typ kuponu;

b)  dla akcji danego podmiotu — akcje danego podmiotu innych emisji.

19.1.4. WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NABYTYCH LUB ZBYTYCH Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU ORAZ WYCENA NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN Z
TYTULU POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§ 1. Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-Sell-Back) wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

§ 2. Zobowigzanie z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych przy zobowigzaniu sie Funduszu w imieniu Subfunduszu do
odkupu (Sell-Buy-Back) wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji kupna
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§ 3. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na t3 sama liczbe tych samych Papieréw Wartosciowych
transakcje kupna i sprzedazy lub sprzedazy i kupna beda traktowane jako transakcje Buy-Sell-Back lub Sell-Buy-Back, mimo
ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

§ 4. Naleznosci z tytutu udzielonej i zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych Papierow Wartosciowych.

19.1.5.  WYCENA WALUT OBCYCH ORAZ SKtADNIKOW LOKAT | ZOBOWIAZAN DENOMINOWANYCH W WALUTACH OBCYCH

§ 1. Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajace na poszczegdlne Subfundusze denominowane
w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie w Walucie Obcej, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku —w Walucie Obcej, w ktdrej sg denominowane.

§ 2. Waluty Obce, Aktywa Subfunduszy oraz zobowigzania Funduszu przypadajagce na poszczegdlne Subfundusze
denominowane w Walutach Obcych wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski.

§ 3. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw Subfunduszy notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe —
w relacji do euro.

§ 4. W przypadku Papieréow Wartosciowych notowanych réwnoczesnie na aktywnych rynkach zagranicznych i polskich,
wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtéwnym jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku
przeliczane jest na ztote po obowigzujagcym na Dzieh Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.

§ 5. Wszystkie zobowigzania i naleznosci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut Obcych w okresie ,SPOT”
(to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od
dnia zawarcia transakcji do jej rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy
Bank Polski.
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19.2. OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Novo Gotéwkowy (dalej jako
,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’),
opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow

Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)

(dalej ,Rozporzgdzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng

Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego  o$wiadczenia  przeprowadzilismy  zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng

pewnosc¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem

oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale llI,

punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktorych dotyczg,

sg we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzgdzeniem;

—  kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale IX, art. 73-78 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt' Po!ska )
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

tukasz Szczgpanski

Warszawa, Unia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy K Rejestru , KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Novo Papieréw Dtuznych (dalej
jako ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
opisanych w Rozdziale lIl, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego  oSwiadczenia  przeprowadziliSmy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewno$é, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale I,
punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotyczg,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem;
- kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale V, art. 37-42 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa,\@gnia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Novo Obligacji Przedsiebiorstw
(dalej jako ,Subfundusz’), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), opisanych w Rozdziale IlI, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30
maja 2016 roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod

i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow

Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)

(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng

Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego  o$wiadczenia  przeprowadzili§my zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng

pewnosé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem

oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz politykg inwestycyjng.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale lIl,

punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktérych dotycza,

sg we wszystkich istotnych aspektach:

- zgodne z Rozporzgdzeniem;

- kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale Il, art. 10-15 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp6tka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Rejestru Sad KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Novo Stabilnego Wzrostu (dalej
jako ,Subfundusz’), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz"),
opisanych w Rozdziale IlI, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane =z wydaniem niniejszego o$wiadczenia  przeprowadzilismy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonaing
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale Il
punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

-  zgodne z Rozporzgdzeniem,
- kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale IV, art. 28-33 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

arszawa Vdnia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Novo Zréwnowazonego Wzrostu
(dalej jako ,Subfundusz’), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
(,Fundusz’), opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30
maja 2016 roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wyb6r i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow

Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)

(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng

Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego  o$wiadczenia  przeprowadzilismy  zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonaing

pewnosé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem

oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale Il,

punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentow, ktdrych dotycza,

sg we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzgdzeniem;

—  kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale |, art. 1-6 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

tukasz Szgzepanski
ent
nia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczona odpowiedzlalnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526:020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Novo Aktywnej Alokacji (dalej jako
,Subfundusz’), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia  przeprowadziliSmy  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskac racjonaing
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjng.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale I,
punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzgdzeniem;
- kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale VII, art. 55-60 Statutu Funduszu.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

tukasz Szczgpanski
Biegly Rewident
Warszawa, gnia 30 maja 2016 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Poiska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali§my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Novo Akcji (dalej jako
,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’),
opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybo6r i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale I,
punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza,
sg we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozporzgdzeniem;
—  kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale Ill, art. 19-24 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
tukasz Szczgpanski Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, gnia 30 maja 2016 roku
ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat j g0 Rejestru KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu Novo Akcji Globalnych (dalej jako
,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Novo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’),
opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu z dnia 30 maja 2016
roku.

Zarzgd OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie
i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859)
(dalej ,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng
Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia  przeprowadzili§my  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sg zgodne z Rozporzgdzeniem
oraz sg kompletne i zgodne z przyjetg przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywoéw Subfunduszu opisane w Rozdziale IlI,

punkcie 19.1 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktorych dotycza,

sg we wszystkich istotnych aspektach:

- zgodne z Rozporzadzeniem;

- kompletne i zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong
w Czesci ll, w Rozdziale X, art. 91-95 Statutu Funduszu.

W imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowledzialnodcly sp. k.
Ronoa ONZ 1

) 0O-124 Warszawa
Building o better Tel, +48 225577000
working worild Faks +48 22 557 7001

warszawa@pl.ay.com
WLy camipl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu OPERA Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnych 5.A.

Dokonalismy analizy meted i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu Nove Matych i Srednich Spolek
(dalej jako , Subfundusz™), wydzielonege w ramach Novo Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (dalej
jako ,Fundusz™), opisanych w Rozdziale [II, punkeie 19 Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego
tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 5 czerwea 2017 roku pod katem ich zgodnodei z preepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz weryfikacji zgodnodei | kompletnodei tych
zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Zarzad OPERA  Towarzystwa Funduszy  Inwestycyjmych S.A.  jest  odpowiedzialny
7a opracowanie i stosowanie polityk inwestyeyinyeh Subfimduszy oraz za wybdr | przvigcie
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie odwiadczenia o zpodnosci metod § zasad wyceny akiywow
Subfunduszu z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku Nr 249, poz. 185%)
{dalej ,,Rozporzadzenie™), ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz, U. z 2016 roku poz. 1896 z poin. zm.) (dalej
~Ustawa™) oraz o kompletnosci i zgodnodei tych metod i zasad z polityke inwestycyjng Subfunduszu,

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego ofwiadczenia przeprowadziliémy stosownie do postanowier
Krajowego Standardu Rewizji Finansowej 3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych™ zatwierdzonego Uchwalg Krajowej Rady Bieghych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnodé, #e opisane metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszu sq zgodne z Rozporzadzeniem i Ustawa oraz sg kompletne i zgodne z
polityks inwestyeyjng Subfunduszu,
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Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfundusza opisane w Rozdziale 111, punkeie 19
Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktdrych dotyezy, sq we wszystkich
istotnych aspektach:
* zgodne z Rozporzadzeniem,
# kompletne i zgodne z polityks inwestycyjng Subfunduszu okreslong w czesdei [I Statutu
Funduszu oraz w Rozdziale VI, art. 46 = 51 Statutu,

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Mumer ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
spitka 2 ograniczong odpowiedrialnodciy
spiiea kamandylowa
Rondo OME 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnla 3 czerwea 2017 roku
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20. INFORMACIA O ZASADACH | TRYBIE DZIAtANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

20.1. SPOs6B ZWOLYWANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajac o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw Funduszu
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z Kluczowymi Informacjami udostepnia sie informacje o planowanym
Zgromadzeniu Uczestnikow. Zawiadomienie i informacja o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow zawieraja:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

2) wskazanie zdarzenia co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazic¢ zgode,

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw.
Towarzystwo zwotujace Zgromadzenie Uczestnikdw, przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia o planowanym
zgromadzeniu, ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow, w sposéb okreslony w Statucie dla ogtaszania zmian Statutu.
20.2. WSKAZANIE KREGU 0SOB, KTORE, ZGODNIE Z USTAWA, SA UPRAWNIONE DO WZIECIA UDZIAtU W ZGROMADZENIU UCZESTNIKOW

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikdw wedtug stanu na
koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdbw. W sprawach dotyczacych tylko
Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Liste Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sporzadza Agent Transferowy i przekazuje ja
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dziern Zgromadzenia Uczestnikdw. Lista zawiera nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikdw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen, liczbe Jednostek
Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtosdw. Lista jest sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikéw.

20.3. ZWIEZLY OPIS TRYBU DZIAtANIA | PODEJMOWANIA UCHWAL PRZEZ ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg
w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw. Uczestnik moze wzigé udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Do uprawnien Zgromadzenia Uczestnikow nalezy podejmowanie uchwat w sprawach:

1) wyrazenia zgody na rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz w Funduszu z wydzielonymi subfunduszami dziatalnosci jako subfundusz powigzany;

2) wyrazenia zgody na zmiane funduszu podstawowego;

3) wyrazenia zgody na zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;

4) wyrazenia zgody na potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo;

6) wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom
swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych z
podejmowang uchwatg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody w przedmiocie
objetym uchwata. Uchwata o wyrazeniu zgody zapada wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikdw. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

20.4. SPosOB POWIADAMIANIA UCZESTNIKOW FUNDUSZU O UCHWALACH PODJETYCH PRZEZ ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw Funduszu o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikdw, w sposob
okreslony w Statucie dla ogtaszania zmian Statutu.

20.5. POUCZENIE O MOZLIWOSCI ZASKARZANIA UCHWAL ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

-29_



novo

fundusze inwestycyjne

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw funduszowi powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu;
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;

3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikow, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikdw.

Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.)
nie stosuje sie. Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku
whiesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty zgromadzenia uczestnikéw sad, na
whniosek towarzystwa, moze zasgdzi¢ od uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogdlnych.

Rozpziat Il A
DANE 0 SUBFUNDUSZU NOVO KONSERWATYWNY OSZCZEDNOSCIOWY

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJA

§ 1. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem § 2 i § 3, moze dokonywac lokat wytgcznie w:

1) Papiery Wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych
niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:
a)  New York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Board of Trade (NYBOT), National Association of Securities

Dealers Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX —w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
b) Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,
c¢)  Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,
d)  BXBerne eXchange, SWX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej BX,
e) Istanbul Stock Exchange —w Turcji,
f) Iceland Stock Exchange — w Islandii,
g)  Bolsa Mexicana de Valores — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
h)  Korea Exchange —w Republice Korei,
i) New Zeland Stock Exchange —w Nowej Zelandii,
j) Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange —w Cesarstwie Japonii,
k)  Australian Securities Exchange (ASX) —we Wspdlnocie Australijskiej,
1) Bolsa de Comercio de Santiago — w Republice Chile;

2)  Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktédrym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych Papieréw Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach
zagranicznych podlegajgcych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;

4)  Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
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z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1;

5)  Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4.

§ 2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdédw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspdlnego inwestowania.

§ 3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych wydanych na podstawie art.
94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takie na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Cztonkowskie okreslonych w § 1 pkt 1 oraz Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE) — w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Turkish Derivatives Exchange — w Turcji, Mercado Mexicano de Derivados — w Stanach
Zjednoczonych Meksyku, Australian Securities Exchange (ASX) — we Wspdlnocie Australijskiej, oraz umowy majace za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

§ 4. Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami,
z zastrzezeniem § 5—-11.

§ 5. Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz depozyty (ptatne na zgdanie
lub ktére mozna wycofaé¢ przed terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz rok) w bankach krajowych lub zagranicznych
(podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspdlnotowym) lub instytucjach kredytowych, ktére tgcznie bedg stanowity od 75% do 100% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.

§ 6. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach
krajowych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

§ 7. Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze tgczna wartos¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu facznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

§ 9. Limit, o ktéorym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
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§ 10. Przy lokowaniu Aktywdéw Subfunduszu, Fundusz nie stosuje ograniczen, o ktdrych mowa w art. 100 ust. 1 i 2 Ustawy,
w stosunku do Papierow Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:

a) Skarb Panstwa,

b)  Narodowy Bank Polski,

c) Republike Federalng Niemiec,

d)  Stany Zjednoczone Ameryki,

e) Cesarstwo Japonii,

f) Republike Turcji.

§ 11. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 2 pkt 3).

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

§ 1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne kategorie lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize techniczng poszczegdinych
rynkow i gietd.

§ 2. Alokacja Aktywéw Subfunduszu w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana
stopa zwrotu) — ryzyko. Celem okreslenia tej relacji Fundusz wykorzystuje, w szczegdlnosci:

1)  w przypadku Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg lokujace swoje aktywa w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe — analize makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci rynku stopy procentowej oraz
analize ryzyka kredytowego emitenta, analize sytuacji branzy emitenta, analize fundamentalng emitenta, analize
poréwnawczg emitentdw;

2) w przypadku Udziatowych Papieréw Wartosciowych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lokujgce
swoje aktywa w Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg Udziatowe Papiery Wartosciowe lub indeksy akcji — analize sytuacji branzy, analize fundamentalng
emitenta, analize poréwnawczg emitentow;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi s3 Waluty Obce — analize
makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw publicznych oraz analize
rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy.

§ 3. W odniesieniu do wszystkich lokat — zajmujac pozycje o charakterze krétkoterminowym, to jest taka, ktdrej
przewidywany okres utrzymywania w portfelu lokat Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metoda doboru lokat
bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, o ktérych mowa w § 2.

1.3. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE,
W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH UMOW NA RYZYKO
ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, moga by¢
zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:

. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajacego z Papieréw Wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega na zabezpieczaniu
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych, jezeli oczekiwana jest przejsciowa,
niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentow Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzac
sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze
zmaterializowac sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty
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Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczynié¢ sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu
zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomoca Instrumentéw Pochodnych moze czeSciowo lub catkowicie
zniwelowac osiggniete zyski.

Sprawne zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegdlnosci
na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentdéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie z wystepowaniem
wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka diwigni finansowej, ryzyka
niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprocz Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane s3 gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang
kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz stép procentowych. Z zawieraniem umoéw, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko
rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (omoéwione w pkt 2).

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
RYZYKO MAKROEKONOMICZNE

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest zalezna od wielu
czynnikow makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke polskg jak iglobalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdéw Netto
na Jednostke.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych moga by¢ lokowane Aktywa
Subfunduszu zostaty opisane ponizej.

RYzYKO STOP PROCENTOWYCH

Jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscia
instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu a tym samym na
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu moga byé réwniez Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentami Bazowymi sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz stopy
procentowe. Ich konstrukcja moze powodowaé¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego powyzej wptyw
zmian stép procentowych na Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu.

Ryzyko stop procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytgcznie do krajowych stép procentowych.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w instrumenty diuzne denominowane w Walutach Obcych,
ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

W przypadku zobowigzan Subfunduszu, ktére beda oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop
procentowych moze miec niekorzystny wptyw na wysokos¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Subfunduszu, a tym
samym na Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

RYZYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.
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RYZYKO KREDYTOWE

Inwestowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw
tych Papieréw Wartosciowych w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych,
a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywac na Wartosé Aktywow
Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscig niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentdw,
z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot NWP lub pozyczki Papierow
Wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta moga oznaczac
obnizenie Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE)

Mechanizm dzwigni finansowe] polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania dzwigni
finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajg z tego
mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw lub pozyczek, a takze zwigzku z zawieraniem przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (Exchange Traded Funds) majacych
wbudowany mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Btedne lub opdzinione rozliczenie zawartej na rzecz Subfunduszu transakcji moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé konieczno$¢ obcigzenia Aktywow
Subfunduszu kwotami kar umownych wynikajacych z zawartych na rzecz Subfunduszu umow.

Ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych (efekt diwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentdéw) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w przypadku
pozostatych instrumentdow.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé na rentownos¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ograniczona ptynnosé powoduje, iz moga wystepowadé trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazg okreslonych kategorii
lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac¢ na rentownos$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci jest istotne w odniesieniu do lokat, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy
czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwos$¢ neutralizacji ryzyka zwigzanego z Instrumentem
Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawne;.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy
z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow Subfunduszu). Nie mozna wykluczyé, ze btad Depozytariusza lub
subdepozytariuszy moze mieé negatywny wptyw na Wartosé Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Przyjete przez Fundusz dla Subfunduszu zasady dywersyfikacji lokat moga prowadzi¢ do koncentracji dziatalnosci
inwestycyjnej Subfunduszu w jednej kategorii lokat, na rynku jednego kraju lub w inny sposéb prowadzi¢ do kumulacji
ryzyka charakterystycznego dla jednego typu badz rodzaju lokat. W takim przypadku nawet niewielkie, niekorzystne
zdarzenia majgce wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wigze sie z brakiem wptywu
na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami zagranicznymi oraz instytucjami wspdlnego inwestowania
majgcymi siedzibe za granicg. Dodatkowo, ryzyko zwigzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany
strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucjg. Ten rodzaj inwestycji wigze sie réwniez z ryzykiem wyceny
lokat danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonatby jej Subfundusz, gdyby
lokowat w te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji; ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat uméw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCII

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore
powodowatyby wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji przez Fundusz w imieniu Subfunduszu.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. Otwarcie likwidacji
Funduszu powoduje otwarcie likwidacji wszystkich Subfunduszy. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw,
Sciggnieciu jego naleznosci oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych
Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Z dniem otwarcia likwidacji
Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, co wigze sie z zablokowaniem srodkéw
finansowych Uczestnikow w Subfunduszu do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, istnieje ryzyko, ze
w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu zbywane bedg po cenie nizszej niz ich wartos¢ godziwa.
Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku,
charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zostal przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujgce
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBStUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu na
skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢ umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw albo
wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto, Fundusz
dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza
wynikajacych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ dziatania majace na celu zmiane podmiotéw obstugujacych Fundusz,
w szczegolnosci Agenta Transferowego.
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Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potgczony
z innym funduszem inwestycyjnym. Towarzystwo moze jednak podjg¢ dziatania majace na potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potaczenie Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujagcego w zamian za posiadane prze nich Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszu
z innym Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Nie ma zastosowania. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze podjg¢ dziatania majace na celu zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogtoszenia o zmianie statutu Funduszu w zakresie dotyczacym polityki
inwestycyjnej Subfunduszu oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3. RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest gwarantowanym funduszem inwestycyjnym.

2.2.4. RYZYKO INFLAC)I

Inflacja polega na spadku wartosci nabywczej Srodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, ze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartosci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okazaé sie istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia wartosci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku nieoczekiwanego
wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwos¢ wprowadzenia regulacji, ktére utrudnig lub uniemozliwig
realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na stope zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia obcigzern podatkowych przychoddéw
osigganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie optacalnosci inwestowania
w Jednostki Uczestnictwa.

3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestoréw zainteresowanych bardzo krétkoterminowg inwestycja
(3 miesigce i dtuzej), ktdrzy oczekujg stdép zwrotu porédwnywalnych lub nieznacznie wyzszych od oprocentowania lokat
bankowych i akceptuja jedynie bardzo niskie ryzyko inwestycyjne.

4. INFORMACIE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W FUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSE, SPOSOB KALKULACII | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslajg postanowienia czesci Il art. 81 Statutu.

4.2, WsKAzZANIE WARTOSCI WKC ORAZ KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIEWACZONYCH DO WKC

WKC za 2018 rok wynosi 2,67%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sg wtgczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, koszty swiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

4.3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH
BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

4.3.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz optate za
ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepujg inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana Optata Za Zbycie .

Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 0,5% wartosci wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A okreslone sg w Tabeli Optat, przy
czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysokos¢ Optaty Za Zbycie moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim
przypadku ustalane s3 oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Funduszu zbywajgcego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowigzujgca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi
Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa
www.novofundusze.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest rowna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
stawkg Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Zbycie uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane s réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w ciggu 90
dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii A jest
zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.
Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi
odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajgcych interesu Uczestnikdw Funduszu kryteriow, mozna obnizyé stawke
Optaty Za Zbycie lub zwolni¢ z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywce lub okreslong grupe nabywcow.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, ktéra przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacy instytucja finansowa
Towarzystwo moze pobraé optate manipulacyjna.

Maksymalna wysoko$¢ opfaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegbtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A okreslone sg w Tabeli Opfat, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.
Wysoko$¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim przypadku ustalane sg oddzielne
Tabele Optat dla poszczegdinych Dystrybutoréw i Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela
Optat obowigzujgca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie
Tabele Optat udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.novofundusze.pl.

4.3.2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Odkupienie, optate za
ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa oraz optate za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepuja
inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Optata Za Zbycie moze byc¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 1% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane sg w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest rowna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
stawkg Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Zbycie uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany s3 Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane s réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze sSrodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z
wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 5,5% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane s3 w Umowach o przystgpienie do Plandw Inwestycyjnych, przy czym nie
moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze Srodkdw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, ktora przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedaca instytucja finansowa
mozna pobrac optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos¢ opfaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegbtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslane s3 w umowach o
przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;.

OPLATA ZA ODWOLANIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Za odwotanie blokady ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ optate manipulacyjna.

Maksymalna wysoko$¢ opfaty za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2% wartosci
odblokowywanych Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki optaty za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslane s3 w umowach o
przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

4.3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Zamiane oraz optate za
ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepujg inne opfaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, z wytaczeniem
przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa.
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Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 2,5% sumy wptat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe przystepujagcg do Planu Inwestycyjnego w ramach danej
umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego.

Szczegotowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane sg w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkdéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C w przypadku, gdy
zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach
ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w
przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa,
okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane sa w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C, ktora przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacg instytucjg finansowg
mozna pobraé optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegotowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii C okreslane s3 w umowach o
przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.
4.3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII |

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Odkupienie, Optate Za

Zamiane oraz optate za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepuja inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii |, z wytgczeniem
przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 1% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane sa w
umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii |, z wytgczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa moze byc¢ pobierana Optata Za Odkupienie.

Maksymalna wysokos¢ Optfaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 1% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z
dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o prowadzenie IKE
terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Optata Za Odkupienie moze zostaé
podwyzszona o kwote nie wyzszg niz 1.000 ztotych. Szczegdétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczyc
maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii | w przypadku, gdy
zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysoko$¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane s3
Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o
prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane sg w
umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I, ktéra przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedaca instytucja finansowga
mozna pobrac optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wigcej niz 100 ztotych.

Szczegdtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii | okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej powyzej.

4.4, WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4.5, WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny w wysokosci nie wyzszej niz 1% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku.

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIAtALNOSCI SUBFUNDUSZU | FUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE UStUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH UStUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIAtALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSE WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Towarzystwo z wtasnych s$rodkéw w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, z wyfaczeniem optat ponoszonych w
zwigzku z realizacjg transakcji nabywania i zbywania lokat Subfunduszu, w szczegdélnosci optat maklerskich oraz bankowych,
odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, przelewdéw z rachunkéw bankowych,
podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cia
Funduszu lub Subfunduszu.

Podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerskg swiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie Papierami
Wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadczg na rzecz Subfunduszu takze
nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji;
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemoéw potwierdzen
zawarcia transakcji.
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Ustugi dodatkowe Swiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegdlne podmioty prowadzace dziatalnosé maklerskg nie
majg wptywu na wysokos$é prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1. WARTO$¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

WARTOSE AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NOVO KONSERWATYWNY
OSZCZEDNOSCIOWY
NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

66 196
0 20 000 40 000 60 000 80 000
Hw tys. zt
5.2. WIELKOSC SREDNIE) STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z SUBFUNUDSZEM

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYCH W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
Novo KoNSERWATYWNY OSzZCZEDNOSCIOWY ZA OSTATNIE 3 LATA

0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruNDUSzU Novo KONSERWATYWNY OSzCZEDNOSCIOWY ZA OSTATNIE 5 LAT

—

0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40%

SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruUNDUSZU Novo KONSERWATYWNY OszcZEDNOSCIOWY ZA OSTATNIE 10 LAT

—

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00%

5.3. WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCH W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Op Do Wz0RzEC
2009-01-01 WIBID 6M minus koszty zarzadzania
2008-12-31 WIBID 6M (20 dniowa $rednia kroczgca) minus koszty zarzadzania

5.4. INFORMACJE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT 5.2.
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU NOvO KONSERWATYWNY
O5szCZEDNOSCIOWY WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA
0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40%
SREDNIA SToPA ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU Novo KONSERWATYWNY
OSZCZEDNOS’CIOWY WZORCA ZA OSTATNIE 5 LAT
0,00% 0,20% 0,40% 0,60%
SREDNIA StoPA ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU Novo KONSERWATYWNY
OszCZEDNOSCIOWY WZORCA ZA OSTATNIE 10 LAT
0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%
5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYINYCH ORAZ ZE

WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZtOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze

wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozpziat 11l B
DANE 0 SUBFUNDUSzZU Novo PAPIEROW DtUZNYCH

1.1.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJIA

§ 1. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem § 2 i § 3, moze dokonywac lokat wytacznie w:

1)

3)

4)

5)

Papiery Wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych

niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na nastepujgcych

rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:

a) New York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Board of Trade (NYBOT), National Association of Securities
Dealers Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX — w Stanach Zjednoczonych Ameryki,

b)  Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,

c) Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,

d)  BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,

e) Istanbul Stock Exchange — w Turcji,

f) Iceland Stock Exchange — w Islandii,

g) Bolsa Mexicana de Valores —w Stanach Zjednoczonych Meksyku,

h)  Korea Exchange — w Republice Korei,

i) New Zeland Stock Exchange —w Nowej Zelandii,

j) Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange — w Cesarstwie Japonii,

k)  Australian Securities Exchange (ASX) — we Wspodlnocie Australijskiej,

1) Bolsa de Comercio de Santiago — w Republice Chile:

Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych Papieréow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, oraz za zgoda Komisji depozyty w bankach
zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wifasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1;

Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i 4.

§ 2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywac:

1)

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,
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b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

c¢) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdédw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspdlnego inwestowania.

§ 3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych wydanych na podstawie art.
94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takie na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Cztonkowskie okreslonych w § 1 pkt 1 oraz Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE) — w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Turkish Derivatives Exchange — w Turcji, Mercado Mexicano de Derivados — w Stanach
Zjednoczonych Meksyku, Australian Securities Exchange (ASX) — we Wspdlnocie Australijskiej, oraz umowy majace za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

§ 4. Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami,
z zastrzezeniem § 5-11.

§ 5. Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat gtéwnie w Diuzne Papiery Wartosciowe oraz depozyty (ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz rok) w bankach krajowych lub zagranicznych
(podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym) lub instytucjach kredytowych, ktére tacznie bedg stanowity od 75% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje obejmowane w ramach wykonania praw
przystugujacych Subfunduszowi z Dtuznych Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu oraz w inne
akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewidujg odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od
dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 6. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach
krajowych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 7. Limit, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze faczna wartos¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane zostato ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 8. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

§ 9. Limit, o ktéorym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

§ 10. Przy lokowaniu Aktywéw Subfunduszu, Fundusz nie stosuje ograniczen, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 i 2 Ustawy,
w stosunku do Papierow Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:

a) Skarb Panstwa,

b)  Narodowy Bank Polski,

c) Republike Federalng Niemiec,

d)  Stany Zjednoczone Ameryki,

e) Cesarstwo Japonii,

f) Republike Turcji.

§ 11. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w § 2 pkt 3).

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU
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§ 1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne kategorie lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize techniczng poszczegdlnych
rynkow i gietd.

§ 2. Alokacja Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana
stopa zwrotu) — ryzyko. Celem okreslenia tej relacji Fundusz wykorzystuje, w szczegdlnosci:

1)  w przypadku Dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg lokujace swoje aktywa w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe — analize makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci rynku stopy procentowej oraz
analize ryzyka kredytowego emitenta, analize sytuacji branzy emitenta, analize fundamentalng emitenta, analize
poréwnawczg emitentow;

2) w przypadku Udziatowych Papieréow Wartosciowych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lokujace
swoje aktywa w Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg Udziatowe Papiery Wartosciowe lub indeksy akcji — analize sytuacji branzy, analize fundamentalng
emitenta, analize pordwnawczg emitentow;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce — analize
makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw publicznych oraz analize
rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy.

§ 3. W odniesieniu do wszystkich lokat — zajmujac pozycje o charakterze krotkoterminowym, to jest taka, ktorej
przewidywany okres utrzymywania w portfelu lokat Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowa metodg doboru lokat
bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, o ktérych mowa w § 2.

1.3. WSKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE,
W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH UMOW NA RYZYKO
ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYINA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:

. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajgcego z Papieréw Wartosciowych
i Instrumentow Rynku Pienieznego, ktore Fundusz zamierza nabyé w przysztosci na rzecz Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega na zabezpieczaniu
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych, jezeli oczekiwana jest przejSciowa,
niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzaé
sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze
zmaterializowad sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty
Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatéw, a w skrajnych przypadkach przyczynic sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu
zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentdéw Pochodnych moze cze$ciowo lub catkowicie
zniwelowac osiggniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegdlnosci
na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie z wystepowaniem
wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takie ryzyka diwigni finansowej, ryzyka
niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane s3 gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang
kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz stép procentowych. Z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko
rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (omoéwione w pkt 2).

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
RYZYKO MAKROEKONOMICZNE

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest zalezna od wielu
czynnikow makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke polskg jak iglobalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wptyw na Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywdw Netto
na Jednostke.

RYzYKO RYNKOWE

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzacych w skfad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych moga by¢ lokowane Aktywa
Subfunduszu zostaty opisane ponize;j.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stép procentowych jest odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig
instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stdp procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze miec niekorzystny wptyw na Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu a tym samym na
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu mogg by¢ réwniez Instrumenty Pochodne, dla
ktéorych Instrumentami Bazowymi sg Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz stopy
procentowe. Ich konstrukcja moze powodowac¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego powyzej wptyw
zmian stép procentowych na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Ryzyko stop procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytgcznie do krajowych stép procentowych.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w instrumenty dfuzne denominowane w Walutach Obcych,
ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

W przypadku zobowigzan Subfunduszu, ktére beda oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop
procentowych moze mie¢ niekorzystny wptyw na wysokos¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Subfunduszu, a tym
samym na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke.

RYzZYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Zwazywszy, ze do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ w akcje obejmowane w ramach
wykonania praw przystugujgcych Subfunduszowi z Dtuznych Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania,
ktérego warunki przewiduja odkupienie przez wzywajacego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy,
niekorzystne zmiany koniunktury moga mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z lokat na rynku akcji, a tym samym
na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke. Koniunktura na rynku akcji
moze podlegaé¢ znaczgcym wahaniom zaréwno z powoddéw fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne) jak
i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywnosé spekulacyjna).

Poniewaz Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach. Ponadto, podobne zachowanie sie
rynkow akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajéw nie
pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji.
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RYZYKO KREDYTOWE

Inwestowanie Aktywow Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw
tych Papieréw Wartosciowych w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéow dtuznych,
a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywac na Wartosé Aktywow
Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscig niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentoéw,
z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot NWP lub pozyczki Papierow
Wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznaczaé
obnizenie Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke.

RYZYKO DZWIGNI FINANSOWE)

Mechanizm dzwigni finansowe] polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania dzwigni
finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktdre nie korzystaja z tego
mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw lub pozyczek, a takze zwigzku z zawieraniem przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (Exchange Traded Funds) majacych
wbudowany mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Btedne lub opdinione rozliczenie zawartej na rzecz Subfunduszu transakcji moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowac konieczno$¢ obcigzenia Aktywow
Subfunduszu kwotami kar umownych wynikajacych z zawartych na rzecz Subfunduszu umow.

Ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych (efekt diwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentdéw) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w przypadku
pozostatych instrumentdow.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé na rentownos¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ograniczona ptynnosé¢ powoduje, iz moga wystepowad trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazg okreslonych kategorii
lokat lub tez transakcje takie mogg by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac¢ na rentownos$¢ takich lokat, a tym samym na osiaggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci jest istotne w odniesieniu do lokat, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy
czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwos$¢ neutralizacji ryzyka zwigzanego z Instrumentem
Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy
z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow Subfunduszu). Nie mozna wykluczy¢, ze btad Depozytariusza lub
subdepozytariuszy moze mieé negatywny wptyw na Wartosé Aktywdéw Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto na
Jednostke.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Przyjete przez Fundusz dla Subfunduszu zasady dywersyfikacji lokat moga prowadzi¢ do koncentracji dziatalnosci
inwestycyjnej Subfunduszu w jednej kategorii lokat, na rynku jednego kraju lub w inny sposéb prowadzi¢ do kumulacji
ryzyka charakterystycznego dla jednego typu badz rodzaju lokat. W takim przypadku nawet niewielkie, niekorzystne
zdarzenia majgce wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
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uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wigze sie z brakiem wptywu
na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami zagranicznymi oraz instytucjami wspdlnego inwestowania
majgcymi siedzibe za granicg. Dodatkowo, ryzyko zwigzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany
strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucja. Ten rodzaj inwestycji wigze sie rowniez z ryzykiem wyceny
lokat danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonatby jej Subfundusz, gdyby
lokowat w te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji; ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat uméw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystapienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCII

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktére
powodowatyby wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji przez Fundusz w imieniu Subfunduszu.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. Otwarcie likwidacji
Funduszu powoduje otwarcie likwidacji wszystkich Subfunduszy. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow,
Sciggnieciu jego naleznosci oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych s$rodkéw pienieznych
Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Z dniem otwarcia likwidacji
Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, co wigze sie z zablokowaniem srodkéw
finansowych Uczestnikow w Subfunduszu do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, istnieje ryzyko, ze
w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu zbywane beda po cenie nizszej niz ich wartos¢ godziwa.
Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku,
charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zosta¢ przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikédw. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujace
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBStUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu na
skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢ umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw albo
wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto, Fundusz
dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza
wynikajacych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie podja¢ dziatania majace na celu zmiane podmiotéw obstugujacych Fundusz,
w szczegolnosci Agenta Transferowego.
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Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.
RYZYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potaczony
z innym funduszem inwestycyjnym. Towarzystwo moze jednak podjg¢ dziatania majace na potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem. Potaczenie Subfunduszy nastepuje poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za posiadane prze nich Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszu
z innym Subfunduszem.

RYZYKO PRZEKSZTALCENIA FUNDUSZU W FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Nie ma zastosowania. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.
RYZYKO ZMIANY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Towarzystwo moze podja¢ dziatania majgce na celu zmiane polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wymaga dokonania ogtoszenia o zmianie statutu Funduszu w zakresie dotyczgcym polityki
inwestycyjnej Subfunduszu oraz uptywu terminu 3 miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianie. Uczestnik nie ma wptywu na
decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3. RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

Nie ma zastosowania. Fundusz nie jest gwarantowanym funduszem inwestycyjnym.

2.2.4. RYZYKO INFLACII

Inflacja polega na spadku wartosci nabywczej Srodkéw pienieznych. Inflacja sprawia, ze realna stopa zwrotu
(z uwzglednieniem wartosci nabywczej ztotego) z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa moze okazac sie istotnie nizsza od
nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia wartosci nabywczej ztotego), szczegdlnie w przypadku nieoczekiwanego
wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania inwestycji.

2.2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscig zmian uregulowan prawnych dotyczacych zasad funkcjonowania rynku kapitatowego oraz
zasad opodatkowania zyskéw kapitatowych. Istnieje mozliwo$¢ wprowadzenia regulacji, ktore utrudnig lub uniemozliwig
realizacje przez Fundusz zaktadanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na stope zwrotu
zinwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Ponadto, istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia obcigzen podatkowych przychoddéw
osigganych z tytutu uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ktére spowoduje zmniejszenie optacalnosci inwestowania
w Jednostki Uczestnictwa.

3. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA

Subfundusz przeznaczony jest dla konserwatywnych inwestoréw zainteresowanych co najmniej krdtkoterminowa
inwestycja (powyzej 1 roku), ktérzy oczekuja stdép zwrotu nieznacznie wyzszych od oprocentowania lokat bankowych
i akceptuja jedynie niskie ryzyko inwestycyjne, zwigzane z rynkiem instrumentéw dtuznych.

4. INFORMACIE O WYSOKOSCI OPLAT | PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM W FUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA
ORAZ O KOSZTACH OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

4.1. WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU OKRESLAJACYCH RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOSE, SPOSOB KALKULACII | NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W TYM W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM ORAZ
TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajéw kosztow, okreslajg postanowienia czesci Il art. 45 Statutu.

4.2, WsKAzZANIE WARTOSCI WKC ORAZ KATEGORII KOSZTOW SUBFUNDUSZU NIEWACZONYCH DO WKC

WKC za 2018 rok wynosi 2,84%.

WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.
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Nastepujace koszty nie sg wtgczone do WKC: koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, koszty odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow, koszty swiadczen
wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, koszty zwigzane z nabyciem lub
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa ponoszone bezposrednio przez Uczestnika oraz wartos¢ ustug dodatkowych.

4.3. WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ORAZ INNYCH OPLAT UISZCZANYCH
BEZPOSREDNIO PRZEZ UCZESTNIKA

4.3.1. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII A

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie oraz optate za ustanowienie blokady
Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepujg inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobierana Optata Za Zbycie .

Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 1% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe stawki Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A okreslone sg w Tabeli Optat, przy
czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej. Wysokos¢é Optaty Za Zbycie moze by¢ okreslona
indywidualnie dla danego Dystrybutora lub Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim
przypadku ustalane s3 oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Funduszu zbywajgcego Jednostki
Uczestnictwa bezposrednio. Tabela Optat obowigzujaca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi
Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa
www.novofundusze.pl.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest rowna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
stawkg Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Zbycie uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A przez Fundusz na rzecz osoby, od ktérej Fundusz w ciggu 90
dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia odkupit Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu kategorii A jest
zwolnione z Optaty Za Zbycie do kwoty, jaka osoba ta uzyskata z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
kategorii A (reinwestycja). Zwolnienie, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.
Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, jest ztozenie Dystrybutorowi lub Funduszowi
odpowiedniego oswiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkédw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy uwzglednieniu obiektywnych i nie naruszajacych interesu Uczestnikow Funduszu kryteriow mozna obnizy¢ stawke
Optaty Za Zbycie lub zwolni¢ z Optaty Za Zbycie okreslonego nabywce lub okreslong grupe nabywcow.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, ktéora przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacy instytucjg finansowa
mozna pobrac optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos¢ opfaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegbtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A okreslone sg w Tabeli Opfat, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.
Wysoko$¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa moze by¢ okreslona indywidualnie dla danego
Dystrybutora lub Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. W takim przypadku ustalane s3 oddzielne
Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw i Funduszu zbywajgcego Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Tabela
Optat obowigzujgca danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie
Tabele Optat udostepniane sg na stronie internetowej Towarzystwa www.novofundusze.pl.

4.3.2. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII B
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W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optatg Za Odkupienie, optate za
ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa oraz optate za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepuja
inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE
Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B moze by¢ pobierana Optata Za Zbycie .

Maksymalna wysokos¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 1% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane sg w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

W przypadku, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa stawka Optaty Za Zbycie jest rowna rdznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu zamiany Jednostek Uczestnictwa
stawkg Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym i Optatg Za Zbycie uiszczong wczesniej przy nabyciu zamienianych
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany s3 Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego zbyte przez Fundusz w wyniku dokonanej wczeéniej zamiany Jednostek Uczestnictwa, przy
ustalaniu wysokosci Optaty Za Zbycie w Subfunduszu Docelowym uwzgledniane sg réwniez Optaty Za Zbycie pobrane od
Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wczesniejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze sSrodkdw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii B, z
wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B wynosi 5,5% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B okreslane s3 w Umowach o przystapienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie
moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkéw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, ktora przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacy instytucja finansowa
mozna pobrac optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos¢ opfaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegbtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslane s3 w umowach o
przystapienie do Plandw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

OPLATA ZA ODWOLANIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Za odwotanie blokady ustanowionej na Jednostkach Uczestnictwa kategorii B mozna pobiera¢ optate manipulacyjna.

Maksymalna wysoko$¢ opfaty za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 2% wartosci
odblokowywanych Jednostek Uczestnictwa.

Szczegdtowe stawki optaty za odwotanie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii B okreslane s3 w umowach o
przystapienie do Plandw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

4.3.3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII C

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Zamiane oraz optate za
ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepujg inne opfaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, z wytaczeniem
przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa.
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Maksymalna wysokos$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 2,5% sumy wptat na
nabycie Jednostek Uczestnictwa zadeklarowanej przez osobe przystepujagcg do Planu Inwestycyjnego w ramach danej
umowy o przystapienie do Planu Inwestycyjnego.

Szczegotowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane sg w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogg przekroczy¢é maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze Srodkdéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C w przypadku, gdy
zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach
ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w
przypadku, gdy umowa o przystgpienie do Planu Inwestycyjnego, w ramach ktdrego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa,
okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C okreslane sa w
umowach o przystgpienie do Plandéw Inwestycyjnych, przy czym nie moga przekroczyé maksymalnej wysokosci okreslonej
powyze;j.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C, ktora przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedacg instytucjg finansowg
mozna pobraé optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos$¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wiecej niz 100 ztotych.

Szczegotowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa kategorii C okreslane s3 w umowach o
przystgpienie do Planéw Inwestycyjnych, przy czym nie mogga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;.
4.3.4. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA KATEGORII |

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii | mozna pobiera¢ Optate Za Zbycie, Optate Za Odkupienie, Optate Za

Zamiane oraz optate za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa. Nie wystepujg inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

OPLATA ZA ZBYCIE

Optata Za Zbycie moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii I, z wytgczeniem
przypadkéw, gdy zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalna wysoko$¢ Optaty Za Zbycie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 1% wartosci wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Szczegbtowe stawki Optaty Za Zbycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane sa w
umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Zbycie pobierana jest ze srodkéw wptaconych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ODKUPIENIE

Optata Za Odkupienie moze by¢ pobierana przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii |, z
wytaczeniem przypadkéw gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna wysokos¢ Optfaty Za Odkupienie dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 1% wartosci
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa, przy czym, gdy odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w zwigzku z
dokonaniem Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu lub Czesciowego Zwrotu we wskazanym w umowie o prowadzenie IKE
terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE Opfata Za Odkupienie moze zostac
podwyzszona o kwote nie wyzszg niz 1.000 ztotych. Szczegétowe stawki Optaty Za Odkupienie w odniesieniu do Jednostek
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Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogy przekroczy¢
maksymalnej wysokosci okreslonej powyze;j.

Optata Za Odkupienie pobierana jest ze srodkdw wyptacanych przez Fundusz tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
OPLATA ZA ZAMIANE

Optata Za Zamiane moze by¢ pobierana przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategorii | w przypadku, gdy
zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalng wysokos¢ Optaty Za Zamiane dla Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | wynosi 0,5% wartosci
zamienianych Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sg
Jednostki Uczestnictwa, okresla procentowe stawki Optaty Za Zamiane albo 100 ztotych w przypadku, gdy umowa o
prowadzenie IKE, w ramach ktérego zamieniane sg Jednostki Uczestnictwa, okresla kwotowe stawki Optaty Za Zamiane.

Szczegdtowe stawki Optaty Za Zamiane w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii | okreslane sg w
umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej powyzej.

Optata Za Zamiane pobierana jest ze Srodkdw przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa.

OPLATA ZA USTANOWIENIE BLOKADY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I, ktéra przed uptywem czasu, na jaki zostata
ustanowiona, moze by¢ odwotana wytgcznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe trzecig bedaca instytucja finansowga
mozna pobrac optate manipulacyjna.

Maksymalna wysokos¢ optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa wynosi 0,5% wartosci blokowanych
Jednostek Uczestnictwa, lecz jednorazowo nie wigcej niz 100 ztotych.

Szczegdtowe stawki optaty za ustanowienie blokady Jednostek Uczestnictwa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu kategorii | okreslane s3 w umowach o prowadzenie IKE, przy czym nie mogg przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej powyzej.

4.4, WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO $REDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

4.5, WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego
Dnia Wyceny w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH KOSZTY DZIAtALNOSCI SUBFUNDUSZU | FUNDUSZU
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W TYM WSKAZANIE UStUG
DODATKOWYCH ORAZ WSKAZANIE WPLYWU TYCH UStUG NA WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIAtALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSE WYNAGRODZENIA TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Zgodnie z postanowieniami Statutu, Towarzystwo z wtasnych s$rodkéw w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu, z wytaczeniem optat ponoszonych w
zwigzku z realizacjg transakcji nabywania i zbywania lokat Subfunduszu, w szczegdlnosci optat maklerskich oraz bankowych,
odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek, przelewdéw z rachunkéw bankowych,
podatkéw oraz innych optat o podobnym charakterze wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia
Funduszu lub Subfunduszu.

Podmioty prowadzace dziatalno$é¢ maklerskg swiadczace na rzecz Subfunduszu ustugi posrednictwa w obrocie Papierami
Wartosciowymi, Instrumentami Rynku Pienieznego i Instrumentami Pochodnymi $wiadczg na rzecz Subfunduszu takze
nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji;
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach;

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw potwierdzen
zawarcia transakcji.
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Ustugi dodatkowe Swiadczone na rzecz Subfunduszu przez poszczegdlne podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska nie
majg wptywu na wysokos$é prowizji pobieranych przez te podmioty ani na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1. WARTO$¢ AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

WarT0S¢ AkTYwOw NETTO SUBFUNDUSZU Novo PapiEROW DruznycH
NA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

0 5000 10 000 15 000 20 000 25000
Hw tys. zt
5.2. WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA ZWIAZANE Z SUBFUNUDSZEM

SREDNIA STOPA ZwWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SuBFUNDUSZU Novo PAPIEROW DLUZNYCH ZA OSTATNIE 3 LATA

-2,67%

-3,00% -2,50% -2,00% -1,50% -1,00% -0,50% 0,00%

SREDNIA STOPA ZWRoTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SusruNDUSzU Novo PAPIEROW DrUZNYCH ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 0,05% 0,10% 0,15% 0,20% 0,25%
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SREDNIA STOPA ZWROTU Z INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
Novo PAPIEROW DrUZNYCH zA OSTATNIE 10 LAT

2,92%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

5.3. WSKAZANIE WZORCA StUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYC)I W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
ODZWIERCIEDLAJACY ZACHOWANIE SIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIE) ODDAJACYCH CEL | POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Op Do WZzORzEC

2019-01-21 WIBID 6M + 25 punktéw bazowych minus koszty zarzadzania

Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid All >1 Yr minus koszty

2009-11-02 2019-01-20 -
zarzadzania
2009-01-01 2009-11-01 BIoomberg/EFFAS Bond Indices Poland Liquid 5-7 Yr minus koszty
zarzadzania
2007-01-01 2008-12-31 5-letni swap procentowy minus koszty zarzadzania
2005-01-01 2006-12-31 5-letni swap procentowy
2003-06-20 2004-12-31 Indeks Polskich Obligacji Banku Handlowego
2003-06-19 Srednia ze $redniej rentownosci bondw skarbowych 13-tygodniowych z

ostatnich 4 przetargdw minus koszty zarzadzania

5.4. INFORMACIE O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU WZORCA, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT 5.2.

SREDNIA STOPA ZWROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU NOVO PAPIEROW DtUZNYCH
WZORCA ZA OSTATNIE 3 LATA

2,00%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%
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SREDNIA STOPA ZwROTU Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU NOVO PAPIEROW DLUZNYCH
WZORCA ZA OSTATNIE 5 LAT

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

SREDNIA STOPA ZwroTu Z PRZYJETEGO DLA SUBFUNDUSZU Novo PAPIEROW DruzNycH
WZORCA ZA OSTATNIE 10 LAT

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00%

5.5. ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
W MOMENCIE JEJ ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH ORAZ ZE
WYNIKI HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W PRZYSZtOSCI

Towarzystwo zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od Wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozpziat 11l C
DANE 0 SUBFUNDUSZU NOoVO OBLIGAC)I PRZEDSIEBIORSTW

1. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

1.1. GLOWNE KATEGORIE LOKAT SUBFUNDUSZU | ICH DYWERSYFIKACJA

§ 1. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, z zastrzezeniem § 2 i § 3, moze dokonywac lokat wytgcznie w:
1)  Papiery Wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych
niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na nastepujacych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa Cztonkowskie:
a)  New York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Board of Trade (NYBOT), National Association of Securities
Dealers Automated Quotation (NASDAQ), NYSE Euronext, NYSE AMEX —w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
b) Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange — w Kanadzie,
c) Oslo Stock Exchange — w Krélestwie Norwegii,
d)  BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange — w Konfederacji Szwajcarskiej,
e) Istanbul Stock Exchange — w Turcji,
f) Iceland Stock Exchange — w Islandii,
g)  Bolsa Mexicana de Valores — w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
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h)  Korea Exchange —w Republice Korei,

i) New Zeland Stock Exchange —w Nowej Zelandii,

j) Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange —w Cesarstwie Japonii,
k)  Australian Securities Exchange (ASX) — we Wspodlnocie Australijskiej,

1) Bolsa de Comercio de Santiago — w Republice Chile;

2)  Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych Papierow Wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego;

3)  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na
zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, oraz za zgodg Komisji depozyty w bankach
zagranicznych podlegajacych nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo
przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowsq, do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie, lub

b)  emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego Papiery Wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt 1;

5)  Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4.

§ 2. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, moze nabywadé:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]

Polskiej;

2)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca
Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w art. 93 - 110 Ustawy,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy

zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i

instytucji wspdlnego inwestowania.

§ 3. Fundusz na rzecz Subfunduszu, na warunkach i zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami, a takze w aktach wykonawczych wydanych na podstawie art.
94 ust. 7 Ustawy, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynkach
zorganizowanych niebedacych rynkami regulowanymi w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim i na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Cztonkowskie okreslonych w § 1 pkt 1 oraz Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Board Options Exchange (CBOE) — w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, Turkish Derivatives Exchange — w Turcji, Mercado Mexicano de Derivados — w Stanach
Zjednoczonych Meksyku, Australian Securities Exchange (ASX) — we Wspdlnocie Australijskiej, oraz umowy majace za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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§ 4. Przy lokowaniu Aktywoéw Subfunduszu, Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami,
z zastrzezeniem § 5-12.

§ 5. Fundusz na rzecz Subfunduszu dokonuje lokat gtéwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe, ktére bedg stanowity od 75% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym Dtuzne Papiery Wartosciowe przedsiebiorstw beda stanowity nie mniej niz
40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w akcje obejmowane w
ramach wykonania praw przystugujacych Subfunduszowi z Dtuznych Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania, ktérego warunki przewidujg odkupienie przez
wzywajacego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy.

§ 6. Fundusz moze lokowac¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat denominowane w Walutach Obcych.

§ 7. Limit, o ktéorym mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy, jest zwiekszony do 10%, pod warunkiem ze taczna wartos¢ lokat
w Papiery Wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktdrych ulokowane zostato ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

§ 8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

§ 9. Limit, o ktdrym mowa w art. 98 ust. 3 Ustawy, jest zwiekszony do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

§ 10. Przy lokowaniu Aktywdéw Subfunduszu, Fundusz nie stosuje ograniczen, o ktdrych mowa w art. 100 ust. 1 i 2 Ustawy,
w stosunku do Papieréw Wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez:

a)  Skarb Panstwa,

b)  Narodowy Bank Polski,

c) Republike Federalng Niemiec,

d)  Stany Zjednoczone Ameryki,

e)  Cesarstwo Japonii,

f) Republike Turcji.

§ 11. Fundusz na rzecz Subfunduszu moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu tacznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorych mowa w § 2 pkt 3).

§ 12. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego, co oznacza, ze udziat Papieréw Wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego emitowanych przez podmioty majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz depozytéw w bankach
krajowych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1.2. KRYTERIA DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO SUBFUNDUSZU

§ 1. Decyzje dotyczace alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne kategorie lokat, a takze regiony geograficzne,
podejmowane sg w oparciu o analize makroekonomiczng oraz — w mniejszym stopniu — analize techniczng poszczegdlnych
rynkéw i gietd.

§ 2. Alokacja Aktywoéw Subfunduszu w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana
stopa zwrotu) — ryzyko. Celem okreslenia tej relacji Fundusz wykorzystuje, w szczegdlnosci:

1)  w przypadku Dtuznych Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg lokujace swoje aktywa w Dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, oraz
Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sa Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub stopy procentowe — analize makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci rynku stopy procentowej oraz
analize ryzyka kredytowego emitenta, analize sytuacji branzy emitenta, analize fundamentalng emitenta, analize
poréwnawcza emitentdw;

2) w przypadku Udziatowych Papieréw Wartosciowych, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lokujace
swoje aktywa w Udzialowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg Udziatowe Papiery Wartosciowe lub indeksy akcji — analize sytuacji branzy, analize fundamentalng
emitenta, analize pordwnawczg emitentow;

-59-



novo

fundusze inwestycyjne

3) w przypadku Instrumentdw Pochodnych, dla ktérych instrumentami bazowymi sg Waluty Obce — analize
makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize finanséw publicznych oraz analize
rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi Srodek ptatniczy.

§ 3. W odniesieniu do wszystkich lokat — zajmujgc pozycje o charakterze krotkoterminowym, to jest taka, ktorej
przewidywany okres utrzymywania w portfelu lokat Subfunduszu wynosi do 6 miesiecy, podstawowg metodg doboru lokat
bedzie analiza techniczna, wzbogacona metodami, o ktérych mowa w § 2.

1.3. WSsKAZANIE, ZE FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE, W
TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, WRAZ ZE WSKAZANIEM WPLYWU ZAWARCIA TYCH UMOW NA RYZYKO
ZWIAZANE Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYINA

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Umowy, ktérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢
zawierane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu w celu:

. ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu, w tym ryzyka wynikajgcego z Papieréw Wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci na rzecz Subfunduszu,

. sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Ograniczanie ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomoca Instrumentéw Pochodnych polega na zabezpieczaniu
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu za pomocg Instrumentow Pochodnych, jezeli oczekiwana jest przejsciowa,
niekorzystna zmiana ich poziomu, ceny lub kursu.

Z zastosowaniem Instrumentdw Pochodnych w celu ograniczenia ryzyka portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze wigzaé
sie ryzyko przejsciowego lub trwatego niedopasowania wyceny Instrumentéw Pochodnych do wyceny zabezpieczanych
sktadnikdw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko trwatego niedopasowania wyceny moze
zmaterializowad sie, gdy w celu zabezpieczenia sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu stosowane sg Instrumenty
Pochodne, ktérych baza jest jedynie zblizona w sensie ekonomicznym do zabezpieczanych sktadnikow portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. W takim przypadku zabezpieczenie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
nie przynies¢ oczekiwanych rezultatow, a w skrajnych przypadkach przyczynié¢ sie do powstania strat.

Ponadto, w przypadku btednej prognozy zachowania sie sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu (np. wzrost kursu
zamiast oczekiwanego spadku), ich zabezpieczenie za pomocg Instrumentéw Pochodnych moze czesciowo lub catkowicie
zniwelowac osiagniete zyski.

Sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu za pomocg Instrumentéw Pochodnych polega w szczegdlnosci
na wykorzystaniu Instrumentéw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrumenty Bazowe.

Wykorzystywanie Instrumentdw Pochodnych jako substytutu lokaty w Instrument Bazowy wigze sie z wystepowaniem
wszystkich ryzyk rynkowych typowych dla Instrumentéw Bazowych, a takze ryzyka dizwigni finansowej, ryzyka
niedopasowania bazy oraz ryzyka rozliczenia.

Oprécz Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, Fundusz na rzecz
Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne stosowane sg gtéwnie w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang
kurséw Walut Obcych, dtuznych Papieréw Wartosciowych oraz stép procentowych. Z zawieraniem umow, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane jest ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta, ryzyko
rozliczenia oraz ryzyko ptynnosci (omoéwione w pkt 2).

2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

2.1. OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

RYZYKO MAKROEKONOMICZNE

Atrakcyjnosc inwestycyjna instrumentdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest zalezna od wielu
czynnikdw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke polskg jak iglobalng (m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wptyw na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke.

RYzYKO RYNKOWE

Ryzyko to wigze sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa w wyniku niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw wchodzacych w sktad portfela

-60 -



novo

fundusze inwestycyjne

inwestycyjnego Subfunduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych moga by¢ lokowane Aktywa
Subfunduszu zostaty opisane ponizej.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wartoscig
instrumentéw dtuznych (Dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop
procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu a tym samym na
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

Przedmiotem lokat Funduszu dokonywanych na rzecz Subfunduszu moga by¢ rowniez Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentami Bazowymi sg Dtuine Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz stopy
procentowe. Ich konstrukcja moze powodowaé odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego powyzej wptyw
zmian stép procentowych na Wartos$é Aktywdw Netto Subfunduszu.

Ryzyko stop procentowych nie ogranicza sie w przypadku Subfunduszu wytgcznie do krajowych stép procentowych.
Poniewaz Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w instrumenty dtuzne denominowane w Walutach Obcych,
ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy procentowe.

W przypadku zobowigzan Subfunduszu, ktére beda oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop
procentowych moze miec niekorzystny wptyw na wysoko$¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Subfunduszu, a tym
samym na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke.

RYzYKO WALUTOWE

Polityka inwestycyjna Subfunduszu dopuszcza lokowanie Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty denominowane
w Walutach Obcych oraz otwieranie pozycji w Instrumentach Pochodnych, dla ktérych Instrumentem Bazowym jest
Waluta Obca. Inwestycje takie wigzg sie z ryzykiem spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke na skutek niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.

RYZYKO RYNKU AKCJI

Zwazywszy, ze do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu Fundusz moze lokowa¢ w akcje obejmowane w ramach
wykonania praw przystugujgcych Subfunduszowi z Dtuznych Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz w inne akcje w okresie obowigzywania wezwania,
ktérego warunki przewidujag odkupienie przez wzywajgcego wszystkich akcji od dotychczasowych akcjonariuszy,
niekorzystne zmiany koniunktury moga mieé negatywny wptyw na stope zwrotu z lokat na rynku akgji, a tym samym
na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke. Koniunktura na rynku akcji
moze podlegaé znaczacym wahaniom zaréwno z powoddédw fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne) jak
i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywnosé spekulacyjna).

Poniewaz Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych rynkach. Ponadto, podobne zachowanie sie
rynkédw akcji w poszczegdlnych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réznych krajow nie
pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji.

RYZYKO KREDYTOWE

Inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w Dtuzne Papiery Wartosciowe obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw
tych Papierow Wartosciowych w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych,
a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywaé na Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscig niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentdw,
z ktérymi zostaty zawarte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot NWP lub pozyczki Papierow
Wartosciowych. Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta moga oznaczac
obnizenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke.

-61-



novo

fundusze inwestycyjne

RYzYKO DZWIGNI FINANSOWE)

Mechanizm dZwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania dzwigni
finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore nie korzystajg z tego
mechanizmu. Ryzyko dzwigni finansowej wystepuje w szczegdlnosci w zaciggania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
kredytéw lub pozyczek, a takze zwigzku z zawieraniem przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz nabywania
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu tytutéw uczestnictwa w funduszach portfelowych (Exchange Traded Funds) majgcych
wbudowany mechanizm dzwigni finansowe;j.

RYZYKO ROZLICZENIA ORAZ RYZYKO TRANSFEROW PIENIEZNYCH

Btedne lub opdinione rozliczenie zawartej na rzecz Subfunduszu transakcji moze przyczyni¢ sie do odstepstwa od
realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Subfunduszu.
Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaé koniecznos¢ obcigzenia Aktywdw
Subfunduszu kwotami kar umownych wynikajgcych z zawartych na rzecz Subfunduszu umoéw.

Ze wzgledu na specyfike Instrumentéow Pochodnych (efekt dzwigni finansowej, poziom skomplikowania wyceny tych
instrumentow) ryzyko rozliczenia przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami ma wieksze znaczenie niz w przypadku
pozostatych instrumentéw.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze
finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywaé na rentownos¢ lokat Subfunduszu w sposéb analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ograniczona ptynnos¢ powoduje, iz mogg wystepowacd trudnosci z szybkim nabyciem lub sprzedazg okreslonych kategorii
lokat lub tez transakcje takie mogg byc zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze
negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu. Ryzyko
ptynnosci jest istotne w odniesieniu do lokat, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy
czym, w ramach polityki inwestycyjnej Subfunduszu, istnieje mozliwos¢ neutralizacji ryzyka zwigzanego z Instrumentem
Bazowym dla danego NWP poprzez zajecie pozycji przeciwstawnej.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy
z Depozytariuszem przechowujg cze$¢ Aktywow Subfunduszu). Nie mozna wykluczyé, ze btad Depozytariusza lub
subdepozytariuszy moze mie¢ negatywny wptyw na Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywdw Netto na
Jednostke.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Przyjete przez Fundusz dla Subfunduszu zasady dywersyfikacji lokat mogg prowadzi¢ do koncentracji dziatalnosci
inwestycyjnej Subfunduszu w jednej kategorii lokat, na rynku jednego kraju lub w inny sposéb prowadzi¢ do kumulacji
ryzyka charakterystycznego dla jednego typu badz rodzaju lokat. W takim przypadku nawet niewielkie, niekorzystne
zdarzenia majace wptyw na zachowanie sie danej kategorii lokat lub danego rynku moze miec istotny, niekorzystny wptyw
na Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

RYZYKO INWESTOWANIA W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY INWESTYCYJNE, TYTULY UCZESTNICTWA

Ryzyko inwestowania Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wigze sie z brakiem wptywu
na strukture portfela lokat i podejmowane decyzje inwestycyjne przez zarzadzajacych tymi funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, funduszami zagranicznymi oraz instytucjami wspolnego inwestowania
majacymi siedzibe za granicg. Dodatkowo, ryzyko zwigzane jest z brakiem wptywu na zmiany zarzadzajacych, zmiany
strategii inwestycyjnej czy stylu zarzadzania dang instytucjg. Ten rodzaj inwestycji wigze sie rdwniez z ryzykiem wyceny
lokat danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania w sposéb odmienny niz dokonatby jej Subfundusz, gdyby
lokowat w te instrumenty bezposrednio.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIERANIEM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA INSTRUMENTY POCHODNE

Ryzyko to obejmuje: ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji; ryzyko wyceny; ryzyko niedopasowania pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej; ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
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zabezpieczanych i zabezpieczajgcych. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wigze sie dodatkowo z ryzykiem kontrahenta.

2.2. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU

2.2.1. RYZYKO NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU
RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat uméw, ktérych zawarcie powodowatoby
wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE ZE SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI ZAWARTYCH PRZEZ FUNDUSZ NA RZECZ SUBFUNDUSZU TRANSAKCII

Nie ma zastosowania. Fundusz na rzecz Subfunduszu nie bedzie zawierat transakcji na szczegdlnych warunkach, ktore
powodowatyby wystgpienie ryzyk innych niz opisane w Prospekcie Informacyjnym.

RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCIAMI

Nie ma zastosowania. Statut nie przewiduje mozliwosci udzielania gwarancji przez Fundusz w imieniu Subfunduszu.

2.2.2. RYZYKO WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE KTORYCH UCZESTNIK NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW

RYZYKO OTWARCIA LIKWIDACJI FUNDUSZU

W przypadkach okreslonych w Statucie moze nastgpi¢ otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. Otwarcie likwidacji
Funduszu powoduje otwarcie likwidacji wszystkich Subfunduszy. Likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw,
Sciggnieciu jego naleznosci oraz umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Z dniem otwarcia likwidacji
Subfunduszu Fundusz zaprzestaje zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, co wigze sie z zablokowaniem srodkow
finansowych Uczestnikow w Subfunduszu do czasu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Ponadto, istnieje ryzyko, ze
w trakcie likwidacji sktadniki portfela inwestycyjnego Subfunduszu zbywane bedg po cenie nizszej niz ich wartosé¢ godziwa.
Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku,
charakteryzujacych sie ograniczong ptynnoscia.

RYZYKO PRZEJECIA ZARZADZANIA FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Zarzadzanie Funduszem moze zostaé przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy
zawartej z Towarzystwem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany Statutu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i
adres zarzadzajacego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujace
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa, z chwilg wejscia w zycie tych zmian Statutu.

RYZYKO ZMIANY DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBStUGUJACEGO FUNDUSZ

Zmiana depozytariusza moze nastgpi¢ w sytuacji rozwigzania umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu na
skutek wypowiedzenia jej przez Fundusz lub Depozytariusza. Fundusz jest zobowigzany wypowiedzie¢ umowe o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu w przypadku, gdy Depozytariusz nie wykonuje swoich obowigzkéw albo
wykonuje je nienalezycie. W takim przypadku zmiane depozytariusza moze nakaza¢ Funduszowi Komisja. Ponadto, Fundusz
dokonuje zmiany depozytariusza w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza. Zmiana
Depozytariusza jest dokonywana w sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza
wynikajacych z Ustawy.

Towarzystwo moze w kazdym czasie podjg¢ dziatania majgce na celu zmiane podmiotéw obstugujacych Fundusz,
w szczegolnosci Agenta Transferowego.

Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
RYzYKO POLACZENIA FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM INWESTYCYIJNYM

Nie ma zastosowania. Fundusz jako fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami nie moze zosta¢ potgczony
z innym funduszem inwestycyjnym. Tow