Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego, uwzgledniajacy aktualizacje z dnia 22 grudnia 2023 r.

PROSPEKT INFORMACYJNY

QUERCUS PARASOLOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Fundusz uzywa skrotu nazwy:

QUERCUS PARASOLOWY SFIO

Subfundusze Funduszu:

QUERCUS OCHRONY KAPITALU
QUERCUS GLOBAL BALANCED
QUERCUS AGRESYWNY

QUERCUS DLUZNY KROTKOTERMINOWY
QUERCUS OBLIGACJI SKARBOWYCH
QUERCUS STABILNY

QUERCUS LEV

QUERCUS SHORT

QUERCUS GOLD

QUERCUS GLOBAL GROWTH
QUERCUS SILVER

QUERCUS TECH LEV

Funduszem zarzadza:

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie, adres internetowy: www.quercustfi.pl

Prospekt Informacyjny zostal sporzadzony w Warszawie, dnia 17 wrze$nia 2007 r. i zaktualizowany: w dniu 14
lutego 2008 r., w dniu 28 marca 2008 r., w dniu 30 maja 2008 r. (tekst jednolity), w dniu 15 wrze$nia 2008 r., w
dniu 29 maja 2009 r. (tekst jednolity), w dniu 14 wrzes$nia 2009 r., w dniu 31 grudnia 2009 r., w dniu 26 maja
2010r., w dniu 31 maja 2010 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r. (tekst
jednolity), w dniu 2 kwietnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2012 r., w dniu 29 maja 2012 r. (tekst jednolity), w
dniu 1 stycznia 2013 r., w dniu 26 kwietnia 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 13 czerwca 2013 r., w dniu 31 lipca
2013 r. (tekst jednolity), w dniu 28 sierpnia 2013 r., w dniu 4 pazdziernika 2013 r., w dniu 28 pazdziernika
2013 r., w dniu 31 pazdziernika 2013 r. (tekst jednolity), w dniu 22 listopada 2013 r., w dniu 11 grudnia 2013 r.,
w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 3 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r. (tekst jednolity), w dniu 14 lipca
2014 r., w dniu 29 maja 2015 r. (tekst jednolity), w dniu 11 pazdziernika 2015 r., w dniu 31 maja 2016 r. (tekst
jednolity), w dniu 25 lipca 2016 r., w dniu 31 sierpnia 2016 r., w dniu 20 lutego 2017 r., w dniu 19 maja 2017 r.,
w dniu 31 maja 2017 r. (tekst jednolity), w dniu 10 listopada 2017 r., w dniu 10 marca 2018 r., w dniu 31 marca
2018 r., w dniu 31 maja 2018 r. (tekst jednolity), w dniu 28 grudnia 2018 r. (tekst jednolity), w dniu 1 marca
2019 r., w dniu 31 maja 2019 r. (tekst jednolity), w dniu 9 sierpnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w
dniu 25 listopada 2019 r., w dniu 17 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 30 maja 2020 r. (tekst
jednolity), w dniu 2 grudnia 2020 r. (tekst jednolity), w dniu 23 grudnia 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w
dniu 10 marca 2021 r., w dniu 1 maja 2021 r., w dniu 31 maja 2021 r. (tekst jednolity), w dniu 1 lipca 2021 r., w
dniu 1 stycznia 2022 r., w dniu 1 kwietnia 2022 r., w dniu 11 kwietnia 2022 r., w dniu 31 maja 2022 r. (tekst
jednolity), w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 21 grudnia 2022 r., w dniu 30 kwietnia 2023 r. (tekst jednolity), w dniu
1 lipca 2023 r., w dniu 6 wrze$nia 2023 r., w dniu 26 wrze$nia 2023 r., w dniu 3 pazdziernika 2023 r. (tekst
jednolity), w dniu 22 grudnia 2023 r.

Ostatni tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzagdzony w Warszawie, dnia 3 pazdziernika 2023 r. i
zaktualizowany w dniu 22 grudnia 2023 r.



Rozdzial 1
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym

IMIONA, NAZWISKA I FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W PROSPEKCIE ORAZ NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU, W IMIENIU
KTOREGO DZIALAJA TE OSOBY

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Cztonek Zarzadu

Wymienione wyzej osoby dziataja w imieniu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibag w Warszawie.

OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

Oswiadczam, ze informacje zawarte w niniejszym prospekcie informacyjnym sa prawdziwe i rzetelne,
nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w prospekcie informacyjnym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2023 r., poz. 681) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansé6w z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania
wskaznika zysku od ryzyka tych funduszy (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 2202), oraz ze zgodnie z moja
najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w niniejszym prospekcie informacyjnym, okolicznosci,
ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowag funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO.

Sebastian Buczek Artur Paderewski Piotr Pluska Pawetl Cichon  Pawel Pasternok  Maciej Klimczak



Rozdzial 11
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

FIRMA (NAZWA), KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA, Z PODANIEM
NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH, ADRESU GLOWNEJ STRONY
INTERNETOWEJ | ADRESU POCZTY ELEKTRONICZNEJ

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: (22) 205 30 00

Numer telefaksu: (22) 2053001

Adres glownej strony internetowe;j: www.quercustfi.pl

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@quercustfi.pl

Towarzystwo jest spotka publiczng. Akcje Towarzystwa zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

DATA ZEZWOLENIA NA WYKONYWANIE DZIALALNOSCI PRZEZ TOWARZYSTWO
Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo zostato wydane w dniu 19 lutego 2008 r.
OZNACZENIE SADU REJESTROWEGO I NUMER, POD KTORYM TOWARZYSTWO JEST
ZAREJESTROWANE

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000288126

WYSOKOSC KAPITALU WEASNEGO TOWARZYSTWA, W TYM WYSOKOSC
SKEADNIKOW KAPITALU WEASNEGO NA OSTATNI DZIEN BILANSOWY
Wysokos¢ kapitatu wilasnego Towarzystwa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. wynosita
77 775 419,68 zl, a wysoko$¢ poszczegdlnych sktadnikdéw kapitatu wlasnego wynosita:

kapitat zaktadowy: 5648 848,70 zi,
kapitat zapasowy: 33622 546,82 z1,
kapitaty rezerwowe: 25 844 993,77 zt,
zysk za rok 2022: 12 659 030,39 zt.

INFORMACJA O TYM, ZE KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA ZOSTAL
OPLACONY

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

FIRMA (NAZWA) I SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC TOWARZYSTWA,
ZE WSKAZANIEM CECH TEJ DOMINACIJI, A TAKZE FIRMA (NAZWA) LUB IMIONA |
NAZWISKA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA POSIADAJACYCH
CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY, Z PODANIEM POSIADANEJ PRZEZ NICH LICZBY GLOSOW

Nie istnieje podmiot dominujacy wobec Towarzystwa.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa, zgodnie z informacjami posiadanymi na dzien 30 kwietnia 2023 r., sa:

1) Sebastian Buczek — 11,91% gtosow,

2) Anna Buczek — 6,04% gtosow,

3) Jakub Gtowacki — 11,64% glosow,

4) Jakub Gtowacki spétka komandytowa, z siedzibg w Warszawie — 5,45% glosow,

5) Nationale-Nederlanden OFE, z siedzibg w Warszawie — 6,72% glosow,

6) Betplay Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — 8,40% gltosow,

7) Q1 FIZ, z siedzibg w Warszawie — 6,21% glosow.

Akcje Towarzystwa zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Informacje o aktualnej strukturze akcjonariatu oraz liczbie
akcji wprowadzonych do obrotu publikowane sg na stronie internetowej Towarzystwa.

IMIONA | NAZWISKA:

IMIONA I NAZWISKA CZEONKOW ZARZADU TOWARZYSTWA, ZE WSKAZANIEM
FUNKCJI PELNIONYCH W ZARZADZIE

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu



7.2.

7.3.

10.

Maciej Klimczak — Cztonek Zarzadu

IMIONA I NAZWISKA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ TOWARZYSTWA, ZE
WSKAZANIEM JEJ PRZEWODNICZACEGO

Jerzy Cieslik

Janusz Nowicki

Dariusz Olczyk

Dawid Prysak

Pawet Sanowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

IMIONA I NAZWISKA OSOB FIZYCZNYCH ODPOWIEDZIALNYCH W TOWARZYSTWIE
ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

Osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie Subfunduszami sg:

QUERCUS Ochrony Kapitatu — wspdlnie Krzysztof Grudzien i Sebastian Buczek

QUERCUS Global Balanced — wspoélnie Piotr Milinski i Konrad Konefat

QUERCUS Agresywny — Sebastian Buczek

QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy — Mariusz Zardd

QUERCUS Obligacji Skarbowych — Mariusz Zaréd

QUERCUS Stabilny — Barttomiej Cendecki

QUERCUS lev — wspolnie Krzysztof Grudzief i Daniel Luszczynski

QUERCUS short — wspdlnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski

QUERCUS Gold — wspdlnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski

QUERCUS Global Growth — wspolnie Piotr Miliniski i Daniel Luszczynski

QUERCUS Silver — wspdlnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski

QUERCUS Tech lev — wspolnie Krzysztof Grudzien i Daniel Luszczynski

INFORMACJE O FUNKCJACH PEENIONYCH PRZEZ OSOBY, O KTORYCH MOWA W
PKT 7, POZA TOWARZYSTWEM, JEZELI TA OKOLICZNOSC MOZE MIEC ZNACZENIE
DLA SYTUACJI UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Osoby wymienione w pkt. 7 nie peinig innych funkcji poza Towarzystwem, ktére moglyby mieé
znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

NAZWY INNYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ
TOWARZYSTWO, NIEOBJETYCH PROSPEKTEM ORAZ NAZWY ZARZADZANYCH
FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH LUB UNIIJNYCH AFI

Towarzystwo zarzadza nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi nieobjetymi niniejszym Prospektem:
— QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

— QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

— Acer Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

— Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

— QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

— Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

— Future Tech Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

— R2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

— Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamknigty,

— QUERCUS Instytucjonalny SFI0.

SKROTOWE INFORMACJE O STOSOWANEJ W TOWARZYSTWIE POLITYCE
WYNAGRODZEN WRAZ Z INFORMACJA, ZE SZCZEGOLOWE INFORMACJE O TEJ
POLITYCE, A W SZCZEGOLNOSCI OPIS SPOSOBU USTALANIA WYNAGRODZEN I
UZNANIOWYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH, IMIONA I NAZWISKA ORAZ
FUNKCJE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZYZNAWANIE WYNAGRODZEN I
UZNANIOWYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH, W TYM SKEAD KOMITETU
WYNAGRODZEN, JEZELI ZOSTAL USTANOWIONY W TOWARZYSTWIE, SA
DOSTEPNE NA STRONIE INTERNETOWEJ ORAZ ZE WSKAZANIEM STRONY
INTERNETOWEJ, NA KTOREJ POLITYKA TA JEST UDOSTEPNIONA

Towarzystwo opracowalo i wdrozylo polityke wynagrodzen ustanawiajaca zasady wynagradzania
cztonkow zarzadu, os6b podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, osOb sprawujacych funkcje z zakresu
zarzadzania ryzykiem, oraz osob wykonujacych czynnosci nadzoru zgodno$ci dziatalnosci
Towarzystwa z prawem, stosownie do postanowien art. 47a Ustawy, a takze osob wykonujacych
czynnosci wyceny aktywow Funduszu, stosownie do postanowien art. 36a Ustawy.

Polityka Wynagrodzefn obowiazujaca w Towarzystwie zostata zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza
Towarzystwa. Polityka Wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.



Polityka wynagrodzen jest dostosowana do wielkosci i struktury organizacyjnej Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy oraz do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci dziatalnosci Towarzystwa i
zapewnia prowadzenie elastycznej polityki dotyczacej zmiennych sktadnikow wynagrodzenia. Polityka
wynagrodzen nie przewiduje uznaniowych §wiadczen emerytalnych. Towarzystwo nie jest znaczacym
towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegolowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

Towarzystwo niniejszym informuje, ze szczegdtowe informacje o polityce wynagrodzen obowiazujacej
w Towarzystwie, a w szczegodlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz
funkcje 0s6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen dostepne sa na stronie internetowej
Towarzystwa pod adresem www.quercustfi.pl.
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Rozdzial 111
Dane o Funduszu

DATA ZEZWOLENIA NA UTWORZENIE FUNDUSZU

Komisja udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 19 lutego 2008 r.

DATA I NUMER WPISU FUNDUSZU DO REJESTRU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 13 marca 2008 r., pod numerem

RFi 364.

CHARAKTERYSTYKA  JEDNOSTEK  UCZESTNICTWA  ZBYWANYCH PRZEZ

SUBFUNDUSZE

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ROZNYCH KATEGORII

§ 1 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem

wszystkich Dystrybutoréw, w ramach oferty podstawowej Subfunduszy. Po otwarciu Konta Uczestnika

Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w

Prospekcie.

Minimalna wysokos$¢ wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre§lona w § 20

ust. 1 Czesci I Statutu Funduszu oraz § 1 ust. 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci 11 Statutu Funduszu.

W zwigzku z nabywaniem, odkupywaniem oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane

sa nastgpujace optaty: Optata Dystrybucyjna oraz Optata Wyréwnawcza.

Stawki Optaty Dystrybucyjnej pobieranej w zwiazku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa kategorii A

okreslone sg w Tabeli Optat.

Tabela Optat jest udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie www.quercustfi.pl.

§ 2 charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii S

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie przewiduje zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii

S. W przypadku rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S Fundusz dokona aktualizacji

Prospektu.

INFORMACJA, ZE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA: NIE MOGA BYC ZBYWANE PRZEZ

UCZESTNIKA NA RZECZ OSOB TRZECICH, PODLEGAJA DZIEDZICZENIU, MOGA BYC

PRZEDMIOTEM ZASTAWU

Jednostki Uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe. Jednostki Uczestnictwa nie sg

oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz osob trzecich, a jedynie

odkupywane przez Fundusz. Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Szczegdtowe zasady dotyczace ustanawiania

zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zawiera Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.

ZWIEZELE OKRESLENIE PRAW UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZY

Uczestnicy Funduszu maja prawo:

—  zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

—  nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

—  otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

—  dostgpu do Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestorow, archiwalnego skrotu prospektu
informacyjnego oraz sprawozdan finansowych Funduszu i poszczegblnych Subfunduszy,

—  otrzymania S$rodkow pienigznych uzyskanych w zwiazku z likwidacja Funduszu oraz
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg zapisane w Rejestrze Uczestnika,

—  zgloszenia reklamacji,

—  obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

—  skladania zlecen przez telefon,

—  ustanowienia pelnomocnikow,

— dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa,

—  zlecenia ustanowienia blokady Jednostek Uczestnictwa,

—  posiadania Wspdlnego Konta Matzenskiego, o ile pozostaja w zwigzku matzenskim i ustawowej
wspolnosci majatkowej matzenskie;j,
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

ZASADY PRZEPROWADZANIA ZAPISOW NA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

nie dotyczy — zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaly przeprowadzone, poprzez dokonanie wptat

wylacznie przez Towarzystwo i jego akcjonariuszy, przed utworzeniem Funduszu/Subfunduszy

SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA, ODKUPYWANIA | ZAMIANY

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, A TAKZE WYPEAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA

JEDNOSTEK UCZESTNICTWA I SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z TYTULU



6.1.

NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW
NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZY

§ 1 Dystrybutorzy

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w
rozdziale V niniejszego Prospektu.

Dystrybutorzy przyjmuja zlecenia i dyspozycje dotyczace wylacznie Subfunduszy, dla ktorych dany
Dystrybutor posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Aktualne informacje o
Dystrybutorach oraz Subfunduszach, dla ktérych dany Dystrybutor posredniczy w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa dostepne sg na stronie internetowej Towarzystwa.

Przyjmowanie przez Dystrybutorow zlecen i dyspozycji moze by¢ uzaleznione od podpisania przez
Inwestora lub Uczestnika z tym Dystrybutorem umowy dotyczacej przyjmowania zlecen i dyspozycji
lub posiadania statusu klienta Dystrybutora.

Przyjgcie przez danego Dystrybutora zlecenia otwarcia Konta Uczestnika moze by¢ uzaleznione od
podania w zleceniu otwarcia Konta Uczestnika rachunku bankowego, na ktory maja by¢ wyptacane
srodki z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonania pierwszej wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa z tego rachunku.

W zaleznoéci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego
moze by¢ rdzny.

Fundusz przyjmuje, ze Inwestor / Uczestnik bedzie korzystat z ustug posrednictwa $wiadczonych przez
tego Dystrybutora, za posrednictwem ktorego zlozyt zlecenie otwarcia danego Konta Uczestnika
(Dystrybutor przypisany do Konta Uczestnika). W szczegbélnosci, Fundusz bedzie przekazywat
Dystrybutorowi przypisanemu do danego Konta Uczestnika informacje dotyczace tego Konta
Uczestnika, na potrzeby obstugi Inwestora / Uczestnika przez tego Dystrybutora. Dystrybutor, ktory nie
jest przypisany do danego Konta Uczestnika moze odmoéwié obstugi Inwestora / Uczestnika w ramach
tego Konta Uczestnika. W przypadku niektorych Dystrybutoréw nie jest mozliwe sktadanie zlecen i
dyspozycji dotyczacych Kont Uczestnika przypisanych do innego Dystrybutora.

Z zastrzezeniem ograniczen wskazanych w rozdziale V niniejszego Prospektu, Uczestnik moze zazadac
zmiany Dystrybutora, z ktorego ushug korzysta, poprzez zlozenie oswiadczenia, skutkujacego
przeniesieniem (transferem) jednostek uczestnictwa pomigdzy Rejestrami Uczestnika otwartymi w
ramach Konta Uczestnika przypisanego do Dystrybutora, z ustlug ktéorego Uczestnik zamierza
zrezygnowac, a Rejestrami Uczestnika otwartymi w ramach Konta Uczestnika przypisanego do
Dystrybutora, z ustug ktérego Uczestnik zamierza korzysta¢, oraz zamknigciem wszystkich Rejestrow
Uczestnika otwartych w ramach Konta Uczestnika, z ktoérego nastgpito przeniesienie (transfer)
jednostek uczestnictwa na nowe Rejestry Uczestnika. Jezeli w ramach Konta Uczestnika przypisanego
do Dystrybutora, z ustug ktérego Uczestnik zamierza zrezygnowaé Uczestnik posiada Rejestry
Uczestnika, na ktorych w momencie dokonywania przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa nie
sa zapisane zadne Jednostki Uczestnictwa, Rejestry te sa zamykane, natomiast w ramach Konta
Uczestnika przypisanego do Dystrybutora, z ushig ktérego Uczestnik zamierza korzysta¢ nie sg
otwierane analogiczne Rejestry Uczestnika (w przypadku otwarcia takiego Rejestru Uczestnika w
przysztosci beda obowiazywaly wymogi w zakresie minimalnej wysokosci pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa).

Z zastrzezeniem ograniczen wskazanych w rozdziale V niniejszego Prospektu, po uzgodnieniu z
Towarzystwem, Inwestor lub Uczestnik moze zazgda¢ zmiany Dystrybutora, z ktérego ustug korzysta,
poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, z zastrzezeniem akceptacji zadania przez Towarzystwo.
Zmiana Dystrybutora przypisanego do Konta Uczestnika skutkuje zmiang numerdéw Rejestrow
Uczestnika otwartych w ramach tego Konta Uczestnika.

Fundusz publikuje informacje o braku mozliwo$ci zmiany Dystrybutora na stronie internetowej
www.quercustfi.pl, w ramach informacji o danym Dystrybutorze.

Uzyskane przez Inwestora lub Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane dotyczace swojego
Konta Uczestnika, moga by¢ nieaktualne, np. moga nie uwzglednia¢ rozliczen niektorych transakcji
oraz korekt. Ostateczng weryfikacj¢ zlecenia wykonuje Agent Transferowy, prowadzacy rejestry
Uczestnikow i rozliczajacy zlecenia Inwestoréw i Uczestnikow.

§ 2 Konto Uczestnika

Subfundusze zbywaja Jednostki Uczestnictwa kategorii A po otwarciu przez Fundusz Konta Uczestnika
dla osoby zamierzajacej nabywaé Jednostki Uczestnictwa. Wraz z otwarciem Konta Uczestnika
otwierany jest co najmniej jeden Rejestr Uczestnika w subfunduszu / subfunduszach wskazanych przez
Inwestora, a jezeli Inwestor nie wskaze zadnego subfunduszu — w subfunduszu QUERCUS Ochrony



Kapitatu. Fundusz otwiera Konto Uczestnika na podstawie zlecenia otwarcia Konta Uczestnika.
Fundusz otwiera Konto Uczestnika rowniez na podstawie pierwszego zlecenia otwarcia Rejestru
Uczestnika, albo na podstawie pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa, ktore jest wowczas
traktowane jako zlecenie otwarcia Konta Uczestnika. Dokument zlecenia otwarcia Konta Uczestnika
wypelniony w sposéb nieprawidlowy lub nieczytelny, albo w inny sposob wywolujacy watpliwosci co
do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie otwarcia Konta Uczestnika.

W przypadku otwarcia Konta Uczestnika za posrednictwem niektérych Dystrybutorow moze by¢
wymagane podanie w zleceniu otwarcia Konta Uczestnika rachunku bankowego, na ktory maja by¢
wyptacane srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Osoba, ktora posiada otwarte Konto Uczestnika, ale nie nabyta Jednostek Uczestnictwa, posiada status
Inwestora. Osoba ta uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Otwarcie Konta Uczestnika umozliwia otwarcie Rejestrow Uczestnika we wszystkich Subfunduszach i
nabywanie Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze nabywanie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu nie jest mozliwe jezeli nastapito zawieszenie zbywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub dany podmiot nie moze by¢ uczestnikiem tego Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu. Osoba, ktora zlozy zlecenie otwarcia Konta Uczestnika,
moze nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy zgodnie z zasadami okre$lonymi w § 3 niniejszego
punktu Prospektu. Po otrzymaniu wplaty Fundusz otwiera dla Inwestora Rejestr Uczestnika w
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa Inwestor zamierza naby¢ za dokonang wptate.

Fundusz oznacza kazdy Rejestr Uczestnika dwoma roéznymi numerami, w formacie
dziewigciocyfrowym i szesnastocyfrowym. Fundusz oraz niektérzy Dystrybutorzy postuguja si¢ w
kontaktach z Inwestorami i Uczestnikami numerem w formacie szesnastocyfrowym. Niektorzy
Dystrybutorzy postuguja si¢ numerem w formacie dziewigciocyfrowym.

Inwestor lub Uczestnik, za wyjatkiem osoby matoletniej, moze ustanowié czterech petnomocnikow,
ktorych dane bgda wpisane do Rejestrow Uczestnika. Uczestnik nie bedacy osobg fizyczng moze
ustanowi¢ dziesigciu takich pelnomocnikow. Udzielenie, zmiana zakresu lub odwotanie
petnomocnictwa dotyczy zawsze wszystkich Rejestrow Uczestnika w ramach danego Konta Uczestnika
(rowniez w przypadku wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko jednego Rejestru Uczestnika lub
Subfunduszu).

Zmiana danych stalych takich jak np.: PESEL, numer i seria dokumentu tozsamosci lub adres staly,
dokonana przez Inwestora lub Uczestnika, skutkuje zawsze wprowadzeniem tej zmiany we wszystkich
Rejestrach Uczestnika w ramach wszystkich Kont Uczestnika, prowadzonych przez Fundusz dla
Inwestora lub Uczestnika (réwniez w przypadku wskazania przez Inwestora lub Uczestnika tylko
jednego Rejestru Uczestnika lub Konta Uczestnika).

W przypadku, gdy w zleceniu otwarcia Konta Uczestnika nie zostat podany adres do korespondencji
przyjmuje si¢, ze adresem do korespondenc;ji jest adres staty.

Pierwsza wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu powinna by¢ dokonana
przez Inwestora w okresie nie dtuzszym niz 365 dni od dnia otwarcia Konta Uczestnika, chyba ze dany
Dystrybutor, za posrednictwem ktérego zlecenie zostalo zlozone, wymaga dokonania wplaty
jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia. Rejestry Uczestnika otwarte w ramach danego Konta Uczestnika
moga zostaé zamkniete przez Fundusz, nie wezesniej niz po 365 dniach od dnia otwarcia tego Konta
Uczestnika, jezeli Inwestor nie dokona zadnej wptaty w okresie 365 dni od dnia otwarcia tego Konta
Uczestnika.

W przypadku otwarcia Konta Uczestnika za posrednictwem niektorych Dystrybutorow moze byé
wymagane dokonanie pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa 2z rachunku
zarejestrowanego w ramach danych Konta Uczestnika, jako rachunek, na ktory maja by¢é wyptacane
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Rejestr Uczestnika jest zamykany na zadanie Uczestnika, po zlozeniu odpowiedniej pisemne;j
dyspozycji za posrednictwem Dystrybutora. Rejestr Uczestnika, na ktorym nie sg zapisane zadne
Jednostki Uczestnictwa jest zamykany w przypadku $mierci Uczestnika. Rejestr Uczestnika nie jest
zamykany po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa. Zamknigcie Rejestru Uczestnika nie
skutkuje usunigciem danych Konta Uczestnika.

Inwestor lub Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jedno Konto Uczestnika. Inwestor lub Uczestnik
moze w kazdym czasie zlozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Konta Uczestnika za
posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora przypisanego do Konta Uczestnika, o ile Dystrybutor
dopuszcza taka mozliwos¢, lub za posrednictwem innego Dystrybutora.

Fundusz nie udostepnia mozliwosci przenoszenia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Kontami Uczestnika i Rejestrami Uczestnika, na zlecenie Uczestnika.

Matzonkowie pozostajagcy we wspdlnosci majatkowej malzenskiej mogg nabywaé Jednostki
Uczestnictwa na Wspdlne Konto Malzenskie (WKM). Otwarcie WKM nastepuje po zlozeniu przez



matzonkéw oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowej wspolnosci majatkowej matzenskiej 1 akceptuja
zasady prowadzenia WKM okreslone w Statucie Funduszu.

Fundusz nie udostgpnia mozliwosci zamiany Konta Uczestnika nie bedacego WKM na WKM, jak
réwniez zamiany Konta Uczestnika bedacego WKM na Konto Uczestnika nie bgdace WKM. Fundusz
nie udostgpnia mozliwosci przenoszenia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Kontem
Uczestnika bedagcym WKM a Kontem Uczestnika nie bedacym WKM, na zlecenie Uczestnika.
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru Uczestnika na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdra
nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru Uczestnika.
Zlecenia, dyspozycje i inne os$wiadczenia woli Inwestorow i Uczestnikow moga by¢ skladane za
posrednictwem Dystrybutorow w sposob okreslony przez Dystrybutora.

Uczestnik/Inwestor jest zobowigzany do aktualizacji swoich danych, w szczegdlnosci w przypadku gdy
po odkupieniu wszystkich Jednostek Uczestnictwa ponownie zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa.

§ 3 zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu nie jest mozliwe jezeli nastapito zawieszenie zbywania Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu lub dany podmiot nie moze by¢ uczestnikiem tego Subfunduszu
zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu. Nabywca Jednostek Uczestnictwa moze by¢ osoba
fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajagca osobowosci prawne;j.

Podstawe zbycia Jednostek Uczestnictwa stanowi wplata na rachunek bankowy Subfunduszu (wplata
bezposrednia). Otrzymanie wplaty bezposredniej jest dla Subfunduszu zleceniem zbycia Jednostek
Uczestnictwa na rzecz Inwestora lub Uczestnika wskazanego w opisie wpfaty.

W przypadku, gdy Dystrybutor, z ktdrego ustug korzysta Inwestor lub Uczestnik wymaga ztozenia
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa (zbycia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz), podstawe
zbycia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidtowo wypelnione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa ztozone przez Inwestora lub Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora oraz wplata na
rachunek bankowy Subfunduszu dokonana w zwigzku z tym zleceniem (optacenie zlecenia).

Inwestor lub Uczestnik posiadajacy otwarte Konto Uczestnika nabywa Jednostki Uczestnictwa poprzez
dokonanie wplaty srodkow pienieznych na rachunek bankowy Subfunduszu, wiasciwy ze wzgledu na
kategori¢ Jednostek Uczestnictwa, ktore Inwestor lub Uczestnik zamierza naby¢.

Moment wplyniecia $rodkéw pienigznych wplacanych przez Inwestora lub Uczestnika na rachunek
bankowy Subfunduszu zalezy od procedur banku, za posrednictwem ktorego realizowana jest wptata
srodkow pienieznych Inwestora lub Uczestnika.

Inwestor moze dokona¢ wptaty za posrednictwem Dystrybutora jednoczesnie ze ztozeniem zlecenia
otwarcia Konta Uczestnika, jezeli Dystrybutor udostgpnia takg mozliwosc¢.

Kwota wptlaty nie moze by¢ nizsza niz minimalna kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii danego Subfunduszu. Warunek minimalnej wysoko$ci wplaty stosuje si¢ tylko w
przypadku, gdy Uczestnik nie posiadat dotychczas Jednostek Uczestnictwa danej kategorii danego
Subfunduszu w ramach danego Konta Uczestnika. W przypadku zamiany jako kwote minimalnej
wplaty rozumie si¢ kwoteg, na jaka zostala zlecona zamiana. Kwota minimalnej wptaty musi by¢
zaksiggowana na rachunku bankowym Subfunduszu jako jedna wplata (przelew). Kwota minimalnej
wplaty powinna by¢ zaksiggowana na rachunku bankowym Subfunduszu jako jedyna wptata w danym
dniu — w przypadku zaksiggowania na rachunku bankowym Subfunduszu w danym dniu wptat w
kwocie minimalnej wplaty oraz w kwocie nizszej niz minimalna wptata, rozliczenie wptat nastepuje w
kolejnosci losowej i wplata w kwocie nizszej niz minimalna wptata moze zosta¢ odrzucona.

Minimalna wysokos¢ wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w § 20
ust. 1 Czesci I Statutu Funduszu oraz § 1 ust. 5 kazdego z rozdziatéw Czg¢éci II Statutu Funduszu.

Od kwoty wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé pobrana Optata Dystrybucyjna.
Wysokos¢ Optaty Dystrybucyjnej jest ustalana odrgbnie dla poszczegolnych Dystrybutorow i
sporzadzane sg Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Nabywajac Jednostki Uczestnictwa za
posrednictwem danego Dystrybutora, Inwestorzy i Uczestnicy powinni sprawdzi¢ obowigzujaca u tego
Dystrybutora Tabelg Optat. Dodatkowe informacje dotyczace optat manipulacyjnych zawarte sa w pkt.
4.3 rozdziatow 111 A-111 L Prospektu.

Opis tytulu wptlaty $rodkéw pienigznych (W tym wplaty bezposredniej) w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinien zawiera¢ nastepujace dane: skrot nazwy dystrybutora, imi¢ (lub pierwsza litera
imienia) i nazwisko/firm¢ (nazwe), adres staly, numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru
Uczestnika, nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje, ze wptata
zostata dokonana tytulem nabycia jednostek uczestnictwa. Opis wptaty srodkéw pieni¢znych w celu
nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku ze zlozonym przez Inwestora lub Uczestnika zleceniem



nabycia Jednostek Uczestnictwa powinien zawiera¢ numer zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
jezeli zostat nadany.

Osoba nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy zamiast numeru Konta Uczestnika powinna
poda¢ PESEL (w przypadku osoéb fizycznych — rezydentow), date urodzenia (w przypadku osob
fizycznych — nierezydentow) lub REGON (w przypadku pozostatych Inwestorow).

Osoba posiadajaca Konto Uczestnika, nabywajaca Jednostki Uczestnictwa po raz pierwszy w ramach
drugiego (lub kolejnego) nowego Konta Uczestnika, powinna w opisie wptaty doda¢ informacje: ,,nowe
Konto Uczestnika”.

Woplata §rodkow pienieznych, ktorej opis nie zawiera wszystkich danych wskazanych powyzej bedzie
mogta zostaé rozliczona, w sytuacji gdy:

1) w opisie tytutu wptaty zostanie podany tylko numer PESEL/REGON lub tylko imi¢ (lub pierwsza
litera imienia) i nazwisko/nazwa a dane osoby/podmiotu wptacajacego tj. wiasciciela rachunku
bankowego, z ktorego dokonywana jest wplata, beda zgodne z danymi Uczestnika zapisanymi na
poziomie jego Konta Uczestnika (bezwzglednie: imi¢ i nazwisko oraz adres zamieszkania/siedziby),
przy zalozeniu, ze osoba/podmiot wptacajacy posiada wylacznie jedno Konto Uczestnika, a do Agenta
Transferowego nie wptyneto zlecenie otwarcia nowego Konta Uczestnika dla tego Uczestnika,

2) w opisie tytulu wptaty zostanie podany tylko numer Rejestru Uczestnika lub numer Konta
Uczestnika a dane osoby/podmiotu wplacajacego tj. wlasciciela rachunku bankowego, z ktoérego
dokonywana jest wplata, beda zgodne z danymi Uczestnika zapisanymi na poziomie jego Konta
Uczestnika (bezwzglednie: imig i nazwisko oraz adres zamieszkania/siedziby).

Opis wptaty srodkow pienieznych lub dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony
W sposob nieprawidlowy albo wywolujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku Subfundusz bedzie
zwracal otrzymane S$rodki pienigzne. W przypadku drobnych nieprawidlowosci w wypetnieniu
dokumentu wptaty $rodkéw pienigznych lub zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundusz
dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.
Przy realizacji takich zlecen decydujace znaczenie bedzie miat numer rachunku bankowego, na ktory
zostata dokonana wptata, chyba ze Fundusz ustali jaki byt zamiar Uczestnika. Fundusz dotozy nalezytej
starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia.

Niezaleznie od powyzszych zasad Fundusz moze odrzuci¢ zlecenie, dyspozycje lub inne o$wiadczenie
woli, jezeli nie zawiera prawidtowego numeru Konta Uczestnika.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie zbycia z Dnia Wyceny, w ktorym nastepuje zbycie
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Okres od dnia zaksiggowania na rachunku bankowym Subfunduszu wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. W przypadku
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, termin zbycia
Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjecia wplaty
przez Dystrybutora.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie wplaty bezposredniej nie moze nastgpi¢ wezesniej niz w
najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego
Subfunduszu kwotg §rodkéw pienieznych wptaconych przez Uczestnika (wplata bezposrednia).

Zbycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wplaty
dokonanej w zwiazku z tym zleceniem nie moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu, w ktorym nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwota $rodkow
pienieznych wptaconych przez Uczestnika, jednak nie wczes$niej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego prawidtowo wypelionego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dotozy staraf, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie wplaty bezposredniej nastapito
w najblizszym Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu, w ktorym nastapi uznanie rachunku bankowego
Subfunduszu kwotg $rodkéw pienigznych wptaconych przez Uczestnika (wptata bezposrednia), o ile
Uczestnik posiada otwarte Konto Uczestnika.

Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej nastapito
w najblizszym Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu, w ktorym nastapi uznanie rachunku bankowego
Subfunduszu kwotg $rodkow pienieznych wplaconych przez Inwestora (wptata bezposrednia), jednak
nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu otwarcia dla Inwestora Konta
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6.2.

Uczestnika. W przypadku koniecznosci wyjasnienia nieprawidlowosci w wypehieniu zlecenia otwarcia
Konta Uczestnika lub dokumentu wptaty, termin zbycia Jednostek Uczestnictwa moze ulec wydtuzeniu.
Fundusz dotozy staran, aby zbycie Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa oraz wplaty dokonanej w zwiazku z tym zleceniem nastapilo w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwota
srodkow pienieznych wplaconych przez Inwestora, jednak nie wcze$niej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastgpujacym po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego prawidlowo wypetnionego
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku koniecznoéci wyjasnienia nieprawidtowosci w
wypetnieniu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa lub dokumentu wpfaty, termin zbycia Jednostek
Uczestnictwa moze ulec wydtuzeniu. W takiej sytuacji zbycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi w
najblizszym Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu, w ktorym nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci.
Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastepuje w dacie wpisania do Rejestru Uczestnikow
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za kwotg wptaconych $rodkéw pienieznych.
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokos$ci kwoty wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa pomniejszonej o optaty manipulacyjne, tj. Optate Dystrybucyjna lub Optate
Wyroéwnawcza. Kwote srodkow wptaconych przez Uczestnika do Subfunduszu, na podstawie ktorej
nastgpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa, ustala si¢ po pomniejszeniu wplaty
dokonanej przez Uczestnika o opfaty manipulacyjne. Uczestnik nabywa taka liczbe Jednostek
Uczestnictwa, ktora stanowi iloraz kwoty wplaconych $rodkéw (pomniejszonych o opflaty
manipulacyjne, zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej) i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz moze nastapi¢ roéwniez na podstawie zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnos$cig do sze$ciu miejsc po przecinku. W serwisach
telefonicznych Funduszu informacja o liczbie Jednostek Uczestnictwa dostepna jest z doktadnoscia do
czerech miejsc po przecinku (na potrzeby udzielenia informacji oraz przyjmowania zlecen
telefonicznych nastepuje zaokraglenie liczby Jednostek Uczestnictwa w dot).

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby maloletnie. Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyta 13 lat,
moze sktada¢ zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda
przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscia
nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czesci I Statutu Funduszu.

SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZY

Subfundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi prawidlowo wypelnione zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa ztozone przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ dyspozycje odkupienia okreslonej liczby
Jednostek Uczestnictwa okreSlonej kategorii lub odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa
okreslonej kategorii, w wyniku ktorej wyptacona zostanie okreslona kwota $rodkdéw pieni¢znych (z
zastrzezeniem, ze w przypadku konieczno$ci pobrania podatku, kwota podana przez Uczestnika jest
traktowana jako kwota brutto — przed pobraniem podatku), lub odkupienia wszystkich posiadanych
Jednostek Uczestnictwa okreslonej kategorii, z tym ze niektérzy Dystrybutorzy moga nie przyjmowac
wszystkich wymienionych opcji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Okres od zlozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba Zze opdznienie jest nastgpstwem
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
nie moze nastgpi¢ wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzyma prawidtowo wypelnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dolozy staraf, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapito w najblizszym Dniu Wyceny
nastgpujacym po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetione zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku koniecznosci wyjasnienia nieprawidlowosci w
wypelnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa
moze ulec wydluzeniu. W takiej sytuacji odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastapi w najblizszym
Dniu Wyceny nastgpujacym po dniu, w ktdrym nastapi wyjasnienie nieprawidtowosci.
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6.3.

6.4.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz nastgpuje w dacie wpisania do Rejestru
Uczestnikow liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposob nieprawidlowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentyczno$ci, moze nie by¢
uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku drobnych
nieprawidtowosci w wypehieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Subfunduszu, Rejestru
Uczestnika, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy
nalezytej staranno$ci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru Uczestnika na
zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie
zawiera lub zawiera nieprawidlowy numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru Uczestnika.

W przypadku, gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona przez Uczestnika w zleceniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa jest wigksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
lub kwota okre$lona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia wszystkich
niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie jest realizowane i odkupione zostaja wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okre$lonej kategorii.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslonej
kategorii, warto$¢ posiadanych przez Uczestnika niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii danego Subfunduszu bylaby mniejsza niz 1.000 zl, odkupione zostaja wszystkie
niezablokowane Jednostki Uczestnictwa okreslonej kategorii danego Subfunduszu.

Umorzenie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz moze nastgpi¢ roOwniez na podstawie zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa. Realizacja zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja odkupieniu w kolejnosci okreslonej wedtug metody HIFO, co
oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa zapisane wedtug najwyzszej dla
danego Subfunduszu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w danym
Rejestrze Uczestnika.

Osoba matoletnia, ktora nie ukonczyla 13 lat, moze skladaé zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
odkupienie Jednostek Uczestnictwa jest czynnos$cig nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego, jezeli srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostang wyptacone na rachunek
bankowy prowadzony na imi¢ matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Cze$ci I Statutu Funduszu.

SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA INNEGO FUNDUSZU ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM
ZWIAZANYCH

nie dotyczy — Towarzystwo nie zarzgdza innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi

SPOSOB I SZCZEGOLOWE WARUNKI WYPLAT KWOT Z TYTULU ODKUPIENIA
JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY LUB WYPLAT DOCHODOW
SUBFUNDUSZY

§ 1 sposob i szczegolowe warunki wyplat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz dokonuje wyptaty srodkéw z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wylacznie w drodze
przelewu $rodkow pienigznych na rachunek bankowy Uczestnika. Wyplata jest dokonywana na
rachunek bankowy Uczestnika zarejestrowany w ramach danych Konta Uczestnika, chyba ze w
zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostal wskazany inny rachunek bankowy Uczestnika.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek pieni¢zny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski.
Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, a w
przypadku WKM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego z matzonkow.

W przypadku, gdy rachunek na ktéry maja by¢ wyplacone $rodki z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zostal wskazany w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub rachunek Uczestnika
zarejestrowany w ramach danych Konta Uczestnika zostal uprzednio zmieniony, Fundusz moze podjac
dziatania w celu potwierdzenia, ze rachunek ten jest rachunkiem Uczestnika i do czasu zakonczenia
tych dziatan wstrzymac wyptate.

Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie jest mozliwe dokonanie wyptaty na rachunek bankowy
Uczestnika wskazany w zleceniu odkupienia, wyplata jest dokonywana na rachunek bankowy
Uczestnika zarejestrowany w danych Konta Uczestnika. Jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu
nie jest mozliwe dokonanie wyptaty na zaden rachunek bankowy Uczestnika i przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci nie jest mozliwe ustalenie sposobu wyptaty, Fundusz nabedzie na rzecz
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6.5.

6.6.

Uczestnika, za kwote przeznaczona do wyptaty, Jednostki Uczestnictwa kategorii A subfunduszu
QUERCUS Ochrony Kapitalu, ktore zostana zapisane na Rejestrze Uczestnika nalezacym do
Uczestnika. Uczestnik begdzie mdgt dysponowaé nabytymi Jednostkami Uczestnictwa bez zadnych
ograniczen, na zasadach ogdlnych.

Fundusz dokonuje wyplaty niezwlocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze okres
pomi¢dzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa a
dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu $rodkow pienig¢znych przeznaczonych na wyplate
bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dluzszy niz 5 dni roboczych, chyba ze op6znienie jest nastgpstwem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Moment wptynigcia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od
procedur banku prowadzacego rachunek bankowy Uczestnika.

§ 2 sposob i szczegolowe warunki wyplat dochodéw Funduszu

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powigkszaja wartos¢ Aktywow Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostk¢ Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw bez odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI ZAMIANY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ZWIAZANYCH Z JEDNYM SUBFUNDUSZEM NA JEDNOSTKI ZWIAZANE Z INNYM
SUBFUNDUSZEM ORAZ WYSOKOSC OPLAT Z TYM ZWIAZANYCH

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomigdzy Subfunduszami, z zastrzezeniem, ze stosownie do postanowien art. 162 ust. 1 pkt 7 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Uczestnik nie ma mozliwos$ci dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa
z subfunduszy: QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced,
QUERCUS Agresywny, QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych,
QUERCUS Global Growth, do subfunduszy: QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold,
QUERCUS Silver, QUERCUS Tech lev. Uczestnik nie ma mozliwosci dokonania konwersji pomigdzy
subfunduszami. Zlecenie zamiany jest zleceniem dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa w
rozumieniu art. 162 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zamiany dokonuje si¢ przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowego) i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu
docelowego) za S$rodki pienigzne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zroédlowego. Do zamiany Jednostek Uczestnictwa maja zastosowanie zasady realizacji zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa okre§lone w punkcie 6.2. rozdziatu I1I niniejszego Prospektu.

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest Oplata
Wyréwnawcza.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa realizowana jest do wysokosci salda Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédlowego dostepnego przed rozpoczeciem realizacji zlecenia zamiany, uwzgledniajac
kolejnos¢ realizacji zlecen opisang w § 28 Cze$ci I Statutu Funduszu, tj. do wysokosci salda
obejmujacego Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zroédtowego posiadane przez Uczestnika przed
rozpoczgciem realizacji zlecen w danym Dniu Wyceny oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
zrodlowego nabyte przez Uczestnika w wyniku realizacji w tym Dniu Wyceny zlecen nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz transferu Jednostek Uczestnictwa, ale nie uwzgledniajac Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego, ktore zostang nabyte w wyniku realizacji innych zlecen
zamiany.

Okres pomigdzy zlozeniem zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa a dniem jego realizacji nie
powinien by¢ dituzszy niz 7 dni, chyba Ze op6zZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zamiana moze by¢ dokonana wylacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jest bezwarunkowe i nie moze by¢ odwotane, bez zgody
Towarzystwa.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyla 13 lat, moze skladaé zlecenia jedynie przez przedstawiciela
ustawowego, za$ po ukonczeniu 13 lat za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze
zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnos$cia nie przekraczajaca zwyklego zarzadu majatkiem
matoletniego.

Kolejnos¢ realizacji zlecen opisana jest w § 28 Czgsci I Statutu Funduszu.

SPOSOB 1 SZCZEGOLOWE WARUNKI SPELNIANIA SWIADCZEN NALEZNYCH Z
TYTULU NIETERMINOWYCH REALIZACJI ZLECEN UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZY
ORAZ BLEDNEJ WYCENY AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

W przypadku nieterminowych realizacji prawidlowo ztozonych zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa,
Towarzystwo podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
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Uczestnika byta taka, jakby zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa zostato zrealizowane terminowo.
W przypadku nieterminowych realizacji prawidtowo zlozonych zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzialania, aby w sumie Uczestnik otrzymat taka kwote jak w
przypadku, gdyby zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato zrealizowane terminowo.

W  przypadku nieterminowych wyptat S$rodkow pienigznych z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, Towarzystwo podejmie dzialania, aby wyplaci¢ Uczestnikowi odsetki ustawowe od
wyptacanej kwoty, za okres opdznienia.

Powyzsze zasady beda stosowane w przypadku braku winy za op6znienie po stronie Uczestnika.
Poprzez prawidlowo ztozone zlecenie rozumie si¢ zlecenie o prawidlowe;j tresci i przekazane do Agenta
Transferowego w prawidlowy sposob, pozwalajace na jego bezzwloczng realizacje. W przypadku
drobnych nieprawidtowosci w zleceniu, Subfundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania
zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Okres od dnia dokonania przez Inwestora lub Uczestnika
wplaty na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienigznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do
dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa oraz okres od ztozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze jednak w takim wypadku
przekroczy¢ 7 dni.

W przypadku watpliwo$ci co do tre§ci lub autentycznosci zlecenia zawinionej przez Inwestora lub
Uczestnika, jezeli w w/w 7 dniowym terminie nie uda si¢ jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, zlecenie
ulega anulowaniu i w 8 dniu zwracana jest otrzymana wptata (w przypadku zlecenia nabycia), chyba ze
Inwestor lub Uczestnik zazada realizacji zlecenia pomimo uptywu w/w terminu, po jednoznacznym
ustaleniu jego tresci. W takim wypadku Inwestor lub Uczestnik nie jest uprawniony do $wiadczen z
tytulu nieterminowej realizacji zlecen.

W przypadku watpliwosci co do tresci lub autentycznos$ci zlecenia nie zawinionej przez Inwestora lub
Uczestnika, jezeli w w/w 7 dniowym terminie nie uda si¢ jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia,
wyjasnianie jest kontynuowane i Subfundusz realizuje zlecenie po wyjasnieniu watpliwosci, a Inwestor
lub Uczestnik jest uprawniony do $wiadczen z tytutu nieterminowej realizacji zlecen. Zlecenie nie jest
realizowane, jezeli Inwestor lub Uczestnik zazada jego anulowania.

Jezeli w terminie 30 dni nie uda si¢ jednoznacznie ustali¢ tresci zlecenia, zlecenie ulega bezwzglednie
anulowaniu i zwracana jest otrzymana wplata (w przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa).
Jezeli niemozno$¢ realizacji zlecenia nie byla zawiniona przez Inwestora lub Uczestnika jest on
uprawniony do $wiadczenia w wysoko$ci réznicy pomigdzy cena Jednostki Uczestnictwa w dniu, w
ktérym zlecenie powinno by¢ zrealizowanie i dniem anulowania zlecenia proporcjonalnie do wielko$ci
zlecenia.

Powyzsze zasady nie begdg stosowane w przypadku opdznien zawinionych przez podmioty, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci lub podmioty ponoszace odpowiedzialno$¢ solidarng z
Towarzystwem, jezeli Inwestor lub Uczestnik uzgodni z podmiotem odpowiedzialnym za opo6znienie
inny sposob rekompensaty.

W przypadku biednej wyceny Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo
podejmie dziatania, aby liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika byta taka,
jakby zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa zostato rozliczone po prawidtowej wycenie Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa. Ponadto, w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo podejmie dziatania, aby Uczestnik uzyskat taka kwote, jakby zlecenie zostato rozliczone
po prawidlowej wycenie Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

WSKAZANIE OKOLICZNOSCI, W KTORYCH FUNDUSZ MOZE ZAWIESIC ZBYWANIE
LUB ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZY

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2
tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgéci Aktywdw Subfunduszu z
przyczyn niezaleznych do Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, jezeli warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy jeden miliard (1.000.000.000) ztotych.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie,
jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwot¢ przekraczajaca 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

WSKAZANIE RYNKOW, NA KTORYCH SA ZBYWANE JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Jednostki Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy sa zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
ZWIEZLE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH FUNDUSZU ORAZ
SZCZEGOLOWE INFORMACJE O OBOWIAZKACH PODATKOWYCH UCZESTNIKOW
FUNDUSZU, ZE WSKAZANIEM OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW, W TYM
INFORMACJE, CZY Z POSIADANIEM JEDNOSTEK UCZESTNICTWA WIAZE SIE
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OBOWIAZEK ZAPLATY PODATKU DOCHODOWEGO, ORAZ ZASTRZEZENIE, ZE ZE
WZGLEDU NA FAKT, ZE OBOWIAZKI PODATKOWE ZALEZA OD INDYWIDUALNEJ
SYTUACJI UCZESTNIKA FUNDUSZU | MIEJSCA DOKONYWANIA INWESTYCJI, W
CELU USTALENIA OBOWIAZK(')W PODATKOWYCH, WSKAZANE JEST ZASIEGNIECIE
PORADY DORADCY PODATKOWEGO LUB PORADY PRAWNEJ

§ 1 wprowadzenie do informacji na temat obowiazkéw podatkowych

Ponizej zamieszczono jedynie ogélne informacje dotyczace obowiazkéw podatkowych Funduszu i jego
Uczestnikéw. Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych,
wskazane jest zasi¢gni¢cie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. Szczegoélne zasady
opodatkowania o0s6b fizycznych nie majacych miejsca zamieszkania lub pobytu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze osob prawnych nie majacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu przewiduja stosowne umowy mi¢dzynarodowe.

Z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa z reguly wiaze si¢ konieczno$¢ uiszczenia podatku
dochodowego.

Z dniem 1 stycznia 2014 r. nastgpita zmiana przepisow w zakresie obowigzkow podatkowych spotek
komandytowo-akcyjnych oraz zasad naliczania podatku w przypadku dziedziczenia jednostek
uczestnictwa.

Z dniem 1 stycznia 2024 r. nastapi istotna zmiana przepisow w zakresie zasad rozliczania podatku w
przypadku oséb fizycznych. Podatek nie bedzie pobierany przez Fundusz a uczestnik bedzie musiat
samodzielnie rozliczy¢ zobowigzanie podatkowe.

§ 2 zwigzle informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu

Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, obowigzki podatkowe funduszy inwestycyjnych reguluje
Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Obowiazki podatkowe funduszy inwestycyjnych
sa zroznicowane w zaleznosci od rodzaju funduszu.

Zgodnie z artykutem 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwolnione od
podatku sa fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,
utworzone na podstawie przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z wylaczeniem
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych (tzw. zwolnienie podmiotowe).

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wolne od podatku
sa dochody (przychody) funduszy inwestycyjnych zamknietych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy
inwestycyjnych zamknietych, utworzonych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych, z
wylaczeniem dochodow (przychodow) wskazanych w tym przepisie (tzw. zwolnienie przedmiotowe).
Co do zasady Fundusz nie dokonuje lokat, ktore nie korzystaja z w/w zwolnienia.

W ramach Funduszu wydzielone sg zarowno subfundusze stosujace zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych, jak i nie stosujace takich zasad.

§ 3 szczegolowe informacje na temat obowiazkow podatkowych oséb fizycznych — Uczestnikow
Funduszu — zwigzanych z posiadaniem jednostek uczestnictwa

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0s6b fizycznych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych. Z dniem 1 stycznia 2024 r. nastgpi istotna zmiana przepisow w zakresie zasad
rozliczania podatku.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przedmiotem
opodatkowania podatkiem dochodowym od o0soéb fizycznych sa wszelkiego rodzaju dochody, z
wyjatkami przewidzianymi w tej ustawie. Dochodem ze Zrédia przychodu jest nadwyzka sumy
przychodow z tego zrodta nad kosztami ich uzyskania osiagnigta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zrodtami
przychodow sa m.in. kapitaty pieni¢zne i prawa majatkowe.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za przychody z
kapitalow pieni¢znych uwaza si¢ m.in. przychody z tytulu udziatu w funduszach kapitatowych. Zgodnie
z art. 5a ust. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych przez fundusze kapitatowe
rozumie si¢ m.in. fundusze inwestycyjne.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych nie uwaza si¢ za
koszty uzyskania przychodow m.in. wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
kapitalowych, wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z umorzenia jednostek uczestnictwa
w funduszach kapitatowych.

Do 31.12.2023 r. obowiazuja nizej opisane zasady naliczania i pobierania podatku przez Fundusz:
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych dochoddéw (przychodéw) uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
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udzialu w funduszach kapitalowych nie taczy si¢ z dochodami (przychodami) opodatkowanymi na
zasadach ogolnych i pobiera si¢ od tych dochodow 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych dochodu z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa nie pomniejsza si¢ o straty z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych Fundusz jest
zobowigzany pobieraé zryczaltowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub
stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu dochodéw z tytulu
udzialu w funduszach inwestycyjnych (Fundusz jest ptatnikiem tego podatku).

Dodatkowo, szczegdlne zasady ustalania przychodu i kosztéw uzyskania przychodu obowiazuja w
przypadku funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Zgodnie z art. 17 ust. 1¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych nie ustala si¢ przychodu
z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 w zwiazku z art. 23 ust. 3e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw wydatkdéw na nabycie jednostek
uczestnictwa w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dokonanej
na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Na podstawie wskazanych powyzej przepisow Fundusz nie ustala dochodu ani nie nalicza podatku w
przypadku zamiany jednostek uczestnictwa, ale musi ustali¢ dochdd i naliczy¢ podatek w momencie
realizacji odkupienia jednostek uczestnictwa. W przypadku, gdy odkupywane jednostki uczestnictwa
zostaty nabyte przez Uczestnika w ramach wcze$niejszej zamiany jednostek uczestnictwa Fundusz musi
ustali¢ jaki byt koszt uzyskania przychodu poniesiony przez Uczestnika, przypadajacy na odkupywane
jednostki uczestnictwa.

Dochéd musi by¢ ustalony w przypadku kazdego odkupienia jednostek uczestnictwa, tak wige jezeli
Uczestnik wycofuje si¢ z inwestycji w kliku etapach za kazdym razem musi by¢ ustalony przychdd i
ewentualny podatek od danej transakcji. W takim przypadku sumaryczny efekt ekonomiczny catosci
inwestycji (zysk lub strata dla Uczestnika) nie musi odpowiada¢ sumarycznemu zyskowi podatkowemu,
gdyz strata podatkowa z jednej operacji odkupienia jednostek uczestnictwa nie pomniejsza zysku
podatkowego z innej operacji odkupienia jednostek uczestnictwa.

0Od 1.01.2024 r. obowigzuja nizej opisane zmiany zasad rozliczania podatku:

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody z
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa podlegaja
opodatkowaniu wedtug stawki 19% uzyskanego dochodu.

Fundusz nie bedzie ptatnikiem tego podatku, a podatek bedzie rozliczany samodzielnie przez
Uczestnika (podatnika) w rocznym zeznaniu podatkowym, poczawszy od zeznania za rok 2024,
Zgodnie z art. 39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych Fundusz bedzie miat
obowiazek przesta¢ podatnikowi oraz wilasciwemu urzedowi skarbowemu imienne informacje o
wysokos$ci dochodu, sporzadzone wedhug ustalonego wzoru.

Zasady obowiazujace w przypadku spadkow:

Zgodnie z art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w przypadku
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposob tytuldw uczestnictwa w
funduszach kapitatowych nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych tytuldow uczestnictwa w funduszach
kapitatlowych.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu. W zwigzku z tym moze zaistnie¢ koniecznos¢
uiszczania podatku od spadkéow i darowizn na zasadach uregulowanych w ustawie z dnia 28 lipca
1997 r. o podatku od spadkow i darowizn.

§ 4 szczegélowe informacje na temat obowiazkéw podatkowych oséb prawnych — Uczestnikow
Funduszu — zwiazanych z posiadaniem jednostek uczestnictwa

Obowiazki podatkowe w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od 0soéb prawnych reguluje
Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

W przypadku osiagania dochodow z tytutu posiadania Jednostek Uczestnictwa przez osoby prawne
istnieje obowigzek uiszczania podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przedmiotem
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych jest dochdd, bez wzgledu na rodzaj zrodet
przychodéw, z jakich dochod zostat osiggniety.
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10.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochodem podlegajacym
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych jest nadwyzka sumy przychodéw nad
kosztami ich uzyskania, osiggnigta w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przychodami sg w
szczegblnos$ci: otrzymane pieniadze, warto$ci pieni¢zne, w tym réwniez roznice kursowe, a zgodnie z
art. 15 ust. 1 kosztami uzyskania przychoddéw sa koszty poniesione w celu osiagnigcia przychodu.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie uwaza si¢ za
koszty uzyskania przychodow wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
wydatki te sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze z umorzenia jednostek uczestnictwa w przypadku likwidacji funduszu. Po
ustaleniu podstawy opodatkowania, podatek oblicza si¢ przy zastosowaniu stawki okreslonej
w art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.

Dodatkowo, szczegdlne zasady ustalania przychodu i kosztéw uzyskania przychodu obowiazuja w
przypadku funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, do przychodow nie zalicza
si¢ przychodow z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej zgodnie z
przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 w zwiazku z art. 12 ust. 7e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki
uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, dokonanej zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

§ 5 szczegolowe informacje na temat obowiazkow podatkowych zagranicznych oséb fizycznych
Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, osoby fizyczne
niemajace w Polsce miejsca zamieszkania (nierezydenci) podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko
w zakresie dochodow osiaganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentéw bedacych osobami fizycznymi
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, co do zasady, podlegaja opodatkowaniu na zasadach okreslonych
w art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, tj. w formie zryczattowanej w
wysokosci 19%. Podatek ten jest pobierany przez wyptacajacego przychod.

Nalezy jednak mie¢ na wzgledzie, ze w przypadku, gdy beneficjentem przychoddéw jest rezydent kraju,
z ktorym Polska zawarta umowg o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, taka osoba bedzie mogla
skorzysta¢ z zasad opodatkowania przewidzianego w takiej umowie. Istnieje mozliwo$¢ niepobrania
podatku, o ile dana umowa bedzie tak stanowi¢ oraz beneficjent przychodéw przedstawi
wyptacajacemu certyfikat rezydencji podatkowej. Jednocze$nie majac na wzgledzie roéznorodnosé
zapisdOw umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia warunkéw opodatkowania przychodow
wyptacanych nierezydentom wymaga kazdorazowo szczegotowej analizy, w tym konsultacji z doradca
podatkowym lub prawnym.

§ 6 szczegotowe informacje na temat obowiazkow podatkowych zagranicznych oséb prawnych
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatnicy nie majacy
w Polsce siedziby lub zarzadu (nierezydenci) podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko w zakresie
dochodow osigganych w Polsce.

Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydentow bedacymi osobami prawnymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja opodatkowaniu podatkiem od osoéb prawnych na
zasadach ogolnych.

Majac powyzsze na wzgledzie, przychody uzyskane przez nierezydentow w Polsce beda, co do zasady
podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym. Jednoczesnie nierezydenci bedacy osobami
prawnymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, majacy siedzibe¢ w panstwach, z ktéorymi Polska
podpisata umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania beda mogli skorzysta¢ z zasad
opodatkowania przewidzianego w tych umowach. Istnieje mozliwo$¢ zastosowania obnizonej stawki
podatkowej lub zwolnienia z opodatkowania w Rzeczypospolitej Polskiej, o ile dana umowa bedzie tak
stanowi¢ oraz zostanie przedstawiony wyplacajacemu certyfikat rezydencji podatkowej. Jednoczesnie
majac na wzgledzie rdéznorodno$é zapisow umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, kwestia
warunkow opodatkowania przychodow wyptacanych nierezydentom wymaga kazdorazowo
szczegdlowej analizy, w tym konsultacji z doradca podatkowym lub prawnym.

WSKAZANIE DNIA, GODZINY W TYM DNIU I MIEJSCA, W KTORYM NAJPOZNIEJ
JEST PUBLIKOWANA WARTOSC AKTYWOW NETTO PRZYPADAJACYCH NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA, USTALONA W DANYM DNIU WYCENY, A TAKZE
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11.

MIEJSCA PUBLIKOWANIA CENY ZBYCIA LUB ODKUPIENIA JEDNOSTEK

UCZESTNICTWA

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceng zbywania

i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl w nastgpnym dniu

roboczym po Dniu Wyceny, niezwlocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtlosi¢

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cen¢ zbywania i odkupywania

Jednostek Uczestnictwa do godz. 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu

wycena aktywow oraz ogloszenie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

oraz ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa moga ulec opdznieniu.

METODY I ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU ORAZ

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI

RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O ZGODNOSCI I

KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA

INWESTYCYJNA

§ 1 wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., nazywanej dalej GPW.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowiagzan
Funduszu oraz zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia
Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

3. Warto$¢ Aktywoéw Funduszu oraz warto$¢ zobowigzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest
ustalana wedtug stanow aktywow w tym Dniu Wyceny oraz warto$ci aktywow 1 zobowigzan w
tym Dniu Wyceny.

4.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w
danym Dniu Wyceny o jego zobowiazania w tym Dniu Wyceny.

5. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ust. 6.

6. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uyymowanymi zgodnie z ust. 5.

7. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

8. Zysk lub strate¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metodsg ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowe;.

9. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
prowadzone sa odrebnie dla Subfunduszu.

10. Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania w walucie polskiej.

§ 2 metody wyceny skladnikow lokat

1. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, z zastrzezeniem postanowien § 4.

2. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1, cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartoséci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwa ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej);

uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 5.

§ 3 wycena skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o
ostatnie ceny dostgpne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2. Zaostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1 przyjmuje si¢ w szczegdlnosci:
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5.

1) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni
kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego;

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagltych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu o ostatni kurs rozliczeniowy na danym rynku
dostepny do godziny 23:00 czasu polskiego;

3) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego
na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o
ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu polskiego;

4) w przypadku instrumentow dtuznych notowanych na Treasury BondSpot Poland, dla ktorych
organizowana jest sesja fixingowa — w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku,

warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego sa nastepujace kryteria:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

2) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku — w przypadku
instrumentu wprowadzanego do obrotu,

3) mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

§ 4 szczegdlne metody wyceny skladnikéw lokat

1.

W przypadku instrumentéw dtuznych stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej

w ramach poziomu 1 hierarchii wartosci godziwe;j:

1) warto$¢ instrumentu dtuznego okre$la si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Generic (BGN),

2) warto$¢ instrumentu dluznego okresla si¢ na podstawie kwotowan z serwisu Bloomberg
Valuation Service (BVAL), pod warunkiem uzgodnienia tego sposobu wyceny z
Depozytariuszem.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydluzeniu, oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dhluznych papierow wartoSciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dluznych papieréow wartoSciowych
wczesniejszej emisji,

— dopuszcza si¢ wyceng metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpisow z tytulu utraty wartosci sktadnika

aktywow.

W przypadku wystapienia szczegdlnych zdarzen lub pojawienia si¢ istotnych komunikatow

zwigzanych z sytuacja emitenta (bankructwo, zawieszenie notowan, itp.) mogacych mie¢ wpltyw

na wycene sktadnikow lokat, warto$¢ sktadnika lokat wynikajaca z oszacowania na podstawie
ostatniego dostepnego kursu koryguje si¢ w celu uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w ten sposob, ze przyjmuje si¢ warto$¢ ustalong zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowang wedlug wiasciwego modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni,

2) jezeli niemozliwe jest oszacowanie wartosci sktadnika lokat wedlug powyzszych metod, o
ktérej mowa w pkt 1, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - warto$§¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Zobowiazania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia si¢ wedtug

zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wlasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strong w

wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu.

Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z

warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki

papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania

pozyczki papieréw warto§ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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10.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia
w ksiggach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalno$ci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycen¢ metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow, uwzgledniajac objasnienia zawarte w § 5.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagnicte kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia w
ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, uwzglgdniajac objasnienia zawarte w
§5.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia umowy za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza
si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

§ 5 objasnienia dotyczace metody wyceny skladnikow lokat
Uzyte w § 2 — § 5 okre$lenia oznaczaja:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

aktywny rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego skladnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gieldowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem;
dane obserwowalne — dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktore przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajace w sposob
bezposredni lub posredni:
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie

jest aktywny,
c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktore sg obserwowalne

w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

—stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych

przedziatach,

— zaktadang zmienno$¢,

— spread kredytowy,
d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;
dane nieobserwowalne — dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;;
wycena za pomocg modelu — technik¢ wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwag sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow
pieni¢znych lub dochodéw i wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na
oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowiazan, gdzie dane wejsciowe do modelu sa
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne
na rynku nie sa dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;
transakcja repo/sell-buy back - transakcje, w ktorej Fundusz zobowigzuje sie¢ wobec drugiej strony
do przeniesienia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w warunkach
transakcji w zamian za zaplate okresSlonej kwoty przez druga strong, a druga strona zobowigzuje
si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnoséci rOwnowaznych papieréw wartosciowych w dacie
zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okre$lonej kwoty przez Fundusz;
transakcja reverse repo/buy-sell back - transakcje, w ktorej druga strona zobowigzuje si¢ wobec
Funduszu do przeniesienia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych w dacie uzgodnionej w
warunkach transakcji w zamian za zaplatg okreSlonej kwoty przez Fundusz, a Fundusz
zobowigzuje si¢ do zwrotnego przeniesienia prawa wlasnosci rownowaznych papierow
warto$ciowych w dacie zapadalnosci transakcji w zamian za zaptate okreslonej kwoty przez druga
strong.

§ 6 wycena skladnikow lokat denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
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3.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej wyceniane
sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do euro.

§ 7 czestotliwo$¢ i miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Fundusz oglasza Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cen¢ zbycia i
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej www.quercustfi.pl, niezwlocznie po
ich ustaleniu.

§ 8 o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA WYDANE W IMIENIU
FIRMY AUDYTORSKIEJ O ZGODNOSCI METOD I ZASAD WYCENY AKTYWOW
SUBFUNDUSZY OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI
DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O
ZGODNOSCI I KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ SUBFUNDUSZE
POLITYKA INWESTYCYJNA

Dla Zarzqdu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na zlecenie Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej
,, Towarzystwo”), w zwigzku z wymogiem par. 10 ust. 1 pkt 14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy (Dz. U. z 2018 r., poz. 2202 z p6zn. zm.), wykonali$my ustuge atestacyjng dajaca
racjonalng pewno$§¢ w celu potwierdzenia zgodnoSci metod 1 zasad wyceny aktywow
nastepujacych subfunduszy:

e QUERCUS Ochrony Kapitatu,

o QUERCUS Global Balanced,

o QUERCUS Agresywny,

e QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy,

QUERCUS Obligacji Skarbowych,

QUERCUS Stabilny,

QUERCUS lev,

QUERCUS short,

QUERCUS Gold,

QUERCUS Global Growth,

QUERCUS Silver,

e QUERCUS Tech lev,

(dalej ,,Subfundusze”), wydzielonych w ramach QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej ,,Fundusz”) z przepisami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2023 roku, poz. 120, z
pézn. zm.), ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych” —
Dz.U. z 2023 roku, poz. 681, z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (dalej
»Rozporzadzenie” — Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859, z pézn. zm.), a takze zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z Subfunduszy polityka inwestycyjna.

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaly opisane w Rozdziale III
punkt 11 §1-6 Prospektu Informacyjnego Funduszu — tekst z dnia 17 wrzes$nia 2007 roku, ktorego
ostatnia aktualizacja zostata dokonana 26 wrzesnia 2023 roku (dalej ,,Prospekt Informacyjny”).
Polityki inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w Czesci I Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

e w Rozdziale I dla subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu,

w Rozdziale Il dla subfunduszu QUERCUS Global Balanced,

w Rozdziale 111 dla subfunduszu QUERCUS Agresywny,

w Rozdziale IV dla subfunduszu QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy,

w Rozdziale V dla subfunduszu QUERCUS Obligacji Skarbowych,

w Rozdziale VI dla subfunduszu QUERCUS Stabilny,
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w Rozdziale VII dla subfunduszu QUERCUS lev,

w Rozdziale V111 dla subfunduszu QUERCUS short,

w Rozdziale IX dla subfunduszu QUERCUS Gold,

w Rozdziale X dla subfunduszu QUERCUS Global Growth,
w Rozdziale XI dla subfunduszu QUERCUS Silver,

w Rozdziale XIII dla subfunduszu QUERCUS Tech lev.

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu
do Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia
oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad
wyceny aktywow Subfunduszy, ich zgodno$¢ z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnos$¢ i kompletnos¢ zasad i metod wyceny
aktywow z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng zwiazang
z zapewnieniem zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym celem bylo przeprowadzenie ushugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosé
W odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie przeprowadzonych procedur, niezaleznego wniosku na
temat zgodno$ci tych metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz ich zgodnosci i
kompletnosci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Wykonali$my ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Uslug Atestacyjnych Innych niz
Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) — ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji
finansowych”, przyjetego uchwata nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
8 kwietnia 2019 roku (dalej ,,KSUA 3000 (Z)”).

Standard ten naktada na biegltego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby moc wyrazi¢ wniosek dajacy racjonalng pewno$¢ czy metody i zasady wyceny
aktywow Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Wybor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka
wystapienia istotnych znieksztalcen spowodowanych oszustwem lub blgdem dotyczacych
zgodnos$ci metod i1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz ich zgodnosci i
kompletnoéci z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang z
zapewnieniem zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi,
w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére maja zapewni¢ biegtemu rewidentowi
wystarczajace 1 odpowiednie do okolicznoéci dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej
dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane 1 przeprowadzone przez nas procedury polegaly w szczegdlnosci na
przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie Informacyjnym metod i zasad wyceny aktywow
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12.

Subfunduszy 1 poréwnaniu ich z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w szczego6lnosci wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takze na zapoznaniu si¢ z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny
aktywow sa zgodne z tymi politykami oraz uwzgledniaja wszystkie inwestycje przewidziane
w statucie Funduszu.

Nasze procedury nie obejmowaty weryfikacji, czy opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i
zasady byly stosowane do wyceny aktywoéw Subfunduszy ani tez, czy polityki inwestycyjne byty
przestrzegane przez Subfundusze.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas ponizszego wniosku.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosé¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogow niezalezno$ci
i innych wymogéw etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych
ksiggowych (w tym w Migdzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych
rewidentow (,,kodeks IESBA”). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postgpowania. PrzestrzegaliSmy rdéwniez innych
wymogow niezalezno$ci i etyki, ktére maja zastosowanie dla niniejszej ushugi atestacyjnej w
Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 — ,,Zarzadzanie jako$cig dla firm
wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug
atestacyjnych lub pokrewnych” wprowadzony przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
uchwalg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, ktéory wymaga od nas zaprojektowania,
wdrozenia i utrzymywania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk lub procedur dotyczacych
zgodno$ci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i
przepisami prawa.

Whiosek

Podstawe sformutowania wniosku biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego
wniosek powinien by¢ czytany z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne =z przepisami Ustawy
0 rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne
i kompletne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenie zastosowania

Niniejsze oswiadczenie zostatlo sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wylacznie w celu
dotaczenia do Prospektu Informacyjnego oraz dla uzytkownikow Prospektu Informacyjnego i nie
powinno by¢ wykorzystywane w zadnych innych celach.

Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident
przeprowadzit ustuge atestacyjna.

Marcin Juszczuk Matgorzata Pek-Kocik
Kluczowy Biegly Rewident Partner
Nr 13966

Warszawa, dnia 26 wrze$nia 2023 roku

INFORMACJA O UTWORZENIU RADY INWESTOROW
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

nie dotyczy — Statut Funduszu nie przewiduje utworzenia rady inwestorow

INFORMACJA O ZASADACH I TRYBIE DZIALANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW,

O KTORYM MOWA W ART. 113A USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

SPOSOB ZWOLYWANIA ZGROMADZENIA UCZESTNIKOW

Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje si¢ w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE.

Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje Towarzystwo. Towarzystwo zawiadamia o zwotaniu

Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym

no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zamieszcza

ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikobw na stronie internetowe]j przeznaczonej do ogloszen

Funduszu.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:

1) informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

2) wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode,

3) informacje, ze od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,

4) informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu
Uczestnikow.

WSKAZANIE KREGU OSOB, KTORE, ZGODNIE Z USTAWA O FUNDUSZACH

INWESTYCYJNYCH, SA UPRAWNIONE DO WZIECIA UDZIALU W ZGROMADZENIU

UCZESTNIKOW

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow

wedhug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

ZWIEZLYY OPIS TRYBU DZIALANIA 1 PODEJMOWANIA UCHWAL PRZEZ

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu. Uczestnik moze wzigé udziat w

Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika. Przed podjeciem uchwaty przez

Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swoja

rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych

ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na

zadane przez Uczestnikow pytania. Kazdy z Uczestnikoéw bioracy udzial w Zgromadzeniu Uczestnikéw

przed podjeciem uchwaly moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w zakresie zasadnosci

wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata

Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu. Utamkowe czesci Jednostek

Uczestnictwa podlegaja zaokragleniu w doét do pelnych Jednostek Uczestnictwa. Uchwaty o wyrazeniu

zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz

przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE, zapadaja

wickszoscig 2/3 gloséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg podejmowane w glosowaniu jawnym i protokotowane przez

notariusza. Glosowania przeprowadza si¢ przy uzyciu kart do glosowania lub maszyny do glosowania.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej

50% Jednostek Uczestnictwa, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia

Uczestnikow. Szczegédtowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat

okresla Regulamin Zgromadzenia Uczestnikow.

SPOSOB POWIADAMIANIA UCZESTNIKOW FUNDUSZU O UCHWALACH PODJETYCH

PRZEZ ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

O uchwale podjetej przez Zgromadzenie Uczestnikéw Towarzystwo informuje poprzez ogloszenie na

stronie internetowe] przeznaczonej do ogloszen Funduszu, nie p6ézniej niz w terminie 7 dni roboczych

od dnia zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow.

POUCZENIE O MOZLIWOSCI ZASKARZENIA UCHWAL ZGROMADZENIA

UCZESTNIKOW

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moga by¢

zaskarzone w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci

uchwaty.

Prawo do wytoczenia powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdal zaprotokotowania
sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow;
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3) Uczestnikom, ktérzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Zgromadzenia Uczestnikow.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uplywem miesiaca od dnia powzigcia uchwaty. Przepisu art.
189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego nie stosuje sie. W przypadku
whniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesigciokrotnej
wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyltacza
to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach og6lnych.

25



1.2.

Rozdzial 111 A
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OCHRONY KAPITALU

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH
DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,
JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ
PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE
WSKAZANIE TEJ CECHY

Zgodnie z postanowieniami Statutu Funduszu, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu
glownie w Instrumenty Dluzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW.
Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa
emitowane przez podmioty, ktdrych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty
w Instrumenty Dhuzne i Depozyty. Udzial wyzej wymienionych lokat bedzie utrzymywany na poziomie
rownowazacym ryzyko spadku warto$ci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz moze podejmowaé dzialania
arbitrazowe, aby osiaga¢ dodatkowe przychody w drodze przej$ciowego inwestowania cze¢sci Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, wylacznie w ramach limitu wskazanego w ust. 5 pkt 1. Lokaty
te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty.
Lokatami takim mogg by¢ w szczego6lnosci akcje nabywane w ramach publicznych wezwan i IPO.
Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu gtownie w obligacje bankow i spotek publicznych notowanych
na GPW. Subfundusz w wigkszosci przypadkdéw utrzymuje obligacje do terminu wykupu. Subfundusz
stosuje wysoka dywersyfikacje obligacji w zakresie termindw wykupu, co pozwala uzyskiwac state
przyptywy srodkow finansowych bez koniecznosci zbywania sktadnikow portfela.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacje¢ geograficzna
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktéorym jest wskaznik
referencyjny wskazany w punkcie 5.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujgcym aspekty
srodowiskowe i spoteczne. Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w Instrumenty Finansowe, inwestuje
co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Instrumenty Finansowe emitowane przez
spotki, ktorych dziatalnos$¢ jest nakierowana na spetnianie dziesi¢ciu zasad UN Global Compact badz
zgodna z tymi zasadami. Za spelniajgce powyzsze kryteria uwaza si¢ rowniez inwestycje w ,,zielone”
obligacje, o ile sg one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegdlnosci ,,Green
Bond Principles” lub ,,.Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie przez
Subfundusz przedmiotowych aspektéow srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje struktury
Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteriow, dokonywang raz na kwartat.
Ponadto, Fundusz nie bedzie inwestowal Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty emitowane przez
spotki: (i) zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w
szczegoblnoscei takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i réznego rodzaju sprzetu dla kasyn i
podobnych zaktadoéw loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy spotek, ktore
generujg ponad 10% przychodow z produkcji broni, przy czym w przypadku producentow broni
dostepnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osob cywilnych) prog przychodoéw
ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodéow z wydobycia wegla termalnego,
przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktore ponad 50% wilasnej mocy wytworczej (power
generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego, (iv) zaangazowane w produkcje,
sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu
lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych, (vi)
zaangazowane w produkcj¢, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z produkcja futer
naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertow w Arktyce lub
niekontrolowanym wyrgbem lasow deszczowych, z zastrzezeniem, ze powyzsze wylaczenia
inwestycyjne nie dotyczg ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa powyze;j.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pienigznego w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.
ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO
SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat sa nastepujace:
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1.3.

1.4.

1.5.

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikow finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wpltyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentow Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoSci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatno$é,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é
zmiany wartosci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo§¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty

srodowiskowe i spoteczne i w zwigzku z tym stosuje dodatkowe kryteria doboru lokat wskazane w

punkcie 1.1. niniejszego rozdziatu Prospektu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI  WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka, ze wzglgedu na specyficzny sktad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu — érednio ponad 90% warto$ci portfela stanowia Instrumenty Diuzne,

Depozyty oraz Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna

przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dhuzne i Depozyty. Zmienno$¢ wartosci

aktywow netto portfela moze si¢ zwigkszy¢ w okresie przejsciowego ulokowania aktywow w

Instrumenty Udzialowe.

Subfundusz moze stosowa¢ dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowiazaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowac zabezpieczenie przy uzyciu instrumentdéw pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kursow walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowacé zwigkszenie zmiennosci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU
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1.6.

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA
NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z
PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem umow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym Ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktéw

forward, dla ktorych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentow Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sg waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne bgda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej 1 ograniczaly jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursé6w, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
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2.1.

2.1.1.

2.1.2.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH
STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji Srodkow
Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dluzne, Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez
podmioty, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty
Dhuzne i Depozyty. Na poziom ryzyka maja wptyw inwestycje Aktywoéw Subfunduszu w nieskarbowe
Instrumenty Dhuzne, ktore zazwyczaj charakteryzujg si¢ wyzszym poziomem ryzyka niz Instrumenty
Dhuzne skarbowe. Na poziom ryzyka majg réwniez wplyw przejsciowe inwestycje Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe. Ryzyko to jest rownowazone przez inwestycje gtownie w
Instrumenty Dluzne, Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych
polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dtuzne i Depozyty.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentowe;.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne calego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko§¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentdéw. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegélnych spolek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dluznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przysziej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegoélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;j.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw
finansowych przez emitentoéw Instrumentow Dluznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpietosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdéw o ré6znych ratingach.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2.

2.2.1.

Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Diluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dtuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczgéciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzglgdem waluty, w
ktérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ |
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéow finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako pfatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
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2.2.2.

podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywacé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejecia,
poprzez udziatl w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekazaé zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢gcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku funduszu
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2.2.3.

2.2.4.,

2.2.5.

4.1.

4.2.

przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPISRYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnoéci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie nawet w krotkookresowym
horyzoncie inwestycyjnym (Subfundusz nie okresla minimalnego okresu inwestycji), oczekuja
wynikdw inwestycyjnych poréwnywalnych lub wyzszych niz benchmark WIBID 6M + 40pb, oczekuja
niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego, jednakze akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w
nieskarbowe Instrumenty Dhuzne (gtéwnie korporacyjne Instrumenty Dhuzne) oraz z przejSciowymi
inwestycjami w Instrumenty Udzialowe o charakterze arbitrazowym.

W  przypadku, gdy uczestnik ponosi Optate Dystrybucyjng (dotyczy klientow niektorych
Dystrybutordéw, zgodnie z Tabelami Optat dostepnymi m.in. w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
www.quercustfi.pl), uczestnik powinien uwzgledni¢ wysoko$é ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w
relacji do potencjalnych zyskéw w planowanym okresie inwestycji, w szczegdlnosci uwzgledniajac
wysoko$¢ ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w relacji do historycznych stop zwrotu Subfunduszu.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw okreslone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgsci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 1,29%.
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4.3.

4.4,

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowiz;ji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciagnigtych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartoéci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywecg.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optlaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu Zzrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokos$ci poszczegdlnych stawek Oplaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Opflaty
Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutorow.

Tabela Optat obowigzujaca dla danego Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow
tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sg udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.
Towarzystwo moze obnizy¢é oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikoéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu Iub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czgsé¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegdtowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.
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4.5.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z
czesci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 1% w skali roku, naliczanej od WartoSci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz czgséci zmiennej — optata za wyniki. Subfundusz do obliczania optaty
za wyniki stosuje model w odniesieniu do benchmarku — WIBID 6M + 40pb, spdjnego z faktyczna
polityka inwestycyjna Subfunduszu. Oznacza to, ze oplata za wyniki moze by¢ pobrana wylacznie w
sytuacji osiggania relatywnie wyzszej stopy zwrotu od benchmarku, docelowo w 5-letnim okresie
odniesienia. Ponadto relatywne straty, poniesione wczes$niej w okresie odniesienia, musza zostaé
odrobione przed pobraniem optaty za wyniki. Stawka optaty za wyniki wynosi 20%. Jest mozliwos¢
pobierania optaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty po pokonaniu
benchmarku.

Czgstotliwos¢ krystalizacji jest roczna.

Szczegdlowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponize;j.

Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ ) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastgpnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca wartosc:

ARZ(d) = (A Alfay, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)

A RZg— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,

WANJUg — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,

LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny,

K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe.

Saldo rezerwy na cze$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartos¢ 0.

Dodatnia korekta RZ(g) moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera.

Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:

Alfamin = MIN(Alfar_s; Alfar_y; Alfar_s; Alfar ;5 Alfar 1 ; Alfar_)

Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w szesciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,

Alfar.n — skumulowana Alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:
WA]UKONIEC

Alfar_, = Alfar_py1 + —————— (1 + PSO

far—n far—n+1 WAN]Upoczarex ( )

KONIEC
PSO = Z DSO(a)

a=POCZATEK +1

Z
DSO(a) = 5=+ (WIBID 6M + 0,40%)

WAJUkoniec — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Warto$ci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu cze¢éci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa,

WANJIUpoczatex — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,

PSO — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia, bedaca suma wszystkich DSO od
pierwszego dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,

DSO(a) — wyrazona procentowo warto$§¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej
proporcjonalnie za okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,
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Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,

WIBID 6M — warto$¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,

Przy czym:

dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢c¢ lat przed dniem wyceny,

dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.

Powyzszy model obowiazuje od 1 kwietnia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod
uwage.

Przyktad 1: w dniu 30 czerwca 2022, bierzemy pod uwage alfe osiggnietq w 2022 roku (do 30 czerwca,
year-to-date).

Przyktad 2: w dniu 30 czerwca 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumgq alfy osiggnietej w
2027 roku (do 30 czerwca, year-to-date), calych latach 2026, 2025, 2024, 2023 oraz alfy osiggnietej w
koncowce roku 2022 (po 30 czerwca year-t0-go), przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze
skumulowane alfy dla okreséw: T-4, T-3, T-2, T-1i T-0.

Przyktad 3: na koniec roku 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumqg alf z lat 2027, 2026, 2025,
2024 oraz 2023; przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze skumulowane alfy dla okresow:
T-4,T-3,T-2, T-1i T-0.

Wartos¢ rezerwy przypadajaca na jednostke uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RO = Tua—

RZ(4)— rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastepujacy sposob:

NAB * RZJU_yy
~ WANJU, * LJUgg-y

RZJU(g.1)— rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

NAB - saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,

WANJUp — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie
nie dluzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyeceny roku kalendarzowego (krystalizacja).
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Przyktady naliczania czg¢$ci zmiennej Wynagrodzenia:

Roczna alfa funduszu

| Pobrane success fee 1%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%

-12%

Strata wzgledem benchmarku z

OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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Pobraﬁe success fee 1% po roku 17 zostata odrobiona, ale
odrobieniu strat wzgledem | Pobrane success fee 1% success fee (0,2%) pobrane

‘ benchmarku z roku 3 Pobrane success fee 0,4% - strata tylko od nadwyzki (1%)

v \\\‘ l wzgledem benchmarku z roku 8 jest \
5% 5% 5% poza 5-letnim okresem odniesienia 59%
3% / \A
2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
. / \ /
0% \ 0% 0%
\
\
Success fee nie jest pobierane
- strata wzgledem
benchmarku z roku 8 nie
zostata odrobiona
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
R WAJU Stopa zwrotul Wartos¢ Stopazwrotu|  Alfa Alfa2- Alfa3- Alfad- Alfa5- Alfa) Rezerwa Kevstalizaca WANJU| Yomentarz
(przedSF)  funduszu| benchmarku benchmarku| rozna letnia letnia letnia letnia| minimalna| zmienna /JU ysalz (po SF)|
0) 100,00 1000,00
1 110,00 10%(  1050,00 5% 5% 5% 1,00 Tak| 109,00 Pobrane success fee 1%
2| 109,00 0]  1050,00 0 0% 5% 0% 0,00 109,00
3 98,10 -10% 997,50 5% 5% 5% 0% -5%) 0,00 98,10
4 1039 6% 102743 % % ™% W% 3% -2%) 0,00 103,99 Brak success fee, ujemna alfaz roku 3 nie zostata odrobiona
5| 108,15 A% 104797 2% % 5% 0% 0% 5% 0% 0,00 108,15 Brak success fee, ale odrobiona cafa ujemna alfaz roku 3
6) 11572 7% 106893 % 5% 7% 1% 5% 5% 5% 1,08 Tak 114,63 Pobrane success fee 1% - ujemna alfa z roku 3 zostata odrobiona
7] 119,22 4% 105824 1% 5% 10% 1% 15%  10% 5%| 116 Tak 118,06 Pobrane success fee 1%
8 10035 -15%) 100533 S| -10% 5% 0% 2% 5% -10% 0,00 100,35
9 104,37 4% 102544 2% % 8% 3% % 4% -8%| 0,00 104,37, Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
10 107,50 3% 103569 % 2% 4% 6% 1% 4% -6%| 0,00 107,50 Brak success fee, ujemna alfaz roku 8 nie zostata odrobiona
11 116,10 8% 1097,83 6% 2% 4% 6% 4% 1% -4%) 0,00 116,10| Brak success fee, ujemna alfaz roku 8 nie zostata odrobiona
12 116,10 0% 1097,83 0% 0% 2% 4% 6% -4% -4%) 0,00 116,10] Brak success fee, ujemna alfaz roku 8 nie zostata odrobiona
Ujemna alfa z roku 8 wypada z 5-letniego okresu odniesienia,
13 120,74 A% 111979 % ™% W% W% 6% 8% 2% 0,46 Tak 120,28 pobrane success fee w wysokosci 0,4%
14 117,87 -2%| 116458 A% 6% 4% 4h 2% 0% -6%j 0,00 117,87
15 124,94 6% 121117 o %6 4% 2% 2% 0% -4%) 0,00 124,94 Brak success fee, ujemna alfaz roku 14 nie zostata odrobiona
16| 129,94 4% 123539 % % &% % 0% 0% 2% 0,00 129,94 Brak success fee, ujemna alfaz roku 14 nie zostata odrobiona
17 140,34 8%| 138364 % 4% % 0% 6% 4% -6% 0,00 140,34/ Ujemna alfa, brak success fee
18] 144,55 % 142514 V| 0% A% % 0% -6% -6%) 0,00 144,55 Brak success fee, ujemna alfaz roku 17 nie zostata odrobiona
Fundusz wygenerowat alfe 5%, ale musi jeszcze nadrobic underperformance z roku 17 (4%),
19 BT SH| 14254 O S 5% 1% 3% S| 1% 02 Tok| 15149 dlatego success fee jest pobierane tylko od nadwyzki (1%).

4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymujg ustug dodatkowych.

5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

5.1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU




5.2.

5.3.

54.

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

661 796 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata i 1,60%
5 lat i 1,90%
1o1a g

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Od dnia 1 lipca 2022 r. Subfundusz okreslil, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: WIBID 6M + 40pb.
Do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz okreslal, ze ze wzgledu na specyficzna polityke inwestycyjna,
majaca na celu wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute
return), Subfundusz nie posiada benchmarku, a ocena efektywnosci jest osiagniecie dodatniej stopy
Zwrotu.

Do dnia 31 maja 2010 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentowno$¢ 12-
miesi¢gcznych bondéw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.
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5.5.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata i 7,07%
Sl R o

-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Srednia stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednig
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

Powyzej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu aktualnego benchmarku, stosowanego od
dnia 1.07.2022 r. Z powodu zmian polityki inwestycyjnej i benchmarku stopy zwrotu prezentowane
powyzej nie s3 miarodajne dla okreséw przypadajacych przed dniem 1.07.2022 r.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

Rozdzial 111 B
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS GLOBAL BALANCED

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Subfundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy Instrumenty

Udziatowe i Instrumenty Dluzne oraz mozliwg zmiennos$cig rodzajow lokat posiadanych w portfelu.

Subfundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% aktywoéw w Instrumenty Udziatowe oraz od 0% do

100% aktywow w Instrumenty Dtuzne.

Wzrost warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Fundusz zmierza osiggac

poprzez wzrost wartosci poszczegblnych klas aktywow (takich jak na przyklad akcje, obligacje,

gotowka i ekwiwalenty gotéwki). Jednym z kryteriow alokacji pomiedzy klasami aktywow bedzie ich
wzgledna atrakcyjnos$¢ inwestycyjna w Srednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym.

W celu osiagniecia celu inwestycyjnego, Subfundusz moze zajmowac¢ dhugie i krétkie pozycje.

W ramach budowy zréznicowanego portfela Subfundusz moze posiada¢ ekspozycje na rynek

nieruchomos$ci za posrednictwem akcji lub innych papierow warto§ciowych wyemitowanych przez

spotki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze nieruchomoscei, jak réwniez za posrednictwem jednostek
uczestnictwa, lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych.

W ramach budowy zréznicowanego portfela Subfundusz moze posiada¢ ekspozycj¢ na towary poprzez

zastosowanie instrumentéw pochodnych na indeksy towarowe lub zastosowanie instrumentow

Exchange Traded Commodities lub jednostek uczestnictwa. Subfundusz nie begdzie dokonywat

bezposrednio fizycznych zakupow towarow.

W celu osiagniecia swojego celu inwestycyjnego, Subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty

pochodne.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu. Fundusz klasyfikuje

Subfundusz do kategorii funduszy globalnych.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return).

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegbdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dhuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentdw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentow Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodnos¢ instrumentoéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujacg dla danego
Subfunduszu; ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku;
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1.3.

1.4.

1.5.

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywnosé, rozumiana jako zgodnosé
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen instrumentdéw finansowych, w ktore Subfundusz lokuje Aktywa,

warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym zmianom. Subfundusz

charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat oraz zmienno$cig rodzaju lokat
posiadanych w portfelu. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy akcje oraz Instrumenty Dhuzne nie
bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentéw

Dtuznych, ale od potencjatu wzrostu ceny poszczegolnych instrumentéw finansowych.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci warto$ci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej.

Fundusz moze zabezpieczaé¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sg waluty.

Umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne bgda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej 1 ograniczaty jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
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1.6.

2.1.

2.1.1.

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKOW GWARANCJI
nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji
OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH
STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU
Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ stosunkowo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z
inwestycji czeci srodkéw Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe i czesci $rodkow w Instrumenty
Dhuzne. Na poziom ryzyka ma wplyw mozliwo$¢ zainwestowania do 100% Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Udziatowe.
Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.
RYZYKO RYNKOWE
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.
Dla Subfunduszu gtownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdéw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne calego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysokos$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwiazane jest z inwestowaniem w akcje poszczego6lnych
emitentow. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadluzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegélnych spolek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stoép procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
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instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow diuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegoélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentdéw Dhluznych. Ryzyko niewyplacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpictosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Diuzne wigzg si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegélnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub z wykorzystaniem
Instrumentow Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktéore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgsé
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aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wtasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okre$lonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentdw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkos$ci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
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zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzaé umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obslugujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych Iub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polgczenie nastgpuje przez przeniesieniec majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkow pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéow Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie w $rednioterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 2 lat, oczekuja $redniowysokich zyskow w ujeciu
nominalnym oraz akceptuja stosunkowo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci
ryzyko zwigzane z inwestycjami w Instrumenty Udzialowe, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan
wartosci ich inwestycji, szczegélnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanych srodkow.
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INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgséci 1 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,57%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ushug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 2,8% wptaty dokonanej przez nabyweceg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjne;j
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optlaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokos$ci poszczegdlnych stawek Oplaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastgpito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza sie o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyrownawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Oplat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ oplat manipulacyjnych jest zroznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréow i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegolnych Dystrybutorow. Tabela Oplat obowiazujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientéw tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Oplat sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentéw Dystrybutora,
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4.5.

4.6.

pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czgé¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczagwszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania czg¢sci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegblowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z
czesci statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,0% w skali roku, naliczanej od Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz czg¢éci zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% od przyrostu
ponad poziom maksymalny. Subfundusz do obliczania optaty za wyniki stosuje model High Water
Mark dla catej historii Subfunduszu (HWM-alltime). Oznacza to, ze oplata za wyniki moze by¢
naliczona wylacznie w sytuacji osiagni¢cia nowej maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa.
Stawka oplaty za wyniki wynosi 20% od przyrostu ponad poziom maksymalny.

Nie ma mozliwosci pobierania oplaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty.
Czestotliwos¢ krystalizacji jest dzienna.

Szczegbdtowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:
RZJU(d) = MAX(0; 20% - (WAJU(d) — WANJU(MAX)))

RZ(d) = RZJU(d) - LJU(d — 1)
gdzie:

RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmiennag Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,
WAJU(d) — wartos¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgsci stalej] Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,

WANJU(MAX) — maksymalna (liczac od 1 stycznia 2022 r.) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

RZ(d) — rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.

Subfundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla catej historii Subfunduszu, liczac od 1
stycznia 2022 r. Oznacza to, ze rezerwa na cz¢s¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢
utworzona jedynie w przypadku osiagania przez Jednostk¢ Uczestnictwa nowego maksimum. Czg$¢
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest co miesigc, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny
danego miesiaca.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
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DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okre$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

257 972 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,5i 10 LAT

3 lata -2,46% i
5 lat -4,38% i

10 lat | 0,16%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Subfundusz powstat z przeksztalcenia Subfunduszu QUERCUS Selektywny w dniu 28.12.2018 r.
Z powodu zmian polityki inwestycyjnej wyniki prezentowane powyzej zostaly czeSciowo osiggnigte w
warunkach nie majacych juz zastosowania.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz, ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjng, majaca na celu wzrost wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w uj¢ciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.
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Do dnia 15 wrze$nia 2008 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: rentownos$¢ 12-
miesi¢cznych bonoéw skarbowych.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 111 C
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS AGRESYWNYM

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe.

Czgé¢ Aktywow Subfunduszu Fundusz bedzie inwestowat w Instrumenty Diuzne, przede wszystkim

emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spotki

publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest wskaznik

referencyjny wskazany w punkcie 5.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty

srodowiskowe i spoteczne. Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w Instrumenty Finansowe, inwestuje

co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Instrumenty Finansowe emitowane przez
spotki, ktorych dziatalnos¢ jest nakierowana na spetnianie dziesi¢ciu zasad UN Global Compact badz
zgodna z tymi zasadami. Za spelniajgce powyzsze kryteria uwaza si¢ rowniez inwestycje w ,,zielone”
obligacje, o ile sg one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegolnosci ,,Green

Bond Principles” Iub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie przez

Subfundusz przedmiotowych aspektéw srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje struktury

Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteridow, dokonywang raz na kwartat.

Ponadto, Fundusz nie bedzie inwestowal Aktywéw Subfunduszu w instrumenty emitowane przez

spotki: (i) zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w

szczegoblnoscei takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i réznego rodzaju sprzetu dla kasyn i

podobnych zaktadéw loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy spotek, ktore

generujag ponad 10% przychodow z produkcji broni, przy czym w przypadku producentow broni
dostgpnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osdb cywilnych) prog przychodoéw
ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodéow z wydobycia wegla termalnego,
przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktore ponad 50% wilasnej mocy wytworczej (power
generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego, (iv) zaangazowane w produkcje,
sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu

lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych, (vi)

zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ushigi zwigzane z produkcja futer

naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertéw w Arktyce lub
niekontrolowanym wyrgbem laséw deszczowych, z zastrzezeniem, ze powyzsze wylaczenia
inwestycyjne nie dotycza ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa powyze;j.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentow Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztaltu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym je$li emitent
lub gwarant danej emisji posiadajg rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
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funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentow Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytéw; wiarygodnos¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnosé
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub warto$ci tych lokat danego Subfunduszu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty

srodowiskowe i spoteczne i w zwiazku z tym stosuje dodatkowe kryteria doboru lokat wskazane w

punkcie 1.1. niniejszego rozdzialu Prospektu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

wartosciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen Instrumentéow Udzialowych, w ktore Subfundusz gtéwnie lokuje

swoje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowiazaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywdw netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem umow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej.

Fundusz moze zabezpieczaé inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej 1 ograniczaly jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub warto$ci instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest ten Instrument
Pochodny,
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2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktdéry oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci srodkow Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wigzg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu glownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy

procentowe;j.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg si¢: ryzyko systematyczne catego

rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w

duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie majg m.in. dynamika wzrostu

gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i
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inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwiazane jest z inwestowaniem w akcje poszczeg6lnych
emitentow. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spolek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dluznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegoélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentdéw Dluznych. Ryzyko niewyptacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpietosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpi¢tosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy miedzy cenami Instrumentow
Dhuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wigza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dtuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe Zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko plynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesSli ptynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje woOwczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzglgdem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych lub 2z wykorzystaniem
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Instrumentow Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantujg stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadlosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UM()W, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych
wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostkg¢ Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci oplaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowiazany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywacé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostac¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyplacane
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Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przej¢cie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow 1 zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejecia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spolka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie kroétszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje¢ Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPISRYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sob prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodéw Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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4.1.

4.2,

4.3.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie w dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 3 lat, oczekujg wynikow inwestycyjnych poréwnywalnych
lub wyzszych niz benchmark WIG oraz akceptuja wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z
inwestycjami w Instrumenty Udziatowe, tzn. licza si¢ z mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich
inwestycji, szczegbélnie w krotkim okresie, wlacznie z mozliwo$ciag utraty znacznej czeSci
zainwestowanych §rodkow, a takze dopuszczaja wysoki poziom koncentracji lokat, w tym duze pozycje
w walorach charakteryzujacych si¢ ograniczong plynnoscia, oferujacych znaczacy potencjal wzrostu
wartos$ci. Warto podkresli¢, ze subfundusz moze by¢ zarzadzany bardziej agresywnie, ale tez bardziej
elastycznie niz klasyczne fundusze akcji.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgséci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,49%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,3% wptaty dokonanej przez nabywceg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdéwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjne;j
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyrownawecza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zréodlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zroédtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza sie o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
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4.4.

4.5.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyréwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optlaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Oplat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw. Tabela Optlat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0,31% $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania czg¢sci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegbtowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z
czesci statej, w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,0% w skali roku, naliczanej od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz czg¢sci zmiennej — optaty za wyniki. Subfundusz do obliczania optaty
za wyniki stosuje model w odniesieniu do benchmarku — WIG, spdjnego z faktyczng polityka
inwestycyjna Subfunduszu. Oznacza to, ze oplata za wyniki moze by¢ pobrana wylacznie w sytuacji
osiggania relatywnie wyzszej stopy zwrotu od benchmarku, docelowo w 5-letnim okresie odniesienia.
Ponadto relatywne straty, poniesione wczesniej w okresie odniesienia, muszg zosta¢ odrobione przed
pobraniem opfaty za wyniki. Stawka oplaty za wyniki wynosi 20%.

Jest mozliwo$¢ pobierania oplaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty po
pokonaniu benchmarku.

Czestotliwos¢ krystalizacji jest roczna.

Szczegdtowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Saldo rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZq)) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca wartosc:

ARZ(d) = (A Alfay, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)

A RZ g — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,

WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke¢ Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny,

K — korekta parametru Alfa, neutralizujgca wplyw naby¢ i umorzen na Alfe.

Saldo rezerwy na cze$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartos¢ 0.
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Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera.
Parametr Alfamin liczony jest w nastepujacy sposob:

Alf apin = MIN(Alfar_s; Alfar_y; Alfar_s; Alfar_; ; Alfar_y ; Alfar_o)

Alfamin — minimalna warto$§¢ skumulowanej alfy wypracowanej w szesciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,

Alfar.n — skumulowana alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nast¢pujacy sposob:
WAJUgonigc WiGkonikc
Alfar_, = Alfar_,4q1 + -
o T WAN]Upoczarex - WiGhoczarsx

WAJUkoniec — wartos¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Warto$ci Aktywoéw Netto, w tym naliczeniu czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa,

WANJIUpoczatex — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,

WIGkoniec, WIGroczatex — warto$é indeksu opisujacego stope odniesienia,

Przy czym:

dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pie¢ lat przed dniem wyceny,

dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.

Powyzszy model obowiazuje od 1 kwietnia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod
uwage.

Przyktad 1: w dniu 30 czerwca 2022, bierzemy pod uwage alfe osiggnietq w 2022 roku (do 30 czerwca,
year-to-date).

Przyktad 2: w dniu 30 czerwca 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alfy osiggnietej w
2027 roku (do 30 czerwca, year-to-date), calych latach 2026, 2025, 2024, 2023 oraz alfy osiggnietej w
koncowce roku 2022 (po 30 czerwca year-t0-go); przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze
skumulowane alfy dla okreséw: T-4, T-3, T-2, T-1i T-0.

Przyktad 3: na koniec roku 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alf z lat 2027, 2026, 2025,
2024 oraz 2023; przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze skumulowane alfy dla okresow:
T-4,T-3, T-2, T-1i T-0.

Warto$¢ rezerwy przypadajaca na jednostke uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RZJU(d) = ITICEE)

RZ4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.
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Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:

NAB * RZJUy_y
WANJU, * LJU4_1,

RZJUg.1)— rezerwa na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

NAB - saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).

Przyktad naliczania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia:

Roczna alfa funduszu

Pobrane success fee 1%

Pobrane success fee 1% po
odrobieniu strat wzgledem
benchmarku z roku 3

Pobrane success fee 1%

Strata wzgledem benchmarku z
roku 17 zostata odrobiona, ale
success fee (0,2%) pobrane
tylko od nadwyzki (1%)

i Pobrane success fee 0,4% - strata
% \\\* ‘ wzgledem b.enchmarku z rol.<u 8 jgst \
5% 5% 5% poza 5-letnim okresem odniesienia 59%
4% / \
3%
2% i 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
» b \ /
0% 0% \ // 0% 0%
-2% \/
Success fee nie jest pobierane
-4% - strata wzgledem
benchmarku z roku 8 nie
6% zostata odrobiona
-8%
-10%
-12%
1 2 3 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Ro WAIJU Stopa zwrotu Wartosé Stopa zwrotu Alfa  Alfa2- Alfa3- Alfad- Alfas- Alfa Rezerwa .\ oacia WANJU| Komentarz
(przedSF)  funduszu| benchmarku benchmarku| roczna letnia letnia letnia letnia| minimalna| zmienna/Ju Yo a0 (po SF)
0 100,00 1000,00
1] 110,00 10% 1050,00 5% 5% 5% 1,00 Tak| 109,00 Pobrane success fee 1%
2 109,00 0 1050,00 0 0% 5% 0% 0,00 109,00
3 98,10 -10% 997,50 -5% -5% -5% 0% -5% 0,00 98,10
4 103,99 6% 1027,43 3% 3% -2% -2% 3% -2% 0,00 103,99 Brak success fee, ujemna alfa z roku 3 nie zostata odrobiona
5| 108,15 4% 1047,97 2% 2% 5% 0% 0% 5% 0% 0,00 108,15/ Brak success fee, ale odrobiona cata ujemna alfa z roku 3
6| 115,72 7% 1068,93 2% 5% 7% 10% 5% 5% 5% 1,08 Tak| 114,63 Pobrane success fee 1% - ujemna alfa z roku 3 zostata odrobiona
7 119,22 4% 1058,24 -1% 5% 10% 12% 15% 10% 5% 1,16 Tak| 118,06 Pobrane success fee 1%
8 100,35 -15% 1005,33 -5%|  -10% -5% 0% 2% 5% -10% 0,00 100,35
9| 104,37 4% 1025,44 2% 2% -8% -3% 2% 4% -8% 0,00 104,37| Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
10 107,50 3% 1035,69 1% 2% 4% -6% -1% 4% -6% 0,00 107,50 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
11 116,10 8% 1097,83 6% 2% 4% 6% -4% 1% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
12| 116,10 0% 1097,83 0% 0% 2% 4% 6% -4% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
Ujemna alfa z roku 8 wypada z 5-letniego okresu odniesienia,
13 120,74 a%| 111979 2| 2% % 4% 6% 8% 2%) 0,46 Tak 120,28| pobrane success fee w wysokosci 0,4%
14 117,87 -2% 1164,58 4% -6% -4% -4% -2% 0% -6% 0,00 117,87,
15 124,94 6% 1211,17 4% 2% -4% -2% -2% 0% -4% 0,00 124,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
16 129,94 4% 1235,39 2% 2% 4% -2% 0% 0% -2% 0,00 129,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
17 140,34 8% 1383,64 12% -4% -2% 0% -6% -4% -6% 0,00 140,34 Ujemna alfa, brak success fee
18 144,55 3% 1425,14 3% 0% -4% -2% 0% -6% -6% 0,00 144,55/ Brak success fee, ujemna alfa z roku 17 nie zostata odrobiona
Fundusz wygenerowat alfe 5%, ale musi jeszcze nadrobi¢ underperformance z roku 17 (4%),
19 151,77 5%| 142514 0% 5% 5% 1% 3% 5% 1% 0,29 Tak 151,49 dlatego success fee jest pobierane tylko od nadwyzki (1%).
r e r
4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH

KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
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5.2.

5.3.

5.4.

DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istniejag umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnos$ci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okre$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

311313 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,5i 10 LAT

i B

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WIG.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.
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5.5.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata -0,21% |

5 lat -1,97% i
10 lat i 2,11%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednig
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

Rozdzial 111 D ]
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS DLUZNY KROTKOTERMINOWY

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT  SUBFUNDUSZU | ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu glownie w Instrumenty Dluzne, przede wszystkim

emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz

moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu rowniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane

przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w

Instrumenty Dhluzne i Depozyty. Laczny udziat Instrumentéw Dhuznych, innych niz emitowane,

porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski bedzie stanowil mniej

niz 50% Aktywow Netto Subfunduszu. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, $redni termin do wykupu

lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz rok. W

przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny

terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dtuznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzna

Fundusz Klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagnaé wzrost wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktéorym jest wskaznik

referencyjny wskazany w punkcie 5.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujgcym aspekty

srodowiskowe i spoteczne. Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w Instrumenty Finansowe, inwestuje

co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Instrumenty Finansowe emitowane przez
spotki, ktorych dziatalnos¢ jest nakierowana na spehianie dziesigciu zasad UN Global Compact badz
zgodna z tymi zasadami. Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ rowniez inwestycje w ,,zielone”
obligacje, o ile sa one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegdlnosci ,,Green

Bond Principles” Iub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie przez

Subfundusz przedmiotowych aspektow srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje struktury

Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteriow, dokonywang raz na kwartat.

Ponadto, Fundusz nie bedzie inwestowal Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty emitowane przez

spolki: (i) zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w

szczegolnosci takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i r6znego rodzaju sprzgtu dla kasyn i

podobnych zaktadow loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy spotek, ktore

generuja ponad 10% przychodow z produkcji broni, przy czym w przypadku producentéw broni
dostepnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osob cywilnych) prog przychodow
ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodéw z wydobycia wegla termalnego,
przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktére ponad 50% wilasnej mocy wytworczej (power
generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego, (iv) zaangazowane w produkcje,
sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu

lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych, (vi)

zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub uslugi zwigzane z produkcja futer

naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertow w Arktyce lub
nickontrolowanym wyrgbem laséw deszczowych, z zastrzezeniem, ze powyzsze wylaczenia
inwestycyjne nie dotyczg ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa powyze;j.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pienigznego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Glowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat sa nastepujace:

1) dla Instrumentéw Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym je$li emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;
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1.3.

1.4.

1.5.

2) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

3) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; pltynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielkos$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

4) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku;

5) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnosé
zmiany wartosci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty

srodowiskowe i spoteczne i w zwiazku z tym stosuje dodatkowe kryteria doboru lokat wskazane w

punkcie 1.1. niniejszego rozdzialu Prospektu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

wartosciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Zmiennos$¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka, ze wzgledu na specyficzny sktad portfela

inwestycyjnego Subfunduszu — $rednio ponad 90% warto$ci portfela beda stanowity Instrumenty

Dhtuzne, Depozyty oraz Tytuly Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna

przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty Dluzne i Depozyty.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktérych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywoOw oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmiennosci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponize;j.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktorych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
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1.6.

2.1.

2.1.1.

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursé6w, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji $rodkow

Subfunduszu glownie w Instrumenty Dtuzne, Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez

podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w Instrumenty

Dtuzne i Depozyty. Na poziom ryzyka maja wpltyw inwestycje Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe

Instrumenty Dtuzne.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowe;.
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dluznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametrow w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentdéw Dhluznych. Ryzyko niewyplacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wigza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe Zzrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegélnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych lub z wykorzystaniem
Instrumentow Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wiasnos$¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumenté6w finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okre$lonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegolnych instrumentdw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostkg Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkos$ci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesOw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwiazania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia UczestnikoOw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
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2.2.4.

2.2.5.

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szesciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshugujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potagczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciagzajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polgczenie nastgpuje przez przeniesieniec majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkow pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osiaganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb, ktére planujg inwestowanie nawet w krétkookresowym
horyzoncie inwestycyjnym (Subfundusz nie okre§la minimalnego okresu inwestycji), oczekuja
wynikdéw inwestycyjnych poréwnywalnych lub wyzszych niz benchmark WIBID 6M + 25pb, oczekuja
niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego, jednakze akceptuja niewielkie ryzyko zwigzane z
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4.1.

4.2.

4.3.

inwestycjami gtownie w Instrumenty Dluzne, przede wszystkim emitowane, por¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

W  przypadku, gdy wuczestnik ponosi Optate Dystrybucyjna (dotyczy klientéw niektorych
Dystrybutoréow, zgodnie z Tabelami Optat dostgpnymi m.in. w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
www.quercustfi.pl), uczestnik powinien uwzgledni¢ wysoko$¢é ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w
relacji do potencjalnych zyskéw w planowanym okresie inwestycji, w szczegdlnosci uwzgledniajac
wysoko$¢ ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w relacji do historycznych stop zwrotu Subfunduszu.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci I Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 3,91%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek Iub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywecg.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zrodlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Opfaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Oplaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optlaty Dystrybucyjnej nalezna wedtug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).
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4.4,

4.5.

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ oplat manipulacyjnych jest zroznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optlat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestoréw lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej WartoSci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania cz¢éci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegbtowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z
czesci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, oraz czgsci zmiennej — oplaty za wyniki.
Subfundusz do obliczania optaty za wyniki stosuje model w odniesieniu do benchmarku — WIBID 6M +
25pb, spdjnego z faktyczng polityka inwestycyjng Subfunduszu. Oznacza to, Ze oplata za wyniki moze
by¢ pobrana wylacznie w sytuacji osiggania relatywnie wyzszej stopy zwrotu od benchmarku, docelowo
W 5-letnim okresie odniesienia. Ponadto relatywne straty, poniesione wcze$niej w okresie odniesienia,
muszg zosta¢ odrobione przed pobraniem oplaty za wyniki. Stawka optaty za wyniki wynosi 20%.

Jest mozliwos$¢ pobierania oplaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty po
pokonaniu benchmarku.

Czestotliwos¢ krystalizacji jest roczna.

Szczegbdtowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Saldo rezerwy na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ ) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujaca wartosc:

ARZ(d) = (A Alfay, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)

A RZ(4)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,

WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny,

K — korekta parametru Alfa, neutralizujagca wplyw naby¢ i umorzen na Alfe.

Saldo rezerwy na czg§¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartos$c¢ 0.

Dodatnia korekta RZ (g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera.

Parametr Alfamin liczony jest w nastepujacy sposob:
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Alfaymn = MIN(Alfar_s; Alfar_s; Alfar_s; Alfar_, ; Alfar_q s Alfar_o)

Alfanin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,

Alfat., — skumulowana alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:
WA]UKONIEC

Alfar_, = Alfar_p41 + ——————(1+PSO

far_n far—ns1 WAN]Upoczarsx ( )

KONIEC
PSO = Z DSO(a)
a=POCZATEK +1

DSO(a) = —— * (WIBID 6M + 0,25%)

365

WAJUkoniec — wartos¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Warto$ci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa,

WANJIUpoczatex — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,

PSO — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia, bedaca suma wszystkich DSO od
pierwszego dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,

DSO(a) — wyrazona procentowo warto$§¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej
proporcjonalnie za okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,

Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,

WIBID 6M — warto§¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,

Przy czym:

dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,

dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.

Powyzszy model obowiazuje od 1 kwietnia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod
uwage.

Przyktad 1: w dniu 30 czerwca 2022, bierzemy pod uwage alfe osiggnietq w 2022 roku (do 30 czerwca,
year-to-date).

Przyktad 2: w dniu 30 czerwca 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alfy osiggnigtej w
2027 roku (do 30 czerwca, year-to-date), calych latach 2026, 2025, 2024, 2023 oraz alfy osiggnietej w
koncowce roku 2022 (po 30 czerwca year-t0-go), przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze
skumulowane alfy dla okreséw: T-4, T-3, T-2, T-1i T-0.

Przyktad 3: na koniec roku 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alf z lat 2027, 2026, 2025,

2024 oraz 2023; przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze skumulowane alfy dla okresow:
T-4,T-3, T-2, T-1i T-0.
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Wartos¢ rezerwy przypadajaca na jednostke uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
MO = @ —n

RZq)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d,
LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:

NAB * RZJUy_y
WANJU, * LJU4_1,

RZJUg.1)— rezerwa na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,

WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Cze¢$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).

Przyktad naliczania czg¢$ci zmiennej Wynagrodzenia:

Roczna alfa funduszu Strata wzgledem benchmarku z
Pobrane success fee 1% po roku 17 zostata odrobiona, ale

Pobrane success fee 1% °d’b°b‘E:i“ Stliat Wzileiem Pobrane success fee 1% success fee (0,2%) pobrane
enchmarku z roku tylko od nadwyzki (1%)

Pobrane success fee 0,4% - strata
6% $ \\\\‘ L wzgledem benchmarku z roku 8 jest N
5% 5% 5% poza 5-letnim okresem odniesienia A 5%
4%
3% / \
% \ Br?” 2% 2% 2% N 2% 2% 2% /
»
0% 0% '\ \ /’ 0% 0%

-2%

Success fee nie jest pobierane
-4% - strata wzgledem
benchmarku z roku 8 nie

-6% zostata odrobiona

-8%

-10%

-12%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Rok WAIU Stopa zwrotu Wartosé Stopa zwrotu| Affa Affaz- Affa3- Affad- AlfasS-|  Affal  Rezerwa Krystalizacia WANJU Komentarz
(przed SF) funduszu| benchmarku benchmarku| roczna letnia letnia letnia letnia| minimalna| zmienna / JU (po SF)
0 100,00 1000,00
1 110,00 10% 1050,00 5% 5% 5% 1,00 Tak 109,00 Pobrane success fee 1%
2] 109,00 0 1050,00 0 0% 5% 0% 0,00 109,00
3] 98,10 -10% 997,50 -5%) -5% -5% 0% -5% 0,00 98,10
4 103,99 6% 1027,43 3% 3% -2% -2% 3% -2%) 0,00 103,99 Brak success fee, ujemna alfa z roku 3 nie zostata odrobiona
5| 108,15 4% 1047,97 2% 2% 5% 0% 0% 5% 0% 0,00 108,15 Brak success fee, ale odrobiona cata ujemna alfa z roku 3
6| 115,72 7% 1068,93 2% 5% 7% 10% 5% 5% 5% 1,08 Tak| 114,63 Pobrane success fee 1% - ujemna alfa z roku 3 zostata odrobiona
7| 119,22 4% 1058,24 -1% 5% 10% 12% 15% 10% 5% 1,16 Tak| 118,06 Pobrane success fee 1%
8| 100,35 -15% 1005,33 -5%| -10% -5% 0% 2% 5% -10% 0,00 100,35
9| 104,37 4% 1025,44 2% 2% -8% -3% 2% 4% -8%) 0,00 104,37, Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
10 107,50 3% 1035,69 1% 2% 4% -6% -1% 4% -6%) 0,00 107,50 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
11 116,10 8% 1097,83 6% 2% 4% 6% -4% 1% -4%) 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
12| 116,10 0% 1097,83 0% 0% 2% 4% 6% -4% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
Ujemna alfa z roku 8 wypada z 5-letniego okresu odniesienia,
13 120,74 4% 1119,79 2% 2% 2% 4% 6% 8% 2% 0,46 Tak| 120,28 pobrane success fee w wysokosci 0,4%
14| 117,87 -2% 1164,58 4% -6% -4% -4% -2% 0% -6%| 0,00 117,87
15| 124,94 6% 1211,17 4% 2% -4% -2% -2% 0% -4% 0,00 124,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
16 129,94 4% 1235,39 2% 2% 4% -2% 0% 0% -2%) 0,00 129,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
17| 140,34 8% 1383,64 12% -4% -2% 0% -6% -4% -6% 0,00 140,34 Ujemna alfa, brak success fee
18| 144,55 3% 1425,14 3% 0% -4% -2% 0% -6% -6%) 0,00 144,55/ Brak success fee, ujemna alfa z roku 17 nie zostata odrobiona
Fundusz wygenerowat alfe 5%, ale musi jeszcze nadrobi¢ underperformance z roku 17 (4%),
19 151,77 5%| 142514 0% 5% 5% 1% 3% 5% 1% 0,29 Tak 151,49 dlatego success fee jest pobierane tylko od nadwyzki (1%).
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4.6.

5.2.

5.3.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podzialu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

247010 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DELUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata i 2,19%
sta s [

10 lat -4,05% i

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Subfundusz powstat z przeksztalcenia Subfunduszu QUERCUS Europa w dniu 28.12.2018 r. Z powodu
zmian polityki inwestycyjnej wyniki prezentowane powyzej zostaty czesciowo osiagniete w warunkach
nie majacych juz zastosowania.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
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5.4.

5.5.

ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Od dnia 1 lipca 2022 r. Subfundusz okreélit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: WIBID 6M + 25ph.
Do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz okreslat, ze ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjna,
majaca na celu wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute
return), Subfundusz nie posiada benchmarku. Oceng efektywnos$ci jest osiggniecie dodatniej stopy
ZWrotu.

Do dnia 28 grudnia 2018 r. Subfundusz okres$lat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks STOXX
Europe 600 Price Index (SXXP) obliczany i publikowany przez firm¢ Stoxx Limited z siedzibg w
Zurychu.

Do dnia 31 marca 2018 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks BIST 100
(do 5.04.2013 r. noszacy nazwe ISE 100) obliczany i publikowany przez Borsa Istanbul (do 5.04.2013 r.
dziatajaca pod nazwa Istanbul Stock Exchange). W zwigzku ze zmiang nazwy przez gietde w Stambule
z Istanbul Stock Exchange” na ,Borsa Istanbul” dokonang w dniu 5 kwietnia 2013 r., zostaty
zmienione nazwy indekséw obliczanych i publikowanych przez tg gietde, w szczegdlnosci nazwa
indeksu ,,ISE 100” zostala zmieniona na ,,BIST 100”.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. Subfundusz okreslal, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks ztozony,
na ktory sktada sie: 50% ISE 100 (Istanbul Stock Exchange — gldwny indeks obliczany i publikowany
przez Istanbul Stock Exchange opisujacy zachowanie cen 100 waloréw o najwickszej kapitalizacji i
ptynnosci, za wyjatkiem investment trust) + 30% ATHEX CSPI (Athex Composite Share Price Index —
podstawowy indeks obliczany i publikowany przez Athens Exchange, opisujacy zachowanie cen
walorow o duzej kapitalizacji) + 15% BET (Bucharest Exchange Trading — podstawowy indeks
obliczany i publikowany przez Bucharest Stock Exchange, opisujacy zachowanie cen 10 najbardziej
ptynnych walorow) + 5% SOFIX (indeks obliczany i publikowany przez Bulgarian Stock Exchange —
Sofia, opisujacy zachowanie cen spotek o najwickszej kapitalizacji i ptynnosci).

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Srednig stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednia
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

PowyzZej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu aktualnego benchmarku, stosowanego od
dnia 1.07.2022 r. Z powodu zmian polityki inwestycyjnej i benchmarku stopy zwrotu prezentowane
powyzej nie sg miarodajne dla okresow przypadajacych przed dniem 1.07.2022 r.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

1.3.

1.4.

Rozdzial 111 E
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS OBLIGACJI SKARBOWYCH

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu glownie w Instrumenty Dtuzne emitowane, porgczane

lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa

Subfunduszu réwniez w Instrumenty Diuzne inne niz wskazane w zdaniu poprzednim, Depozyty i

Tytuty Uczestnictwa.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacj¢ geograficzng

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest wskaznik

referencyjny wskazany w punkcie 5.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Subfundusz nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni¢znego.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegbdlnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Dluznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

2) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

3) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

4) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku;

5) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY
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1.5.

Zmienno$¢ wartosci aktywow netto portfela jest niewielka, ze wzgledu na specyficzny sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu — $rednio ponad 90% warto$ci portfela beda stanowity Instrumenty
Dhuzne i Depozyty.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentdw pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem umow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym Ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sag instrumenty pochodne bgda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej 1 ograniczaty jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiagzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnos$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,
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1.6.

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJNYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ niskie ryzyko, wynikajace z inwestycji Srodkow

Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Diuzne emitowane, por¢czane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne Instrumenty Dhuzne, Depozyty oraz w Tytuly

Uczestnictwa. Na poziom ryzyka maja wplyw inwestycje Aktywow Subfunduszu w nieskarbowe

Instrumenty Dhuzne.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gléwnym elementem ryzyka rynkowego jest ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw diuznych

rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i

stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy

procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegoélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce

maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia

oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko

spadku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow

finansowych przez emitentdow Instrumentdow Dluznych. Ryzyko niewyptacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw

Dtuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentow lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego

spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli réznicy mi¢dzy cenami Instrumentow

Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.

Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka

kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe

za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od

ryzyka lokat takiego funduszu.
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2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.2.

2.2.1.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczgéciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegélnie jesli plynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkoweyj.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpieczaé¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i pltynno§é aktywoéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegolnych instrumentdw finansowych mogg powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w skiad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bgdzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegoélnych, ktére powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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2.2.2.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywacé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, Sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglgdnieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wpltywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyplacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow i1 zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejecia,
poprzez udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spotkg zarzadzajacg, nie moze przekazal zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie kroétszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania szes$ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotow obstugujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potagczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rézniace si¢ od siebie sposobem pobierania oplat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczgciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polgczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujagcego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o polaczeniu funduszy.

Potaczone moga zostaé réwniez Subfundusze. Polaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2.

Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od o0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore planujg inwestowanie w $rednioterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 1 roku, oczekujg wynikow inwestycyjnych porownywalnych
lub wyzszych niz benchmark Treasury Bond Spot Poland, oczekuja niskiego poziomu ryzyka
inwestycyjnego, jednakze akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w skarbowe Instrumenty Diuzne
(w tym o stalym oprocentowaniu), w szczegdlnosci wyzszy poziom ryzyka w okresach gwaltownego
wzrostu stop procentowych.

Uczestnik powinien uwzgledni¢ wysokos¢ ponoszonej Oplaty Dystrybucyjnej w relacji do
potencjalnych zyskow w planowanym okresie inwestycji, w szczegdlnosci uwzgledniajac wysokos¢
ponoszonej Optaty Dystrybucyjnej w relacji do historycznych stop zwrotu Subfunduszu.
INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czeéci I Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 3,96%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnigtych pozyczek Ilub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
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4.3.

44.

4.5.

uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ushug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPEAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokosci nie wyzszej niz 1,5% wptaty dokonanej przez nabywcg.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkg Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrdd Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Oplaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyroéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréow i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw. Tabela Oplat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowazniaé Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania cz¢sci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegotowo opisane w pkt 4.5. ponizej.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z
czesci stalej, w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku,
naliczanej proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny, oraz czgsci zmiennej — oplaty za wyniki.
Subfundusz do obliczania optaty za wyniki stosuje model w odniesieniu do benchmarku — Treasury
BondSpot Poland, sp6jnego z faktyczng polityka inwestycyjng Subfunduszu. Oznacza to, ze optata za
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wyniki moze by¢ pobrana wylacznie w sytuacji osiggania relatywnie wyzszej stopy zwrotu od
benchmarku, docelowo w 5-letnim okresie odniesienia. Ponadto relatywne straty, poniesione wczesniej
w okresie odniesienia, musza zosta¢ odrobione przed pobraniem oplaty za wyniki. Stawka optaty za
wyniki wynosi 20%.

Jest mozliwo$§¢ pobierania optaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty po
pokonaniu benchmarku.

Czestotliwos¢ krystalizacji jest roczna.

Szczegbdtowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ ) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastepujaca wartosc:

ARZ(d) = (A Alfapin + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)

A RZ@q)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,

WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,

LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny,

K — korekta parametru Alfa, neutralizujgca wplyw naby¢ i umorzen na Alfe.

Saldo rezerwy na cz¢$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartosc 0.

Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera.
Parametr Alfamin liczony jest w nastepujacy sposob:

Alfapmin = MIN(Alfar_s; Alfar_y; Alfar_s;Alfar_; 5 Alfar_y 5 Alfar_o)

Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w szesciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,

Alfar.n — skumulowana alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastgpujacy sposob:
WA]Ugoniec TBSPkoniec
Alfar_, = Alfagr_pq1 + -
o " WANJUpoczarsk  TBSProczarex

WAJUkoniec — wartos¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa,

WANJUpoczatex — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,

TBSPkoniec, TBSProczatex — warto$¢ indeksu opisujacego stopg odniesienia,

Przy czym:

dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,

dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»~POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
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Powyzszy model obowiazuje od 1 kwietnia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod
uwage.

Przyktad 1: w dniu 30 czerwca 2022, bierzemy pod uwage alfe osiggnietq w 2022 roku (do 30 czerwca,
year-to-date).

Przyktad 2: w dniu 30 czerwca 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumgq alfy osiggnietej w
2027 roku (do 30 czerwca, year-to-date), calych latach 2026, 2025, 2024, 2023 oraz alfy osiggnigtej w
koricowcee roku 2022 (po 30 czerwca year-t0-go); przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze
skumulowane alfy dla okreséw: T-4, T-3, T-2, T-1i T-0.

Przyktad 3: na koniec roku 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumqg alf z lat 2027, 2026, 2025,
2024 oraz 2023, przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze skumulowane alfy dla okresow:
T-4,T-3, T-2, T-1i T-0.

Wartos¢ rezerwy przypadajaca na jednostke uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
MO = ua—

RZ ) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:

NAB x RZJUg_y)
~ WANJU, * LJUgg_q)

RZJU 4.1y — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke
uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,

WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.

Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).

Przyktad naliczania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia:

Roczna alfa funduszu

| Pobrane success fee 1% |

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%

-12%

v

5%

N

0%

Strata wzgledem benchmarku z

Pobrar\e success fee 1% po roku 17 zostata odrobiona, ale
odr:ble:u stlzat wzilet;em | Pobrane success fee 1% success fee (0,2%) pobrane
enchmarku z roku T Pobrane success fee 0,4% - strata tylko od nadwyzki (1%)
h ~a v wzgledem benchmarku z roku 8 jest
5% 5% poza 5-letnim okresem odniesienia 5%
3% /
T 2% 2% 2% % 2% 2% /

2
N e
\/ // 0% 0%
\/

Success fee nie jest pobierane
- strata wzgledem
benchmarku z roku 8 nie
zostata odrobiona

82

19




0 100,00 1000,00
1 110,00 10% 1050,00 5% 5% 5% 1,00 Tak 109,00 Pobrane success fee 1%
2| 109,00 0 1050,00 0 0% 5% 0% 0,00 109,00
3 98,10 -10% 997,50 -5% -5% -5% 0% -5% 0,00 98,10
4 103,99 6% 1027,43 3% 3% -2% -2% 3% -2% 0,00 103,99, Brak success fee, ujemna alfa z roku 3 nie zostata odrobiona
5| 108,15 4% 1047,97 2% 2% 5% 0% 0% 5% 0% 0,00 108,15, Brak success fee, ale odrobiona cata ujemna alfa z roku 3
6| 115,72 7% 1068,93 2% 5% 7% 10% 5% 5% 5% 1,08 Tak: 114,63, Pobrane success fee 1% - ujemna alfa z roku 3 zostata odrobiona
7| 119,22 4% 1058,24 -1%. 5% 10% 12% 15% 10% 5% 1,16 Tak 118,06 Pobrane success fee 1%
8 100,35 -15% 1005,33 -5%| -10% -5% 0% 2% 5% -10% 0,00 100,35
9 104,37 4% 1025,44 2% 2% -8% -3% 2% 4% -8% 0,00 104,37, Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
10 107,50 3% 1035,69 1% 2% 4% -6% -1% 4% -6% 0,00 107,50 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
11 116,10 8% 1097,83 6% 2% 4% 6% -4% 1% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
12 116,10 0% 1097,83 0% 0% 2% 4% 6% -4% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
Ujemna alfa z roku 8 wypada z 5-letniego okresu odniesienia,
13 120,74 4%|  1119,79 2% 2% 2% 4% 6% 8% 2% 0,46 Tak 120,28 pobrane success fee w wysokosci 0,4%
14 117,87 -2% 1164,58 4% -6% -4% -4% -2% 0% -6% 0,00 117,87
15 124,94 6% 1211,17 4% 2% -4% -2% -2% 0% -4% 0,00 124,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
16 129,94 4% 1235,39 2% 2% 4% -2% 0% 0% -2% 0,00 129,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
17 140,34 8% 1383,64 12% -4% -2% 0% -6% -4% -6% 0,00 140,34 Ujemna alfa, brak success fee
18 144,55 3% 1425,14 3% 0% -4% -2% 0% -6% -6% 0,00 144,55/ Brak success fee, ujemna alfa z roku 17 nie zostata odrobiona
Fundusz wygenerowat alfe 5%, ale musi jeszcze nadrobi¢ underperformance z roku 17 (4%),
19 151,77 5%| 142514 0% 5% 5% 1% 3% 5% 1% 0,29 Tak 151,49 dlatego success fee jest pobierane tylko od nadwyzki (1%).
4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
5. PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
5.1. WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 .
342 166 tys. zt
0 500 000 1 000 000 1 500 000 2000 000
5.2. WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI

UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY
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5.3.

54.

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,5i 10 LAT

3 lata -5,20%
5 lat -4,69%
10 lat -2,86%

-20%  -15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia Subfunduszu QUERCUS Rosja w dniu 28.12.2018 r. Z powodu
zmian polityki inwestycyjnej wyniki prezentowane powyzej zostaly czgsciowo osiagnigte w warunkach
nie majacych juz zastosowania.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Od dnia 1 lipca 2022 r. Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks Treasury Bond
Spot Poland.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz okreslal, ze ze wzgledu na specyficzna polityke inwestycyjna,
majacg na celu wzrost wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute
return), Subfundusz nie posiada benchmarku. Oceng efektywnosci jest osiggniecie dodatniej stopy
Zwrotu.

Do dnia 28 grudnia 2018 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks RTS
obliczany i publikowany przez gietd¢ Russian Trading System Stock Exchange.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,5i 10 LAT

3 lata -8,78%
5 lat -0,75%

0

10l |

-20%  -15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Srednia stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza sie analogicznie, jak $rednia
stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartoéci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.
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5.5.

Powyzej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu aktualnego benchmarku, stosowanego od
dnia 1.07.2022 r. Z powodu zmian polityki inwestycyjnej i benchmarku stopy zwrotu prezentowane
powyzej nie sg miarodajne dla okreséw przypadajacych przed dniem 1.07.2022 r.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

1.3.

1.4.

Rozdzial 111 F
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS STABILNY

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Udziatlowe oraz w Instrumenty

Dluzne, przede wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski lub spotki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW, a takze w inne

instrumenty finansowe, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu. Z uwagi na

specjalizacje geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu nominalnym (absolute return).

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegblnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dhuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dhuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é
zmiany wartosci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo§¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA
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1.5.

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duzg zmiennos$¢ cen Instrumentow Udziatowych, w ktore Subfundusz czg¢$ciowo lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktoérych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywéw oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentdw pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym Zze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktéw

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sa waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sag instrumenty pochodne bgda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej 1 ograniczaty jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kursow, cen lub wartoéci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiagzane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnos$ci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,
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2.1.

2.1.1.

2.1.2.

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKOW GWARANCJI
nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji
OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH
STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU
Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaze si¢ $redni poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji czgsci
srodkow Subfunduszu w akcje i1 czesci $Srodkow w instrumenty dhuzne. Na poziom ryzyka ma wplyw
mozliwos¢ zainwestowania do 50% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.
Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.
RYZYKO RYNKOWE
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywdéw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne calego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko§¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentow. Wplyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow diuznych

rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i

stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy

procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w

innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce

maja poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametrow w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia

oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowe;.

Ryzyko niedotrzymania warunkow, nazywane réwniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko

spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktéw

finansowych przez emitentow Instrumentéw Diuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow

Dtuznych.
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Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli roznicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wigzg si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystgpuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrddla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngetrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegélnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkoweyj.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpieczaé zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czes$é
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) Iub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i pltynno$é aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegolnych instrumentéw finansowych mogg powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
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inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zarowno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci optaty poniesionej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako platnik podatku, bedzie zobowigzany do zaplaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczeg6élnych, ktére powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY I ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagni¢ciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zosta¢
zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyplacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekazaé zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwlocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowiazkow depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obslugujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

4.1.

4.2.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ polaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa réznigce si¢ od siebie sposobem pobierania oplat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarowno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostana zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Polagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czgsci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej §rodkoéw pienig¢znych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnosci Subfunduszu moga mie¢ wptyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowigzki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikéw Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb, ktore planujg inwestowanie w $rednioterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 2 lat, oczekujg zyskéw w ujeciu nominalnym oraz akceptuja
sredni poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany m.in. z czeSciowymi inwestycjami w Instrumenty
Udziatowe, tzn. licza si¢ z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegolnie w krotkim okresie,
wigcznie z mozliwos$cig utraty czesci zainwestowanych srodkow.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztoéw obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztéw okreslone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgsci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 3,80%.

91



4.3.

4.4,

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowiz;ji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciagnigtych pozyczek lub kredytow; s$wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 2,5% wplaty dokonanej przez nabywece.

Z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optlaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu Zzrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokos$ci poszczegdlnych stawek Oplaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, woéwczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Opflaty
Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikoéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosSci
Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu Iub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czgsé¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania cze$ci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegdtowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.

92



4.5.

4.6.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z
czesei statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% w skali roku, naliczanej od WartoSci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz czg¢sci zmiennej — optaty za wyniki. Subfundusz do obliczania optaty
za wyniki stosuje model High Water Mark dla catej historii Subfunduszu (HWM-alltime). Oznacza to,
ze oplata za wyniki moze by¢ naliczona wylacznie w sytuacji osiagnigcia nowej maksymalnej warto$ci
przez Jednostke Uczestnictwa. Stawka optaty za wyniki wynosi 20% od przyrostu ponad poziom
maksymalny.

Nie ma mozliwosci pobierania oplaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty.
Czgstotliwosc¢ krystalizacji jest dzienna.

Szczegblowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Rezerwe na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedtug
nastgpujacego algorytmu:

RZJU(d) = MAX(0; 20% - (WAJU(d) — WANJU(MAX)))

RZ(d) =RZJjU(d) - LjU(d — 1)

gdzie:
RZJU(d) — rezerwa na cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke Uczestnictwa,
WAJU(d) — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych ustaleniu
Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu cze$ci statlej Wynagrodzenia Towarzystwa, ale bez
naliczenia rezerwy na czg¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na Jednostke
Uczestnictwa,
WANJU(MAX) — maksymalna (liczac od 1 stycznia 2022 r.) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
RZ(d) — rezerwa na cze¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Subfundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla catej historii Subfunduszu, liczac od 1
stycznia 2022 r. Oznacza to, ze rezerwa na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢
utworzona jedynie w przypadku osiggania przez Jednostke Uczestnictwa nowego maksimum. Cze$¢
zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest co miesigc, w terminie nie dluzszym niz 14 dni
od konca danego miesigca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny
danego miesiaca.
WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH I WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM
Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM
WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

180 999 tys. 71

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,5 110 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3i5 LAT

3 lata i o57%
5 lat 0,39% |
20%  -15%  -10% 5% 0% 5%  10%  15%  20%

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktdrego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz, ze wzgledu na specyficzng polityke inwestycyjng, majaca na celu wzrost wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ujgciu nominalnym (absolute return), nie posiada benchmarku.
INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPEAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

1.3.

Rozdzial 111 G
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS LEV

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu WIG20lev,

obliczanego i1 publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu WIG20

obliczanego i publikowanego przez GPW. Dodatkowe informacje dotyczace odwzorowania zmian
indeksu WIG20lev zawarte sa w punkcie 1.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20lev Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu

przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat

dlugg pozycje w kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat w Instrumenty Diuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiagnigcia dodatkowych przychodow Aktywa

Subfunduszu moga by¢ rowniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Udzialowe —

lokaty te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty

lub mozliwosci dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Glowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na sredni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo§¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentdéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; ptynnoé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do zmian benchmarku, ktérym jest indeks

WIG20lev obliczany i publikowany przez GPW, bedacy indeksem pochodnym do indeksu WIG20

obliczanego i publikowanego przez GPW.
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Zarowno w dlugim jak i krotkim terminie moga wystapi¢ réznice w stopach zwrotu migdzy

subfunduszem QUERCUS lev, indeksem WIG20lev i dwukrotnosciag zmian indeksu WIG20. Do

najwazniejszych czynnikow wptywajacych na réznice w stopach zwrotu naleza: stopa dywidendy, koszt
finansowania pozycji, stopa zwrotu z czg¢sci dtuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu, inne koszty,

a takze efekt kapitalizowania (ang. compounding effect). W szczegodlnos$ci mozliwa jest sytuacja w

ktérej stopy zwrotu z Subfunduszu i benchmarku lub dwukrotno$ci zmiany indeksu WIG20 majg inny

znak (czyli warto$¢ dodatnig / ujemna).

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKELADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéow Pochodnych, w ktore glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks W1G20.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w te Instrumenty Pochodne zwigzane sa rodzaje ryzyka wskazane ponize;.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umow majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegolnosci nie bedzie zawieral umow majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wickszosci srodkoéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks WIG20.
Rodzaje ryzyk zwigzanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdzialu
Prospektu.

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko§¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentdéw. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dluznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentdw Dhluznych. Ryzyko niewyplacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtos$ci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Diuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.1.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.
RYZYKO PLYNNOSCI
Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.
RYZYKO WALUTOWE
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.
W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW
Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.
RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW
Fundusz moze koncentrowaé inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno$é aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegolnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé zmiang warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie porownywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyplacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku maja wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) Subfundusz inwestuje glownie w kontrakty terminowe na indeks WIG20, a ksztaltowane sie
wartosci tych instrumentdw moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania samego indeksu
WIG20,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu maja wplyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktére obciazajag Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wplyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dhuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnig¢cie adekwatnych zyskow z tych inwestycji,

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje konieczno$cig odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielko$¢ inwestycji w te
instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkoSci Aktywow Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow kontraktow terminowych wskazanych jako benchmark
moze rozni¢ si¢ od zakladanej, w zwigzku z proporcjami pomigedzy Wartoscig Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu sposrod Instrumentéw Pochodnych, w ktore
inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH

WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO

ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UM()W, RYZYKO ZWIAZANE ZE
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2.2.2.

SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostkg Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci oplaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, b¢dzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podj¢cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejecia,
poprzez udziatl w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spotkg zarzadzajacg, nie moze przekazal zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
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depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnoéci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, tj. przez
okres co najmniej 3 lat, oczekuja wynikow inwestycyjnych poréwnywalnych lub wyzszych niz
benchmark WIG20lev oraz akceptuja bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazany z
inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych wahan wartoséci ich
inwestycji, szczegbdlnie w krotkim okresie, wiacznie z mozliwoscia utraty znacznej czeSci
zainwestowanych $§rodkéw. Subfundusz w wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez
swiadomych inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestycji.

W potaczeniu z subfunduszem QUERCUS short daje mozliwo$¢ uzyskania dowolnej ekspozycji na
rynek akcji duzych polskich spotek w zakresie od -100% do +200%.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH  SUBFUNDUSZ, W  SZCZEGOLNOSCI = WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
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poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgéci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,72%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowiz;ji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciagnigtych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywecg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdéwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optlaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu Zzrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegdlnych stawek Oplaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym nastgpito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza sie o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyrownawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréoznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw. Tabela Optlat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat sa udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢é oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikoéw
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub stalej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Umoéw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pisSmie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.
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WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czeSci zmiennej Wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgéci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnic od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

98 050 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata -16,49%

1 I_l

5 lat -12,48%

-25%  -20%  -15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%
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Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WIG20lev.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

]
3 lata -16,22%

5 lat -12,87%
10 lat -7,45%

-25%  -20%  -15%  -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednig
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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Rozdzial 111 H
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SHORT

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest odwzorowanie zmian indeksu

WIG20short, obliczanego i publikowanego przez GPW, bedacego indeksem pochodnym do indeksu

WIG20 obliczanego i publikowanego przez GPW. Dodatkowe informacje dotyczace odwzorowania

zmian indeksu W1G20short zawarte sa w punkcie 1.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

W celu odwzorowania zmian indeksu WIG20short Fundusz bedzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu

przede wszystkim w kontrakty terminowe na indeks WIG20, dowolnej serii — Fundusz bedzie zajmowat

krotka pozycje w kontraktach terminowych na indeks WIG20.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat w Instrumenty Diuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe. Ponadto, w celu osiagnigcia dodatkowych przychodow Aktywa

Subfunduszu moga by¢ rowniez w ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Udzialowe —

lokaty te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty

lub mozliwosci dokonania arbitrazu, w zakresie akcji spotek wchodzacych w sktad indeksu WIG20.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Glowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na sredni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo§¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentdéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; ptynnoé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do zmian benchmarku, ktérym jest indeks

WIG20short obliczany i publikowany przez GPW, bedacy indeksem pochodnym do indeksu WIG20

obliczanego i publikowanego przez GPW.
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1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

Zarowno w dlugim jak i krotkim terminie moga wystapi¢ réznice w stopach zwrotu migdzy

subfunduszem QUERCUS short, indeksem WIG20short i odwrotno$cia zmian indeksu WIG20. Do

najwazniejszych czynnikow wptywajacych na réznice w stopach zwrotu naleza: stopa dywidendy, koszt
finansowania pozycji, stopa zwrotu z czg¢sci dtuznej portfela inwestycyjnego Subfunduszu, inne koszty,

a takze efekt kapitalizowania (ang. compounding effect). W szczegodlnos$ci mozliwa jest sytuacja w

ktorej stopy zwrotu z Subfunduszu i benchmarku lub odwrotno$ci zmiany indeksu WIG20 majg taki

sam znak (czyli warto$¢ dodatnig / ujemna).

JEZELI  WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKELADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéow Pochodnych, w ktore glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks W1G20.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w te Instrumenty Pochodne zwiazane sa rodzaje ryzyka wskazane ponizej.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umow majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegolnosci nie bedzie zawieral umow majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
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2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wickszosci srodkoéw Subfunduszu w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na indeks WIG20.
Rodzaje ryzyk zwigzanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdzialu
Prospektu.

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponize;.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtownymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentoweyj.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne catego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko§¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegolnych
emitentdéw. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jako$¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wicksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow dluznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Gtownymi elementami ryzyka kredytowego sg: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentdw Dhluznych. Ryzyko niewyplacalno$ci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentéw
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtos$ci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dtuznych o porownywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentdw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Diuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sa ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

2.1.8.

2.2.

2.2.1.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewnetrznych. Cztery podstawowe zrodia ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.
RYZYKO PLYNNOSCI
Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesli plynno§¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.
RYZYKO WALUTOWE
Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktorej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.
W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW
Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.
RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW
Fundusz moze koncentrowaé inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno$é aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegolnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu.

RYZYKO ROZBIEZNOSCI WYNIKOW INWESTYCYJNYCH SUBFUNDUSZU W

STOSUNKU DO BENCHMARKU

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby uzyskaé zmiang warto$ci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu poréwnywalng do benchmarku. Istnieje ryzyko nieosiagnigcia

wyniku inwestycyjnego Subfunduszu na poziomie porownywalnym z benchmarkiem (in minus lub in
plus). Dotyczy¢ to moze w szczegdlnosci okresu, kiedy aktywa Subfunduszu beda niewielkie w relacji
do $rodkéw wptacanych do / wyplacanych z Subfunduszu.

Na niezgodno$¢ wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu w stosunku do benchmarku majg wptyw m.in.

nastepujace czynniki:

1) Subfundusz inwestuje glownie w kontrakty terminowe na indeks WIG20, a ksztaltowane sie
wartosci tych instrumentdw moze w pewnym zakresie odbiega¢ od zachowania samego indeksu
WIG20,

2) na ostateczny wynik inwestycyjny Subfunduszu majg wpltyw koszty pokrywane przez Fundusz,
ktére obciazajag Aktywa Subfunduszu, w tym koszty transakcyjne — negatywny wplyw tych kosztow
jest rownowazony przez zyski z inwestycji czesci Aktywow Subfunduszu, nie przeznaczanej na
depozyt zabezpieczajacy, w Instrumenty Dhuzne i inne instrumenty finansowe, ale nie zawsze jest
mozliwe osiagnig¢cie adekwatnych zyskow z tych inwestycji,

4) zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa skutkuje konieczno$cig odpowiedniego otwierania
i zamykania pozycji w Instrumentach Pochodnych i w konsekwencji wielko$¢ inwestycji w te
instrumenty moze by¢ nieadekwatna do wielkoSci Aktywow Netto Subfunduszu uwzgledniajacej
zbyte lub odkupione Jednostki Uczestnictwa,

4) ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow kontraktow terminowych wskazanych jako benchmark
moze rozni¢ si¢ od zakladanej, w zwigzku z proporcjami pomigedzy Wartoscig Aktywoéw Netto
Subfunduszu oraz wartoscia pojedynczego kontraktu sposrod Instrumentéw Pochodnych, w ktore
inwestuje Subfundusz.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W

SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH

WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO

ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UM()W, RYZYKO ZWIAZANE ZE
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2.2.2.

SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostkg Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci oplaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, b¢dzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostat postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podj¢cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wptywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom begda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejgcie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejecia,
poprzez udziatl w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spotkg zarzadzajacg, nie moze przekazal zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spotki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkow okreslonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmian¢ Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadlosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
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depozytariusza, bez stosowania sze§ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegolnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zaréwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnoéci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przyszlosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, tj. przez
okres co najmniej 3 lat, sa §wiadomi, ze w trakcie wzrostow indeksu WIG20 subfundusz bedzie
przynosit straty, oczekuja wynikéw inwestycyjnych poréwnywalnych lub wyzszych niz benchmark
WIG20short oraz akceptuja bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego zwiagzany z inwestycjami w
Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich inwestycji, szczegdlnie
w krotkim okresie, wilacznie z mozliwoscia utraty znacznej czgsci zainwestowanych srodkow.
Subfundusz przeznaczony jest rowniez dla inwestorow, ktorzy planujg zabezpieczanie pozycji, ktora
posiadaja w innych produktach finansowych. Subfundusz w wyjatkowych sytuacjach moze by¢
traktowany przez §wiadomych inwestorow jako element krétkoterminowych inwestycji.

W potaczeniu z subfunduszem QUERCUS lev daje mozliwo$¢ uzyskania dowolnej ekspozycji na rynek
akcji duzych polskich spotek w zakresie od -100% do +200%.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH  SUBFUNDUSZ, W  SZCZEGOLNOSCI = WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgsci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,26%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowiz;ji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $§wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktorych
przedmiotem s3 instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywecg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyroéwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Oplaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Oplata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu Zzrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zroédtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza sie o stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Oplaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych jest zréoznicowana w zaleznoSci od Dystrybutorow i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat s3 udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikoéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentéw Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat bagdz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pisSmie
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przeznaczonym do ogloszen Funduszu Iub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czeSci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace sig
wylacznie z czgéci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

67 939 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY
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WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,5i 10 LAT

3 lata -2,23%
5 lat -0,80%
10 lat -2,44%

-10% 8% 6% 4%  -2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoéci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Subfundusz okreslil, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks WIG20short.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

3 lata i 2,33%

i B

10 lat i 3,57%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednig
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.

114



1.2.

Rozdzial 111 |
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS GOLD

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rynek ztota

inwestycyjnego.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz b¢dzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na ztoto

notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, dowolnej serii —

Fundusz bedzie zajmowat pozycj¢ dtuga netto w kontraktach terminowych na zloto.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu roéwniez w inne wystandaryzowane instrumenty

pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio

lub posrednio od ceny ztota.

Czegs¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat w Instrumenty Diuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Glowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujgciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentow Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentdéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo§¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.
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1.5.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéow Pochodnych, w ktore glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg rodzaje ryzyka wskazane

ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegblnoSci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane s3 nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
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mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$é
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentdow Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane bedg czeSciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wigze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszo$ci §rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych

instrumentem bazowym jest zloto. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w

punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku surowcow i ryzyko stopy

procentowe;j.
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Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego begdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej 1 stopy dochodowosci. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentow Dhluznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku warto$ci aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpi¢tosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy miedzy cenami Instrumentéw
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dhluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrédla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesSli ptynno$é obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Ilub 2z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania

118



2.1.6.

2.1.7.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtownie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwigzku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadlosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach $rodki pieni¢zne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okre$lonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY | ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $Sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wpltywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.
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W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pieni¢zne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesi¢gcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtoéci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych Iub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potgczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalno$ci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
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dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, tj. przez
okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych
wahan wartos$ci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wlacznie z mozliwoscig utraty znacznej
czescei zainwestowanych §rodkow.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci I Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,47%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabyweceg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdéwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjne;j
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zréodlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke¢ Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Oplaty
Wyréwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
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Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Oplat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ oplat manipulacyjnych jest zroznicowana w zaleznosci od Dystrybutorow i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Oplat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Oplat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czg¢sci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgéci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH | WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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5.2.

5.3.

5.4.

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

154 583 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3,51 10 LAT

5 lat 3,94%

3 lata i 3,98%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczona na podstawie wartosci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie warto$ci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Od dnia 31 pazdziernika 2013 r., w zwigzku ze zmianami polityki inwestycyjnej, Fundusz okreslit, ze
Subfundusz nie posiada benchmarku. Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiang wartosci jednostki
uczestnictwa Subfunduszu skorelowana ze zmianami cen na rynku zlota inwestycyjnego.

Do dnia 31 pazdziernika 2013 r. Fundusz okreslal, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: dwukrotnosé
zmian ceny ztota w ujeciu procentowym, liczona na podstawie zmian kursu kontraktow futures na ztoto
GC Gold Contract o dacie wygasania ponizej jednego roku, notowanych na rynku COMEX
prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, gdzie przez dzienng procentowa zmiang kursu
kontraktow futures rozumie si¢ procentowa réznicg wartosci pomi¢dzy ostatnim kursem transakcyjnym
kontraktow dostgpnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w danym dniu oraz ostatnim kursem
transakcyjnym dostgpnym o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu poprzednim.

Benchmark byl wyliczany przez Towarzystwo, zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny Aktywow
Funduszu.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.
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5.5.

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA | ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

Rozdzial 111 J
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS GLOBAL GROWTH

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na globalny rynek

akcji. Fundusz bedzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Udzialowe,

glownie notowane na rynkach innych niz GPW, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Czgsé¢

Aktywow Subfunduszu, ktoéra nie bedzie ulokowana w Instrumentach Udzialowych, Fundusz bedzie

inwestowal w Instrumenty Dhuzne, a takze w inne instrumenty finansowe okre$lone w Statucie

Funduszu, przy zachowaniu przewidzianych limitow. Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje

Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym.

Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Fundusz klasyfikuje Subfundusz do

kategorii funduszy globalnych.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiagna¢ wzrost wartosci

jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktéorym jest wskaznik

referencyjny wskazany w punkcie 5.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujgcym aspekty

srodowiskowe i spoteczne. Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w Instrumenty Finansowe, inwestuje

co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Instrumenty Finansowe emitowane przez
spotki, ktorych dziatalnos¢ jest nakierowana na spetnianie dziesi¢ciu zasad UN Global Compact badz
zgodna z tymi zasadami. Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ rowniez inwestycje w ,,zielone”
obligacje, o ile sa one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegdlnosci ,,Green

Bond Principles” lub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie przez

Subfundusz przedmiotowych aspektéw srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje struktury

Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteridow, dokonywang raz na kwartat.

Ponadto, Fundusz nie bgdzie inwestowat Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez

spolki: (i) zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w

szczegolnosci takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i ré6znego rodzaju sprzgtu dla kasyn i

podobnych zaktadoéw loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy spotek, ktore

generujg ponad 10% przychodow z produkcji broni, przy czym w przypadku producentow broni
dostepnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osob cywilnych) prog przychodoéw
ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodéw z wydobycia wegla termalnego,
przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktére ponad 50% wlasnej mocy wytworczej (power
generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego, (iv) zaangazowane w produkcje,
sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem piasku bitumicznego lub gazu

lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych alkoholi destylowanych, (vi)

zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ushigi zwigzane z produkcja futer

naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem odwiertow w Arktyce lub
nickontrolowanym wyrgbem laséw deszczowych, z zastrzezeniem, ze powyzsze wylaczenia
inwestycyjne nie dotyczg ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa powyze;j.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udzialowych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikoéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalno$ci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienigznego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
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1.3.

1.4.

1.5.

lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentow Pochodnych: efektywno$é, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartoSci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjna obowiazujaca dla danego
Subfunduszu; pltynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym =znacznie przewyzszajacego wielkos¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodno$¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywnos¢, rozumiana jako zgodnosé
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatnos¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo§¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursoéw,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym aspekty

srodowiskowe i spoteczne i w zwigzku z tym stosuje dodatkowe kryteria doboru lokat wskazane w

punkcie 1.1. niniejszego rozdziatu Prospektu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH - WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmienno$¢ cen Instrumentow Udzialowych, w ktore Subfundusz glownie lokuje

swoje aktywa, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegaé istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktérych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, za wyjatkiem uméow

majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne, z tym Ze ograniczenie to nie

dotyczy stosowania zabezpieczen przed ryzykiem walutowym opisanych ponize;j.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktorych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — transakcji
terminowych (futures), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty.

Umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Subfundusz dotozy wszelkich staran, aby zawarte umowy, ktérych przedmiotem s3 instrumenty

pochodne przyczyniaty si¢ do realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej i ograniczaly jej ryzyko.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
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1.6.

2.1.

2.1.1.

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, 0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sg nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursé6w, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw 1 strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwoscia wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wigze si¢ wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszosci srodkow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.

Dla Subfunduszu gltéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy

procentowej i ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego

spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadajg si¢: ryzyko systematyczne catego

127



2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie maja m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczego6lnych
emitentdéw. Wplyw na nie maja m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadluzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczeg6lnych spolek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dtuznych spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéow diuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestoréw przysziej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegoélnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
maja poziom deficytu finanséw publicznych i dlugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyplacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentéow Dhuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpi¢tosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy migdzy cenami Instrumentéw
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéw o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wigza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dtuzne, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktdre nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrédla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnos$ci wiaze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystgpuje najczgsciej przy probie sprzedazy znacznej ilosci
posiadanych aktywow, szczegélnie jesli plynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastgpuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje $rodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.
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2.1.6.

2.1.7.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

W zwiazku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu spowodowanym spadkiem kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpieczaé zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych Ilub z wykorzystaniem
Instrumentow Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowiazku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wiasno$¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadtos$ci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okre$lonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UM()W, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY I ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $Sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wpltywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pieni¢zne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesi¢gcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtoéci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych Iub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potgczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalno$ci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
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4.1.

4.2,

4.3.

dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z.PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktére planuja inwestowanie w dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wynikow inwestycyjnych porownywalnych
lub wyzszych niz benchmark MSCI ACWI NTR oraz akceptuja wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego
zwigzany z inwestycjami w Instrumenty Udzialowe i akceptuja ryzyko walutowe, tzn. licza si¢ z
mozliwo$cig silnych wahan wartos$ci ich inwestycji wywotanych m.in. zmiennoscig kurséw akcji oraz
walut, szczegdlnie w krotkim okresie, wlacznie z mozliwoscia utraty znacznej czesci zainwestowanych
srodkow.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI 1 NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgséci 11 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 2,62%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w §redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok.

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,3% wptaty dokonanej przez nabywceg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdéwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjne;j
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyrownawecza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zréodlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.
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4.4.

4.5.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyréwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optlaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Oplat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ optat manipulacyjnych jest zréznicowana w zaleznosci od Dystrybutoréw i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutoréw. Tabela Optlat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ optaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokosci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania Subfunduszem, ktorej wysokosc¢ jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, stanowita 0,00% $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Wymaga podkreslenia, ze poczawszy
od 1 kwietnia 2022 r. ulegly zmianie zasady pobierania czg¢sci zmiennej Wynagrodzenia Towarzystwa,
szczegbtowo opisane w pkt 4.5. ponize;j.

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa skladajace si¢ z
czesci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% w skali roku, naliczanej od WartoSci Aktywdéw Netto
Subfunduszu w danym dniu, oraz czg¢sci zmiennej — optaty za wyniki. Subfundusz do obliczania optaty
za wyniki stosuje model w odniesieniu do benchmarku — MSCI ACWI Net Total Return USD Index
(ACWI), spojnego z faktyczng polityka inwestycyjng Subfunduszu. Oznacza to, Zze optata za wyniki
moze by¢ pobrana wylacznie w sytuacji osiggania relatywnie wyzszej stopy zwrotu od benchmarku,
docelowo w 5-letnim okresie odniesienia. Ponadto relatywne straty, poniesione wcze$niej w okresie
odniesienia, musza zosta¢ odrobione przed pobraniem optaty za wyniki. Stawka oplaty za wyniki
wynosi 20%.

Jest mozliwo$¢ pobierania oplaty za wyniki (tzw. krystalizacja) w przypadku nominalnej straty po
pokonaniu benchmarku.

Czgstotliwos¢ krystalizacji jest roczna.

Szczegdtowy proces obliczania optaty za wyniki i ich pobierania opisany jest ponizej.

Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ ) na poczatku kazdego okresu
krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca wartosc:

ARZ(d) = (A Alfa,, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)

A RZ g — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,

WANJUp — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim dniu
wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny,

K — korekta parametru Alfa, neutralizujgca wplyw naby¢ i umorzen na Alfe.
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Saldo rezerwy na czg§¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty przekraczataby
naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje wartosc 0.

Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera.
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:

Alf amin = MIN(Alfar_s; Alfar_y; Alfar_s; Alfar_; ; Alfar_y ; Alfar_o)

Alfamin — minimalna warto$§¢ skumulowanej alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,

Alfar.n — skumulowana alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nast¢pujacy sposob:
WAJUgonikc ACWlyoniec
Alfar_, = Alfar_nq1 + -
o T WAN]Upoczarex  ACW lpoczrex

WAJUkoniec — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
ale bez naliczenia rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa, przypadajaca na
Jednostke Uczestnictwa,

WANJIUpoczatex — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,

ACWiIkoniec, ACWIpoczatexk — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia,

Przy czym:

dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,

dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piatego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»POCZATEK? jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny, a
»>POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,
a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem wyceny,

dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pierwszego
roku kalendarzowego przed dniem wyceny.

Powyzszy model obowiagzuje od 1 kwietnia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub ,,KONIEC”
danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie jest brana pod
uwage.

Przyktad 1: w dniu 30 czerwca 2022, bierzemy pod uwage alfe osiggnietq w 2022 roku (do 30 czerwca,
year-to-date).

Przyktad 2: w dniu 30 czerwca 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alfy osiggnietej w
2027 roku (do 30 czerwca, year-to-date), calych latach 2026, 2025, 2024, 2023 oraz alfy osiggnietej w
koncowce roku 2022 (po 30 czerwca year-t0-go); przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze
skumulowane alfy dla okreséw: T-4, T-3, T-2, T-1i T-0.

Przyktad 3: na koniec roku 2027, skumulowana alfa dla okresu T-5 jest sumq alf z lat 2027, 2026, 2025,
2024 oraz 2023; przy okreslaniu Alfa(min) bierzemy pod uwage takze skumulowane alfy dla okresow:
T-4,T-3, T-2, T-1i T-0.

Wartos¢ rezerwy przypadajaca na jednostke uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
MIVD = ua—n

RZ4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d,
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LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:

NAB * RZJUgq_y

WANJUy * LJUy s,

RZJUg.1)— rezerwa na czg¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na jednostke

uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,

LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,

NAB - saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,

WANJU, — Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa w ostatnim dniu

wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w terminie
nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w ostatnim Dniu
Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).

Przyktady naliczania czg¢sci zmiennej Wynagrodzenia:

Pobrane success fee 1%

Pobrane success fee 1% po
odrobieniu strat wzgledem
benchmarku z roku 3

Roczna alfa funduszu

Pobrane success fee 1%

Strata wzgledem benchmarku z
roku 17 zostata odrobiona, ale
success fee (0,2%) pobrane

Pobrane success fee 0,4% - strata

tylko od nadwyzki (1%)

6% v ™~ ~a ¢ wzgledem benchmarku z roku 8 jest N
5% 5% 5% poza 5-letnim okresem odniesienia Aoy
4%
2% \ P 2% 2% 2% 2% . 2% 2% 2% /
0% 0% '\ » /‘ \ 0% / 0%
-2%
Success fee nie jest pobierane
4% - strata wzgledem
benchmarku z roku 8 nie
6% zostata odrobiona
-8%
-10%
-12%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Rok WAJU Stopa zwrotu. Wartos$¢ Stopa zwrotu Alfa Alfa ?- Alfa %- Alfa 1?» Alfa 5'- » Alfa ) Rezerwa Krystalizacja WANJU Komentarz
(przed SF) ku ku[ roczna letnia letnia letnia  letnia| minimalna| zmienna/ JU (po SF)
0 100,00 1000,00
1 110,00 10% 1050,00 5% 5% 5% 1,00 Tak! 109,00 Pobrane success fee 1%
2| 109,00 0 1050,00 0 0% 5% 0% 0,00 109,00
3 98,10 -10% 997,50 -5% -5% -5% 0% -5% 0,00 98,10]
4 103,99 6% 1027,43 3% 3% -2% -2% 3% -2% 0,00 103,99 Brak success fee, ujemna alfa z roku 3 nie zostata odrobiona
5 108,15 4% 1047,97 2% 2% 5% 0% 0% 5% 0% 0,00 108,15 Brak success fee, ale odrobiona cata ujemna alfa z roku 3
6 115,72 7% 1068,93 2% 5% 7% 10% 5% 5% 5% 1,08 Tak! 114,63 Pobrane success fee 1% - ujemna alfa z roku 3 zostata odrobiona
7 119,22 4% 1058,24 -1% 5% 10% 12% 15% 10% 5% 1,16 Tak 118,06 Pobrane success fee 1%
8 100,35 -15% 1005,33 -5%|  -10% -5% 0% 2% 5% -10% 0,00 100,35
9 104,37 4% 1025,44 2% 2% -8% -3% 2% 4% -8% 0,00 104,37 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
10| 107,50 3% 1035,69 1% 2% 4% -6% -1% 4% -6% 0,00 107,50 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
11 116,10 8% 1097,83 6% 2% 4% 6% -4% 1% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
12| 116,10 0% 1097,83 0% 0% 2% 4% 6% -4% -4% 0,00 116,10 Brak success fee, ujemna alfa z roku 8 nie zostata odrobiona
Ujemna alfa z roku 8 wypada z 5-letniego okresu odniesienia,
13 120,74 4% 1119,79 2% 2% 2% 4% 6% 8% 2% 0,46 Tak! 120,28 pobrane success fee w wysokosci 0,4%
14 117,87 -2% 1164,58 4% -6% -4% -4% -2% 0% -6% 0,00 117,87
15| 124,94 6% 1211,17 4% 2% -4% -2% -2% 0%! -4% 0,00 124,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
16 129,94 4% 1235,39 2% 2% 4% -2% 0% 0% -2% 0,00 129,94 Brak success fee, ujemna alfa z roku 14 nie zostata odrobiona
17| 140,34 8% 1383,64 12%. -4% -2% 0% -6% -4% -6% 0,00 140,34 Ujemna alfa, brak success fee
18] 144,55 3% 1425,14 3% 0% -4% -2% 0% -6% -6% 0,00 144,55 Brak success fee, ujemna alfa z roku 17 nie zostata odrobiona
Fundusz wygenerowat alfe 5%, ale musi jeszcze nadrobic¢ underperformance z roku 17 (4%),
19 151,77 5%| 142514 0% 5% 5% 1% 3% 5% 1% 0,29 Tak 151,49 dlatego success fee jest pobierane tylko od nadwyzki (1%).
r a r
4.6. WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH

KOSZTY DZIALALNOSCI

SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH I WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
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5.2.

5.3.

WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podzial kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podzialu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okre$la Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

14 305 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2 000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,5 110 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 3i5 LAT

5 lat i 0,75%
3 lata i 0,84%
-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez bieglego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE
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5.4.

5.5.

Od dnia 1 lipca 2022 r. Subfundusz okreslit, Ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks MSCI ACWI
NTR.

Do dnia 30 czerwca 2022 r. Subfundusz okreslat, ze benchmarkiem Subfunduszu jest: indeks MSCI
World Index obliczany i publikowany przez firm¢ MSCI Inc. z siedzibg w Nowym Yorku.
INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ
SUBFUNDUSZ WZORCA ZA OSTATNIE 3i5 LAT

3 lata 3,61%
5 lat 4,80%
-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Srednig stope zwrotu z wzorca (benchmarku) dla danego okresu oblicza si¢ analogicznie, jak $rednia
stopg zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Obliczenia dokonano na podstawie ostatniej dostepnej wartosci wzorca (benchmarku) w ostatnim dniu
danego roku obrotowego, tj. w dniu 31 grudnia danego roku.

Powyzej zostaly zaprezentowane historyczne stopy zwrotu aktualnego benchmarku, stosowanego od
dnia 1.07.2022 r. Z powodu zmiany benchmarku stopy zwrotu prezentowane powyzej nie s3 miarodajne
dla okreséw przypadajacych przed dniem 1.07.2022 r.

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA I ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

Rozdzial 111 K
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS SILVER

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na rynek srebra

inwestycyjnego.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowac zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na srebro

notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, dowolnej serii —

Fundusz bedzie zajmowat pozycj¢ dtuga netto w kontraktach terminowych na srebro.

Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu roéwniez w inne wystandaryzowane instrumenty

pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ktérych cena zalezy bezposrednio

lub posrednio od ceny srebra.

Czegs¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat w Instrumenty Diuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych oraz

kontraktow terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Glowne kryteria doboru poszczeg6lnych kategorii lokat sg nastepujace:

1) dla Instrumentéw Udzialowych: prognozowany wzrost wartosci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentow Dtuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — rowniez wiarygodno$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentdéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytow; wiarygodnos¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$é
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo§¢ zabezpieczenia lokat danego
Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.
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JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dluznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéow Pochodnych, w ktore glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktorych Subfundusz moze uzyskiwaé zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywow oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentow pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Towarowe Instrumenty Pochodne.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg rodzaje ryzyka wskazane

ponizej.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktow

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegblnoSci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennos$ci kursow, cen lub wartoséci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto§¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o0
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,

138



1.6.

2.1.

2.1.1.

mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sg przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Towarowy
Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysoko$ci nizszej niz warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwo$é
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowe;j,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego, o ktéry oparty jest ten Towarowy Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btgdow lub opdzZnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewngtrznych systemow
kontrolnych,

6) ryzyko plynnosci — ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy w krotkim okresie
Towarowych Instrumentdow Pochodnych po cenach odzwierciedlajacych realng warto$¢ lokat.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko ptynnosci poprzez inwestowanie aktywow przede wszystkim na
rynkach Towarowych Instrumentéw Pochodnych charakteryzujacych si¢ duza ptynnoscia,

7) ryzyko walutowe — aktywa Subfunduszu inwestowane bedg czeSciowo w instrumenty finansowe
wyrazone w walucie obcej, co wigze si¢ z ponoszeniem ryzyka zwigzanego ze zmiang kursow walut.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU

ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ

WARUNKOW GWARANCJI

nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA

POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA

SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH

STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI

NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB

SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII

LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

Z polityka inwestycyjng Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji

wigkszo$ci §rodkéw Subfunduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne — kontrakty futures, dla ktorych

instrumentem bazowym jest srebro. Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaly wskazane

w punkcie 1.5 niniejszego rozdzialu Prospektu.

Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane

niekorzystnymi zmianami cen instrumentéw finansowych.

Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego s3: ryzyko rynku surowcoéw i ryzyko stopy

procentowe;j.
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Ryzyko rynku surowcow obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystna zmiang kursu instrumentu finansowego, ktérego wycena zalezy od kursu
instrumentu bazowego begdacego surowcem.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla
instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dluznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej 1 stopy dochodowosci. Im dluzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodtami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce,
negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametréw w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego s3: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentow Dhluznych. Ryzyko niewyplacalnosci polega na
niesplaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku warto$ci aktywoéw netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpi¢tosci kredytowej dla emisji, czyli r6znicy miedzy cenami Instrumentéw
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dhluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie sa gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systeméw badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrédla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczeSciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesSli ptynno$é obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Ilub 2z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
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zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtownie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwigzku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czesé
aktywoéw Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowig wlasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadlosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.
Fundusz sktada w tych firmach $rodki pieni¢zne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienigznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okre$lonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywdéw Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowaé wahania Wartosci Aktywoéw Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemozno$ci przewidzenia przyszlych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielkosci optaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz umow nie niesie za sobg ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczegélnych, ktore powodowalyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY I ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwiazany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $Sciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pieni¢znych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywdéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
intereséw Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wpltywu na wystgpienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze §rodki pienigzne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podjgcia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pieni¢zne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostal postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikéw i zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawartej ze spotka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢é umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krotszym niz 6 miesi¢gcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtoéci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesi¢cznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa roznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych Iub optat obcigzajacych
aktywa funduszu, chyba Ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Potgczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potagczone moga zosta¢ rowniez Subfundusze. Polaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesigcy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienigznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, Ze realna stopa zwrotu (z uwzglgdnieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalno$ci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéw Funduszu w przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
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4.1.

4.2.

4.3.

dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stop zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktorzy planuja inwestowanie dlugoterminowe, tj. przez
okres co najmniej 3 lat, oczekuja wysokich zyskow oraz akceptuja bardzo wysoki poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w Instrumenty Pochodne, tzn. licza si¢ z mozliwoscia silnych
wahan wartos$ci ich inwestycji, szczegdlnie w krotkim okresie, wlacznie z mozliwoscig utraty znacznej
czescei zainwestowanych §rodkow.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktéorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreslone sa w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czesci I Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH
Wskaznik WKC za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A wynosi 3,21%.

Wspotczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu za dany rok.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) nie zawiera kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i
optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela; odsetek z tytutu
zaciggnietych pozyczek lub kredytow; $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych
przedmiotem sa instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych oplat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug
dodatkowych.

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
optat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabyweceg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyrdéwnawcza. Stawka Oplaty Wyrownawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjne;j
obowigzujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zréodlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokosci poszczegolnych stawek Optaty Dystrybucyjne;.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zréodtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke¢ Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Opfaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
wczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wprowadzenia zmiany stawek Optaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Oplaty
Wyréwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
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44.

4.5.

4.6.

Optaty Dystrybucyjnej obowigzujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Oplat (tj. po zmianie stawki Oplaty
Dystrybucyjnej).

Optaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos¢ oplat manipulacyjnych jest zroznicowana w zaleznosci od Dystrybutorow i ustalane sa
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Oplat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostgpniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Oplat s3 udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikow
Towarzystwa, pracownikow Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentow Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutorow do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z oplaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokosci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat badz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optlaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pismie
przeznaczonym do ogloszen Funduszu lub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie pobiera czg¢sci zmiennej wynagrodzenia z tytulu zarzadzania
Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢
wylacznie z czgéci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH I WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomiedzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU
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5.3.

5.4.

5.5.

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA 31.12.2022 r.

i 64 485 tys. zt

0 500 000 1 000 000 1 500 000 2000 000

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,5 110 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

WIELKOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA

2 lata 3,25%

-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie wartoci
aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane obliczenie, przez
odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Obliczenia dokonano na podstawie wartosci aktywow netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
ostatni dzien danego roku obrotowego, tj. na dzien 31 grudnia danego roku, zaprezentowanych w
zbadanych przez biegtego rewidenta sprawozdaniach finansowych Funduszu.

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Fundusz okresélit, ze Subfundusz nie posiada benchmarku. Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartosci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang ze zmianami cen na rynku srebra inwestycyjnego.
INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPLAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy
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Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci.
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1.2.

Rozdzial 111 L
DANE O SUBFUNDUSZU QUERCUS TECH LEV

ZWIEZLY OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

WSKAZANIE GLOWNYCH KATEGORII LOKAT SUBFUNDUSZU 1 ICH

DYWERSYFIKACJI CHARAKTERYZUJACYCH SPECYFIKE SUBFUNDUSZU ORAZ,

JEZELI FUNDUSZ LOKUJE AKTYWA SUBFUNDUSZU GLOWNIE W LOKATY INNE NIZ

PAPIERY WARTOSCIOWE LUB INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO - WYRAZNE

WSKAZANIE TEJ CECHY

Celem prowadzonej polityki inwestycyjnej Subfunduszu jest uzyskanie ekspozycji na akcje spotek

technologicznych notowanych na rynku Nasdaq z efektem dwukrotnej dzwigni.

Fundusz dazy, aby uzyska¢ dziennag zmian¢ wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowang

z dwukrotnoscig dziennych zmian cen akcji spotek technologicznych na rynku Nasdagq.

Fundusz bedzie, przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu, stosowaé zasady i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz bedzie inwestowatl Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w kontrakty terminowe na Nasdaq-

100, w szczegblnosci E-MINI NASDAQ-100 Futures oraz Micro E-mini Nasdag-100 Futures, dowolnej

serii — Fundusz bedzie zajmowat dluga pozycje w ww. kontraktach terminowych.

Cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty terminowe,

tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Fundusz begdzie inwestowat w Instrumenty Diuzne,

a takze w inne instrumenty finansowe.

W celu osiaggnigcia dodatkowych przychodéow Aktywa Subfunduszu mogg by¢é rowniez w

ograniczonym zakresie inwestowane w Instrumenty Udziatlowe — lokaty te b¢da dokonywane w sytuacji

duzego prawdopodobienstwa osiggnigcia zysku z danej lokaty lub mozliwosci dokonania arbitrazu, w

zakresie akcji spotek wechodzacych w sktad indeksu Nasdaq-100.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych oraz

kontraktéw terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

ZWIEZLY OPIS KRYTERIOW DOBORU LOKAT DO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastgpujace:

1) dla Instrumentéw Udziatowych: prognozowany wzrost warto$ci instrumentu finansowego w ujeciu
nominalnym lub relatywnym, tj. w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; prognozowane perspektywy wzrostu
wynikoéw finansowych emitenta; ryzyko dziatalnosci emitenta; w przypadku praw poboru — rowniez
relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji danej spotki; w przypadku obligacji zamiennych
— rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla Instrumentéw Dhuznych: prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych;
prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci; stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pieni¢znego; wptyw na $redni okres do wykupu calego portfela inwestycyjnego; w przypadku
instrumentéw dtuznych innych niz emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta, przy czym jesli emitent
lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to rating inwestycyjny;

3) dla Tytulow Uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu;
mozliwo$¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu; adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego Iub instytucji wspolnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

4) dla Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartos$ci instrumentu bazowego; adekwatnosc,
rozumiana jako zgodno$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjna obowigzujaca dla danego
Subfunduszu; plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji; koszt, rozumiany jako koszty
ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow ponoszonych w celu
nabycia instrumentu bazowego;

5) dla Depozytow: oprocentowanie depozytdw; wiarygodno$¢ banku;

6) dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych: efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$é
zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego, adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjna obowigzujaca dla danego Subfunduszu, mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego
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1.3.

1.4.

1.5.

Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, rozumiana jako ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow,
cen lub wartosci tych lokat danego Subfunduszu.

JEZELI SUBFUNDUSZ ODZWIERCIEDLA SKEAD UZNANEGO INDEKSU AKCJI LUB

DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH — WSKAZANIE TEGO INDEKSU, RYNKU,

KTOREGO INDEKS DOTYCZY, ORAZ STOPNIA ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU

PRZEZ SUBFUNDUSZ

nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu indeksu akcji lub diuznych papierow

warto$ciowych

JEZELI WARTOSC AKTYWOW NETTO PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SUBFUNDUSZU MOZE SIE CHARAKTERYZOWAC DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKAJACA

ZE SKEADU PORTFELA LUB Z PRZYJETEJ TECHNIKI ZARZADZANIA PORTFELEM -

WYRAZNE WSKAZANIE TEJ CECHY

Ze wzgledu na duza zmiennos$¢ cen Instrumentéow Pochodnych, w ktore glownie Subfundusz lokuje

swoje aktywa, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulega¢ bardzo istotnym zmianom.

Subfundusz moze stosowac dzwigni¢ finansowa za posrednictwem transakcji przy zobowigzaniu si¢ do

odkupu, w wyniku ktoérych Subfundusz moze uzyskiwa¢ zaangazowanie rynkowe powyzej wartosci

swoich aktywéw oraz moze stosowaé zabezpieczenie przy uzyciu instrumentdw pochodnych w celu
ochrony aktywow subfunduszu przed wahaniami kurséw walutowych i stop procentowych.

Stosowanie dzwigni finansowej moze spowodowaé zwigkszenie zmienno$ci wartosci aktywow netto

portfela. Poziom stosowanej dzwigni finansowej jest ograniczany poprzez limit ekspozycji AFI.

JEZELI FUNDUSZ MOZE ZAWIERAC UMOWY, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

INSTRUMENTY POCHODNE, W TYM NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY

POCHODNE - WSKAZANIE TEJ INFORMACJI WRAZ Z OKRESLENIEM WPLYWU

ZAWARCIA TAKICH UMOW, W TYM UMOW, KTORYCH PRZEDMIOTEM SA

NIEWYSTANDARYZOWANE INSTRUMENTY POCHODNE, NA RYZYKO ZWIAZANE Z

PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu

glownie w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na Nasdag-100.

Inwestycje te powoduja bardzo wysoki poziom ryzyka polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W

szczegblnoscei, z lokatami w te Instrumenty Pochodne zwigzane sa rodzaje ryzyka wskazane ponize;.

Fundusz moze zabezpiecza¢ inwestycje Subfunduszu w instrumenty finansowe denominowane w

walutach obcych z wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych — kontraktéw

forward, dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty oraz Instrumentéw Pochodnych — kontraktow
terminowych notowanych na GPW w Warszawie.

Subfundusz nie bedzie zawieraé umow majacych za przedmiot inne instrumenty pochodne, w

szczegdlnoSci nie bedzie zawieral umoéw majacych za przedmiot inne niewystandaryzowane

instrumenty pochodne.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Instrument
Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz
warto§¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$§¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowe;j
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego, o
ktory oparty jest ten Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwosciag wystepowania btedow lub opdznien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nast¢pujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmienno$ci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
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1.6.

2.1.

2.1.1.

w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwiazku z tym mozliwosé
poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji —
Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu
dzwigni finansowej,

3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opoznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych i bedzie ograniczone w zwiazku z ustalonymi w Statucie Funduszu ograniczeniami,

6) ryzyko plynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem aktywnego
obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu
bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

7) ryzyko operacyjne — zwiazane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemow
kontrolnych.

JEZELI UDZIELONO GWARANCJI WYPLATY OKRESLONEJ KWOTY Z TYTULU
ODKUPIENIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA - WSKAZANIE GWARANTA ORAZ
WARUNKOW GWARANCJI
nie dotyczy — nie udzielono zadnych gwarancji
OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU
OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z POLITYKA INWESTYCYJNA
SUBFUNDUSZU, Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII ZARZADZANIA 1 SZCZEGOLNYCH
STRATEGII INWESTYCYJINYCH STOSOWANYCH W ODNIESIENIU DO INWESTYCJI
NA OKRESLONYM OBSZARZE GEOGRAFICZNYM, W OKRESLONEJ BRANZY LUB
SEKTORZE GOSPODARCZYM ALBO W ODNIESIENIU DO OKRESLONEJ KATEGORII
LOKAT, ALBO W CELU ODZWIERCIEDLENIA INDEKSU
Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaze si¢ bardzo wysoki poziom ryzyka wynikajacy z inwestycji
wigkszosci $rodkow Subfunduszu w Instrumenty Pochodne — kontrakty terminowe na Nasdaq-100.
Rodzaje ryzyk zwiazanych z tymi inwestycjami zostaty wskazane w punkcie 1.5 niniejszego rozdziatu
Prospektu.
Z polityka inwestycyjna Subfunduszu wiazg si¢ ponadto ryzyka opisane ponizej.
RYZYKO RYNKOWE
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego spowodowane
niekorzystnymi zmianami cen instrumentow finansowych.
Dla Subfunduszu gtéwnymi elementami ryzyka rynkowego sa: ryzyko rynku akcji i ryzyko stopy
procentowe;j.
Ryzyko rynku akcji obejmuje ryzyko spadku warto$ci aktywow netto portfela inwestycyjnego
spowodowane spadkiem cen akcji. Na ryzyko rynku akcji sktadaja si¢: ryzyko systematyczne calego
rynku akcji i ryzyko specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzaleznione w
duzym stopniu od sytuacji makroekonomicznej. Wplyw na nie majag m.in. dynamika wzrostu
gospodarczego, poziom deficytu budzetowego i handlowego, wielko§¢ popytu konsumpcyjnego i
inwestycyjnego, wysoko$¢ stop procentowych i kursow walutowych, poziom inflacji, ceny surowcow i
zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych. Pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna negatywnie
wplywa na ceny akcji. Ryzyko specyficzne zwigzane jest z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych
emitentow. Wptyw na nie majg m.in. wyniki finansowe emitenta, poziom tadu korporacyjnego, jakos¢
pracy zarzadu, konflikty w akcjonariacie, poziom zadtuzenia. Subfundusz poprzez dywersyfikacj¢ dazy
do ograniczenia ryzyka specyficznego poszczegolnych spotek.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

spowodowane wzrostem rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest wigksze dla

instrumentdw o stalym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw diuznych od rynkowych stop
procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentow
dhluznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy
odsetkowej 1 stopy dochodowosci. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest
ryzyko stopy procentowej. Zrodlami ryzyka stopy procentowej sa m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej
lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczgdnosci w gospodarce,
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2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

2.1.7.

negatywna ocena przez inwestorow przyszlej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w
innych krajach. Szczegolnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce
majg poziom deficytu finanséw publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy
ksztattowania si¢ tych parametrow w przysztosci.

RYZYKO KREDYTOWE

Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia
oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.

Ryzyko niedotrzymania warunkéw, nazywane rowniez ryzykiem niewyptacalnosci, obejmuje ryzyko
spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu spowodowane niedotrzymaniem warunkéw kontraktow
finansowych przez emitentdow Instrumentéw Dhuznych. Ryzyko niewyptacalnosci polega na
niesptaceniu przez emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych Instrumentow
Dhuznych.

Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub emisji.

Ryzyko rozpigtosci kredytowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszu inwestycyjnego
spowodowane zmianami rozpigtosci kredytowej dla emisji, czyli ré6znicy migdzy cenami Instrumentow
Dhuznych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowanych przez emitentow o réznych ratingach.
Inwestycje w nieskarbowe Instrumenty Dluzne wiaza si¢ zazwyczaj z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego niz skarbowe Instrumenty Dhuzne, uzaleznionym od wiarygodnos$ci kredytowej emitenta.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obciazone sg ryzykiem pochodzacym od
ryzyka lokat takiego funduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

RYZYKO ROZLICZENIA

Ryzyko rozliczenia wystepuje w przypadku rozliczania transakcji zakupu lub sprzedazy instrumentow
finansowych, ktore nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe.

Z ryzykiem rozliczenia wigze si¢ ryzyko operacyjne obejmujace ryzyko straty wynikajacej z btednych
procedur wewnetrznych, niestosowania si¢ do procedur, dziatania systemow badz pracownikow lub tez
wynikajacej ze zdarzen zewngtrznych. Cztery podstawowe zrédla ryzyka operacyjnego to: ludzie,
systemy, zdarzenia zewngtrzne oraz procesy.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci przeprowadzenia transakcji, przy zachowaniu
aktualnej ceny rynkowej. Ryzyko to wystepuje najczesciej przy probie sprzedazy znacznej iloSci
posiadanych aktywow, szczegdlnie jesSli pltynno$¢ obrotu danym instrumentem nie jest wysoka.
Nastepuje wowczas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzace do istotnej zmiany ceny
rynkowej.

RYZYKO WALUTOWE

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktoérych wyrazone sa lokaty funduszu wzgledem waluty, w
ktoérej dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w
walucie polskiej lub denominowane w walucie obcej.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ si¢ z ryzykiem spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
spowodowanym umocnieniem si¢ kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpiecza¢ zmiany kursu walutowego z
wykorzystaniem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych Iub z wykorzystaniem
Instrumentéw Pochodnych. Statut Funduszu nie przewiduje natomiast obowigzku korzystania z takich
zabezpieczen. Majac powyzsze na wzgledzie Towarzystwo ani Fundusz nie gwarantuja stosowania
zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie zastosowania zabezpieczenia walutowego bedzie
podejmowana kazdorazowo przez Towarzystwo.

W przypadku Subfunduszu ryzyko walutowe dotyczy gtéwnie depozytu zabezpieczajacego sktadanego
w zwigzku z inwestycjami w kontrakty futures.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZECHOWYWANIEM AKTYWOW

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy (podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowuja czgs¢
aktywow Subfunduszu). Instrumenty finansowe stanowia wtasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadiosci Depozytariusza i Subdepozytariuszy.

Fundusz inwestuje w kontrakty futures za posrednictwem firm prowadzacych dziatalno§¢ maklerska.
Fundusz sklada w tych firmach $rodki pieni¢zne jako depozyt zabezpieczajacy w zwiazku z
inwestycjami w kontrakty futures. Istnieje ryzyko utraty tych srodkéw pienieznych z przyczyn lezacych
po stronie tych firm.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONCENTRACJA AKTYWOW LUB RYNKOW
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Fundusz moze koncentrowa¢ inwestycje Subfunduszy na okreslonym rynku, w okreslonym segmencie
rynku (sektorze, kapitalizacji emitentow) lub okreslonym typie instrumentéw finansowych. Sytuacja na
tym rynku, w okreslonym segmencie rynku lub w przypadku tych instrumentéw finansowych moze
oddziatywaé wowczas na warto$¢ i plynno§¢ aktywow Subfunduszu. Istotne wahania cen rynkowych
poszczegodlnych instrumentéw finansowych moga powodowa¢ wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W SUBFUNDUSZU, W TYM W
SZCZEGOLNOSCI RYZYKA:

Ponizsze informacje (pkt 2.2.1. — 2.2.5.) sq jednakowe dla wszystkich Subfunduszy

OPIS RYZYKA NIEOSIAGNIECIA OCZEKIWANEGO ZWROTU Z INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTYCJA, W TYM: RYZYKO
ZWIAZANE Z ZAWARCIEM OKRESLONYCH UMOW, RYZYKO ZWIAZANE ZE
SZCZEGOLNYMI WARUNKAMI TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ SUBFUNDUSZ I
RYZYKO ZWIAZANE Z UDZIELONYMI GWARANCJAMI

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentéw finansowych
wchodzacych w sklad portfeli Subfunduszy i w konsekwencji niemozno$ci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
wielko$ci oplaty poniesionej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania
dodatniej stopy zwrotu Uczestnik, lub Fundusz jako ptatnik podatku, bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od dat nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Zadna z zawartych
przez Fundusz uméw nie niesie za soba ryzyk innych niz ryzyka inwestycyjne opisane w niniejszym
Prospekcie. Fundusz nie zawieral transakcji na warunkach szczegdlnych, ktore powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow. Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

OPIS RYZYKA WYSTAPIENIA SZCZEGOLNYCH OKOLICZNOSCI, NA WYSTAPIENIE
KTORYCH UCZESTNIK FUNDUSZU NIE MA WPLYWU LUB MA OGRANICZONY
WPLYW, W TYM: OTWARCIE LIKWIDACJI FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA
FUNDUSZEM PRZEZ INNE TOWARZYSTWO, PRZEJECIE ZARZADZANIA FUNDUSZEM
PRZEZ SPOLKE ZARZADZAJACA ALBO ZARZADZAJACEGO Z UE, ZMIANE
DEPOZYTARIUSZA LUB PODMIOTU OBSLUGUJACEGO FUNDUSZ, POLACZENIE
FUNDUSZU Z INNYM FUNDUSZEM, PRZEKSZTALCENIE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO W FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY I ZMIANE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z
dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze zbywacé, a takze odkupywac Jednostek Uczestnictwa.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych $rodkow
pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesow Uczestnikow Funduszu. Uczestnik nie ma wplywu na wystapienie przestanek likwidacji
Funduszu. Istnieje ryzyko, ze $rodki pieni¢zne wyptacane Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do
otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz nie zostal postawiony w stan likwidacji.

W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu. Subfundusz moze zostaé
zlikwidowany w przypadku podj¢cia przez Towarzystwo decyzji o jego likwidacji. W przypadku
rozwigzania Funduszu likwidacji podlegaja wszystkie Subfundusze. Uczestnik nie ma wpltywu na
wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ze S$rodki pienigzne wyptacane
Uczestnikom beda nizsze niz mozliwe do otrzymania w przypadku, gdyby Fundusz lub Subfundusz nie
zostat postawiony w stan likwidacji.

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych,
towarzystwo to moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga
zgody Zgromadzenia Uczestnikow i1 zmiany Statutu Funduszu oraz, w przypadkach przewidzianych w
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, zezwolenia Komisji. Na podstawie umowy zawartej przez
Towarzystwo z zarzadzajacym z UE prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie
zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany
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2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

Statutu Funduszu oraz zezwolenia Komisji. Uczestnik ma ograniczony wplyw na w/w przejgcia,
poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgodnie z art. 112 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo na podstawie umowy
zawarte] ze spolka zarzadzajaca, nie moze przekaza¢ zarzadzania specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym i prowadzenia jego spraw. Wobec powyzszego w przypadku Funduszu nie
wystepuje ryzyko przejecia zarzadzania i prowadzenia jego spraw przez spolki zarzadzajace.

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigzaé umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu, za
wypowiedzeniem, w terminie nie krétszym niz 6 miesigcy. Zmiana depozytariusza wymaga jednakze
zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowiazkéw okre§lonych w umowie o prowadzenie
rejestru aktywoéw funduszu albo wykonuje je nienalezycie: Fundusz wypowiada umowg i niezwtocznie
zawiadamia o tym Komisj¢; Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiang Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie moze nastapi¢ w terminie krotszym niz 6 miesigcy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogloszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwlocznie dokonuje zmiany
depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesigcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza
jest dokonywana w sposob zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkoéw depozytariusza.
Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obshigujacych Fundusz, w
szczegbdlnosci Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpltywu na decyzje Towarzystwa o zmianie
Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

Za zgoda Komisji moze nastapi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzadzanych
przez Towarzystwo. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne otwarte, ktore zbywaja jednostki
uczestnictwa rdznigce si¢ od siebie sposobem pobierania optat manipulacyjnych lub optat obciazajacych
aktywa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zardbwno w funduszu przejmujacym, jak i funduszu przejmowanym zostang zamienione na jednostki
uczestnictwa tej samej kategorii. Polgczenie nastgpuje przez przeniesieniec majatku funduszu
przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o potaczeniu funduszy.

Potaczone moga zosta¢ réwniez Subfundusze. Potaczenie nastgpuje przez przeniesienic majatku
Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany Statutu Funduszu w czesci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu Funduszu wymaga ogloszenia o
dokonanych zmianach oraz uptywu terminu trzech miesi¢cy od dnia ogloszenia o zmianach. Uczestnik
nie ma wptywu na decyzj¢ Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Funduszu.

OPIS RYZYKA NIEWYPLACALNOSCI GWARANTA

nie dotyczy — Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym

OPIS RYZYKA INFLACJI

Ryzyko inflacji jest ryzykiem spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych powierzonych Funduszowi.
Istnienie inflacji powoduje, ze realna stopa zwrotu (z uwzglednieniem inflacji) moze by¢ istotnie nizsza
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzglednienia inflacji).

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z REGULACJAMI PRAWNYMI DOTYCZACYMI
FUNDUSZU, W SZCZEGOLNOSCI W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

Zmiany regulacji prawnych dotyczacych dziatalnoéci Subfunduszu moga mie¢ wplyw na przedstawione
w niniejszym Prospekcie prawa i obowiazki Uczestnikow. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz
jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od 0sdb prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak
opodatkowania dochodéow Funduszu w przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania
dochodow Funduszu spowoduje obnizenie osigganych przez Uczestnikow Funduszu stdép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAL ZAKRES
CZASOWY INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU

Subfundusz przeznaczony jest dla osob, ktore planuja inwestowanie w dtugoterminowym horyzoncie
inwestycyjnym, tj. przez okres co najmniej 3 lat, oczekuja wynikow inwestycyjnych skorelowanych z
dwukrotno$cig dziennych zmian cen akcji spotek technologicznych na rynku Nasdaq oraz akceptuja
bardzo wysoki poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzany z inwestycjami w Instrumenty Pochodne i
akceptuja ryzyko walutowe, tzn. licza si¢ z mozliwoscig silnych wahan warto$ci ich inwestycji
wywotanych m.in. zmienno$cig kursow akcji oraz walut, szczegdlnie w krotkim okresie, wlacznie z
mozliwo$cig utraty znacznej czeéci zainwestowanych srodkow.
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4.1.

4.2.

4.3.

INFORMACJE O WYSOKOSCI OPLAT I PROWIZJI ZWIAZANYCH Z UCZESTNICTWEM
W SUBFUNDUSZU, SPOSOBIE ICH NALICZANIA | POBIERANIA ORAZ O KOSZTACH
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ

WSKAZANIE PRZEPISOW STATUTU FUNDUSZU OKRESLAJACYCH RODZAJE,
MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTOW
OBCIAZAJACYCH SUBFUNDUSZ, W SZCZEGOLNOSCI WYNAGRODZENIE
TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIEJ MOZE NASTAPIC
POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w
tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow okreSlone sg w tresci § 5 kazdego z rozdziatdéw Czgséci 1 Statutu
Funduszu.

WSKAZANIE WARTOSCI WSPOLCZYNNIKA KOSZTOW CALKOWITYCH, ZWANEGO
DALEJ "WSKAZNIKIEM WKC", WRAZ Z INFORMACIJA, ZE ODZWIERCIEDLA ON
UDZIAL KOSZTOW NIEZWIAZANYCH BEZPOSREDNIO Z DZIALALNOSCIA
INWESTYCYJNA FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU
ZA DANY ROK, A TAKZE WSKAZANIE KATEGORII KOSZTOW FUNDUSZU
NIEWLACZONYCH DO WSKAZNIKA WKC, W TYM OPLAT TRANSAKCYJNYCH

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WSKAZANIE OPLAT MANIPULACYJNYCH Z TYTULU ZBYCIA LUB ODKUPIENIA
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I INNYCH OPLAT UISZCZANYCH BEZPOSREDNIO
PRZEZ UCZESTNIKA

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy, za wyjgtkiem stawek procentowych
oplat

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest Optata Dystrybucyjna w
wysokos$ci nie wyzszej niz 3,8% wptaty dokonanej przez nabywecg.

Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach zamiany, w miejsce Optaty Dystrybucyjnej pobierana
jest Optata Wyréwnawcza. Stawka Oplaty Wyroéwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawkg Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujacej w Subfunduszu zrodtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej
w Subfunduszu zrédlowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej w Subfunduszu
docelowym, niezaleznie od wysokoS$ci poszczegdlnych stawek Optaty Dystrybucyjne;j.

W przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Zrédtowym nastapito na podstawie
zamiany lub konwersji, wowczas stawke Oplaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu
docelowym pomniejsza si¢ o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w Subfunduszu o
najwyzszych stawkach Optaty Dystrybucyjnej sposrod Subfunduszy uczestniczacych we
weczesniejszych zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa.

W  przypadku wprowadzenia zmiany stawek Oplaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty
Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i
stawka Optaty Dystrybucyjnej nalezna wedlug biezacej Tabeli Optat (tj. po zmianie stawki Optaty
Dystrybucyjnej).

Optlaty manipulacyjne sg nalezne Dystrybutorom.

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych jest zréoznicowana w zaleznoSci od Dystrybutorow i ustalane sg
oddzielne Tabele Optat dla poszczegdlnych Dystrybutoréw. Tabela Optat obowigzujaca dla danego
Dystrybutora jest udostepniana w Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele
Optat s3 udostgpniane na stronie internetowej Towarzystwa.

Towarzystwo moze obnizy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych oplat: pracownikoéw
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow 1 agentéw Dystrybutora,
pracownikow Depozytariusza, akcjonariuszy Towarzystwa, innych Inwestorow lub Uczestnikow po
przeprowadzeniu indywidualnych negocjacji (w formie jednorazowej lub statej obnizki lub zwolnienia),
a takze osoby, ktorych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz. Towarzystwo moze
upowaznia¢ Dystrybutoréw do negocjowania indywidualnych obnizek lub zwolnien z optaty
manipulacyjnych.

Towarzystwo moze prowadzi¢ kampanie promocyjne polegajace na zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
bez pobierania Optaty Dystrybucyjnej lub z pobieraniem tej optaty w wysokos$ci nizszej, niz wynika z
Tabeli Optat bagdz Uméw Dodatkowych. O wprowadzeniu kampanii promocyjnej oraz wysokos$ci
Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwo oglosi w pisSmie
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44.

4.5.

4.6.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

przeznaczonym do ogloszen Funduszu Iub na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu.

WSKAZANIE OPLATY ZMIENNEJ, BEDACEJ CZESCIA WYNAGRODZENIA ZA
ZARZADZANIE, KTOREJ WYSOKOSC JEST UZALEZNIONA OD WYNIKOW
SUBFUNDUSZU, PREZENTOWANEJ W UJECIU PROCENTOWYM W STOSUNKU DO
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo zadecydowato, ze nie bedzie pobieralo czeSci zmiennej wynagrodzenia z
tytulu zarzadzania Subfunduszem

WSKAZANIE MAKSYMALNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE
SUBFUNDUSZEM

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace sig
wylacznie z czgéci statej, w wysokosci nie wyzszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku, naliczanej proporcjonalnie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym Dniu
Wyceny.

WSKAZANIE ISTNIEJACYCH UMOW LUB POROZUMIEN, NA PODSTAWIE KTORYCH
KOSZTY DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO SA
ROZDZIELANE MIEDZY SUBFUNDUSZ A TOWARZYSTWO LUB INNY PODMIOT, W
TYM WSKAZANIE USLUG DODATKOWYCH I WSKAZANIE WPLYWU TYCH USLUG NA
WYSOKOSC PROWIZJI POBIERANYCH PRZEZ PODMIOT PROWADZACY
DZIALALNOSC MAKLERSKA ORAZ NA WYSOKOSC WYNAGRODZENIA
TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Nie istnieja umowy ani porozumienia dotyczace podziat kosztow dziatalnosci Subfunduszu pomigdzy
Subfundusz i Towarzystwo lub inny podmiot. Jedyne zasady podziatu kosztow pomigdzy Subfundusz i
Towarzystwo okresla Statutu Funduszu. Fundusz ani Towarzystwo nie otrzymuja ustug dodatkowych.
PODSTAWOWE DANE FINANSOWE W UJECIU HISTORYCZNYM

WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU NA KONIEC OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ZGODNA Z WARTOSCIA ZAPREZENTOWANA W ZBADANYM PRZEZ
BIEGLEGO REWIDENTA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM FUNDUSZU

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sa dostepne

WARTOSC SREDNIEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU ZA OSTATNIE 2 LATA - W PRZYPADKU
SUBFUNDUSZY PROWADZACYCH DZIALALNOSC NIE DLUZEJ NIZ 3 LATA, ALBO ZA
OSTATNIE 3,51 10 LAT - W PRZYPADKU POZOSTALYCH SUBFUNDUSZY

nie dotyczy — na dzien ostatniej aktualizacji Prospektu dane nie sg dostepne

WSKAZANIE WZORCA SLUZACEGO DO OCENY EFEKTYWNOSCI INWESTYCJI W
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUBFUNDUSZU, ODZWIERCIEDLAJACEGO
ZACHOWANIE ZMIENNYCH RYNKOWYCH NAJLEPIEJ ODDAJACYCH CEL 1
POLITYKE INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU (BENCHMARK), A TAKZE INFORMACJA
O DOKONANYCH ZMIANACH WZORCA, JEZELI MIALY MIEJSCE

Fundusz okresélit, ze Subfundusz nie posiada benchmarku. Fundusz dazy, aby uzyska¢ zmiane wartos$ci
jednostki uczestnictwa Subfunduszu skorelowana z dwukrotnoscia dziennych zmian cen akcji spotek
technologicznych na rynku Nasdaq.

INFORMACJA O SREDNICH STOPACH ZWROTU Z WZORCA (BENCHMARKU)
PRZYJETEGO PRZEZ SUBFUNDUSZ, ODPOWIEDNIO DLA OKRESOW, O KTORYCH
MOWA W PKT. 5.2.

nie dotyczy — Subfundusz nie przyjat wzorca (benchmarku)

ZASTRZEZENIE, ZE INDYWIDUALNA STOPA ZWROTU UCZESTNIKA Z INWESTYCJI
JEST UZALEZNIONA OD WARTOSCI JEDNOSTKI UCZESTNICTWA W MOMENCIE JEJ
ZBYCIA 1 ODKUPIENIA PRZEZ FUNDUSZ ORAZ OD WYSOKOSCI POBRANYCH PRZEZ
FUNDUSZ OPEAT MANIPULACYJNYCH, Z ZASTRZEZENIEM ZE WYNIKI
HISTORYCZNE NIE GWARANTUJA UZYSKANIA PODOBNYCH WYNIKOW W
PRZYSZLOSCI

Ponizsza informacja jest jednakowa dla wszystkich Subfunduszy

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci.
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2.2.

Rozdzial IV
Dane o Depozytariuszu

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Numer telefonu: (22) 57990 00

Numer faksu: (22) 5799001

ZAKRES OBOWIAZK(’)W DEPOZYTARIUSZA

ZAKRES OBOWIAZK(’)W DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU

Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu obejmuja:

1) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, w tym aktywoéw zapisywanych na wilasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrgbnych
przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu, w tym umoéw zawartych z
bankami lub instytucjami finansowymi, ktére maja siedzibe poza obszarem Rzeczpospolitej
Polskiej;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z
przepisami prawa i Statutem Funduszu;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywoéw Funduszu nastepowalo bez
nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami
Funduszu;

4)  zapewnienie, aby Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;

5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i
Statutem Funduszu;

6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

7)  udostepnianie Funduszowi danych i informacji, okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z
nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu,
dotyczacych osob wptacajacych srodki pieni¢zne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem Funduszu wykonywanie obowiazkéw Funduszu,

o ktorych mowa w pkt. 2 — 5, co najmniej przez stala kontrole czynnosci faktycznych i prawnych

dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynno$ci z

prawem i Statutem Funduszu.

ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU W

ZAKRESIE REPREZENTOWANIA ICH INTERESOW WOBEC TOWARZYSTWA W TYM

ZASADY WYTACZANIA PRZEZ DEPOZYTARIUSZA NA RZECZ UCZESTNIKOW

FUNDUSZU POWODZTWA, O KTORYM MOWA W ART. 72A USTAWY O FUNDUSZACH

INWESTYCYJNYCH

Obowiazki Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu obejmuja:

1) dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, jezeli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora,

2) niezwloczne zawiadamianie Komisji o naruszeniu przez Fundusz prawa lub nie uwzglednianiu
interesow Uczestnikow Funduszu,

3) wystepowanie w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji.

ZASADY 1 ZAKRES ZAWIERANIA Z DEPOZYTARIUSZEM UMOW, KTORYCH

PRZEDMIOTEM SA LOKATY, O KTORYCH MOWA W ART. 107 UST. 2 PKT 1 USTAWY O

FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH ORAZ UMOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107

UST. 2 PKT 3USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

W celu realizacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz zarzadzania ptynnoscig Aktywow

Subfunduszy Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktoérych

przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie

Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystapienia konfliktu interesow:

1) umowy kredytu w rachunku biezgcym, przy czym:

a) umowy zawierane bedg przez Fundusz z Depozytariuszem na warunkach rynkowych, w
szczegolnosci przy ocenie warunkow transakcji pod uwage brane beda nastgpujace kryteria
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oceny:

— koszty prowizji za otwarcie kredytu i inne koszty zwigzane z zawarciem umowy,
—  wysokos¢ odsetek od kredytu w rachunku biezacym,

— stawka bazowej stopy procentowej,

— wysoko$¢ marzy bankowe;j,

b) korzystanie z kredytu w rachunku biezacym nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu
zacigganych kredytow;

2) umowy o limit debetowy o charakterze ,,Intra — Day”, na nastepujacych warunkach:

a) umowy zawierane beda dla transakcji sprzedazy rozliczanych wylacznie w  systemie
gwarantujagcym prawidlowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych
przez Uczestnikow, zarzadzanym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Iub
osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne z siedziba poza obszarem Rzeczypospolitej
Polskiej w panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, wykonujace czynno$ci w zakresie centralnej rejestracji papierow wartosciowych
lub rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, o ile system
zarzadzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje prawidlowe wykonanie zobowigzan
wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikoéw w zakresie co najmniej takim, jak
system zarzadzany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Subfunduszu, w zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w pkt. a), wysoko$¢ odsetek za
zwloke zostanie okreslona na warunkach rynkowych i nie bedzie wicksza niz wysoko$¢ odsetek
ustawowych obowiazujacych w dniu pokrycia debetu;

3) umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu
»overnight”) oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy
czym umowy te zawierane beda wylacznie w celu zarzadzania biezaca plynnoscia oraz w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszy;

4) umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikow portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktorych denominowane sg lokaty danego Subfunduszu,

b) transakcje bgda rozliczane natychmiast lub w terminie wskazanym przez strony umowy,

c) transakcje zawierane beda na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy ocenie warunkow
transakcji pod uwagg brane beda nastgpujace kryteria oceny,

— cena i koszty transakcji,

— termin rozliczenia transakcji,

— ograniczenia w wolumenie transakcji,

— wiarygodnos¢ partnera transakcji,

— kursy walut obowiazujace w danym momencie na rynku mi¢dzybankowym, ustalone wedlug
uznanych serwisow informacyjnych,

5) umowy lokat terminowych (Depozytow), przy czym:

a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego,

b) umowy zawierane bedg na warunkach rynkowych;

6) umowy, ktorych przedmiotem sg dluzne instrumenty finansowe, dla ktorych Depozytariusz jest
wylacznym posrednikiem, przy czym:

a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego,

b) lokowanie w takie instrumenty bedzie zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z

WYKONYWANIEM FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU ORAZ INNA

DZIALALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA

Depozytariusz nie identyfikuje istnienia konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwigzku z

wykonywaniem funkcji depozytariusza Funduszu lub inng dziatalno$cia Depozytariusza.

INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 811 USTAWY O

FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH, KTOREMU DEPOZYTARIUSZ POWIERZYL

WYKONYWANIE CZYNNOSCI W ZAKRESIE ZWIAZANYM Z REALIZACJA FUNKCJI

PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM: FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA |

ADRES PODMIOTU, ZAKRES USLUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow

Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji

przechowywania aktywoéw nie wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze
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Depozytariusz uwolni si¢ od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie

obowiazujacego prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Depozytariusz powierza lub moze powierza¢ funkcje w

zakresie wykonywania czynnos$ci zwigzanych z przechowywaniem aktywoéw Funduszu nastgpujacym

podmiotom:

- State Street Bank International GmbH z siedzibag w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski (firma (nazwa), siedziba i adres: State Street Bank
International GmbH, Solmsstr. 83, D-60486 Frankfurt am Main, Germany);

- Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji oraz obshugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski (firma (nazwa), siedziba i adres: Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt am Main, Germany);

- Deutsche Bank AG, Oddzial w Nowym Jorku, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji oraz obshugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski (firma (hazwa), siedziba i adres: Deutsche Bank AG, NY Branch, 60 Wall
Street, 10005-2836 New York, NY, USA);

- Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji, obshugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegolno$ci na rynku czeskim (firma
(nazwa), siedziba i adres: Deutsche Bank AG Filiale Prag, Jungmannova 745/24, 11121 Praque 1,
Czech Republic);

- Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim
(firma (nazwa), siedziba i adres: Deutsche Bank AG / Hungary Branch, H-1054 Budapest, Hold utca
27, Hungary);

- Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnos$ci, dotyczacych aktywoéw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim (firma (nazwa), siedziba i
adres: DEUTSCHE BANK A.S. Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 K:
17-18, TR-34394 Istanbul, Turkey);

- PKO Bank Polski S.A. z siedziba w Polsce, w zakresie przechowywania aktywow Funduszu majacych
posta¢ dokumentu (firma (nazwa), siedziba i adres: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, Polska).

Powyzej wskazane podmioty, oprocz PKO Bank Polski S.A. w zakresie przechowywania aktywow w

formie dokumentu, sg bezposrednimi uczestnikami Systemow Rozrachunkéw Papieréw Warto$ciowych

oraz mogg dokonywa¢ dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z

przechowywaniem aktywow Funduszu innym podmiotom, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu

231/2013.

INFORMACJE O PODMIOCIE, O KTORYM MOWA W ART. 81J USTAWY O

FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE

CZYNNOSCI w ZAKRESIE ZWIAZANYM z REALIZACJA FUNKCIJI

PRZECHOWYWANIA AKTYWOW FUNDUSZU, W TYM: FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA |

ADRES PODMIOTU, ZAKRES USEUG SWIADCZONYCH NA RZECZ FUNDUSZU

Podmiot, ktéremu Depozytariusz na podstawie art. 81j ust. 1 Ustawy powierzyl wykonywanie

czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow moze przekaza¢ wykonywanie powierzonych mu

czynnosci innemu przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy zagranicznemu po speinieniu warunkow
okreslonych w Ustawie. Na dzieh sporzadzenia niniejszej informacji, State Street Bank International

GmbH z siedzibg w Niemczech, powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania

aktywow, rozliczania transakcji, obshugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych

aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski nastepujacym podmiotom:

Kraj Firma, adres i siedziba

Australia Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC Custody and Clearing
Level 3, 10 Smith St., Parramatta, NSW 2150, Australia

Austria Deutsche Bank AG Investor Services Alfred-Herrhausen-Allee 16-24D-65760
Eschborn, Germany.

Belgia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch, Securities Services De Entree 195 1101 HE
Amsterdam, The Netherlands

Kanada State Street Trust Company Canada 30 Adelaide Street East Suite 800 Toronto,
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Ontario, Canada
Chorwacja Privredna banka Zagreb dd Custody Department Radnic¢ka cesta 50 10000 Zagreb,

Croatia

Czechy Ceskoslovenska Obchodni Banka A.S. Radlicka 333/150, 150 57 Prague 5, Czech
Republic

Dania Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen,
Denmark

Estonia AS SEB Pank Custody Services Torniméde 2, 15010 Tallinn, Estonia

Finlandia Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ) (SEB) Securities Services Box 630 SF-
00101 Helsinki, Finland

Francja Deutsche Bank AG, Amsterdam branch, Securities Services De Entree195 1101 HE
Amsterdam, The Netherlands

Niemcy State Street Bank International GmbH Brienner Strasse 59 80333 Munich Germany

Grecja BNP Paribas Securities Services, S.C.A., 2 Lampsakou Street 115 28, Athens, Greece

Hong Kong | Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited 15th Floor Standard Chartered
Tower 388 Kwun Tong Road Kwun Tong, Hong Kong Attn: Client Service Manager
Custody & Clearing Services

Wegry - UniCredit Bank Hungary Zrt. 6th Floor, Szabadsag tér 5-6 H-1054 Budapest,
Hungary

- Citibank Europe plc, Hungarian Branch 7 Szabadsag tér, Bank Center Budapest, H-
1051 Hungary

Izrael Bank Hapoalim B.M. 50 Rothschild Boulevard Tel Aviv, Israel 61000

Wiochy Deutsche Bank AG Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Germany

Japonia The Hongkong and Shanghai Banking Corporation, Japan branch (HSBC) HSBC
Building 11-1 Nihonbashi 3-chome, Chuo-ku Tokyo 1030027 Japan

Lotwa AS SEB Banka Unicentrs, Valdlau¢i LV-1076 Kekavas pag., Rigas raj., Latvia

Litwa SEB Bankas Gedimino av. 12 LT 2600 Vilnius, Lithuania

Meksyk Banco Nacional de México S.A. (Banamex) Global Securities Services, 3er piso,
Torre Norte Act. Roberto Medellin No. 800 Col. Santa Fe, Mexico, D.F. 01219

Holandia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch Securities Services De Entree195 1101 HE
Amsterdam, The Netherlands

Nowa The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Ltd. HSBC House Level 7, 1

Zelandia Queen St. Auckland 1010, New Zealand

Norwegia Skandinaviska Enskilda Banken Securities Services P.O. Box 1843 Vika Filipstad
Brygge 1 N 0123 Oslo, Norway

Portugalia Deutsche Bank AG, Amsterdam branch, Securities Services, De Entree195, 1101 HE
Amsterdam, The Netherlands

Rumunia Citibank Europe plc, Dublin — Romania Branch 8, lancu de Hunedoara Boulevard
712042, Bucharest Sector 1, Romania
Singapore Citibank, N.A. Citigroup Global Transaction Services, Regional Services Center, Citi

Singapore Campus (CSC)
Potludniowa | Standard Bank of South Africa Limited Standard Bank Centre, 6 Simmonds Street,

Afryka Johanneshurg, 2000 Republic of South Africa

Hiszpania Deutsche Bank SAE Investor Services Calle de Rosario Pino 14-16, Planta 1 28020
Madrid, Spain

Szwecja Skandinaviska Enskilda Banken Sergels Torg 2 SE-106 40 Stockholm, Sweden

Szwajcaria Credit Suisse (Switzerland) Ltd. Uetlibergstrasse 231 8070 Zurich, Switzerland
Tajlandia Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited Sathorn Nakorn Tower —
14th Floor, Zone B 90 North Sathorn Road Silom, Bangkok 10500, Thailand

Wielka State Street Bank and Trust Company, Edinburgh, Quartermile 3, 10 Nightingale
Brytania Way, Edinburgh, EH3 9EG

Stany DTCC Newport Office Center 570 Washington Blvd Jersey City, NJ 07310
Zjednoczone

Ameryki

State Street Bank GmbH z siedzibg w Niemczech jest ponadto bezposrednim uczestnikiem Euroclear
Bank (1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brussels, Belgium) oraz Clearstream Banking Luxembourg
(42 av. J.-F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Luksemburg) i w tym zakresie nie korzysta z
subdepozytariusza.
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Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji, Deutsche Bank AG z siedziba w Niemczech powierza lub
moze powierza¢ funkcje w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi zdarzen
korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza

granicami Polski nastepujacym podmiotom:

Kraj Firma, adres i siedziba

Australia National Australia Bank Ltd. (Melbourne), Level 12/500 Bourke Street Melbourne
3000 Australia

Austria OeKB Central Securities Depository GmbH (Vienna), Strauchgasse 1-3 A-1011
Wien

Belgium Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Canada Royal Bank of Canada (Toronto), Royal Bank Plaza, 200 Bay Street - Suite 2500

Toronto, Ontario M5J 2J5 Canada

Clearstream

Clearstream Banking AG (Luxembourg), 67,BD Grande-Duchesse Charlotte L-2967
Luxembourg

Denmark Danske Bank (Copenhagen), 2-12 Holmens Kanal 1092 Copenhagen Denmark

Estonia Svedbank (Tallinn), LIIVALAIA 8 EE0100 Tallinn Estonia

Euroclear Euroclear Bank SA/NV (Brussels), 10 Harewood Avenue, London, Greater London
NW1 6AA

Finland Nordea Bank Finland PLC (Helsinki), Aleksis Kiven Katu 3-5 00020 Nordea Finland

France Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197 1101 HE Amsterdam
Netherlands

Greece Citibank N.A. (Athens), CITIBANK N.A Athens, 8 Othonos Street Athens, 10557
Greece

Hong Kong | Deutsche Bank AG (Hong Kong), 53F, Cheung Kong Center 2 Quenn’S Road
Central, Hong Kong

Israel Bank Leumi (Tel-Aviv), 19 Herzl Street Tel-Aviv 65546 Israel

Ireland JP. Morgan Bank PLC (Ireland), JPMorgan House, Int.Fin.Serv.Cen Dublin — 1
Ireland

Italy Monte Titoli S.p.A. (Milan), Palazzo Mezzanotte Piazza Affari, 6 20123 Milan MI.
Italy

Japan Mizuho Corporate Bank Ltd. (Tokyo), 6-7, Nihonbashi-Kabutocho Chuo-Ku, Tokyo
103-0026 Japan

Latvia Swedbank (Tallinn), LIIVALAIA 8 EE0100 Tallinn Estonia

Netherlands

Deutsche Bank AG (Amsterdam), De Entree 99-197, 1101 HE Amsterdam
Netherlands

New JP Morgan Chase Bank N.A. (Wellington), J.P.Morgan Chase Bank N.A. ASB

Zealand Tower, Level 13, 2 Hunter Street, Wellington 6011, New Zealand

Norway Svenska Handelsbanken AB (Oslo), Svenska Handelsbanken AB (Publ),Clients
Account DCS, Tjuvholmen Alle 11,0252 Oslo,Norway

Portugal Deutsche Bank AG (Amsterdam), Herengracht 450, 2nd Floor 1017 CA Amsterdam
Netherlands

Singapore Deutsche Bank AG (Singapore), 6 Shenton Way #09-08, Singapore 068809,
Singapore

Slovak UniCredit Bank Slovakia A.S. (Bratislava), Mostova 6 81102 Bratislava, Slovak

Republic Republic

South Africa

Standard Bank of South Africa (Johannesburg), 5 Simmonds Street 1st Floor,
Johannesburg 2001, South Africa

Spain Deutsche Bank SAE (Barcelona), Avenida Diagonal, 446 E-08006 Barcelona Spain
Sweden SEB Merchant Banking (Stockholm ), Sergels torg 2, 111 57, Stockholm

Switzerland | Credit Suisse (Zurich), Paradeplatz 8, CH-8070 Zuerich, Switzerland

United Deutsche Bank AG (London), Deutsche Bank AG London, 23 Great Winchester
Kingdom Street, London EC2P AX'Y, United Kingdom

Na dzief sporzadzenia niniejszej informacji, Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu konfliktu
intereséw, ktory moégtby wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.
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OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU
POWIERZENIA LUB PRZEKAZANIA CZYNNOSCI DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O
KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81J USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYJNYCH

Depozytariusz nie identyfikuje istnienia konfliktow interesow, ktore mogtby wyniknaé z powierzenia
wykonywania czynnosci innemu podmiotowi.

INFORMACJA, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE
Z UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE PANSTWA TRZECIEGO,
OKOLICZNOSCI UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI
ORAZ OPIS RYZYK WIAZACYCH SIE Z TAKIM POWIERZENIEM LUB
PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W ART. 811 UST. 3
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrat¢ przez podmioty, z ktorymi zawart umowe o ktorej
mowa w art. 811 Ustawy instrumentéw finansowych Funduszu na zasadach wskazanych w Ustawie,
umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza i Rozporzadzeniu 231/2013.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
wyrzadzone wskutek: dziatania lub zaniechania osob trzecich, jezeli nie zostaly one wyznaczone przez
Depozytariusza do wykonywania obowigzkow okreslonych w Umowie, w tym w szczegdlnosci dziatan
lub zaniechan spowodowanych przez Systemy Rozrachunku Papierow Wartosciowych, niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie rejestracji Aktywow Rejestrowanych oraz
weryfikacji praw przystugujacych do nich Funduszowi, jezeli jest to spowodowane nieprzekazaniem
przez Fundusz lub osoby trzecie informacji o tych Aktywach Rejestrowanych, niezarejestrowaniem lub
nieprawidtowym zarejestrowaniem w imieniu Funduszu Aktywow Rejestrowanych w odpowiednich
rejestrach prowadzonych przez podmioty trzecie, nieprzekazania przez Fundusz Depozytariuszowi
Aktywow Funduszu w celu ich przechowywania zgodnie z Umowa, opdznien powstatych w wyniku
otrzymania niepetnych, nickompletnych, btgdnych Iub sprzecznych Polecen Funduszu, pod warunkiem,
ze Depozytariusz niezwlocznie po zidentyfikowaniu zglosit Funduszowi lub Towarzystwu
nieprawidtowos¢ otrzymanego Polecenia, ujawnienia przez Fundusz lub Towarzystwo (lub inng osobe
trzecig), osobom nieupowaznionym klucza lub hasto do bezpiecznej poczty elektronicznej stuzacej
komunikacji z Depozytariuszem.

ZAKRES I ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 811 ORAZ ART. 81J USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYJNYCH, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB
NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZK()W OKRESLONYCH W ART. 72 UST. 11
ART. 72A USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH ORAZ W UMOWIE O
WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Na mocy postanowien art. 75 Ustawy, Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowiazkéw okre§lonych w art. 72 ust. 1 1 art. 72a
Ustawy na zasadach wskazanych w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 231/2013,
oraz w umowie 0 wykonywanie funkcji depozytariusza. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za
utrate instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowiacych Aktywa
Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze
zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013,
Ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.
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2.2.2.

2.2.3.

2.3

2.3.1.

Rozdzial V
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, Z PODANIEM
NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: ProService Finteco sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
Numer telefonu: (22) 588 19 00

Numer telefaksu: (22) 588 19 50

Agent Transferowy uprzednio (do dnia 31.05.2017 r.) prowadzil dziatalno$¢ pod firma ProService
Agent Transferowy sp. z 0.0.

DANE O PODMIOTACH, KTORE POSREDNICZA W ZBYWANIU I ODKUPYWANIU
PRZEZ FUNDUSZ JEDNOSTEK UCZESTNICTWA (DYSTRYBUTORACH) W TYM: FIRMA
(NAZWA), SIEDZIBA I ADRES, Z PODANIEM NUMEROW TELEKOMUNIKACYJNYCH,
ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG ORAZ WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA
UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Numer telefonu: (22) 205 30 00

Numer telefaksu: (22) 2053001

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa oraz pod numerami telefonéw Towarzystwa.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Private Wealth Consulting sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sw. Barbary 1, 00-686 Warszawa
Numer telefonu: (22) 12550 23

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Private Wealth Consulting sp. z 0.0. §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskaé na stronie
internetowej www.pw-consulting.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa
Numer telefonu: (22) 565 44 00

Numer telefaksu: (22) 565 44 01
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2.3.2.

2.3.3.

24

241,

2.4.2.

2.4.3.

2.5

251,

2.5.2.

2.5.3.

2.6

2.6.1.

2.6.2.

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii: (22) 565 49 49 lub na stronie internetowej www.xelion.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Numer telefonu: (22) 591 22 00

Numer faksu: (22) 8218771

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Bank Pekao S.A. — Biuro Maklerskie Pekao swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ od
poniedziatku do piatku (w dni robocze) na infolinii pod numerami telefonow: (22) 591 22 00 (koszt
potaczenia wedhug taryfy operatora) lub na stronie internetowej www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie.
DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, zZ PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJINYCH

Firma: mBank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa
Numer telefonu: podany w punkcie 2.5.3

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

mBank S.A. $wiadczy, w ramach: mBank S.A. (Bankowo$¢ Detaliczna) i mBank S.A.- Biuro
maklerskie mBanku, ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac:

- w zakresie mBank S.A. (Bankowo$¢ Detaliczna): pod numerem telefonu Infolinii: 801 300 800 lub na
stronie internetowej www.mbank.pl,

- w zakresie mBank S.A. - Biuro maklerskie mBanku: na stronie internetowej www.mbank.pl/placowki-
bankomaty/#private-banking_placowki.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: BNP Paribas Bank Polska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa
Numer telefonu: 500 990 500

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

BNP Paribas Bank Polska S.A. $wiadczy, w ramach: BNP Paribas Wealth Management, Biura
Maklerskiego, ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,
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2.9
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2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
W przypadku BNP Paribas Bank Polska S.A. obowiazuja ograniczenia w zakresie zmiany Dystrybutora.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyskac:

- w zakresie BNP Paribas Wealth Management: pod numerem telefonu Infolinii: 500 970 340 lub na
stronie internetowej www.bnpparibas.pl/wealthmanagement,

- w zakresie Biura Maklerskiego: pod numerem telefonu Infolinii: (22) 134 00 99 lub na stronie
internetowej www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Santander Bank Polska S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Pawta II 17, 00-854 Warszawa
Numer telefonu: podany w punkcie 2.7.3

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Santander Bank Polska S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii: z tel. komorkowego: 781 119 999, z tel. stacjonarnego: 1 9999 lub na
stronie internetowej www.santander.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: (22) 52180 10

Numer telefaksu: (22) 52179 46

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat — Biuro Maklerskie w
Warszawie $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii 801 304 403 lub na stronie internetowej www.bm.pkobp.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Bank Millennium S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Numer telefonu: podany w punkcie 2.9.3

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Bank Millennium S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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W przypadku Banku Millennium S.A. zmiana Dystrybutora przypisanego do Konta Uczestnika ani
zmiana Dystrybutora poprzez transfer jednostek uczestnictwa pomigdzy Kontami Uczestnika nie sa
mozliwe (ograniczenie dotyczy zmiany z Banku Millennium S.A. na innego Dystrybutora oraz zmiany
z innego Dystrybutora na Bank Millennium S.A.).

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii 801115115 Ilub (22)5984041 Ilub na stronie internetowej
www.bankmillennium.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: F-Trust S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61-888 Poznan
Numer telefonu: (61) 85544 11

Numer telefaksu: (61) 85544 11

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

F-Trust S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii (61) 415 27 77 lub na stronie internetowej www.f-trust.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJINYCH

Firma: Alior Bank S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa
Numer telefonu: (22) 555 22 22

Numer telefaksu: (22) 555 23 23

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Alior Bank S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
W przypadku Alior Bank S.A. zmiana Dystrybutora przypisanego do Konta Uczestnika ani zmiana
Dystrybutora poprzez transfer jednostek uczestnictwa pomiedzy Kontami Uczestnika nie sa mozliwe
(ograniczenie dotyczy zmiany z Alior Bank S.A. na innego Dystrybutora oraz zmiany z innego
Dystrybutora na Alior Bank S.A.).

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH 1 ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii: 19 503 lub na stronie internetowej www.aliorbank.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: DSA Investment S.A.

Siedziba: Wroctaw

Adres: Al. Wisniowa 47, 53-126 Wroctaw
Numer telefonu: (71) 33450 50

Numer telefaksu: (71) 33450 51

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

DSA Investment S.A. swiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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2.12.3.

2.13.

2.13.1.

2.13.2.

2.13.3.

2.14.

2.14.1.

2.14.2.

2.14.3.

2.15.

2.15.1.

2.15.2.

2.15.3.

2.16.

2.16.1.

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (71) 334 50 50 lub na stronie internetowej www.dsa.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Numer telefonu: (22) 504 33 00

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu Infolinii: 801 104 104 lub na stronie internetowej www.bossafund.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: iWealth Management Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
(budynek FOCUS, wieza C, VIII pietro)

Numer telefonu: 606 697 070

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

iWealth Management Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu: 606 697 070 lub na stronie internetowej www.iwealth.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJINYCH

Firma: KupFundusz S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa
Numer telefonu: (22) 599 42 67

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

KupFundusz S.A. §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH 1 ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (22) 599 42 67 lub na stronie internetowej www.kupfundusz.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJINYCH

Firma: IPOPEMA Securities S.A.
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2.16.2.

2.16.3.

2.17.

2.17.1.

2.17.2.

2.17.3.

2.18.

2.18.1.

2.18.2.

2.18.3.

2.19.

2.19.1.

2.19.2.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa
Numer telefonu: (22) 236 92 00
Numer telefaksu: (22) 236 92 82

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

IPOPEMA Securities S.A. §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (22) 236 92 00 lub na stronie internetowej www.ipopemasecurities.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: CERES Dom Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Bankowy 1, 00-139 Warszawa
Numer telefonu: (22) 390 36 80

Numer telefaksu: (22) 370 29 68

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

CERES Dom Inwestycyjny S.A. §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (22) 390 36 80 lub na stronie internetowej www.ceresdi.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, zZ PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJINYCH

Firma: Q Value S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 44, 00-024 Warszawa
Numer telefonu: (22) 598 77 00

Numer telefaksu: (22) 598 77 06

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dystrybutor $wiadczy ushugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (22) 598 77 00 lub na stronie internetowej www.qvalue.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa
Numer telefonu: (12) 422 3100

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dystrybutor $§wiadczy ushugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
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2.19.3.

2.20.

2.20.1.

2.20.2.

2.20.3.

2.21.

2.21.1.

2.21.2.

2.21.3.

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu (12) 422 31 00 lub na stronie internetowej www.noblesecurities.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: Starfunds sp. z 0.0.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan
Numer telefonu: 61 646 06 30

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dystrybutor §wiadczy ustugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikéw innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu 61 646 06 30 lub na stronie internetowej www.starfunds.pl.

DANE O DYSTRYBUTORZE

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA, ADRES, Z PODANIEM NUMEROW
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Firma: iMercado sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jasna 19, 00-058 Warszawa
Numer telefonu: 728 861 534

Numer telefaksu: brak

ZAKRES SWIADCZONYCH USLUG

Dystrybutor $wiadczy ushugi w zakresie:

1) przyjmowania zlecen otwarcia Konta Uczestnika i Rejestru Uczestnika,

2) przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

3) przyjmowania od Uczestnikow innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA UZYSKAC INFORMACJE O PUNKTACH
ZBYWAJACYCH I ODKUPUJACYCH JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa mozna uzyska¢ pod
numerem telefonu 728 861 534 lub na stronie internetowej www.imercado.pl.

DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE
PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA

nie dotyczy — Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ani jego czgscia
zadnemu podmiotowi

DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI
ZARZADZANIA PORTFELEM INWESTYCYJNYM FUNDUSZU LUB JEGO CZESCIA
ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ ART. 46 UST. 10 USTAWY O FUNDUSZACH
INWESTYCYJNYCH

nie dotyczy — wykonywanie czynno$ci zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego cze$cia
nie zostato przekazane zadnemu podmiotowi

DANE O PODMIOCIE, KTOREMU TOWARZYSTWO ZLECILO ZARZADZANIE
RYZYKIEM FUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie zlecito zarzadzania ryzykiem Funduszu zadnemu podmiotowi

DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI
ZARZADZANIA RYZYKIEM FUNDUSZU ZGODNIE Z ART. 45A UST. 4B LUB 4C ORAZ
ART. 46B UST. 3USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

nie dotyczy — wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem Funduszu nie zostato przekazane zadnemu
podmiotowi

DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI POLEGAJACE NA DORADZTWIE
INWESTYCYJNYM W ZAKRESIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

nie dotyczy — Towarzystwo nie korzysta z ustug podmiotéw $wiadczgcych ustugi polegajace na
doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentoéw finansowych
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10.

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA | ADRES PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU

Firma: Mazars Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa

FIRMA (NAZWA), SIEDZIBA I ADRES PODMIOTU, KTOREMU TOWARZYSTWO
ZLECILO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH FUNDUSZU

nie dotyczy — Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu

DANE O PODMIOTACH INNYCH NIZ ZARZADZAJACE FUNDUSZEM TOWARZYSTWO,
KTORYM POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Firma: MGW Corporate Consulting Group sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

MGW Corporate Consulting Group sp. z 0.0. zostalo powierzone dokonywanie wyceny modelowej
wybranych instrumentéw dtuznych i udziatowych.
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Rozdzial VI
Informacje dodatkowe

INNE INFORMACJE, KTORYCH ZAMIESZCZENIE, W OCENIE TOWARZYSTWA, JEST
NIEZBEDNE DO DOKONANIA PRZEZ INWESTOROW WLASCIWEJ OCENY RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W FUNDUSZ

1

2)

3)

4)

5)

Fundusz przewiduje udzielenie przez Inwestora lub Uczestnika petnomocnictwa Dystrybutorom
lub pracownikom/przedstawicielom Dystrybutoréw jedynie w przypadkach wyraznie wskazanych
w Prospekcie lub w umowach zawieranych z Inwestorami lub Uczestnikami. W pozostatych
przypadkach Inwestor lub Uczestnik udzielajagc pelnomocnictwa dziata na wilasne ryzyko i
odpowiedzialnos¢.
Zasady polityki inwestycyjnej, ograniczenia i limity inwestycyjne oraz opisy ryzyk jednakowe dla
wszystkich Subfunduszy zostaly opisane w Czeéci 1 Statutu Funduszu. Dzigki takiemu
rozwigzaniu Inwestorzy lub Uczestnicy moga w tatwy sposob porownaé polityke inwestycyjng i
ryzyko inwestowania w poszczegolne Subfundusze na podstawie informacji zawartych w Cze$ci 11
Statutu Funduszu, w celu dobrania Subfunduszu odpowiedniego do potrzeb Inwestorow lub
Uczestnikéw, jednakze powinni oni zapoznaé si¢ rowniez z informacjami zawartymi w Czeéci I
Statutu Funduszu
QUERCUS Ochrony Kapitatu realizuje polityke inwestycyjng, ktora zaklada mozliwos¢
przejsciowego inwestowania czesci aktywoéw w Instrumenty Udzialowe. Jednocze$nie polityka
inwestycyjna zaktada, ze warto$¢ Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na koniec danego roku
kalendarzowego bedzie nie nizsza niz na koniec roku poprzedniego. Inwestorzy lub Uczestnicy
powinni zwroci¢ uwage na fakt, ze Towarzystwo, Fundusz, ani Zaden inny podmiot nie gwarantuje
osiggnigcia powyzszego celu. Zabezpieczeniu przed spadkiem wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu shuza zasady polityki inwestycyjnej. Nazwa Subfunduszu odzwierciedla jedynie
zasady polityki inwestycyjnej i nie oznacza jakiegokolwiek zapewnienia, ze warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa nie ulegnie zmniejszeniu. Polityka inwestycyjna zaktada ponadto mozliwosé
inwestowania do 100% aktywoéw Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne i Depozyty, co oznacza, ze
do 100% aktywow Subfunduszu moze by¢ zainwestowana w nieskarbowe Instrumenty Dhuzne,
glownie korporacyjne Instrumenty Diluzne i komunalne Instrumenty Diuzne. Fundusz bedzie
inwestowat Aktywa Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne, przede wszystkim emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spélki publiczne, ktorych
akcje sq notowane na GPW.

Dystrybutorzy mogg stosowaé ograniczenia w zakresie obstugiwanych Subfunduszy, zlecen lub

dyspozycji. Informacje o takich ograniczeniach sg podane w rozdziale V niniejszego Prospektu

oraz na stronie internetowej www.quercustfi.pl, w ramach informacji o danym Dystrybutorze.

Inwestor lub Uczestnik jest uprawniony do zlozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu,

Towarzystwa oraz Dystrybutora.

Inwestor lub Uczestnik moze ztozy¢ reklamacj¢ w nastgpujacy sposob:

a) w formie pisemnej — osobiscie, w siedzibie Towarzystwa lub Agenta Transferowego, a takze w
jednostkach (siedzibie, oddziatach, punktach obshugi klienta, itp.) Dystrybutoréw, albo
przesytka pocztowa w rozumieniu art. 3 pkt 21 ustawy z dnia 23 listopada 2012 r. — Prawo
pocztowe na adres siedziby Towarzystwa lub Agenta Transferowego,

b) ustnie — telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Inwestora lub Uczestnika w
siedzibie Towarzystwa (wskazane jest wczesniejsze telefoniczne uméwienie wizyty),

c) w formie elektronicznej z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji elektronicznej na adres
poczty elektronicznej Towarzystwa.

Odpowiedz na reklamacj¢ powinna zosta¢ udzielona bez zbgdnej zwloki, jednak nie pdézniej niz w

terminie 30 dni od dnia otrzymania reklamacji. W szczeg6lnie skomplikowanych przypadkach,

uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie 30 dni,

Towarzystwo okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktory

nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy

wyslanie odpowiedzi przed jego uptywem.

Przekazanie odpowiedzi na reklamacje odbywa si¢ w postaci papierowej lub za pomocg innego

trwalego no$nika informacji w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o uslugach

ptatniczych, to jest no$nika umozliwiajacego uzytkownikowi przechowywanie adresowanych do
niego informacji w sposdb umozliwiajagcy dostep do nich przez okres odpowiedni do celow

sporzadzenia tych informacji i pozwalajacy na odtworzenie przechowywanych informacji w

niezmienionej postaci. Dostarczenie odpowiedzi na reklamacje pocztg elektroniczng moze nastgpic

wylacznie na wniosek Inwestora lub Uczestnika.
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6)

7)

8)

Szczegdtowy sposob 1 tryb przyjmowania i zatatwiania reklamacji okresla Procedura
przyjmowania i zalatwiania reklamacji klientow przez Quercus TFI S.A. dostgpna na stronie
internetowej Towarzystwa.

Stosownie do informacji zawartych w punktach 2.1.5. rozdziatéw Il A-Il1l L niniejszego

Prospektu, w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji w instrumenty finansowe

denominowane w walutach obcych, zmiany kurséw tych walut mogg mie¢ wplyw na warto$¢

aktywow Subfunduszy, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Stosownie do postanowien art. 162 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Uczestnicy

nie maja mozliwosci dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa z subfunduszy: QUERCUS

Ochrony Kapitatu, QUERCUS Stabilny, QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Agresywny,

QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS Global

Growth, do subfunduszy: QUERCUS lev, QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS Silver,

QUERCUS Tech lev. Od dnia 25 lipca 2016 r. Fundusz nie oferuje mozliwo$ci dokonania

konwersji pomigedzy w/w subfunduszami.

Polityka wynagrodzen Towarzystwa udostgpniona jest na stronie internetowej www.quercustfi.pl.

Administratorem danych osobowych Uczestnika jest Fundusz, w imieniu ktérego dziata

Towarzystwo.

Dane osobowe Uczestnika beda przetwarzane w celu realizacji jego uczestnictwa w Funduszu, a w

przypadku wyrazenia zgody - takze w celu oferowania produktow i uslug wlasnych Funduszu i

Towarzystwa. Odbiorcami danych osobowych Uczestnika moga by¢ w szczegdlnosci: Agent

Transferowy, Depozytariusz, dystrybutorzy Jednostek Uczestnictwa, podmioty $wiadczace ushugi

doradcze, audytowe, ksiggowe, informatyczne, archiwizacji 1 niszczenia dokumentow,

marketingowe, jak roéwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem. Towarzystwo moze
przekazywaé dane osobowe do panstw trzecich lub organizacji mi¢dzynarodowych w celach
wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym na potrzeby FATCA i CRS.

Towarzystwo na mocy art. 280 Ustawy jest ponadto zobowiazane do zachowania tajemnicy

zawodowej, obejmujacej informacje w zakresie rejestru Uczestnikow.

Fundusz planuje przechowywaé dane osobowe na czas potrzebny do wykonywania czynnosci

koniecznych dla zapewnienia uczestnictwa w Funduszu, w szczegoélnosci na czas prowadzenia

rejestru Uczestnika. Ponadto, w przypadku gdy Uczestnik wyrazit na to zgodg, Towarzystwo moze
przechowywac¢ dane w trakcie oferowania produktéw i ustug wlasnych Towarzystwa.

W zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych przez Fundusz i Towarzystwo, Uczestnikowi

przystuguja nastepujace uprawnienia:

a) prawo do informacji, jakie dane osobowe sa przetwarzane oraz do otrzymania Kopii tych
danych (tzw. prawo dostgpu). Wydanie pierwszej kopii danych jest darmowe, za kolejne moze
by¢ pobierana opflata;

b) prawo do sprostowania danych, w przypadku gdy stang sie nieaktualne lub niekompletne (lub
W inny sposob niepoprawne);

c) prawo do usuniecia danych, w przypadkach gdy dane te przestang by¢ Towarzystwu potrzebne
do realizacji okreslonych powyzej celow ich przetwarzania, a takze w przypadku skutecznego
cofniecia zgody na przetwarzanie danych (o ile Towarzystwo nie ma prawa przetwarzac
danych na innej podstawie prawnej); a takze jezeli do przetwarzania dosztoby niezgodnie z
prawem; albo jesli konieczno$¢ usunigcia danych wynika z ciazacego na Towarzystwie
obowiazku prawnego);

d) prawo do przeniesienia danych osobowych do innego administratora danych;

€) prawo ograniczenia przetwarzania, czyli do zgdania niedokonywania na danych zadnych
operacji, a jedynie ich przechowywania, przez okre§lony, potrzebny czas (np. sprawdzenia
poprawnosci danych lub dochodzenia roszczen) w przypadku stwierdzenia, iz Towarzystwo
nie potrzebuje juz okreslonych danych, przetwarzane dane osobowe sg nieprawidtowe,
przetwarzanie jest niezgodne z prawem albo w sytuacji wniesienia sprzeciwu wobec
przetwarzania;

f) prawo do wyrazania sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych w celu prowadzenia
dziatan marketingowych, ktoérego Towarzystwo moze dokonywac na podstawie tzw. ,,prawnie
opisanego uzasadnionego interesu administratora”. W konsekwencji wyrazania takiego
sprzeciwu Towarzystwo zaprzestanie przetwarza¢ dane osobowe;

g) prawo do cofniecia zgody na przetwarzanie danych osobowych w celach informowania o
produktach i ustugach wtasnych Towarzystwa. Prawo to moze zosta¢ zrealizowanie przez
przestanie wiadomos$ci mailowej w dowolnym czasie. Bedzie to mialo ten skutek, ze
przetwarzanie, ktére dokonane zostato przed cofnigciem zgody nie przestanie by¢ zgodne z
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prawem, natomiast po cofnigciu zgody, Towarzystwo nie bedzie juz przetwarza¢ danych w
celach, dla ktorych zgoda byta wyrazona,

h) prawo wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych, w przypadku
uznania, ze przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy Ogolnego rozporzadzenia o
ochronie danych z dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, ale niezbgdne w celu realizacji dziatan zwigzanych z

uczestnictwem w Funduszu.

10) Subfundusz QUERCUS Global Balanced dziatat uprzednio pod nazwa QUERCUS Selektywny.
Subfundusz QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy dziatal uprzednio pod nazwa QUERCUS
Europa. Subfundusz QUERCUS Obligacji Skarbowych dziatal uprzednio pod nazwag QUERCUS
Rosja. Zmiana nazw i polityk inwestycyjnych wyzej wymienionych subfunduszu nastapita w dniu
28 grudnia 2018 r.

11) Zgodnie z postanowieniami art. 5f rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkow
ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje¢ na Ukrainie oraz art. 1y
rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwiazku z
sytuacja na Biatorusi i udziatlem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Fundusz stosuje od dnia
12 kwietnia 2022 r. ograniczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa na rzecz wymienionych w
tych przepisach podmiotéw, tj. Fundusz nie bedzie zbywat Jednostek Uczestnictwa jakimkolwiek
obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedziba w Rosji oraz jakimkolwiek obywatelom
biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkalym na Biatorusi, lub dowolnym osobom prawnym,
podmiotom lub organom z siedziba na Biatorusi.

Wyzej wymienione ograniczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa dotycza wszystkich

Subfunduszy. Wyzej wymienione ograniczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa dotyczg zlecen

nabycia, zlecen zamiany i zlecen transferu Jednostek Uczestnictwa.

Osoby zamierzajace skorzystaé¢ z wylaczen przewidzianych w ww. przepisach (tj. s3 obywatelami

Panstwa Cztonkowskiego lub osoba fizyczng posiadajaca zezwolenie na pobyt czasowy lub staty

w Panstwie Czlonkowski) zobowigzane s3 przedstawi¢ stosowne dokumenty. Do momentu

otrzymania wlasciwych dokumentéw Fundusz nie bedzie realizowat otrzymanych zlecen.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH ZOSTANIE UDOSTEPNIONY PROSPEKT, ROCZNE

I POLROCZNE SPRAWOZDANIA FINANSOWE FUNDUSZU, W TYM POLACZONE

SPRAWOZDANIA FUNDUSZY Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ORAZ

SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu dostgpne sa w siedzibie

Towarzystwa oraz na stronie internetowej (www.quercustfi.pl), a takze mogg zosta¢ przestane na

zyczenie Uczestnika.

WSKAZANIE MIEJSC, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACJE O

FUNDUSZU

Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie

internetowej www.quercustfi.pl.

INFORMACJE PRZEKAZYWANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI ROZPORZADZENIA

2019/2088

1  Wprowadzenie do dzialalno$ci Towarzystwa ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne

lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,

istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjna oraz podejmuje decyzje inwestycyjne zgodnie z

profilem inwestycyjnym zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. W dziataniach tych Towarzystwo

kieruje si¢ przede wszystkim interesem uczestnikow funduszy oraz zatozeniami celow polityki
inwestycyjnej, a takze zapewnieniem zgodno$ci prowadzonej dzialalnosci z obowigzujacymi
wymogami prawnymi.

W odniesieniu do funduszy inwestycyjnych lokujacych aktywa w instrumenty finansowe spotek

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo stosuje ,Polityke dotyczaca

zaangazowania funduszy inwestycyjnych i portfeli instrumentow finansowych zarzadzanych przez

Quercus TFI S.A. w spotki dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym” (dalej: ,,Polityka

zaangazowania”), ktéra obejmuje m.in.:

a) monitorowanie spotek pod wzglgdem ryzyk finansowych i niefinansowych, stosowania zasad tadu

korporacyjnego, jak réwniez wplywu dziatalno$ci operacyjnej oraz strategii biznesowych spotek na
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srodowisko naturalne, spoteczenstwo oraz tad korporacyjny (dalej: ,kryteria ESG”), jak rowniez

wplyw kryteriow ESG na dziatalno$¢ operacyjng oraz strategie biznesowe spotek;
b) prowadzenie przez Towarzystwo dialogu ze spotkami;
C) wspotprace z innymi akcjonariuszami spotek.
Monitoring, o ktéorym mowa powyzej, ma na celu identyfikacje¢ istotnych zmian dotyczacych
wspomnianych spotek, w ktérych funduszom przystuguje prawo glosu, w tym w zakresie
Zrdwnowazonego rozwoju.
W zakresie wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami spolek, Towarzystwo
promuje stosowanie zasad tadu korporacyjnego, w szczegélnos$ci tych zasad, ktoére sprzyjaja
przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialno$ci
akcjonariuszy i czlonkow wiadz spotki publicznej. Towarzystwo bedzie rowniez popiera¢ wszelkie
czynnosci zmierzajace do przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatan emitentow wywierajacych
pozytywny wplyw na kryteria ESG lub dazacych do zapewnienia przejrzystosci w tym zakresie.
Bez uszczerbku dla zasad przedstawionych powyzej, Towarzystwo w analizie ryzyk uwzglednia
sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia —
moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji (ryzyka dla zrownowazonego rozwoju).
W szczego6lnosci w ramach procesu inwestycyjnego, w odniesieniu do Funduszu, stosowana jest Lista
Wykluczen. Lista ta okresla obszary, w tym w szczegdlnosci spotki, klasy aktywow, branze, kraje lub
regiony znajdujace si¢ poza spektrum inwestycyjnym wszystkich portfeli funduszy, ktorych polityka
inwestycyjna pozwala na zastosowanie ograniczen wynikajacych z Listy Wykluczen, ustalonych w
drodze decyzji Komitetu Inwestycyjnego, co ma na celu eliminacj¢ z procesu inwestycyjnego
emitentdw, ktorych dzialalno$¢ gospodarcza w sposob negatywny wplywa na srodowisko badz narusza
mig¢dzynarodowe konwencje, uznane migdzynarodowe ramy lub regulacje krajowe. Lista Wykluczen
obejmuje przede wszystkim obszary zwigzane z produkcja, sprzedaza, przechowywaniem lub ustugami
zwigzanymi z kontrowersyjng bronia, tytoniem i papierosami, jak réwniez z produkcja, sprzedaza lub
ustugami naruszajacymi normy dotyczace pracy nieletnich oraz jakakolwiek dziatalno$¢ biznesowa
zwigzang z pornografia.
Dodatkowo, w odniesieniu do produktow jasnozielonych, promujacych aspekty srodowiskowe Iub
spoteczne, lub oba te aspekty, o ktorych mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, Towarzystwo
stosuje Liste Wykluczen Plus, to jest szersza i bardziej rygorystyczng niz podstawowa Lista Wykluczen,
obejmujaca m.in. dodatkowe obszary wykluczen, takie jak spotki, ktorych przewazajaca dzialalnosé
zwigzana jest z hazardem, produkcja broni, weglem termalnym, piaskiem bitumicznym lub gazem
hupkowym, produkcja alkoholi destylowanych, futer naturalnych, dokonywaniem odwiertow w Arktyce
lub niekontrolowanym wyregbem laséw deszczowych.
W przypadku wprowadzenia na Listg Wykluczen lub Liste Wykluczen Plus okreslonego emitenta,
wykluczenia ze spektrum inwestycji dotyczg wszystkich instrumentow finansowych tego podmiotu (tj.
akcji, obligacji, instrumentéw pochodnych). W przypadku instrumentéow dtuznych, po wprowadzeniu
emitentow na Listg Wykluczen lub Liste Wykluczen Plus, instrumenty takie mogg pozostaé w
portfelach funduszy pod warunkiem, ze do wykupu tych instrumentéw pozostato nie wigcej niz jeden
rok. Wyjatkiem jest sytuacja, w ktorej Emitent znajdujacy si¢ na Liscie Wykluczen lub Liscie
Wykluczen Plus emituje zielone obligacje zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa lub, w
przypadku ich braku, z branzowymi praktykami klasyfikowania obligacji jako zielonych.
Towarzystwo uwzglednia ponadto ryzyka dla zrownowazonego rozwoju:
a) w ramach doboru i monitorowania inwestycji zarzadzanego subfunduszu/funduszu,
b) pozyskiwanych informacji o aktywach, w ktore inwestuje zarzadzany subfundusz/fundusz,
) realizacji zlecen w interesie uczestnikow subfunduszu/funduszu (best execution),
d) zgodnosci inwestycji z celem i strategig inwestycyjng zarzadzanego subfunduszu/funduszu.
Towarzystwo zaznacza jednocze$nie, ze wskazane powyzej zasady oraz Lista Wykluczen i Lista
Wykluczen Plus nie dotycza procesow inwestycyjnych zwigzanych z kontraktami terminowymi i
innymi instrumentami pochodnymi opartymi na indeksach. Decyzje inwestycyjne w zakresie takich
portfeli podejmowane sg na podstawie analizy zmian wielkosci portfela i stopnia odwzorowania
indeksu.
2)  Wyniki oceny prawdopodobnego wpltywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z

tytulu produktéw finansowych udostepnianych przez Towarzystwo

Towarzystwo wskazuje, ze ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju skupiaja si¢ na obszarach
uwzgledniajacych aspekty srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace tadu korporacyjnego, w ramach
ktérych powstawa¢ moga niekorzystne skutki dziatan, zaniechan lub oddzialywania okreslonych
procesow.
Ryzyko w zakresie Srodowiska moze wynika¢ m.in. z wyczerpywania si¢ zasobow naturalnych,
ekstremalnych zjawisk pogodowych, zmian klimatu czy katastrof ekologicznych. Procesy te moga mieé
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za$ Scisty zwigzek z dzialalnoscig spolek charakteryzujacych si¢ wysokim poziomem ryzyka w

powyzszym obszarze, np. dziatalno$¢ zwiazana z pozyskiwaniem energii z paliw kopalnych, energetyka

jadrowa, czy prowadzona w sposob powodujacy intensywng eksploatacje zasobow naturalnych lub
zanieczyszczanie Srodowiska.

Ryzyko w zakresie spolecznym moze by¢ m.in. wynikiem dzialalnosci w branzach regulowanych

prawnie lub negatywnie odbieranych przez spoteczenstwo, np. branza tytoniowa, lub moze wynikaé z

naruszen w obszarze kwestii spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka.

Ryzyko w zakresie tadu korporacyjnego moze dotyczy¢ za§ m.in. zjawisk zwigzanych z korupcja,

przekupstwem, lub stosowaniem nieuczciwych praktyk rynkowych. Podwyzszony poziom ryzyka w

tych obszarach moze mie¢ wpltyw na warto§¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem, ktérego te ryzyka

dotycza, w tym jego sytuacje finansowa, oraz na wywigzywanie si¢ przez taki podmiot ze swoich
zobowigzan dtuznych.

Towarzystwo wskazuje — w $wietle polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusze Funduszu,

ze wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju moze znaczaco oddziatywac na zwrot z tytutu Jednostek

Uczestnictwa subfunduszy kwalifikowanych jako produkty jasnozielone, o ktérych mowa w art. 8

Rozporzadzenia 2019/2088.

3) Os$wiadczenie dotyczace braku uwzgledniania gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zré6wnowazonego rozwoju, skladane w odniesieniu do kazdego
produktu finansowego.

Towarzystwo informuje, ze w odniesieniu do Funduszu nie bierze pod uwage glownych niekorzystnych

skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, rozumianych jako skutki

decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju.

Niebranie pod uwage gldéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw

zrownowazonego rozwoju wynika przede wszystkim z utrzymania dotychczasowych warunkow dla

realizacji przez Towarzystwo obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie uczestnikow Funduszu
oraz klientow Towarzystwa, wyznaczonych bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Funduszu, regulaminéw produktow lub zawartych umow.

Uwzgledniajac wielko$¢ oraz charakter i skalg prowadzonej dziatalno$ci Towarzystwa, jak rowniez

rodzaje udostepnianych produktéw finansowych, Towarzystwo wdrozyto sformalizowane zasady,

zgodnie z ktorymi zarzadzajacy funduszami oraz analitycy zwracaja uwage na wplyw dzialalnosci
operacyjnej oraz strategii biznesowych analizowanych spotek na §rodowisko naturalne, spoteczenstwo
oraz tad korporacyjny. W szczegélnos$ci sprawdzaja speinianie kryteriow ESG przez podmioty

okreslone na Liscie Wykluczen oraz, w przypadku produktéw jasnozielonych, o ktéorych mowa w art. 8

Rozporzadzenia 2019/2088, Liscie Wykluczen Plus oraz monitorujg zmiany w dziatalnosci operacyjnej

tych podmiotéow pod wzgledem ich dalszej obecnosci na wyzej wymienionych Listach.

W przypadku, w ktérym inwestycja negatywnie wptywa na kryteria ESG, Towarzystwo zwraca si¢ do

emitenta o przedstawienie wyjasnienia zaistnialej sytuacji i przekazuje efekty analizy do Komitetu

Inwestycyjnego, ktory podejmuje decyzje co do dalszego postgpowania z przedmiotows inwestycja, w

tym analizuje mozliwo$¢ zakonczenia inwestycji z uwagi na brak spelniania kryteriow ESG. W

przypadku zas, w ktorym dany emitent zostanie wpisany na List¢ Wykluczen lub, w przypadku

produktow jasnozielonych, na List¢ Wykluczen Plus, po dokonaniu inwestycji, Komitet Inwestycyjny
podejmuje decyzje o zakonczeniu inwestycji z uwagi na wpisanie na Liste Wykluczen lub Liste

Wykluczen Plus.

Szczegdtowa strategia postgpowania Towarzystwa w odniesieniu do wewnetrznych proceséw

promowania najlepszych praktyk shizacych przyczynianiu si¢ do zréwnowazonego rozwoju w

prowadzonych przez Towarzystwo dziataniach, w tym takze wypekianiu obowigzkoéw Rozporzadzenia

oraz aktow prawnych z nim zwigzanych, a co za tym idzie, szczegblowe zasady wprowadzenia
kryteriow zréwnowazonego rozwoju do procesu inwestycyjnego realizowanego przez Towarzystwo,
zostanie okre$lona w wewnetrznej polityce zrOwnowazonego rozwoju.

Towarzystwo wskazuje jednocze$nie na odrgbno$¢ ujawniania w sprawozdaniach okresowych

informacji o produktach jasnozielonych, promujacych aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub oba te

aspekty oraz produktach ciemnozielonych, tj. majacych na celu zrownowazone inwestycje, realizowana
na podstawie art. 11 SFDR.

4) Oswiadczenie w zakresie promowania aspektu $srodowiskowego przez produkt finansowy

Subfundusze QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Ochrony Kapitatu,

QUERCUS Dtuzny Kroétkoterminowy jako fundusze jasnozielone, o ktorych mowa w art. 8

Rozporzadzenia 2019/2088, uwzgledniajg w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

dotyczacych lokat w instrumenty finansowe, promowanie aspektow srodowiskowych i spotecznych

polegajace w szczegdlnosci na upowszechnianiu zasad odpowiedzialnego prowadzenia biznesu w

zakresie praw czlowieka, standardow pracy, zrownowazonego wykorzystania §rodowiska i walki z
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korupcja. Promowanie aspektu $rodowiskowego i spotecznego przez przedmiotowe fundusze
realizowane jest m.in. poprzez stosowanie limitow inwestycyjnych, scoringu oraz kryteriow
wykluczajacych.

Doprecyzowujac powyzsze, fundusze te, przy lokowaniu aktywow w instrumenty finansowe, inwestuja
co najmniej 50% aktywow w instrumenty finansowe emitowane przez spotki, ktorych dziatalnos¢ jest
nakierowana na spelnianie badz zgodna z dziesigcioma zasadami UN Global Compact, wywodzacymi
si¢ z Powszechnej deklaracji praw cztowieka, Deklaracji dotyczacej fundamentalnych zasad i praw w
pracy, Deklaracji z Rio w sprawie srodowiska i rozwoju oraz Konwencji Narodow Zjednoczonych
Przeciwko Korupcji.

Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ rdwniez inwestycje w ,.zielone” obligacje, o ile sa one
zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegolnosci ,,Green Bond Principles” lub
,,Climate Bonds Standard”.

Dodatkowo Fundusz stosuje kryteria wykluczajace w postaci Listy Wykluczen i Listy Wykluczen Plus,
o ktorej mowa w pkt 4 ppkt 1) dotyczacym wprowadzania do dziatalnosci Towarzystwa ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Towarzystwo ponadto, w celu zachowania stalego poziomu uwzgledniania czynnikow
zrdwnowazonego rozwoju w polityce inwestycyjnej, co najmniej raz na kwartat weryfikuje spetnianie
przez Fundusz kryteriow zréwnowazonego rozwoju, w szczegolnosci w zakresie promowania aspektu
srodowiskowego i spotecznego.

Towarzystwo informuje jednoczesnie, ze w stosunku do subfunduszy QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Global Growth, QUERCUS Ochrony Kapitatu oraz QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy
wyznaczono wskaznik referencyjny, ktéry jednak nie pozwala na ocen¢ Emitenta pod katem jego
polityki w zakresie zrOwnowazonego rozwoju, a ma na celu weryfikacje realizacji celu inwestycyjnego
subfunduszu rozumianej jako wzrost warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszu w ujgciu relatywnym
do benchmarku, ktorym jest przedmiotowy wskaznik referencyjny.

Szczegdtowe informacje w zakresie promowania aspektow Srodowiskowych przez fundusze
jasnozielone, o ktorych mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088 znajduja si¢ na stronie internetowe;j
Towarzystwa w sekcji przeznaczonej do ujawniania informacji o produktach finansowych promujacych
aspekty srodowiskowe.

INFORMACJE PRZEKAZYWANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI ROZPORZADZENIA
2020/852

Subfundusze QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS Ochrony Kapitatu,
QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy sa produktami jasnozielonymi, o ktéorych mowa w art. 8
Rozporzadzenia 2019/2088, ktore promujg aspekt srodowiskowy i spoteczny, w zwigzku z czym stosuje
si¢ do nich obowigzek ztozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 6 Rozporzadzenia 2020/852, o
ponizszej tresci:

»Zasada »nie czyn powaznych szkdd« stosowana jest wylacznie w odniesieniu do tych inwestycji w
ramach portfela inwestycyjnego Funduszu (produktu finansowego), ktore uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrbwnowazonej srodowiskowo dziatalnoséci gospodarcze;j.

Inwestycje w ramach pozostalej czesci portfela inwestycyjnego Funduszu (produktu finansowego) nie
uwzgledniajag  unijnych  kryteriow  dotyczacych zrownowazonej $rodowiskowo  dziatalnosci
gospodarcze;j.”

W zwiazku z powyzszym Towarzystwo wskazuje jednak, ze inwestycje w ramach catego portfela
inwestycyjnego Funduszu, w szczegdlnosci dotyczace subfunduszy QUERCUS Agresywny,
QUERCUS Global Growth, QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy,
promujac aspekty $rodowiskowe, nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej
srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarcze;j.

INFORMACJE UJAWNIANE PRZED ZAWARCIEM UMOWY DLA PRODUKTOW
FINANSOWYCH, O KTORYCH MOWA W ART. 8 UST. 1, 2 i 2A ROZPORZADZENIA
2019/2088 i W ART. 6 AKAPIT PIERWSZY ROZPORZADZENIA 2020/852

Informacje wymagajace opublikowania na podstawie Rozporzadzenia 2019/2088 i Rozporzadzenia
2020/852, dotyczace subfunduszy QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global Growth, QUERCUS
Ochrony Kapitalu, QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy zostaly zamieszczone w formie zatacznikow
do Prospektu, w rozdziale VII niniejszego Prospektu.
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Rozdzial VII
Zalaczniki

WYKAZ DEFINICJI POJEC I OBJASNIEN SKROTOW UZYTYCH W TRESCI PROSPEKTU

Ilekro¢ w Prospekcie jest mowa o:

Agencie Transferowym
rozumie si¢ przez to podmiot wymieniony w Rozdziale V Prospektu, ktéry w imieniu Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikow oraz wykonuje inne czynnosci na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa

Aktywach Funduszu
rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace srodki pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikéw, inne
srodki pienigzne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw; przy czym na Aktywa
Funduszu sktadajg si¢ Aktywa wszystkich Subfunduszy

Aktywach Subfunduszu
rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieni¢zne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu inne $rodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw

benchmarku
rozumie si¢ przez to wzorzec, o ktorym mowa w niniejszym punkcie Prospektu

Depozytach
rozumie si¢ przez to depozyty, o ktorych mowa w § 8 ust. 3 Czgsci I Statutu Funduszu

Depozytariuszu
rozumie si¢ przez to podmiot wymieniony w Rozdziale IV Prospektu, w zakresie w jakim prowadzi
rejestr Aktywoéw Funduszu

Dniu Wyceny
rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje si¢ wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa; Dniem Wyceny jest dzien, na
ktory przypada zwyczajna sesja na GPW

Dystrybutorze
rozumie si¢ przez to podmiot wymieniony w Rozdziale V Prospektu, uprawniony do posredniczenia w
zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Inwestora lub
Uczestnika innych o$wiadczen zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu

Funduszu
rozumie si¢ przez to QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

GPW
rozumie si¢ przez to Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumentach Dluznych
rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 3
Czesci I Statutu Funduszu

Instrumentach Pochodnych
rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 4
Czgscei I Statutu Funduszu

Instrumentach Rynku Pieni¢znego
rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 8
Czgscei I Statutu Funduszu

Instrumentach Udzialowych
rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 2
Czgéci I Statutu Funduszu

Inwestorze
rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczng, osobg prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowos$ci prawnej zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, ktora zlozyla zlecenie otwarcia
Konta Uczestnika

IPO
rozumie si¢ przez to pierwsza oferte publiczna

Jednostce Uczestnictwa
rozumie si¢ przez to prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu

Kluczowych Informacjach dla Inwestorow
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rozumie si¢ przez to kluczowe informacje dla inwestorow w rozumieniu Ustawy, sporzadzone dla
danego Subfunduszu

Komisji
rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego

Koncie Uczestnika
rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych danego Uczestnika, stanowiaca
wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikdw, obejmujaca dane tego Uczestnika oraz jego Rejestry
Uczestnika, nazywang rowniez ,,uczestnictwem”; w ramach Konta Uczestnika otwierane sa Rejestry
Uczestnika, na ktoérych ewidencjonowane sa Jednostki Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy
oraz poszczegodlnych kategorii

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych
rozumie si¢ przez to Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami

Optlacie Dystrybucyjnej
rozumie si¢ przez to optate pobierang z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa

Oplacie Umorzeniowej
rozumie si¢ przez to optat¢ pobierang z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Oplacie Wyréwnaweczej
rozumie si¢ przez to optate pobierang z tytulu zamiany Jednostek Uczestnictwa

pb
rozumie si¢ przez to punkty bazowe, jeden punkt bazowy = 0,01 punktu procentowego (dotyczy
opisow benchmarku)

pre-1PO
rozumie si¢ przez to kierowane do wybranych inwestorow oferty sprzedazy akcji spotek, ktore
deklaruja podjecie dziatan w celu notowania tych akcji na rynku regulowanym

Programie inwestycyjnym
rozumie si¢ przez to program inwestycyjny oferowany przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Statucie

Prospekcie
rozumie si¢ przez to niniejszy Prospekt Informacyjny Funduszu

Punkcie Obstugi Klientow
rozumie si¢ prowadzony przez Dystrybutora punkt obshugi klientoéw, prowadzacy zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynno$ci przewidziane postanowieniami Statutu

Rejestrze Uczestnika
rozumie si¢ przez to wydzielong w ramach Konta Uczestnika ewidencj¢ posiadanych przez danego
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu, stanowiacg wyodrebniony
zapis w Subrejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu

Rejestrze Uczestnikow
rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow, w
rozumieniu art. 87 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Rozporzadzeniu 2019/2088
rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ushug finansowych

Rozporzadzeniu 2022/1288
Rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/1288 z dnia 6
kwietnia 2022 r. uzupehiajace Rozporzadzenie 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardow
technicznych

Rozporzadzeniu 2020/852
rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Rynkach Zagranicznych
rozumie si¢ przez to rynki regulowane i rynki zorganizowane w panstwach cztonkowskich oraz rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD, wymienione w § 10 ust. 2 pkt 2 Czgsci I Statutu
Funduszu, a takze rynki, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 7 Czesci I Statutu Funduszu

Statucie Funduszu
rozumie si¢ przez to statut Funduszu

Subfunduszu
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rozumie si¢ przez to nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielong organizacyjnie cz¢s¢ Funduszu,
charakteryzujaca si¢ w szczegolnosci odmienna polityka inwestycyjna

Subrejestrze Uczestnikow
rozumie si¢ przez to wydzielona w ramach Rejestru Uczestnikow dla kazdego z Subfunduszy
elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow danego Subfunduszu, w
rozumieniu art. 162 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Tabeli Oplat
rozumie si¢ przez to zestawienie obowiazujacych stawek oplat manipulacyjnych

Towarowych Instrumentach Pochodnych
rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielkosci
produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych

Towarzystwie
rozumie si¢ przez to Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Tytulach Uczestnictwa
rozumie si¢ przez to papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, o ktéorych mowa w § 8 ust. 5
Czescei I Statutu Funduszu

Uczestniku
rozumie si¢ przez to osob¢ fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub
ich utamkowe czesci

Umowie Dodatkowej
rozumie si¢ przez to umowe Programu Inwestycyjnego lub umowg o sktadanie zlecen przez telefon
lub internet, lub inng umowg zawartg z Uczestnikiem lub Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo
lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe Dodatkowa rozumie si¢ rowniez regulamin lub ogdlne
warunki Umowy Dodatkowej

uslugach dodatkowych
rozumie si¢ przez to ustugi $§wiadczone przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerskg na rzecz
Funduszu, pozostajace w bezposrednim zwiazku z korzystaniem przez Fundusz z posrednictwa tego
podmiotu w obrocie papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi, obejmujace w szczegdlnosci:
a) sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lub warto$ciach,
¢) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systemow

potwierdzen zawarcia transakcji,

d) udostepnianie sprzetu komputerowego stuzagcego do korzystania z ustug, o ktérych mowa w lit. a-c,
e) udostepnianie wydzielonych linii telefonicznych
- jezeli ustugi te sg Swiadczone w ramach optaty za posrednictwo podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerska w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami
pochodnymi, a wykonywanie takich uslug wynika z umowy o posrednictwo

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych

Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych

Wartosci Aktywow Netto Funduszu
rozumie si¢ przez to Warto$§¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto$¢
Aktywow Netto Funduszu jest sumg Warto§¢ Aktywdw Netto wszystkich Subfunduszy

Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu
rozumie si¢ przez to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednia czg$¢ zobowigzan Funduszu
dotyczacych catego Funduszu

Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
rozumie si¢ przez to Warto$¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez
liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikoéw

WIG
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rozumie si¢ przez to Warszawski Indeks Gieldowy obliczany i publikowany przez GPW
WIG20lev
rozumie si¢ przez to indeks WIG20lev obliczany i publikowany przez GPW
WI1G20short
rozumie si¢ przez to indeks WIG20short obliczany i publikowany przez GPW
Wspolnym Koncie Malzenskim lub WKM
rozumie si¢ przez to Konto Uczestnika prowadzone wspolnie dla malzonkéw pozostajacych we
wspolnosci majatkowej
Wynagrodzeniu Towarzystwa
rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
wzorcu
rozumie si¢ przez to Wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacy zachowanie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu
Zgromadzeniu Uczestnikow
rozumie si¢ przez to organ Funduszu, o ktorym mowa w § 34a Czgéci I Statutu Funduszu
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STATUT FUNDUSZU

Czesé L.
Fundusz

Rozdzial 1
Postanowienia ogélne; opis Funduszu

Definicje i skroty

§1

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7

8)

9)
10)

11)
12)

13)

14)

15)
16)
17)
18)
19)

20)

Agencie Transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty, ktore w imieniu Funduszu
prowadza Rejestr Uczestnikow oraz wykonuja inne czynnos$ci na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa, lub Towarzystwo w zakresie w jakim prowadzi Rejestr Uczestnikow,------------------
Aktywach Funduszu — rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z
tytutu wptat Uczestnikow, inne srodki pieni¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw; na Aktywa Funduszu sktadaja si¢ Aktywa wszystkich Subfunduszy,
Aktywach Subfunduszu — rozumie si¢ przez to mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki
pieni¢zne z tytutu wptat Uczestnikow do danego Subfunduszu inne $rodki pieni¢gzne, prawa nabyte
w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu,
Depozytach — rozumie si¢ przez to depozyty, o ktorych mowa w § 8 ust. 6 Czgéci I Statutu, --------
Depozytariuszu — rozumie si¢ przez to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie w zakresie, w jakim prowadzi rejestr Aktywow Funduszu,
Dniu Wyceny — rozumie si¢ przez to dzien, w ktorym dokonuje sie¢ wyceny Aktywoéw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia WartoSci Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa, ----
Dystrybutorach — rozumie si¢ przez to Towarzystwo w zakresie, w jakim posredniczy w
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa oraz podmioty uprawnione na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania w imieniu Funduszu w zakresie
przyjmowania zlecen zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz
odbierania od Uczestnika innych o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,-------------
Funduszu — rozumie si¢ przez to QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty,
GPW - rozumie si¢ przez to Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., --------------------
Instrumentach Udzialowych — rozumie si¢ przez to papiery warto$ciowe i inne prawa
majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust. 2 Czesci I Statutu,
Instrumentach Dluznych — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, o
ktérych mowa w § 8 ust. 3 Czesci I Statutu,
Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, o ktorych mowa w § 8 ust.
4 Czescei I Statutu,
Instrumentach Rynku Pieni¢Znego — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe i prawa
majatkowe inkorporujace wylacznie wierzytelnosci pienigzne, o ktorych mowa w § 8 ust. 8 Czgsci
| Statutu,
Inwestorze — rozumie si¢ przez to osobe fizyczna, osobg prawng lub jednostke organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej zainteresowang uczestnictwem w Funduszu, ktéra ztozyta
zlecenie otwarcia Konta Uczestnika,
IPO — rozumie si¢ przez to pierwsza ofertg publiczna,
Jednostce Uczestnictwa — rozumie sie przez to prawo Uczestnika do udziatu w wartosci aktywow
netto danego Subfunduszu,
Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw — rozumie si¢ przez to kluczowe informacje dla
inwestorow W rozumieniu Ustawy, sporzadzone dla danego Subfunduszu,
Komisji — rozumie si¢ przez to Komisje¢ Nadzoru Finansowego,
Koncie Uczestnika — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencje dotyczaca danego Uczestnika,
stanowigca wyodrebniony zapis w Rejestrze Uczestnikow, obejmujaca dane tego Uczestnika oraz
jego Rejestry Uczestnika, nazywang roéwniez ,,uczestnictwem”,
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych — rozumie sie przez to Instrumenty
Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze
by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,
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21)
22)
23)
24)
25)
26)

27)

28)

29)

Oplacie Dystrybucyjnej — rozumie si¢ przez to oplat¢ pobierang z tytulu zbywania Jednostek
Uczestnictwa,
Oplacie Umorzeniowej — rozumie si¢ przez to optate pobierang z tytulu odkupywania Jednostek
Uczestnictwa,
Oplacie Wyréwnawczej — rozumie si¢ przez to oplatg pobierang z tytutu konwersji lub zamiany
Jednostek Uczestnictwa,
pre-IPO — rozumie si¢ przez to kierowane do wybranych inwestoréw oferty sprzedazy akcji
spotek, ktore deklaruja podjecie dziatan w celu notowania tych akcji na rynku regulowanym, -------
Prospekcie — rozumie si¢ przez to aktualny prospekt informacyjny Funduszu w rozumieniu
Ustawy,
Programie Inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach
okreslonych w § 43 Czesci I Statutu, na podstawie Umowy Dodatkowej,
Punkcie Obslugi Klientow — rozumie si¢ prowadzony przez Dystrybutora punkt obstugi klientow,
prowadzacy zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynnosci przewidziane
postanowieniami Statutu,
Rejestrze Uczestnika — rozumie si¢ przez to wydzielong w ramach Konta Uczestnika ewidencje
posiadanych przez danego Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, stanowiaca
wyodrebniony zapis w Subrejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu,
Rejestrze Uczestnikow — rozumie si¢ przez to elektroniczng ewidencj¢ danych dotyczacych
Uczestnikéw, w rozumieniu art. 87 Ustawy,

29a) Rozporzadzeniu 2019/2088 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i

30)

31)
32)

33)

34)
35)

36)
37)

38)

39)

40)

41)

42)

Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych,
Rynkach Zagranicznych — rozumie si¢ przez to rynki regulowane i rynki zorganizowane w
panstwach cztonkowskich oraz rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD,
wymienione w § 10 ust. 2 pkt 2 Czes$ci I Statutu, a takze rynki, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 7
Czgsci I Statutu,
Statucie — rozumie si¢ przez to statut Funduszu,

Subfunduszu - rozumie si¢ przez to nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielong
organizacyjnie cz¢$¢ Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegélno$ci odmienng polityka
inwestycyjna,

Subrejestrze Uczestnikow — rozumie si¢ przez to wydzielong w ramach Rejestru Uczestnikow dla
kazdego z Subfunduszy elektroniczng ewidencje danych dotyczacych Uczestnikow danego
Subfunduszu, w rozumieniu art. 162 ust. 1 pkt 1 Ustawy,
Tabeli Oplat — rozumie si¢ przez to zestawienie obowigzujacych stawek optat manipulacyjnych, --
Towarowych Instrumentach Pochodnych — rozumie si¢ przez to prawa majatkowe, ktorych cena
zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okre§lonych rodzajow
energii, miernikow i limitoéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do
obrotu na gieldach towarowych,
Towarzystwie — rozumie si¢ przez to Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke
Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
Tytulach Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe i inne prawa majatkowe, o
ktérych mowa w § 8 ust. 5 Czesci I Statutu,
Uczestniku — rozumie si¢ przez to okreslong zgodnie z postanowieniami § 31 Czesci I Statutu
osobg fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca osobowosci prawne;j,
na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikow zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe
czescei,
Umowie Dodatkowej — rozumie si¢ przez to umowe Programu Inwestycyjnego lub umowe o
sktadanie zlecen przez telefon lub internet, lub inng umowe zawarta z Uczestnikiem lub
Inwestorem przez Fundusz lub Towarzystwo lub Dystrybutora, przy czym przez Umowe
Dodatkowa rozumie si¢ rowniez regulamin lub og6lne warunki Umowy Dodatkowej, ----------------
Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe¢ z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 56, z pdzn.
zm.),
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu — rozumie si¢ przez to warto$¢ Aktywoéw Funduszu
pomniejszong o zobowigzania Funduszu; Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest suma Wartos§¢
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy,
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — rozumie si¢ przez to wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu
pomniejszong o zobowiazania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
odpowiednig cze$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,
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43)

44)

45)

46)

Fundusz; Subfundusze

§2
1

2.
3.

©woNo

Towarzystwo; Sposob reprezentacji Funduszu

§3
1

n

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — rozumie si¢ przez to
Wartos¢ Aktywoéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow,
Wspélnym Koncie Malzenskim lub WKM - rozumie si¢ przez to Konto Uczestnika prowadzone
wspolnie dla malzonkdéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na ktorym zapisywane sa
Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkow,
Wynagrodzeniu Towarzystwa — rozumie si¢ przez to wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem,
Zgromadzeniu Uczestnikéw — rozumie si¢ przez to organ Funduszu, o ktérym mowa w § 34a
Czgsci I Statutu.

Fundusz dziala pod nazwa: ,,QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty”.
Fundusz moze uzywaé¢ nazwy w skréconym brzmieniu: ,,QUERCUS Parasolowy SFIO”. ------------
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
Subfunduszami.
Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:
1) ,,QUERCUS Ochrony Kapitatu”,
2) ,,QUERCUS Global Balanced”,
3) ,,QUERCUS Agresywny”,
4) ,, QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy”,
5) ,,QUERCUS Obligacji Skarbowych”,
6) ,,QUERCUS Stabilny”,
7) ,,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”,
9) ,,QUERCUS Gold”,
10) ,,QUERCUS Global Growth”,
11) ,,QUERCUS Silver”,
12) ,,QUERCUS Platinum”,
13) ,,QUERCUS Tech lev”.
Fundusz moze w materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé
nazw Subfunduszy w jezyku angielskim, w brzmieniu odpowiednio:
1) ,,QUERCUS Capital Protection”,
2) ,,QUERCUS Global Balanced”,
3) ,,QUERCUS Aggressive”,
4) ,,QUERCUS Short Duration”,

5) ,,QUERCUS Treasury Bonds”,
6) ,,QUERCUS Stable”,
7)  ,,QUERCUS lev”,
8) ,,QUERCUS short”,
9) ,,QUERCUS Gold”,
10) ,,QUERCUS Global Growth”,
11) ,,QUERCUS Silver”,
12) ,,QUERCUS Platinum”,
13) ,,QUERCUS Tech lev”.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo dziatajace pod firma ,,Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna”. Towarzystwo uzywa rowniez firmy w skréoconym
brzmieniu ,,Quercus TFI Spotka Akcyjna”.
Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa. ---
Towarzystwo jest organem Funduszu. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz
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w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo zarzadza portfelami inwestycyjnymi
Subfunduszy.
4. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspoétdziatanie dwoch
cztonkéw Zarzadu Towarzystwa, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. --------------

Depozytariusz

§4

1. Depozytariuszem Funduszu jest Bank dziatajacy pod firma ,Deutsche Bank Polska Spotka
Akcyjna”.

2. Depozytariusz ma siedzibe w Warszawie, pod adresem: Aleja Armii Ludowej 26, 00-609
Warszawa.

3. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy. -----------------
4. (uchylony)
5. (uchylony)

Whlaty niezbedne do utworzenia Funduszu
§5
Do utworzenia Funduszu niezbg¢dne jest zebranie wptat do Subfunduszy wskazanych w § 2 ust. 4 pkt 1)-
4) Czesci 1 Statutu w tacznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt, zebranych w drodze zapisow
prowadzonych przez Towarzystwo. Do utworzenia kazdego z Subfunduszy, wskazanych w § 2 ust. 4
pkt 1)-4) Czgsci I Statutu niezbedne jest zebranie wplat do Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz
40.000 zl, z zastrzezeniem, iz taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza, niz kwota
wskazana w zdaniu pierwszym.

Tworzenie nowych Subfunduszy
§6
1

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga dokonania
zmiany Statutu i uzyskania zezwolenia Komisji, o ile jest wymagane.
2. Do utworzenia nowego Subfunduszu niezbg¢dne jest zebranie wptat do Subfunduszu w wysokosci
nie nizszej niz 40.000 zt.
3. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zostana przeprowadzone poprzez
dokonanie wptat wylacznie przez Towarzystwo lub jego akcjonariuszy. Przyjmowanie wptat na
Jednostki Uczestnictwa rozpocznie si¢ w dniu wyznaczonym przez Towarzystwo i zakonczy si¢ w
dniu zebrania wptat w wysokosci nie nizszej niz 40.000 z1, jednak nie pdzniej niz po uptywie 7 dni
od dnia rozpoczgcia przyjmowania wplat. Przed rozpoczeciem zapisow zostanie dokonana
aktualizacja prospektu informacyjnego Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie informacji
dotyczacych nowego subfunduszu oraz zasad i termindéw zwigzanych z zapisami. ---------------------
4.  Towarzystwo nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania wptat przydziela
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.
5. Cena Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu przydzielanych w ramach zapiséw wynosi
100 zt.
W ramach zapisow beda przydzielane Jednostki Uczestnictwa kategorii A.
7. Data utworzenia nowego Subfunduszu jest data dokonania przydzialu Jednostek Uczestnictwa.
Pierwszy dzien zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nowego Subfunduszu przypada
nie po6zniej niz w terminie 7 dni od dnia dokonania przydzialu Jednostek Uczestnictwa i jest
wyznaczany przez Towarzystwo.

e

Rozdzial 2
Polityka inwestycyjna; koszty; wycena

Cel inwestycyjny
§7
1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy okreslony jest w Czgé¢ II Statutu, oddzielnie dla

kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celow inwestycyjnych Subfunduszy.

Kategorie lokat
§8
1. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w typy i rodzaje papieréw warto§ciowych i innych

praw majatkowych wskazane w Czes$ci II Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz
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moze lokowa¢ aktywa Subfunduszy w typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw
majatkowych opisane w ust. 2 — 6 w zakresie przewidzianym w Czgéci 11 Statutu oddzielenie dla
kazdego z Subfunduszy.
Fundusz moze nabywaé do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy nastgpujace papiery warto§ciowe
i inne prawa majatkowe okreslane zbiorczo jako Instrumenty Udziatowe:
1) akcje,
2) prawa do akcji,
3) prawa poboru,
4) warranty subskrypcyjne,
5) kwity depozytowe,
6) obligacje zamienne,
7) inne papiery warto$ciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji.
Fundusz moze nabywaé do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy nastgpujace papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe okreslane zbiorczo jako Instrumenty Dtuzne:
1) bony skarbowe,
2) obligacje,
3) Instrumenty Rynku Pienig¢znego,
4) listy zastawne,
5) inne papiery warto$§ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z zaciagniecia dhugu.
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy majace za przedmiot nastgpujace prawa
majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ceny lub wartosci
papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi oraz prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio
lub posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoSci
stop procentowych, okreslane zbiorczo jako Instrumenty Pochodne:
1) transakcje terminowe (futures, forward), w ktérych instrumentami bazowymi sg indeksy
gieldowe, papiery wartosciowe, waluty lub stopy procentowe,

2) opcje, w ktorych instrumentami bazowymi sa indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe, -------
3) transakcje zamiany (swap), w ktorych instrumentami bazowymi sa waluty lub stopy
procentowe.
Fundusz moze nabywac¢ do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy nastgpujace papiery warto§ciowe
i inne prawa majatkowe okreslane zbiorczo jako Tytuly Uczestnictwa:
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika, -----

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym organem, --------------

€) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i polrocznych sprawozdan
finansowych;

4) certyfikaty inwestycyjne, emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy depozytéw w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, okreslane zbiorczo jako Depozyty.
Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych:
1) za zagraniczne Instrumenty Udzialowe uwaza si¢ Instrumenty Udzialowe wyemitowane przez
spotki majace siedzibe za granicg i nabywane na Rynkach Zagranicznych,

2) za zagraniczne Instrumenty Dluzne uwaza si¢ Instrumenty Diuzne denominowane w walucie
obcej niezaleznie od kraju siedziby emitenta i miejsca dokonywania obrotu tymi
instrumentami, z zastrzezeniem, ze krajem siedziby emitenta i miejscem dokonywania obrotu
tymi instrumentami moze by¢ jedynie panstwo nalezagce do OECD,
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Kryteria doboru lokat

§9
1

3) za krétkoterminowe Instrumenty Diuzne uwaza si¢ Instrumenty Diuzne o terminie do wykupu

nie dluzszym niz 1 rok,
4) za $rednioterminowe Instrumenty Diuzne uwaza si¢ Instrumenty Diuzne o terminie do wykupu

nie dluzszym niz 5 lat,
5) za dlugoterminowe Instrumenty Dtuzne uwaza si¢ Instrumenty Dtuzne o terminie do wykupu

dluzszym niz 5 lat,
6) za krotkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza si¢ horyzont nie dhuzszy niz 1 rok, -----------
7) za $rednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza si¢ horyzont dtuzszy niz 1 rok, ale nie

dtuzszy niz 5 lat,
8) za dlugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza si¢ horyzont dtuzszy niz 5 lat. ------------------
Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych za Instrumenty Rynku
Pieni¢znego uznaje si¢ papiery wartosciowe i prawa majatkowe inkorporujace wylacznie
wierzytelnosci pieni¢zne:
1) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od

dnia ich nabycia lub
2) ktore regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku

pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub
3) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada

ryzyku instrumentdéw finansowych, o ktorych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktoérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciagly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnoSci przez papier
warto§ciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
Instrumentu Rynku Pieni¢znego.
Fundusz, w celu zabezpieczenia inwestycji Subfunduszy denominowanych w walutach obcych
przed ryzykiem kursowym, moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszy umowy majace za przedmiot
nastepujace Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - kontrakty forward, dla ktérych
instrumentami bazowymi sg waluty.

Fundusz be¢dzie si¢ kierowal kryteriami doboru lokat wskazanymi w Cze$ci 11 Statutu oddzielenie
dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz bedzie si¢ kierowal glownymi kryteriami doboru lokat
opisanymi w ust. 2 w zakresie przewidzianym w Czgéci II Statutu oddzielenie dla kazdego z
Subfunduszy.
Gloéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sg nastgpujace:
1) dla Instrumentéw Udziatlowych:
a) prognozowany wzrost warto§ci instrumentu finansowego w ujgciu nominalnym lub
relatywnym, tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi lub w
poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

b) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

€) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

d) w przypadku praw poboru — réwniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki,

e) w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje; -----------

2) dla Instrumentéw Dhuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego,

d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) w przypadku instrumentow dtuznych innych niz emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — réwniez wiarygodno$¢ kredytowa
emitenta, przy czym jesli emitent lub gwarant danej emisji posiadaja rating, to musi by¢ to

rating inwestycyjny;

3) dla Tytutéw Uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,

€) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;-

4) dla Instrumentow Pochodnych:
a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
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Ograniczenia inwestycyjne
§10
1.

5)

6)

oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
b) adekwatnosé¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
€) plynnoéé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym
znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji
do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego;
dla Depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodno$¢ banku;
dla Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
a) efektywno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ zmiany warto$ci Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang warto$ci instrumentu bazowego, --------------
b) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdéw bazowych z polityka inwestycyjna
obowiazujaca dla danego Subfunduszu,
c) mozliwo$¢ zabezpieczenia lokat danego Subfunduszu odpowiadajacych instrumentem
bazowym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, rozumiana jako
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw, cen lub wartosci tych
lokat danego Subfunduszu.

Fundusz bedzie stosowat ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz wskazane w CzeSci

II

Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz dokonujac lokat Aktywow

Subfunduszy bedzie stosowal ograniczenia inwestycyjne opisane w ust. 2 — 4 w zakresie

przewidzianym w Czgéci 11 Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy.

Fundusz, z zastrzezeniem ust. 1, 3 1 4, moze lokowaé Aktywa Subfunduszy wytacznie w: -----------

1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe i1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim;
papiery warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
nastgpujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska i panstwa czlonkowskie:
a) Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange w Cesarstwie

Japonii,
b) Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange w Kanadzie,
c) BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange w Konfederacji Szwajcarskiej, -------------------
d) Oslo Stock Exchange w Krolestwie Norwegii,
e) New Zealand Stock Exchange w Nowej Zelandii,
f) New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Chicago Board of Trade, Chicago

Mercantile Exchange, American Stock Exchange, New York Board of Trade, New York

Mercantile Exchange w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
g) Borsa Istanbul w Turcji,
h) Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores) w Stanach Zjednoczonych Meksyku,
i) Australian Stock Exchange w Australii,
j) lceland Stock Exchange w Islandii,
k) Korea Stock Exchange w Korei Potudniowe;j,
I) London Stock Exchange w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii

Potnocnej, poczawszy od dnia, w ktorym Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i

Irlandii P6éinocnej utraci status panstwa traktowanego jako panstwo cztonkowskie; -----------
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1 — 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre§lone w pkt 1 — 4, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednos$ci oraz sg: ----
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a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje miedzynarodows, do ktdrej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspoélnotowym, lub ---------------------

C) emitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1;

6) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okre§lone w pkt 1 — 5, z
zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu;

7) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, oraz w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD, pod warunkiem uzyskania zgody

Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;

8) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci; ---

9) depozyty w bankach zagranicznych podlegajacych nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspdlnotowym,
pod warunkiem uzyskania zgody Komisji na dokonywanie takich lokat.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, z zachowaniem

ponizszych zasad:

1) Instrumenty Pochodne musza by¢ dopuszczone do obrotu na rynkach wskazanych w ust. 2 pkt
1-2;

2) rodzaje dopuszczalnych Instrumentéw Pochodnych okre§lone sg w § 8 ust. 4 Czescei I Statutu; --

3) kryteria wyboru Instrumentéw Pochodnych okreslone sa w § 9 ust. 2 pkt 4 Czesci I Statutu; ----

4) Fundusz nie moze zawiera¢ umoéw majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne inne niz wskazane w § 8 ust. 9, chyba ze w Czegsci II Statutu zostata przewidziana

mozliwo$¢ zawierania takich umoéw w przypadku danego Subfunduszu;

5) warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sa nastepujgce:

a) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahan Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen Aktywow
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu,

b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie
kupno Iub sprzedaz aktywdéw bazowych moze by¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji
w danym czasie, badz zbyt kosztowne, a w szczegélnosci zapewnienie odpowiedniej
ptynnosci przy znacznych odkupieniach, badz utrzymanie zatozonej ekspozycji na dany
rodzaj lokat w przypadku znaczacych wahan cen, przy czym Subfundusz dazy do zatozonej
w swojej polityce inwestycyjnej ekspozycji zamieniajac w miar¢ moznosci lokaty w
Instrumenty Pochodne na odpowiadajace im lokaty w instrumentach bazowych lub
zamykajac pozycje w Instrumentach Pochodnych, traktujac inwestycje w Instrumenty
Pochodne jako przejsciowe,

c) osiggni¢cie dodatkowych dochodéw przy niskim lub ograniczonym ryzyku (transakcje
arbitrazowe, tj. jednoczesny zakup i sprzedaz instrumentéw finansowych, w szczego6lnosci
instrumentu bazowego i Instrumentu Pochodnego, w celu osiagnigcia przy niskim ryzyku
zysku wynikajacego z réznicy ich ceny, bedacej konsekwencja nieefektywnosci rynku).-----

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w Tytuly Uczestnictwa, w tym w Tytuly
Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania. --------------------
Fundusz moze =zawiera¢ w imieniu Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucja
kredytows,
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Limity inwestycyjne
§11
1.

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkni¢ta transakcja rownowazaca,
4) czes¢ aktywow Subfunduszu jest utrzymywana na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji.
Z lokatami w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentu bazowego, o ktdry oparty jest ten
Niewystandaryzowany Instrument Pochodny,
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowany Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Subfundusz wnosi depozyt
zabezpieczajacy w wysokosSci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji — Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowe;j,
3) ryzyko niedopasowania wyceny Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest ten Niewystandaryzowany Instrument Pochodny, ----
4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wystepowania btedéw lub
opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne,
5) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentéow Pochodnych i bedzie ograniczone w zwigzku z postanowieniami ust. 5, -----------
6) ryzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie sa przedmiotem
aktywnego obrotu, Subfundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko
danego instrumentu bazowego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach
danego rodzaju,
7) ryzyko operacyjne — zwiagzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemow kontrolnych.

Fundusz bedzie stosowal limity inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz wskazane w Czgéci 11
Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy. Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszy
bedzie stosowal limity inwestycyjne opisane w ust. 2 — 6 w zakresie przewidzianym w Czgéci 11
Statutu oddzielenie dla kazdego z Subfunduszy.
Do lokat Aktywoéw Subfunduszy stosuja si¢ nastepujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczace
pojedynczych podmiotow:
1) z zastrzezeniem ust. 3 - 5, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot;
2) limit, o ktorym mowa w pkt. 1 moze by¢ zwigkszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego podmiotow, w ktorych fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu, pod
warunkiem, ze mozliwos¢ takiego zwigkszenia limitu zostala przewidziana w § 3 ust. 4 Czgsci
Il Statutu w przypadku danego Subfunduszu;
3) limitow, o ktéorych mowa w pkt. 1 1 2 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym; ----------------
4) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;
5) laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. ------------------
6) (uchylony)
Do lokat Aktywow Subfunduszy stosujg si¢ nastgpujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczace
okreslonych papierow wartosciowych:
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1) Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w: ------------------
a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny,

b) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majagcemu na celu ochrong posiadaczy tych
papieréow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto$ciowych sa inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spelnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych
papierdw warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych
papierdw warto$ciowych;

2) suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w pkt 1 nie moze przekracza¢ 80%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1. -
Do lokat Aktywoéw Subfunduszy stosuja si¢ nastepujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczace
podmiotéw nalezacych do grup kapitalowych:
1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu lacznie w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, pod warunkiem, ze mozliwos¢ takiego zwigkszenia
limitu zostata przewidziana w § 3 ust. 4 CzeS$ci II Statutu w przypadku danego Subfunduszu; ---

2) w przypadku, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 1, pod
warunkiem, ze mozliwos¢ takiego zwickszenia limitu zostala przewidziana w § 3 ust. 4 Czgsci

Il Statutu w przypadku danego Subfunduszu;

3) taczna wartos¢ lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt 1, oraz inne podmioty, niec moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Do lokat Aktywoéw Subfunduszy stosuja si¢ nastepujace ograniczenia inwestycyjne, dotyczace
okreslonych emitentéw, porgezycieli lub gwarantow:
1) Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego,
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo
nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowsa, ktorej czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

2) Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 1, przy czym laczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg porgczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

3) Fundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 1 i 2, jezeli Cze$¢ II Statut
odnoszaca si¢ do okreslonego Subfunduszu tak stanowi oraz wskazuje emitenta, poreczyciela
lub gwaranta;

4) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 3, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$§ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji, z tym ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
Fundusz moze lokowac¢ nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w:--------------
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,
2) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, -------------
3) jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny
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otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami Iub instytucja skladajaca si¢ z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

7.  Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
warto$ciowych stanowiacych baze instrumentéw pochodnych. Regulacji tej nie stosuje si¢ w
przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowia indeksy.

8.  Jezeli papier wartoSciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, warto§¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia si¢ przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych.

9. Fundusz zawierajagc w imieniu Subfunduszu umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez
Subfundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakcji, przy czym przy ustalaniu wartosci
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz
przy zawarciu transakcji, w szczego6lnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z
tytutu kilku transakcji zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczona jako rdznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich takich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich podmiotéw bedacych strong umoéw,
ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic¢ tacznie
wigcej niz 50% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym w odniesieniu do kazdego z takich
podmiotéw nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywow Subfunduszu. Warto$¢ ryzyka
pojedynczego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekroczy¢ 10% warto$ci aktywow Subfunduszu.

10. Z zastrzezeniem limitow ustawowych oraz statutowych, warto$¢ pozycji zabezpieczajacych
inwestycje Subfunduszy denominowane w walutach obcych przed ryzykiem kursowym, w chwili
zawierania transakcji zabezpieczajacych, nie moze przekracza¢ 100% ekspozycji w danej walucie.
Uwzgledniajagc zmiany kurséw walut oraz zmiany wyceny aktywdw po dniu zawarcia transakcji
zabezpieczajacych, warto§¢ zabezpieczenia nie moze przekracza¢ 125% ekspozycji w danej
walucie.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
§12
Niezaleznie od zasad okreslonych w § 8 — 11, w czgsci II Statutu okreslone sa zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne charakteryzujace poszczegdlne Subfundusze, w szczegdlnosci
opisujace alokacje pomigdzy poszczegodlne rodzaje aktywow, dodatkowe ograniczenia inwestycyjne
oraz dodatkowe limity inwestycyjne.

Czynniki Srodowiskowe, spolecznie i fadu korporacyjnego
§ 12a
Niezaleznie od zasad okre§lonych w § 8 — 12 Czgsci I Statutu, istotnym elementem doboru lokat
Subfunduszy jest analiza emitentdw instrumentéw finansowych pod katem odpowiedzialnego
prowadzenia biznesu, analiza czynnikéw niefinansowych, tj. czynnikdw srodowiskowych, spotecznych
i fadu korporacyjnego (ang. environmental social governance — ESG). W szczegélnosci Fundusz nie
bedzie inwestowal Aktywoéw Subfunduszy w instrumenty emitowane przez spolki (i) zaangazowane w
produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z kontrowersyjna bronig, w szczego6lnosci
obejmujagcg miny przeciwpiechotne, amunicj¢ kasetows, bron biologiczng, chemiczna, fosforowa,
nuklearng, zawierajacg zubozony uran, co dotyczy tez spotek/holdingéw, ktére posiadajg ponad 10%
akcji/glosow w powyzszych spotkach, (ii) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub
ustugi zwigzane z tytoniem i papierosami, co dotyczy takze dostawcow istotnych komponentéw do
produkcji papieroséw (np. filtry), a takze spotek ze znaczacymi udziatami w producentach opisanych w
niniejszym punkcie, (iii) zaangazowane w produkcje, sprzedaz lub ustugi naruszajace normy pracy
nieletnich lub (iv) posiadajace jakakolwiek dziatalno$¢ biznesowa zwigzang z pornografia. ----------------

Kredyty i pozyczki
§13
1. Fundusz bedzie przestrzegat zasad zaciggania oraz udzielania pozyczek i kredytow opisanych w
ust. 2 — 5, jednakowych dla wszystkich Subfunduszy.
2. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoSci nieprzekraczajacej 10% WartoSci
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Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
3. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane
papiery warto$ciowe, wylacznie w trybie okre§lonym dla takich pozyczek przez obowiazujace
przepisy.
4. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.
5. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto§ciowych i papierdw warto§ciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow
inwestycyjnych.

Umowy z Depozytariuszem
§ 14
Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa papiery warto§ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze umowy, ktorych przedmiotem sg
inne papiery wartosciowe i prawa majatkowe, na zasadach i w zakresie okreslonym w Prospekcie. -------

Dochody Funduszu i Subfunduszy
§ 15
Fundusz nie przewiduje wyptacania Uczestnikom dochodéw Subfunduszy bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. Dochody osiagnigte przez Fundusz powigkszaja warto$¢ Aktywow Funduszu i Aktywow
Subfunduszu, a tym samym zwigkszaja odpowiednio warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

Rodzaje, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz oraz Subfundusze, w tym
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegélnych rodzajow kosztow
§16
Rodzaje, sposodb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Aktywa Subfunduszy, ich wysoko$é
oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow
okreslone sa w Czes$ci 11 Statutu, oddzielnie dla kazdego z Subfunduszy.

Dzien Wyceny; Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny
§17
1.  Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na GPW.
2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych Fundusz dokonuje: wyceny
Aktywow Funduszu, wyceny Aktywow Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow
Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa.
3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu opisywane sag w Prospekcie
Informacyjnym 1 sa one zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych.
4.  Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o
ostatnie kursy dostepne o godzinie 23:00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Rozdzial 3
Jednostki Uczestnictwa; Zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa
§18
1. Fundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa zbywanych przez dany Subfundusz okreslone sg w Czesci II Statutu odnoszacej sig
do danego Subfunduszu.
2. Jednostki Uczestnictwa poszczegodlnych kategorii moga rozni¢ si¢ miedzy soba:
1) zasadami zbywania,
2) wysoko$ciag minimalnych wplat,
3) wysokoscia i sposobem pobierania optat manipulacyjnych.
3.  Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych Kkategorii w
poszczegodlnych Subfunduszach po cenie zbycia rownej cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowe;j
kategorii.
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4. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innej
kategorii w przypadkach przewidzianych w Statucie, Prospekcie lub Umowie Dodatkowej. ---------
5. Jednostki Uczestnictwa sg ewidencjonowane z doktadnos$cia do szeSciu miejsc po przecinku. -------

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
§19
1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu, co
oznacza, ze moga by¢ nabywane bez koniecznos$ci zawarcia Umowy Dodatkowej. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A moga by¢ réwniez nabywane w ramach Umowy Dodatkowej, po
zawarciu przez Uczestnika Umowy Dodatkowe;j. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane
za posrednictwem wszystkich Dystrybutorow. Po otwarciu Konta Uczestnika Inwestorzy i
Uczestnicy moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w
Prospekcie.
2. Jednostki Uczestnictwa kategorii S sa zbywane wytacznie w ramach Programéow Inwestycyjnych,
pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i Dystrybutora oraz zawarcia przez
Uczestnika Umowy Dodatkowej. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w
ramach Programéw Inwestycyjnych okresla Prospekt oraz odpowiednia Umowa Dodatkowa. -------
3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane przez Fundusz bezposrednio. Jednostki
Uczestnictwa kategorii B sg zbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu. Po otwarciu Konta
Uczestnika Inwestorzy i Uczestnicy moga nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii B na
zasadach okreslonych w Prospekcie.
4.  Jednostki Uczestnictwa kategorii U oraz I sa zbywane dla podmiotéw wskazanych w Prospekcie.
Jednostki Uczestnictwa kategorii U oraz I sg nabywane po zawarciu przez Uczestnika Umowy
Dodatkowe;j.

Minimalna wysoko$¢ wplat
§20
1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 minimalna wysoko§é¢ wplaty tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 1.000 zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w ramach danego Konta Uczestnika i w ramach
danej Umowy Dodatkowej, jezeli zostala zawarta oraz 0,01 zt w przypadku kazdego nastgpnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu w ramach tego Konta Uczestnika i
w ramach tej Umowy Dodatkowej, jezeli zostala zawarta, chyba ze w przypadku danego
Subfunduszu, w § 1 ust. 5 odpowiedniego rozdzialu Czg¢sci Il Statutu, zostaly przewidziane inne
wysoko$ci minimalnych wptat oraz z zastrzezeniem postanowien § 24 ust. 2 1 § 43 ust. 3 Czesci |
Statutu.
2. W przypadku Subfunduszy stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, Minimalna wysoko§¢ wptaty tytulem nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A wynosi 200.000 zt w przypadku pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w ramach danego Konta Uczestnika i w
ramach danej Umowy Dodatkowej, jezeli zostala zawarta oraz 0,01 zt w przypadku kazdego
nastepnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A tego Subfunduszu w ramach tego Konta
Uczestnika i w ramach tej Umowy Dodatkowej, jezeli zostata zawarta, chyba ze w przypadku
danego Subfunduszu, w § 1 ust. 5 odpowiedniego rozdzialu Czgéci II Statutu, zostaly
przewidziane inne wysokos$ci minimalnych wptat oraz z zastrzezeniem postanowien § 24 ust. 21 §
43 ust. 3 Czesci I Statutu.
3. Minimalna wysoko$¢ wplaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S wynosi 10.000
zt w przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S w ramach danego
programu oraz 0,01 zt w przypadku kazdego nastgpnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w ramach tego programu, chyba ze w przypadku danego Subfunduszu, w § 1 ust. 5
odpowiedniego rozdzialu Czesci II Statutu, zostaly przewidziane inne wysoko$ci minimalnych
wplat.

Oplaty manipulacyjne
§21
1. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A moga by¢ pobierane
nastepujace optaty manipulacyjne: Optata Dystrybucyjna oraz Optata Wyréwnawcza. ----------------
2. Z tytulu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S moga by¢ pobierane
nastepujace optaty manipulacyjne: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa oraz Optata
Wyréwnawcza.
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Wysokos$¢ oplat manipulacyjnych
§22
1. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych zostaty okreslone w Czgsci II Statutu, oddzielnie dla
kazdego z Subfunduszy.
2. Towarzystwo moze zmniejszy¢ oplaty manipulacyjne lub zwolni¢ z tych optat osoby wskazane w
Prospekcie, a takze stosowaé zwolnienia i obnizki w przypadkach okre§lonych w Prospekcie lub
Tabeli Optat.
3.  Oplaty manipulacyjne sa pobierane ze S$rodkéw przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa lub §rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
4.  Stawki optat manipulacyjnych okreslane sa w Tabelach Optat lub Umowach Dodatkowych, z tym
ze nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreslonej w Statucie.
5. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych moze by¢ zrdéznicowana w zaleznoSci od podmiotu
posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W takim przypadku
ustalane sg oddzielne Tabele Optat dla poszczegélnych Dystrybutorow. Oddzielna Tabela Optat
moze by¢ takze zastosowana w przypadku Funduszu zbywajacego Jednostki Uczestnictwa
bezposrednio. Tabela Optat obowigzujaca dla danego Dystrybutoréw jest udostepniana w
Punktach Obstugi Klientow tego Dystrybutora. Wszystkie Tabele Optat sa udostgpniane na stronie
internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.
6. Stawka Oplaty Wyréwnawczej jest rowna stawce Optaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w
funduszu/subfunduszu docelowym pomniejszonej o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej
w funduszu/subfunduszu zrédtowym, dla danej wartosci zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Optata Wyréwnawcza nie jest pobierana w przypadku gdy maksymalna stawka Optaty
Dystrybucyjnej w Subfunduszu Zrodtowym jest wyzsza niz maksymalna stawka Oplaty
Dystrybucyjnej w Subfunduszu docelowym, niezaleznie od wysoko$ci poszczegdlnych stawek
Optaty Dystrybucyjnej. W  przypadku, gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa w
funduszu/subfunduszu Zroédtowym nastgpito na podstawie zamiany lub konwersji, wowczas
stawke Optlaty Dystrybucyjnej obowigzujacej w funduszu/subfunduszu docelowym pomniejsza si¢
o stawke Optaty Dystrybucyjnej obowiazujacej w funduszu/subfunduszu o najwyzszych stawkach
Optaty Dystrybucyjnej sposréd funduszy/subfunduszy uczestniczacych we wczesniejszych
zamianach lub konwersjach tych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku wprowadzenia zmiany
stawek Oplaty Dystrybucyjnej, do obliczenia Optaty Wyrdéwnawczej przy realizacji zlecenia
zamiany Jednostek Uczestnictwa brana jest pod uwage stawka Optaty Dystrybucyjnej
obowiazujaca w dacie nabycia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie i stawka Optlaty
Dystrybucyjnej nalezna wedhug biezacej Tabeli Optat.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
§23
1. (uchylony)
2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutoréw, na zasadach okreslonych w Prospekcie.
4.  Zlecenia, dyspozycje i inne o$§wiadczenia woli Inwestorow i Uczestnikow moga by¢ sktadane w
sposob okreslony w Prospekcie a w szczegodlnosci: osobiscie, za posrednictwem poczty, za
pomoca elektronicznych no$nikéw informacji (w tym internetu) lub telefonicznie, a takze za
posrednictwem o0sob fizycznych pozostajacych z Dystrybutorem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku o podobnym charakterze.
5. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecen, ktore zostaly wypelnione w sposob uniemozliwiajacy ich
jednoznacznag realizacjg.

Whplaty do Subfunduszy
§ 24
1.  Fundusz przyjmuje wplaty wytacznie w $rodkach pieni¢znych na rachunek bankowy wiasciwy dla
Subfunduszu oraz kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore maja by¢ zbyte przez Fundusz za
dokonang wplatg.

2. Fundusz przyjmuje wytacznie wptaty w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie, przy czym: -
1) warunek minimalnej wysokosci wptaty w przypadku pierwszego nabycia Jednostek
Uczestnictwa stosuje si¢ w przypadku, gdy Uczestnik nie posiadal dotychczas Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, danego Subfunduszu,

2) w przypadku zamiany albo konwersji jako kwote minimalnej wplaty rozumie si¢ kwotg, na
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Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

§ 25
1.
2.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

§ 26
1.
2.

Wyplaty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

§27
1.

2.

Kolejnosé realizacji zlecen

§ 28

jaka zostata zlecona zamiana albo konwersja,
3) kwota minimalnej wplaty musi by¢ zaksiggowana na rachunku Subfunduszu jako jedna wptata
(przelew),
4) w przypadku, gdy Uczestnik nabyt Jednostki Uczestnictwa w ramach Umowy Dodatkowe;j
warunek minimalnej wplaty stosuje si¢ odrgbnie do Jednostek Uczestnictwa nabytych w
ramach Umowy Dodatkowej i Jednostek Uczestnictwa nabytych bez zawierania Umowy
Dodatkowe;j.
W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegétowe warunki dokonywania wptat do
Subfunduszy reguluje Prospekt. Dystrybutorzy moga posredniczy¢ w dokonywaniu przez
Uczestnikow 1 Inwestorow wplat do Subfunduszy, o ile posiadaja zezwolenie Komisji
umozliwiajace przyjmowanie takich wptat.
Fundusz moze udostgpni¢ mozliwo$¢ dokonania jednej wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
kilku Subfunduszy. W takim wypadku podziat wplaty pomiedzy Subfundusze zostanie dokonany
przez Fundusz, zgodnie z dyspozycja Inwestora lub Uczestnika.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie. ---------
Okres od dnia zaksiggowania na rachunku bankowym Subfunduszu wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze
opoOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
W przypadku dokonania wptlaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem
Dystrybutora, termin zbycia Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim,
liczony jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zasadach okreslonych w aktualnym Prospekcie. ------
Okres od zlozenia przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz dokonuje wyplaty kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w nastepujacy sposob:
1) Fundusz dokonuje wyptaty srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wylgcznie w
drodze przelewu $rodkoéw pienigznych na rachunek bankowy Uczestnika,
2) wyplata moze by¢ dokonana na rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom
maklerski,
3) wyptata moze by¢ dokonana na rachunek przedstawiciela ustawowego osoby maloletniej, a w
przypadku WKM wyptata moze zosta¢ dokonana na rachunek jednego z matzonkow,------------
4) jezeli z przyczyn niezaleznych od Funduszu nie jest mozliwe dokonanie wyptaty na zaden
rachunek bankowy Uczestnika i przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie jest mozliwe
ustalenie sposobu wyptlaty, Fundusz nabedzie na rzecz Uczestnika, za kwote przeznaczona do
wyptaty, Jednostki Uczestnictwa kategorii A subfunduszu QUERCUS Ochrony Kapitatu, ktore
zostang zapisane na Rejestrze Uczestnika nalezacym do Uczestnika, a Uczestnik bgdzie mogt
dysponowaé nabytymi Jednostkami Uczestnictwa bez zadnych ograniczen, na zasadach
ogoblnych,
5) Fundusz dokonuje wyptaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, z tym ze
okres pomiedzy Dniem Wyceny przyjetym za dzien rozliczenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa a dniem zlozenia przez Fundusz dyspozycji przelewu srodkow pieni¢znych
przeznaczonych na wyplate bedzie nie krotszy niz 1 dzien i nie dluzszy niz 5 dni roboczych,
chyba Ze opodznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Szczegotowe warunki wyptat kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa okreslone sg w aktualnym Prospekcie.
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Zlecenia dotyczace tego samego Rejestru Uczestnika, zlozone w tym samym dniu, realizowane sg w
nastgpujacej kolejnosci, zaleznej od typu zlecenia: zlecenie nabycia, zlecenie transferu, zlecenie
konwersji/zlecenie zamiany, zlecenie odkupienia. O kolejnosci realizacji zlecen tego samego typu,
ztozonych w danym dniu, decyduje kolejno$¢ ich zlozenia (data i czas), z doktadnoscia do jednej
minuty. Zlecenia tego samego typu, ztozone w tym samym momencie, dotyczace tego samego Rejestru
Uczestnika, realizowane sa w kolejno$ci losowej. Zlecenia dotyczace tego samego Rejestru Uczestnika,
ktérych czas zlozenia nie zostat wskazany traktowane sg jak ztozone w tym samym momencie. -----------

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
§29
1. Fundusz przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwlocznie wystane do Uczestnika listem
zwyktym albo, jezeli Uczestnik wyrazi pisemna zgodg, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢: -------

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione w Punkcie Obstugi Klientow lub u Agenta
Transferowego, lub

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz, lub------

3) potwierdzenie zostanie wystane pocztg elektroniczng, przy uzyciu trwatego nosnika informacji,

lub

4) potwierdzenie zostanie udostepnione na wskazanej stronie internetowej, przy uzyciu trwatego
no$nika informacji.

3. Potwierdzenie moze mie¢ form¢ wydruku komputerowego nie opatrzonego podpisem. W
przypadku dostarczania potwierdzen za pomocg technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia
uzycie technik zapewniajacych poufno$¢, mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralnos¢ danych.

4. Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Programoéw Inwestycyjnych moga byc¢
przekazywane w terminach i w sposéob okreslony w Umowie Dodatkowe;.

Zawieszanie zbywania Jednostek Uczestnictwa
§30
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa okreslonego Subfunduszu, jezeli
warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu przekroczy jeden miliard (1.000.000.000) ztotych.------------

2. Decyzja o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa podejmowana jest
niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktéorym Fundusz powezmie informacje o zaistnieniu
okoliczno$ci wskazanej w ust. 1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa
wyznaczany jest dzien zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wczesniej

niz na siodmy dzien po dniu ogloszenia o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa i nie
pb6zniej niz na ostatni dzien drugiego miesigca po miesigcu, w ktorym warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczyta kwote, o ktoérej mowa w ust. 1. Decyzja 0 nie zawieszaniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa moze byé w kazdym czasie zmieniona, jezeli warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekracza kwote, o ktorej mowa w ust. 1.

3. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa z powodu zaistnienia okoliczno$ci
wskazanej w ust. 1, Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu,
jezeli warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu zmniejszy si¢ ponizej kwoty 900.000.000
(dziewieciuset milionow) ztotych.

4. Niezwlocznie po Dniu Wyceny, w ktéorym Fundusz powezmie informacj¢ o zaistnieniu
okoliczno$ci wskazanej w ust. 3 wyznaczany jest w drodze decyzji dzien wznowienia zbywania
Jednostek Uczestnictwa przypadajacy nie wcze$niej niz na pierwszy dzien i nie pdzniej niz na
siodmy dzien po dniu ogloszeniu o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa. -------------------
Decyzje, o ktorych mowa w ust. 2 i 4 podejmowane sg w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa. --
Fundusz ogtosi o zawieszeniu albo nie zawieszaniu zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz o
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen
Funduszu nie pdzniej niz nastgpnego dnia po podjeciu odpowiedniej decyzji oraz niezwlocznie
udostgpni  odpowiedniag informacj¢ za posrednictwem Dystrybutoréw. Ogloszenie o nie
zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa begdzie zawierato zastrzezenie, ze decyzja ta moze
by¢ zmieniona, jezeli warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie przekraczala kwote, o ktorej
mowa w ust. 1.
7. W przypadku zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu: ------------------
1) Fundusz nie bedzie realizowat zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu ani
zlecen zamiany i zlecen konwersji obejmujacych nabycie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu otrzymanych od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wiaczajac

o o
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Rozdzial 4
Uczestnicy; Prawa uczestnikow

Uczestnicy

§31
1.

2.

Rejestr Uczestnikow oraz Subrejestry Uczestnikow

§32
1.

2.

3.

Konto Uczestnika oraz Rejestr Uczestnika

§33
1.

n

oo

ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wylaczajac ten dzien), -------
2) Fundusz bedzie zwracat $rodki pienigzne wplacone tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa
(wlaczajac ten dzien) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa (wylaczajac ten
dzien) oraz $rodki pienigzne przyje¢te w tym okresie przez Dystrybutorow.

Uczestnikami moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej, z zastrzezeniem ust. 2.
Uczestnikami nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania z siedziba za granica, jezeli te fundusze lub instytucje sa zarzadzane
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. W cze¢s¢ 11 Statutu odnoszacej
si¢ do danego Subfunduszu moga by¢ wskazane inne podmioty, ktore nie moga by¢ Uczestnikami
danego Subfunduszu.
Inwestor nabywa status Uczestnika z chwilg zapisania na jego Koncie Uczestnika pierwszych
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow, Subrejestry Uczestnikow dla kazdego z Subfunduszy, a
takze Konta Uczestnikow oraz Rejestry Uczestnikow.
Rejestr Uczestnikow zawiera wszelkie informacje dotyczace Inwestorow i Uczestnikow oraz
zbytych i odkupionych Jednostkach Uczestnictwa.
Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorom wszelkie dane zapisane w Rejestrze Uczestnikow,
dotyczace Uczestnikoéw, ktorzy za posrednictwem danego Dystrybutora ztozyli zlecenie otwarcia
Konta Uczestnika, w celu udostepniania Inwestorom i Uczestnikom informacji dotyczacych stanu
realizacji ztozonych zlecen i dyspozycji oraz posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.------
Dane z Rejestru Uczestnikow przekazane beda przez Fundusz wylacznie w ramach realizacji
zawartych z Dystrybutorami uméw o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa. Dostep do przekazanych przez Fundusz danych z Rejestru Uczestnikéw beda mieli
wylacznie pracownicy Dystrybutorow upowaznieni do wykonywania czynno$ci zwigzanych
realizacjg umow o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. -------------
Dane z Rejestru Uczestnikow mogg by¢ przekazywane innym funduszom utworzonym przez
Towarzystwo, w celu otwarcia Konta Uczestnika i Rejestrow Uczestnika.

Kazdemu Inwestorowi Fundusz otwiera Konto Uczestnika na zasadach okreslonych w Prospekcie.
W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz otwiera
Uczestnikowi Rejestr Uczestnika w danym Subfunduszu. W przypadku nabywania Jednostek
Uczestnictwa w wigcej niz w jednym Subfunduszu, Fundusz otwiera Rejestr Uczestnika w kazdym
z Subfunduszy, ktorego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane. Jednostki Uczestnictwa nabywane
w ramach Umowy Dodatkowe] sg rejestrowane na oddzielnych Rejestrach Uczestnika. Jednostki
Uczestnictwa poszczegolnych kategorii sg rejestrowane na oddzielnych Rejestrach Uczestnikow. --
(uchylony)
Warunkiem zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jest opisanie wptaty przez Inwestora
lub Uczestnika w sposdb okreslony w Prospekcie.
Uczestnik moze posiada¢ wigcej niz jedno Konto Uczestnika. Uczestnik moze w kazdym czasie
ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego (nowego) Konta Uczestnika bezposrednio w Funduszu albo za
posrednictwem innego Dystrybutora, a takze za posrednictwem dotychczasowego Dystrybutora, o
ile Dystrybutor dopuszcza taka mozliwos¢. Fundusz moze udostgpni¢ mozliwo$¢ przeniesienia
(transferu) Jednostek Uczestnictwa pomigdzy Rejestrami Uczestnika, jezeli Prospekt przewiduje
dokonywanie transferu.
(uchylony)
Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru Uczestnika na
wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji,
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Prawa Uczestnikow
§ 34

ktora nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Konta Uczestnika lub numer Rejestru
Uczestnika.

Oprocz praw przystugujacych Uczestnikowi na mocy obowiazujacych przepiséw Fundusz oferuje

Uczestnikom nastgpujace mozliwosci:

1

2)
3)

4)
5)

6)

Zgromadzenie Uczestnikow
§ 34a

1.

10.

11.

12.

Uczestnik moze sktada¢ zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu na zasadach okreslonych w
§ 35 Czescei I Statutu,
Uczestnik moze ustanowi¢ pelnomocnikéw na warunkach okreslonych w § 36 Czesci I Statutu, ----
Uczestnik moze dokonywac konwersji, zamiany oraz transferu na zasadach okreslonych w § 37 —
§ 39 Czesci I Statutu,
Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady na zasadach okreslonych w § 40 Czgsci I Statutu,-----
Uczestnicy pozostajacy w zwiazku matzenskim moga posiadaé¢ Wspdlne Konto Maltzenskie na
zasadach okreslonych w § 42 Czesci I Statutu,
Uczestnik moze nabywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach Programow Inwestycyjnych, na
zasadach okreslonych w § 43 Czesci I Statutu.

Zgromadzenie Uczestnikow jest organem Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow wykonuje
czynnosci okreslone w Statucie oraz w Ustawie. W zakresie nieuregulowanym w Ustawie lub
Statucie stosuje si¢ Regulamin Zgromadzenia Uczestnikow, o ktorym mowa w ust. 18, --------------
Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje si¢ w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,-------------
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z UE. --------
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w siedzibie Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo. Towarzystwo zawiadamia o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie przesytka polecona lub na
trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikoéw. Towarzystwo przed przekazaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim, zamieszcza ogloszenie o zwotaniu Zgromadzenia UczestnikOw na stronie
internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu.
Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
1) informacj¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,
2) wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg,--------------
3) informacje, ze od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia

Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, ----
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udzialu w

Zgromadzeniu Uczestnikow.
Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdow wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.
Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik moze wzia¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. W pozostatym zakresie
postanowienia § 36 Czg¢sci I Statutu stosuje si¢ odpowiednio.
Nie dopuszcza si¢ udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow przy wykorzystaniu Srodkow
komunikacji elektronicznej.
Zgromadzenie Uczestnikow otwiera cztonek Zarzadu Towarzystwa, a nastgpnie sposrod osdb
uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu Uczestnikow, Zgromadzenie Uczestnikow
wybiera przewodniczacego Zgromadzenia Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezma w nim udzial Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa, wedlug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.
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13. Kazdy z Uczestnikéw bioracy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow przed podjeciem uchwaly w
przedmiocie o ktorym mowa w ust. 2, moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w zakresie
zasadnosci wyrazenia zgody w kwestiach bedacych przedmiotem Zgromadzenia Uczestnikow. -----

14. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu. Utamkowe
czgécei Jednostek Uczestnictwa podlegaja zaokragleniu w dot do pelnych Jednostek Uczestnictwa. -

15. Uchwatly o wyrazeniu zgody w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2, zapadaja wigkszos$cig 2/3
glosow Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow. ---------------

16. Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikdw sa podejmowane w glosowaniu jawnym i protokotowane
przez notariusza. Glosowania przeprowadza si¢ przy uzyciu kart do glosowania lub maszyny do
glosowania.

17. O uchwale podjetej przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje poprzez ogloszenie
na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu, nie pdzniej niz w terminie 7 dni
roboczych od dnia zakonczenia Zgromadzenia Uczestnikow.

18. Szczegdtowy tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla
Regulamin Zgromadzenia Uczestnikow. Uchwala w sprawie przyj¢cia Regulaminu Zgromadzenia
Uczestnikow zapada zwykla wigkszoscia gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow, z zastrzezeniem ust. 11 powyzej. W przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikow Regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow, obradom Zgromadzenia
Uczestnikéw przewodniczy osoba wskazana przez Zarzad Towarzystwa.

19. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

Zlecenia telefoniczne i internetowe
§35
1. Fundusz moze udostepni¢ mozliwos¢ sktadania zlecen lub dyspozycji oraz uzyskiwania informacji
o Koncie Uczestnika przez telefon lub za pomoca internetu na zasadach okreslonych w Prospekcie
lub Umowie Dodatkowej.
2. Umowa okres$la wszystkie warunki i zasady sktadania zlecen, w szczegdlnosci wymagane warunki
techniczne sktadania zlecen oraz sposob identyfikacji Uczestnika. Umowa nie moze ograniczac
praw Uczestnika wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa i Statutu.
3. Dystrybutorzy, inni niz Towarzystwo moga we wlasnym imieniu zawiera¢ z Uczestnikiem umowy
o skladanie zlecen przez telefon, telefaks lub internet, na warunkach oferowanych przez
Dystrybutora, jezeli Dystrybutor posiada zezwolenie Komisji umozliwiajace przyjmowanie takich
zlecen.

Pelnomocnicy
§ 36
1. Uczestnik, za wyjatkiem osoby matoletniej, moze ustanowic czterech petnomocnikéw, wpisanych
do Rejestru Uczestnikéw. Uczestnik, nie bedacy osobg fizyczng moze ustanowié¢ dziesigciu
petnomocnikéw wpisanych do Rejestru Uczestnikow.
2. Pelnomocnik wpisany do Rejestru Uczestnikow jest uprawniony do dokonywania wszystkich
czynnosci, tak jak Uczestnik, o ile nic innego nie wynika z tre§ci Statutu lub pelnomocnictwa, z
tym ze Uczestnik moze udzieli¢ pelnomocnictwa do poszczegdlnych czynnosci w zakresie
udostepnionym przez Fundusz.
3. Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw, z tym ze nie dotyczy
to pelnomocnictw udzielonych bankom lub domom maklerskim, ktéore moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw swoim pracownikom.
4. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone albo pisemnie w obecnosci pracownika Punktu Obstugi
Klientoéw, albo z podpisem poswiadczonym notarialnie.
5. Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny lub notariusza.
6. Pelnomocnictwo moze by¢ w kazdym czasie odwotane. Odwotanie pelnomocnictwa powinno
nastgpi¢ albo pisemnie w obecno$ci pracownika Punktu Obslugi Klientow, albo
korespondencyjnie w formie pisemnej, albo przez telefon lub za pomocg internetu, o ile Fundusz
udostepni takg mozliwos¢.
7. Pelmomocnictwo lub jego odwotanie staje si¢ skuteczne wobec Funduszu po odebraniu informacji
0 jego udzieleniu lub odwotaniu przez Agenta Transferowego, nie pdzniej niz w terminie 7 dni od
ztozenia stosownego dokumentu w Punkcie Obstugi Klientow lub otrzymania dokumentu
przekazanego korespondencyjnie, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Odwolanie pelnomocnictwa przez telefon Iub za pomoca
internetu staje si¢ skuteczne wobec Funduszu nie p6zniej niz w terminie 2 Dni Wyceny od

197



8.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa

§37
1.

2.

e

Konwersja

§38
1.
2.

o

Transfer

§39

odebrania przez Agenta Transferowego informacji o jego odwotaniu.
(uchylony)

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomigdzy Subfunduszami.
Zamiany dokonuje si¢ przez jednoczesne umorzenie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowego) i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu
docelowego) za $rodki pieni¢zne uzyskane z umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodlowego.
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa w miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest
Optata Wyréwnawcza.
Okres pomigdzy ztozeniem zlecenia zamiany a dniem jego realizacji nie moze by¢ dtuzszy niz 7
dni, chyba Ze opodznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktoére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do zamiany Jednostek Uczestnictwa
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
Zamiana moze by¢ dokonana wylacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa. --------
W przypadku nabycia przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy Dodatkowej,
zamiana moze by¢ dokonana wylacznie w ramach Subfunduszy i Rejestroéw Uczestnika objetych
ta Umowg Dodatkowsa. W szczegdlnosci, mozliwo$é dokonania zamiany nie dotyczy Jednostek
Uczestnictwa nabywanych w ramach Umowy Dodatkowej obejmujacej jeden Subfundusz. ----------

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonaé¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa. ---
Zlecenie konwersji jest jednoczesnym zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa i zleceniem
nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanym na zasadach okre§lonych w aktualnym Prospekcie.
Konwersji dokonuje si¢ przez odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanego przez
Uczestnika (Subfunduszu zrédlowego) i1 zbycie jednostek uczestnictwa innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo albo Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu,
wskazanego przez Uczestnika (funduszu docelowego albo Subfunduszu docelowego), za kwote
odpowiadajaca $rodkom pienigznym uzyskanym z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrodtowego. Subfundusz Zréodtowy przekazuje $rodki pienigzne z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa bezposrednio do, odpowiednio, funduszu docelowego albo Subfunduszu
docelowego. Zlecenie konwersji jest realizowane, o ile $rodki uzyskane z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zZrédlowego sg wystarczajace do zbycia, odpowiednio,
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego albo Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego zgodnie z zasadami obowigzujacymi dla funduszu docelowego albo Subfunduszu
docelowego. Jezeli jest to niezbedne, Fundusz przekazuje dane Uczestnika do funduszu
docelowego.
W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa w miejsce Optaty Dystrybucyjnej stosowana jest
Optata Wyréwnawcza.
Okres pomiedzy ztozeniem zlecenia konwersji a dniem jego realizacji nie moze by¢ dtuzszy niz 7
dni, chyba Ze opo6znienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
W zakresie nie uregulowanym w niniejszym paragrafie do konwersji Jednostek Uczestnictwa
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslone w Statucie oraz Prospekcie.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa podlegajace konwersji okresla Prospekt.
W przypadku nabycia przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa w ramach Umowy Dodatkowej,
konwersja moze by¢ dokonana wylacznie w ramach Subfunduszy, funduszy i Rejestrow
Uczestnika objetych ta Umowa Dodatkowa. W szczegodlnosci, mozliwo$¢é dokonania konwersji nie
dotyczy Jednostek Uczestnictwa nabywanych w ramach Umowy Dodatkowej obejmujacej jeden
Subfundusz.
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1. Fundusz dopuszcza mozliwos$¢ transferu (przeniesienia) Jednostek Uczestnictwa pomigdzy
Kontami Uczestnika i Rejestrami Uczestnika nalezacymi do danego Uczestnika w przypadkach
przewidzianych w Prospekcie i Umowach Dodatkowych.

2. Na wniosek spadkobiercow Fundusz dokonuje transferu (przeniesienia) Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika na Konta Uczestnikow otwarte dla spadkobiercow.

Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw
§ 40
1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czgsci lub calo$ci posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa. Blokada moga by¢ roéwniez objete Jednostki Uczestnictwa
nabywane w przysztosci (blokada Konta Uczestnika). Blokada moga by¢ objete Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach lub Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika. ----
2. Blokada polega na wylaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwosci sktadania i
realizacji zlecen odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek Uczestnictwa. W okresie
obowigzywania blokady Fundusz bedzie zobowiazany do nie realizowania zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. -------
3. O ile Fundusz udostepni taka mozliwo$¢ Uczestnik moze zlozy¢ dyspozycje ustanowienia
blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona moze by¢ odwotana wylacznie
przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. Lacznie z ustanowieniem takiej blokady Uczestnik
moze udzieli¢ tej osobie pelnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za jej zgoda, oraz
wyrazi¢ zgode na wyplacenie srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych blokadzie na rachunek bankowy wskazany przez pelmomocnika. Fundusz nie
kontroluje zasadnosci zlozenia przez pelnomocnika zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i
nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacj¢ zlecen zlozonych przez pelnomocnika. Zlecenia
ztozone przez Uczestnika bedg traktowane jako zlozone pod warunkiem, ze wyznaczona osoba
wyrazi zgode na ich realizacj¢ poprzez odwotanie blokady.
4. Oswiadczenie Uczestnika lub uprawnionych osob o ustanowieniu lub odwotaniu blokady staje si¢
skuteczne w momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie
poézniej niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego o§wiadczenia w Punkcie Obstugi Klientow,
chyba ze opéznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktéore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
5. Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po
przedstawieniu umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje
zablokowanie mozliwos$ci zlozenia zlecenia odkupienia (oraz konwersji i zamiany) Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z zasadami okre§lonymi w Ustawie. Wpisanie zastawu nastgpi nie pdzniej
niz w terminie 7 dni, od zlozenia takiego wniosku w Punkcie Obstugi Klientéw, chyba ze
opoOznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Lacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzieli¢ zastawnikowi pelnomocnictwa, ktore
moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na wyplacenie srodkow
pieni¢znych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek bankowy
petnomocnika.

Maloletni
§ 41
1. Uczestnikami moga by¢ osoby matoletnie, jezeli Cze$¢ II Statutu odnoszaca si¢ do danego
Subfunduszu nie stanowi inaczej.
2. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegoétowe warunki nabywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez osoby matoletnie reguluje Prospekt. W szczego6lnosci
Prospekt moze przewidywac ograniczenia kwotowe zlecen sktadanych w ramach zwyklego
zarzadu majatkiem maloletniego.

Wspolne Konto Malzenskie
§42
1. Matlzonkowie pozostajacy we wspolnosci majatkowej matzenskiej moga nabywacé Jednostki
Uczestnictwa na Wspolne Konto Malzenskie, jezeli Cze$¢ Il Statutu odnoszaca si¢ do danego
Subfunduszu nie stanowi inacze;j.
2. Malzonkowie sg wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na WKM.
Matzonkowie posiadajacy WKM wyrazaja zgode na skladanie przez kazdego z nich bez
ograniczen zlecen i dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z Zzadaniem
odkupienia catego salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Towarzystwo nie ponosi

199



odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéow i ewentualnych petnomocnikéw zlecen,
bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecen Fundusz
bedzie je realizowatl w kolejnosci wynikajacej z zasad ogodlnych; ewentualny sprzeciw matzonka
wobec czynnosci drugiego malzonka jest skuteczny wobec Funduszu, jezeli Fundusz moze si¢ z
nim zapozna¢ przed dokonaniem czynno$ci. Matzonkowie zobowigzani sg do natychmiastowego
zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o ustaniu lub umownym ograniczeniu
wspolno$ci majatkowej wraz z potwierdzong kopia stosownego postanowienia sadu badz
potwierdzong kopia stosownej umowy w formie aktu notarialnego oraz zrzekaja si¢ zarzutéow i
roszczen zwigzanych z realizacja zlecen zlozonych przez jednego z malzonkéw po ustaniu
wspolnosci, jezeli w chwili realizacji zlecenia Fundusz nie posiadal informacji o ustaniu
wspolnosci. Malzonkowie zobowiazani sa podac jeden adres do dorgczen.
3. Otwarcie WKM nastgpuje po zlozeniu przez matzonkoéw oswiadczenia, ze pozostaja w ustawowej
wspoélnosci majatkowej matzenskiej i akceptuja zasady prowadzenia WKM okres§lone w Statucie. -
4. W przypadku ustania lub ograniczenia wspolnosci majatkowej matzenskiej Fundusz wykonuje
dyspozycje dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na WKM stosownie do
okolicznosci, ktore spowodowaly ustanie tej wspolnoscei.
5. Dokument wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa musi zawiera¢ informacje, ze wptlata jest
dokonywana na WKM.
6. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposob i szczegdétowe warunki prowadzenia WKM
reguluje Prospekt.

Programy inwestycyjne
§43
1. Fundusz moze oferowa¢ nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach programéw
Inwestycyjnych. Programy inwestycyjne moga by¢ oferowane we wspoétpracy z Dystrybutorami. --

2. Programy Inwestycyjne, w tym programy systematycznego inwestowania (PSI), moga by¢
prowadzone na nast¢pujacych zasadach:

1) nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu Inwestycyjnego odbywa si¢ na
warunkach zawartych w odpowiedniej Umowie Dodatkowej,

2) uczestnictwo w Programie Inwestycyjnym wigze si¢ z zadeklarowaniem przez Uczestnika
kwoty wptat lub minimalnej badZz maksymalnej wysokosci wptat, lub czasu trwania
uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym, lub sumy wptat Uczestnika w ramach danego
Programu Inwestycyjnego, lub, w przypadku PSI, systematycznosci wptat do Subfunduszu lub
Subfunduszy,

3) umowa Programu Inwestycyjnego powinna w szczegOlnosci okre$la¢ nazwe Programu
Inwestycyjnego, wysoko$¢ lub sume wptat Uczestnika do Programu Inwestycyjnego, okres na

jaki Uczestnik zobowiagzuje si¢ inwestowaé S$rodki Iub uczestniczyé w Programie
Inwestycyjnym, zasady rozwigzania umowy oraz sposob informowania UczestnikOw o zmianie
warunkéw programu.

3. Fundusz oferuje mozliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa przez fundusze inwestycyjne,
przez zaklady ubezpieczen — w zakresie inwestowania §rodkoéw ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych oraz przez firmy inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwestycyjnych $swiadczace
ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych — w zakresie nabywania Jednostek
Uczestnictwa w imieniu i na rzecz swoich klientow korzystajacych z tych ushug, z zastosowaniem
nastepujacych zasad, uzupetiajacych zasady ogodlne:

1) minimalna wysoko$¢ wplaty tytulem pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wynosi 0,01 zt, pod warunkiem zawarcia Umowy Dodatkowej lub poinformowania
Towarzystwa o zamiarze dokonania pierwszej wplaty w wysokos$ci nizszej niz przewidziana w

§ 20 ust. 1 Czescei I Statutu lub w § 1 ust. 5 odpowiedniego rozdziatu Czeéci II Statutu, ----------

2) nie ma zastosowania warunek, o ktorym mowa w § 44 ust. 2 Cze$ci I Statutu, jezeli tak stanowi
Umowa Dodatkowa, tj. umowa o wyplacanie premii inwestycyjne;j,

3) Uczestnik bedacy zakladem ubezpieczen ma mozliwos¢ sktadania zlecen skutkujacych
jednoczesnym odkupieniem i nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu dokonywanym

w tym samym dniu i po tej samej cenie, rozliczanym bezgotowkowo (tj. srodki z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przeznaczane sa na nabycie Jednostek Uczestnictwa), pod warunkiem
zawarcia Umowy Dodatkowej lub poinformowania Towarzystwa o zamiarze ztozenia takiego
zlecenia, a ponadto Uczestnik ma mozliwo$¢ wskazania daty realizacji takiego zlecenia, nie
wczesniejszej niz dzien nastepny po dniu, w ktérym Fundusz otrzyma prawidtowo wypeione
Zlecenie.
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Premia inwestycyjna

§ 44
L

Rozdzial 5
Postanowienia koncowe

Udostepnianie informacji o Funduszu

§45
1.
2.

Z osoba zamierzajaca inwestowaé znaczne $rodki Fundusz i/lub Towarzystwo moze zawrzeé
umowe¢ 0 wyplacanie okreSlonej kwoty z tytulu posiadanych Jednostek Uczestnictwa — premii
inwestycyjnej.
Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy o $redniej tacznej warto$ci nie nizszej niz 1.000.000 zt (jeden milion)
ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krotszym niz miesigc.
Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:
1) Fundusz, ze $rodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, przy czym

premia inwestycyjna jest wyplacana przed wyptata Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota

wyptaconej przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie

Towarzystwa, lub
2) Towarzystwo, ze srodkow whasnych Towarzystwa.
Wysoko$§¢ premii inwestycyjnej i zasady jej naliczania okresla umowa. Wysoko$§¢ premii
inwestycyjnej jest uzalezniona od $redniej wartosci Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym. Umowa moze zosta¢ zawarta z
kilkoma podmiotami tgcznie i wowczas warunek, o ktorym mowa w ust. 2 stosuje si¢ facznie do
tych podmiotow.
W zalezno$ci od postanowien zawartej umowy, premia inwestycyjna wyplacana jest poprzez
nabycie dla Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub poprzez ztozenie zlecenia
przelewu $rodkow pienigznych na rachunek bankowy Uczestnika.

Strong internetowa przeznaczong do ogtoszen Funduszu jest strona www.quercustfi.pl. --------------
Na stronie internetowej przeznaczonej do ogloszen Funduszu bedg publikowane: ---------------------
1) Prospekty, Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz archiwalne skroty Prospektow,------------
2) aktualne informacje o zmianach w Prospekcie,
3) potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu oraz potroczne sprawozdania

finansowe kazdego z Subfunduszy,
4) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy

oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5) ogloszenia o zmianach Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian, --------
6) inne ogloszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa. -----------
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania finansowe kazdego z
Subfunduszy beda publikowane w trybie okre§lonym w przepisach okreslajacych zasady
prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe Informacje dla
Inwestorow. Roczne i pdtroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe
sprawozdania finansowe kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt sa dostgpne u Dystrybutorow
wskazanych w Prospekcie. Fundusz dorecza Uczestnikowi bezplatnie, na jego zadanie, roczne i
pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdania
finansowe kazdego z Subfunduszy, a takze Prospekt wraz z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym Prospekcie.
Dziennikiem przeznaczonym do ogloszen prasowych Funduszu jest Gazeta Gieldy ,,Parkiet”. W
przypadku zaprzestania wydawania dziennika Gazety Gieldy ,Parkiet” dziennikiem
przeznaczonym do ogloszen bgdzie dziennik ,,Puls Biznesu”.
W dzienniku przeznaczonym do ogloszen prasowych Towarzystwo oglosi o zamiarze polaczenia
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potaczenia Subfunduszy. ---------------
Fundusz publikuje informacje o poszczegélnych sktadnikach lokat Subfunduszy (sktady portfeli
Subfunduszy). Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim publikowane sg: -------------------
1) w zakresie obejmujacym wszystkie sktadniki lokat danego Subfunduszu,
2) w uktadzie tabelarycznym, w formie pliku w formacie pdf lub xls lub formatach pochodnych, --
3) w cyklu kwartalnym, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale, nie pozniej

niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastgpujacego po kwartale, za ktory publikowane

sg dane,
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Rozwiazanie i likwidacja Subfunduszy oraz Funduszu

§ 46
1.
2.

3.
4,

o u

Postanowienia koncowe

§ 47
1.

2.

3.
4,
5

4) na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, wskazanej w ust. 1. ----------------

Fundusz rozwigzuje si¢ w przypadkach okreslonych w Ustawie.
Wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz niezwlocznie
opublikuja w pismie przeznaczonym do ogloszen Funduszu.
W trakcie trwania Funduszu, Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.
Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o jego
likwidacji. Decyzja taka moze zosta¢ podjeta w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ponizej kwoty 2.000.000 (dwa miliony) ztotych.
Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu. --------------------
Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem
Funduszu, jest Towarzystwo.
Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.
Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:
1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnigciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wyptata $rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na podstawie
dyspozycji Uczestnika na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa, -------

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikow, -------------------

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o wystgpieniu przestanek likwidacji Subfunduszu oraz rozpoczgciu likwidacji Towarzystwo
oglasza w pismie przeznaczonym do ogloszen Funduszu,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczgcia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynno$ci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych

w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

¢) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgloszonych wobec Subfunduszu.

7) s$rodki pienigzne, ktorych wypltacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sadowego.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy Ustawy oraz
inne obowiazujace przepisy.
Wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu oraz badania sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa.
Towarzystwo moze dokona¢ zmiany statutu, na zasadach okreslonych w Ustawie. --------------------
Subfundusze moga by¢ taczone ze soba, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy maja zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu. ----------
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Czes$¢ I1.
Subfundusze

Rozdzial I
Subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitalu

1. Subfundusz dziata pod nazwag QUERCUS Ochrony Kapitalu. Subfundusz moze w materiatach
reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé¢ nazwy w jezyku angielskim,
w brzmieniu QUERCUS Capital Protection.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.

4.  Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 CzeSci I Statutu.

5

6

Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 ust. 1 i 3 Czgsci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cze$é 1 Statutu, w
szczegblnosei § 34 Czescei I Statutu.
7. Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym
aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez stosowanie kryteridow inwestycyjnych, o ktorych mowa
w § 4 ust. 2a ponize;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. --------------------

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe,
ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie z § 8 ust. 1
Czgsci 1 Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od okreslenia dopuszczalnych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czgéci I Statutu. -------------
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ gléwnymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 CzeSci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 CzesSci I Statutu, Fundusz
wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane sa w § 4 niniejszego
rozdziahu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdziatu. W szczegélnosci Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czesci |
Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czesci |
Statutu.
4.  Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdzialu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow Subfunduszu stosowaé
limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 1 i 2 Czgéci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1
Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czgsci I Statutu, jednakze zgodnie z § 11 ust. 5 pkt
3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.
5.  Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czegsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
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2a.

2b.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5

1.

Fundusz bedzie dazyt do osiagnigeia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w krétkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu gléwnie w Instrumenty Diuzne, przede
wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski lub spolki publiczne, ktorych akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu réwniez w Depozyty oraz w Tytuly Uczestnictwa emitowane przez
podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie przez te podmioty w
Instrumenty Dhluzne i Depozyty. Udzial wyzej wymienionych lokat bedzie utrzymywany na
poziomie rownowazacym ryzyko spadku warto$ci pozostatych lokat w skali roku kalendarzowego.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz moze podejmowad dziatania
arbitrazowe, aby osiaga¢ dodatkowe przychody w drodze przejSciowego inwestowania czgSci
Aktywow Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe, wytacznie w ramach limitu wskazanego w ust.
5 pkt 1. Lokaty te beda dokonywane w sytuacji duzego prawdopodobienistwa osiggni¢cia zysku z
danej lokaty. Lokatami takim moga by¢ w szczegodlnosci akcje nabywane w ramach publicznych
wezwan i [PO. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty
finansowe okreslone w ust. 5, przy zachowaniu przewidzianych limitow.
Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien Statutu, Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w
Instrumenty Finansowe, inwestuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu (z
zastrzezeniem zdania ostatniego) w Instrumenty Finansowe emitowane przez spoiki, ktorych
dziatalno$¢ jest nakierowana na spetnianie dziesigciu zasad UN Global Compact badz zgodna z
tymi zasadami. Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ réwniez inwestycje w ,zielone”
obligacje, o ile sa one zgodne z miedzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczegolno$ci
,QGreen Bond Principles” lub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie
przez Subfundusz przedmiotowych aspektow srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje
struktury Aktywow Subfunduszu pod wzglgdem spetniania powyzszych kryteridow, dokonywang
raz na kwartat.
Fundusz nie bedzie inwestowat Aktywow Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spotki: (i)
zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w
szczego6lnosei takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i réznego rodzaju sprzgtu dla
kasyn i podobnych zaktadow loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcj¢ broni, co dotyczy
spotek, ktore generuja ponad 10% przychodéw z produkcji broni, przy czym w przypadku
producentéw broni dostgpnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osdb
cywilnych) prog przychodéw ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodow
z wydobycia wegla termalnego, przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktore ponad 50%
wlasnej mocy wytworczej (power generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego,
(iv) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem
piasku bitumicznego lub gazu tupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych
alkoholi destylowanych, (vi) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z produkcja futer naturalnych, (vii) zaangazowane w ushugi zwigzane z dokonywaniem
odwiertow w Arktyce lub niekontrolowanym wyrgbem lasow deszczowych, z zastrzezeniem, ze
powyzsze wylaczenia inwestycyjne nie dotycza ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa w ust. 2a
zdanie drugie powyze;j.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacje
geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. --------------
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggnaé wzrost
wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest
wskaznik referencyjny wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatowe - od 0% do 10% wartoéci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne i Depozyty - od 50% do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu, ----------
3) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4)  Depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Subfundusz nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku
pieni¢znego.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
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1) stalej, naliczanej odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii, jako okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych
przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej
niz:
a) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S, ---------------------
b)  0,9% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

2) zmiennej, w wysoko$ci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostk¢ Uczestnictwa ponad stope odniesienia réwng wartosci WIBID 6M (ISIN
PL9999999102 / Bloomberg Ticker WIBD6M Index) + 40pb, w skali roku, naliczanej
proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny.

Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1

tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z

funkcjonowaniem danego Subfunduszu, odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

poszczegdlnych kategorii oraz odrebnie dla czesci stalej oraz cze$ci zmiennej Wynagrodzenia

Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa.

Rezerwe na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedhug

nastepujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(d— 1) =
gdzie:

RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, --
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.

Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym

niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona suma rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach

Wyceny danego miesiaca.

Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w

5-letnim okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne

straty poniesione wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.

Rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w

nastepujacy sposob.

Saldo rezerwy na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ(d)) na poczatku kazdego

okresu krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca

wartos$¢:
ARZ(d) = (A Alfa,,;, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZ g — zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, ----------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujagca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe. --------------------

Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty

przekraczataby naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$é 0. ---

Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera. -----

Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa;, = MIN(Alfar_g; Alfaq_, ; Alfar_s; Alfap_, ; Alfaq_ ; Alfar_g)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w szesciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.

Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

_ WAJUKONIEC
Alfar_, = Alfar_nsy + o OB — (1+ PSO)

PSO = ZE£§(§%%ATEK+1 DSO(a)
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DSO(a) = -+ (WIBID 6M + 0,40%)

65
gdzie:
WAJUkoniec — warto§¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgSci stalej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cze¢$é zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Jednostke¢ Uczestnictwa,
WANJUpoczatexk — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa
Subfunduszu,
PSO — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia, bedaca sumg wszystkich DSO od
pierwszego dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,
DSO(a) — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej
proporcjonalnie za okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,-----
Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,
WIBID 6M — wartos¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pig¢ lat przed dniem wyceny,-------------
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-1, ,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny,
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem
pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowigzuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub
KONIEC” danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie
jest brana pod uwage.
Warto$¢ rezerwy przypadajaca na Jednostkg Uczestnictwa wynosi:
RZ(d)
RZJU(d) = GUE-D
gdzie:

RZ (4 — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, --------
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
NAB * RZ]U(d_l)

K=
WANJUg * LJUg-1)
gdzie:
RZJU@.1y — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na

jednostke uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB - saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,------------------
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysokosci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).
Towarzystwo z wiasnych $rodkoéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez podjaé
decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 1 5 z wlasnych srodkow.
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Optaty manipulacyjne

§6
1

Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow

finansowych oraz prowizje 1 optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym

koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakc;ji, -----
2) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i

oplaty zwiagzane z obstuga rachunkow bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wiladciwe organy panstwowe w zwigzku z

dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i oplaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciagnigtych pozyczek i kredytoéw bankowych. --
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz tacznie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ushug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, -----
2) koszty ustug Agenta Transferowego,
3) koszty ustug bieglego rewidenta,
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen,

w tym prospektu, skrotu prospektu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.---------
Koszty wskazane w ust. 4 i 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg¢ zbycia lub nabycia skladnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkéow i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiagzku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogg przekroczy¢ kwoty 100.000 ztotych.
Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to
mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w
zwiazku z likwidacja Funduszu, obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajace Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga
przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigcy) ziotych. Koszty przewyzszajace ta kwote
pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztow przez Towarzystwo.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
WyZszej niz:
1) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 1,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysoko$ci nie wyzszej niz 1,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
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3. Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyrownawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgsci I Statutu.
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Rozdzial 11
Subfundusz QUERCUS Global Balanced

1

Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Global Balanced.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czesci I Statutu.
Wysokoséci minimalnych wplat okresla § 20 ust. 1 i 3 Czgéci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cze$¢ 1 Statutu, w
szczegblnosei § 34 Czesci I Statutu.

ok wNpPw

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. ----------------—---

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$é
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe,
ktorych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i1 ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie z § 8 ust. 1
Czgsci 1 Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od okreslenia dopuszczalnych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czg¢sci I Statutu. -------------
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 Cze$ci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 Czesci I Statutu, Fundusz
wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane s3 w § 4 niniejszego
rozdziahu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czgéci 1
Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 CzeSci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czescei |
Statutu.
4.  Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega limitdow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgéci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdzialu. W szczegolnosci Fundusz moze do lokat Aktywow Subfunduszu stosowac
limity, o ktérych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 1 12 Czgéci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1
Czgsci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5
pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, lub Departament Skarbu Stanow Zjednoczonych Ameryki,
lub Republike Federalng Niemiec.
5.  Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1

Fundusz bedzie dazyt do osiagnigeia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w §rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie od 0% do 100% Aktywow
Subfunduszu w Instrumenty Udzialowe oraz od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w
Instrumenty Dhuzne, zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej. Subfundusz charakteryzuje si¢
brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomigdzy Instrumenty Udziatowe i Instrumenty Dhuzne
oraz mozliwg zmiennos$cig rodzajéw lokat posiadanych w portfelu. Wzrost wartosci Aktywow
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Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5
1

Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa Fundusz zmierza osiaga¢ poprzez wzrost wartosci
poszczegodlnych klas aktywow (takich jak na przyktad akcje, obligacje, gotowka i ekwiwalenty
gotowki). Jednym z kryteriow alokacji pomigdzy klasami aktywoéw bedzie ich wzgledna
atrakcyjnos¢ inwestycyjna w $rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Na atrakcyjnosé
oceny danej klasy aktywow moze wplywaé w szczegdlnosci poziom wycen rynkow akcji,
rentownos$ci i spready na rynkach obligacji, a takze faza cyklu koniunkturalnego w momencie
dokonywania inwestycji. W ramach danej klasy aktywow, kolejnym kryterium, ktérym bedzie si¢
kierowal Fundusz, b¢dzie relatywna atrakcyjno$¢ inwestycyjna krajowego i zagranicznych rynkow
akcji i obligacji. Fundusz bedzie osiaga¢ ekspozycje Subfunduszu na poszczeg6lne klasy aktywow
bezposrednio lub za posrednictwem finansowych instrumentéw pochodnych, funduszy
inwestycyjnych oraz ETF’6w, co bedzie skutkowaé powstaniem zroznicowanego portfela
Subfunduszu. W celu osiggnigcia celu inwestycyjnego, Subfundusz moze zajmowaé dhugie i
krotkie pozycje (krotkie pozycje beda zajmowane wylacznie za posrednictwem instrumentow
pochodnych). W ramach budowy zréznicowanego portfela Subfundusz moze posiadac¢ ekspozycje
na rynek nieruchomo$ci za posrednictwem akcji lub innych papieréw warto§ciowych
wyemitowanych przez spotki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci, jak rowniez za
posrednictwem jednostek uczestnictwa, lub za posrednictwem instrumentéw pochodnych. W
ramach budowy zréznicowanego portfela Subfundusz moze posiada¢ ekspozycje na towary
poprzez zastosowanie instrumentow pochodnych na indeksy towarowe Ilub zastosowanie
instrumentow ETC (Exchange Traded Commodities) lub jednostek uczestnictwa. Subfundusz nie
bedzie dokonywat bezposrednio fizycznych zakupdéw towarow. W celu osiggnigcia swojego celu
inwestycyjnego, Subfundusz moze inwestowa¢ w instrumenty pochodne. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe, przy zachowaniu
przewidzianych limitow.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy absolutnej stopy zwrotu. Fundusz
klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy globalnych.
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggna¢ wzrost
wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w uj¢ciu nominalnym (absolute return). ---------------
Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatlowe - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne - od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuty Uczestnictwa - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.
W przypadku dokonania inwestycji w Instrumenty Pochodne taczna warto$¢ inwestycji
Subfunduszu moze przekracza¢ limity okre§lone w ust. 5, w szczegdlnosci moze przekraczac
100% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zachowaniem ograniczen przewidzianych w
obowigzujacych przepisach prawa.

Towarzystwo =z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) statej, naliczanej odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii, jako okres$lony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych
przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej
niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S, ------------=-=-=----
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w cigzar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
poszczegodlnych kategorii oraz odrebnie dla czgsci stalej oraz czgsSci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.
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Rezerwe na czgs$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedtug
nastgpujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(d - 1) =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czes$ci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, --
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym
niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Rezerwe na czgs¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢
wedlug nastepujacego algorytmu:
RZJU(d) = MAX(0; 20% - (WAJU(d) — WANJU(MAX)))
RZ(d) = RZJu(d) - LJU(d — 1)
gdzie:
RZJU(d) — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa,
WAJU(d) — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu  Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czeSci stalej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa,
WANJU(MAX) — maksymalna (liczac od 1 stycznia 2022 r.) Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
RZ(d) — rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny.
Subfundusz stosuje model High Water Mark (HWM) dla catej historii Subfunduszu, liczac od 1
stycznia 2022 r. Oznacza to, ze rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢
utworzona jedynie w przypadku osiggania przez Jednostke Uczestnictwa nowego maksimum. ------
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia moze by¢ pobrana (krystalizacja) wylacznie w sytuacji osiagnigcia
nowej maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa. Czgstotliwos¢ krystalizacji jest
dzienna. Wyplata srodkow do Towarzystwa, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nastgpuje co
miesige, w terminie nie dluzszym niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw
wyznaczonych we wszystkich Dniach Wyceny danego miesigca.
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez podjaé
decyzje o pokrywaniu kosztoéw wskazanych w ust. 4 1 5 z wlasnych $rodkow.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkdéw pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakc;ji, -----
2) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkow bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i optaty zwigzane z obshuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych. --
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz facznie w wysokos$ci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ushug, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, -----
2) koszty ustug Agenta Transferowego,
3) koszty ustug bieglego rewidenta,
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatdow informacyjnych i ogloszen,
w tym prospektu, skrotu prospektu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.---------
Koszty wskazane w ust. 4 1 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust.
4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowg¢ zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wigcej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogdtem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiagzku z
dzialalno$cia Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytulu podatkéw i innych obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnosciag Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty 100.000 ztotych.
Koszty przewyzszajace ta kwotg pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym Ze nie wyklucza to
mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w
zwigzku z likwidacja Funduszu, obciazaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajace Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga
przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigcy) zlotych. Koszty przewyzszajace ta kwote
pokrywane begda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztow przez Towarzystwo.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 2,8% wptaty dokonanej przez nabywcg - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 2,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wplat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 2,8% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Optaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyrownawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czescei [ Statutu.
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Rozdzial 111
Subfundusz QUERCUS Agresywny

1. Subfundusz dziala pod nazwa QUERCUS Agresywny. Subfundusz moze w materiatach
reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé¢ nazwy w jezyku angielskim,
w brzmieniu QUERCUS Aggressive.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okres$laja § 23 — 30 Czesci I Statutu.

5

6

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 20 ust. 1 i 3 Czg$ci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajagce z Ustawy okresla Czegs¢ 1 Statutu, w
szczegblnosei § 34 Czescei I Statutu.
7.  Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym
aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez stosowanie kryteriow inwestycyjnych, o ktéorych mowa
w § 4 ust. 2a ponizej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. --------------------

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe,
ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie z § 8 ust. 1
Czgsci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od okreslenia dopuszczalnych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czgsci I Statutu. -------------
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 CzeSci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 CzesSci I Statutu, Fundusz
wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane sa w § 4 niniejszego
rozdziahu.
3. Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czesci |
Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czesci |
Statutu.
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdzialu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat Aktywow Subfunduszu stosowaé
limity, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 1 12 Czgéci I Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1
Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czesci I Statutu, jednakze, zgodnie z § 11 ust. 5
pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowaé¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
5.  Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1. Fundusz begdzie dazyt do osiagnigcia wzrostu warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
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2a.

2b.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5

1.

Glownym kryterium, ktorym bedzie kierowal si¢ Fundusz, jest wzrost wartosci aktywow
Subfunduszu w dlugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym. Fundusz bedzie inwestowal
Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe. Czg$¢ Aktywow Subfunduszu
Fundusz bedzie inwestowal w Instrumenty Dhuzne, przede wszystkim emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub spoétki publiczne, ktorych
akcje sa notowane na GPW. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne
instrumenty finansowe okre$lone w ust. 5, przy zachowaniu przewidzianych limitéw. Fundusz
realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu, w ramach
limitéw okreslonych w ust. 5, w Instrumenty Udzialowe oraz w Instrumenty Dtuzne.-----------------
Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien Statutu, Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w
Instrumenty Finansowe, inwestuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu (z
zastrzezeniem zdania ostatniego) w Instrumenty Finansowe emitowane przez spoiki, ktorych
dziatalno$¢ jest nakierowana na spehnianie dziesigciu zasad UN Global Compact badZz zgodna z
tymi zasadami. Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ réwniez inwestycje w ,zielone”
obligacje, o ile s3 one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczego6lnosci
,QGreen Bond Principles” lub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie
przez Subfundusz przedmiotowych aspektow Srodowiskowych i spotecznych przez weryfikacje
struktury Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteridéw, dokonywana
raz na kwartat.
Fundusz nie bgdzie inwestowat Aktywdw Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spoitki: (i)
zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w
szczegoblnosei takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i roznego rodzaju sprzgtu dla
kasyn i podobnych zaktadow loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcje broni, co dotyczy
spotek, ktore generuja ponad 10% przychodoéw z produkcji broni, przy czym w przypadku
producentéw broni dost¢pnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla oséb
cywilnych) prog przychodow ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodow
z wydobycia wegla termalnego, przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktore ponad 50%
wlasnej mocy wytworczej (power generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego,
(iv) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ushugi zwigzane z wydobyciem
piasku bitumicznego lub gazu lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych
alkoholi destylowanych, (vi) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z produkcja futer naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem
odwiertow w Arktyce lub niekontrolowanym wyrgbem lasow deszczowych, z zastrzezeniem, ze
powyzsze wylaczenia inwestycyjne nie dotyczg ,,zielonych” obligacji, o ktorych mowa w ust. 2a
zdanie drugie powyze;j.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy akcji. Z uwagi na specjalizacje
geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. --------------
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggng¢ wzrost
wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest
wskaznik referencyjny wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziahu.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatowe - od 50% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, --------------------
2)  Instrumenty Dluzne - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa - od 0% do 10% wartos$ci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty - od 0% do 25% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywoéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czescei:
1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii, jako okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych
przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej
niz:
a) 2% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S, ---------------------
b) 1,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 1% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
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na Jednostk¢ Uczestnictwa ponad stop¢ odniesienia rowna zmianie wartosci indeksu WIG
(PL9999999995/ Bloomberg Ticker WIG Index).
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢gzar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
poszczegodlnych kategorii oraz odrebnie dla czesci stalej oraz cze$ci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.
Rezerwe na czeg$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(d— 1) =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na czes$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, --
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym
niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w
5-letnim okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne
straty poniesione wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.
Rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w
nastepujacy sposob.
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ()) na poczatku kazdego
okresu krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca
warto$c:
ARZ(d) = (A Alfap,;, + K) - 20% - WANJU, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZ@g)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, ----------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujagca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe. --------------------
Saldo rezerwy na czg$¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty
przekraczataby naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$é 0. ---
Dodatnia korekta RZg) moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera. -----
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa;, = MIN(Alfar_g; Alfag_,; Alfar_s; Alfap_, ; Alfaq_ ; Alfar_)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w szeéciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

WAJU WIG
Alfar_, = Alfar_ 4, + KONIEC _ KONIEC
WAN]JUpoczaTEK ~ WIGPOCZATEK

gdzie:
WAJUkoniec — wartos¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu  Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgsci stalej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cz¢$¢ zmiennga Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa,
WANJUpoczaTERk — Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu,
WIGkoniec, WIGpoczaTtek — warto$¢ indeksu opisujacego stope odniesienia, ---------------------
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pig¢ lat przed dniem wyceny,-------------
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dla okresu T-4, ,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny,
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem
pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowiazuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub
LKONIEC” danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie
jest brana pod uwage.
Warto$¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RZJU(d) = D)
gdzie:

RZ(4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, --------
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
NAB * RZ]U(d_l)

~ WANJUg * LJU(g-1)

gdzie:
RZJU@1 — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na
jednostke uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJU.1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,------------------
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.
Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Czeg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez podjacé
decyzje o pokrywaniu kosztoéw wskazanych w ust. 4 1 5 z wlasnych $rodkow.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje i optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkdéw pieni¢znych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakc;ji, -----

2) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
optaty zwiazane z obstuga rachunkow bankowych,

3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu,

4) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych. --
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz tacznie w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% w skali roku, naliczane od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ushug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, -----
2) koszty ustug Agenta Transferowego,
3) koszty ustug bieglego rewidenta,
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen,
w tym prospektu, skrotu prospektu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu.---------
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

Koszty wskazane w ust. 4 1 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiagzku z
dziatalnosciag Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkdéw i innych obciazen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w
zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu nastgpuje w wysokosci i terminach okre§lonych przez
wlasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty 100.000 ztotych.
Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to
mozliwo$ci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w
zwigzku z likwidacja Funduszu, obciazaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obciazaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajace Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga
przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote
pokrywane begda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztow przez Towarzystwo.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 3,3% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 3,3% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 3,3% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytulu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Oplaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czescei [ Statutu.
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Rozdzial IV
Subfundusz QUERCUS Dhuzny Krétkoterminowy

1.  Subfundusz dziata pod nazwa QUERCUS Dhuzny Krotkoterminowy. Subfundusz moze w
materiatach reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé¢ nazwy w jezyku
angielskim, w brzmieniu QUERCUS Short Duration.

2. Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.

3. Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A i S.

4. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okres$laja § 23 — 30 Czesci I Statutu.

5

6

Wysokosci minimalnych wptat okresla § 20 ust. 1 i 3 Czg$ci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajagce z Ustawy okresla Czegs¢ 1 Statutu, w
szczegblnosei § 34 Czescei I Statutu.
7.  Subfundusz jest produktem, o ktorym mowa w art. 8 Rozporzadzenia 2019/2088, promujacym
aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez stosowanie kryteriow inwestycyjnych, o ktéorych mowa
w § 4 ust. 2a ponizej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. --------------------

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$¢
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe,
ktérych typy i rodzaje sa wskazane w § 8 Czesci I Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. Zgodnie z § 8 ust. 1
Czgsci I Statutu, Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat Subfunduszu nie przewiduje odstepstw
od okreslenia dopuszczalnych typow i rodzajow lokat zawartego w § 8 Czgsci I Statutu. -------------
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okreslonymi w § 9 CzeSci I Statutu. Zgodnie z § 9 ust. 1 CzesSci I Statutu, Fundusz
wskazuje, ze dodatkowe kryteria doboru lokat Subfunduszu wskazane sa w § 4 niniejszego
rozdziahu.
3. Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgsci 1 Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych w § 4
niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czesci |
Statutu. Zgodnie z § 10 ust. 1 Czgéci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10 Czesci |
Statutu.
4.  Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgséci I Statutu oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat
Aktywow Subfunduszu stosowaé limity, o ktérych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 112
Czesci | Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czgsci 1
Statutu, jednakze zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
5.  Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w cigzar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czesci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1.

Fundusz bedzie dazyt do osiggnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w krotkoterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
2.  Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu gléwnie w Instrumenty Dluzne, przede
wszystkim emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
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2a.

2b.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5

1.

Polski. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu rowniez w Depozyty oraz w Tytuly
Uczestnictwa emitowane przez podmioty, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje inwestowanie
przez te podmioty w Instrumenty Dluzne i Depozyty. Laczny udziat Instrumentow Dluznych,
innych niz emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski bedzie stanowil mniej niz 50% Aktywoéw Netto Subfunduszu. Maksymalny, wazony
warto$cig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, nie moze by¢ dtuzszy niz rok. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym
oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego kuponu. ---------
Bez uszczerbku dla pozostatych postanowien Statutu, Subfundusz, przy lokowaniu Aktywow w
Instrumenty Finansowe, inwestuje co najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu (z
zastrzezeniem zdania ostatniego) w Instrumenty Finansowe emitowane przez spoiki, ktorych
dziatalno$¢ jest nakierowana na spehianie dziesigciu zasad UN Global Compact badZz zgodna z
tymi zasadami. Za spelniajace powyzsze kryteria uwaza si¢ réwniez inwestycje w ,zielone”
obligacje, o ile s3 one zgodne z migdzynarodowym standardem kwalifikacji, tj. w szczego6lnosci
,QGreen Bond Principles” lub ,,Climate Bonds Standard”. Towarzystwo zapewnia uwzglednianie
przez Subfundusz przedmiotowych aspektéw srodowiskowych i spolecznych przez weryfikacje
struktury Aktywow Subfunduszu pod wzgledem spetniania powyzszych kryteridéw, dokonywana
raz na kwartal.
Fundusz nie bgdzie inwestowat Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty emitowane przez spoitki: (i)
zaangazowane w ustugi zwigzane z kontrowersyjnymi formami hazardu (w tym on-line), w
szczegoblnosei takimi jak prowadzenie kasyn, produkcja urzadzen i réznego rodzaju sprzgtu dla
kasyn i podobnych zaktadow loteryjnych, (ii) zaangazowane w produkcj¢ broni, co dotyczy
spotek, ktore generuja ponad 10% przychodoéw z produkcji broni, przy czym w przypadku
producentéw broni dostgpnych w sprzedazy detalicznej (tj. broni przeznaczonej dla osdb
cywilnych) prog przychodow ustala si¢ na poziomie 5%, (iii) generujace ponad 25% przychodow
z wydobycia wegla termalnego, przy czym wykluczenie dotyczy takze spotek, ktore ponad 50%
wlasnej mocy wytworczej (power generation capacity) wytwarzaja z utylizacji wegla termalnego,
(iv) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi zwigzane z wydobyciem
piasku bitumicznego lub gazu lupkowego, (v) zaangazowane w produkcje wysokoprocentowych
alkoholi destylowanych, (vi) zaangazowane w produkcje, sprzedaz, przechowywanie lub ustugi
zwigzane z produkcja futer naturalnych, (vii) zaangazowane w ustugi zwigzane z dokonywaniem
odwiertow w Arktyce lub niekontrolowanym wyrgbem lasow deszczowych, z zastrzezeniem, ze
powyzsze wylaczenia inwestycyjne nie dotyczg ,,zielonych” obligacji, o ktéorych mowa w ust. 2a
zdanie drugie powyze;j.
Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacje
geograficzng Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. --------------
W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggng¢ wzrost
wartos$ci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujeciu relatywnym do benchmarku, ktérym jest
wskaznik referencyjny wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.
Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatowe - 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne - co najmniej 70% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, -------------------
3) Tytuly Uczestnictwa - nie wigcej niz 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ----------------
4) Depozyty - nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku
pieni¢znego.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii, jako okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych
przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej
niz:
a) 0,8% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i S, -------------------
b) 0,7% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
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d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rowng wartosci WIBID 6M (ISIN
PL9999999102 / Bloomberg Ticker WIBD6M Index) + 25pb, w skali roku, naliczanej
proporcjonalnie w danym Dniu Wyceny.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, odr¢gbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
poszczegodlnych kategorii oraz odrebnie dla czesci statej oraz cze$ci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.
Rezerwe na czg$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastgpujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(d— 1) =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, --
LD — liczba dni pomiedzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR - liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym
niz 14 dni od konca danego miesiaca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesiaca.
Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w
5-letnim okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne
straty poniesione wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.
Rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w
nastepujacy sposob.
Saldo rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZq)) na poczatku kazdego
okresu krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca
warto$¢:
ARZ(d) = (A Alfay,;, +K) - 20% - WANJU, - LJU(d - 1)
gdzie:
A RZ(4)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJU — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin miedzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, ----------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe. --------------------
Saldo rezerwy na cze$¢ zmienna nie moze by¢ ujemne — jezeli warto$¢ ujemnej korekty
przekraczataby naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$¢ 0. ---
Dodatnia korekta RZg) moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfamin jest wyzszy od zera. -----
Parametr Alfamin liczony jest w nastgpujacy sposob:
Alfa;, = MIN(Alfar_g; Alfaq_, ; Alfar_s; Alfap_, ; Alfaq_q ; Alfar_g)
gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w sze$ciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

Alfar_, = Alfag_p,; + —JUKONIEC__ (1 4 pg())

WAN]JUpoCZATEK
PSO = ZES%%CZATEKH DSO(a)
DSO(a) = -+ (WIBID 6M + 0,25%)

gdzie:
WAJUkoniec — warto$¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu  Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgsci stalej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cz¢s¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa,
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WANJUpoczatexk — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu,
PSO — wyrazona procentowo wartos¢ stopy odniesienia, bedaca suma wszystkich DSO od
pierwszego dnia wyceny po dniu ,,POCZATEK” do dnia ,,KONIEC”,
DSO(a) — wyrazona procentowo warto$¢ stopy odniesienia w skali roku, obliczonej
proporcjonalnie za okres od dnia wyceny poprzedzajacego dzien ,,a” do dnia wyceny ,,a”,-----
Z — liczba dni od poprzedniego dnia wyceny,
WIBID 6M — warto$¢ WIBID 6M w poprzednim dniu wyceny,
przy czym:
dla okresu T-5, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest dniem przypadajacym pig¢ lat przed dniem wyceny,-------------
dla okresu T-4, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny,
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem
pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowiazuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub
LKONIEC” danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie
jest brana pod uwage.
Warto$¢ rezerwy przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RZJU(d) = D)
gdzie:

RZ(4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, --------
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
K _ NAB * RZ]U(d_l)

WAN]JU, * L]U(d—l)
gdzie:
RZJU@1 — rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajaca na
jednostke uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,------------------
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.

Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Czeg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).
Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 i 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez podjac
decyzje o pokrywaniu kosztow wskazanych w ust. 4 1 5 z wlasnych $rodkow.
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obciazaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje i opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow

finansowych oraz prowizje i optaty zwiazane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym

koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwiazanych z rozliczaniem transakc;ji, -----
2) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentow finansowych oraz prowizje i

oplaty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych,
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Oplaty manipulacyjne

§6
1

3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wilasciwe organy panstwowe w zwigzku z

dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptata zaciagnigtych pozyczek i kredytow bankowych. --
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz facznie w wysoko$ci nie wyzszej niz 1% w skali roku, naliczane od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym dniu:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow ushug, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, -----
2) koszty ustug Agenta Transferowego,
3) koszty ustug bieglego rewidenta,
4) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen,

w tym prospektu, skrotu prospektu i sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu,---------
5) koszty ustug podmiotéw $wiadczacych ustugi doradcze w zakresie instrumentow finansowych

notowanych na rynkach zagranicznych.
Koszty wskazane w ust. 4 1 5 zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane
sa w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowiazek pokrycia kosztow, o ktorych mowa w ust.
4 lub 5, obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza si¢
na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Dzien Wyceny poprzedzajacy dzien ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych
Funduszu. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe¢ zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczaca wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzaja te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.
Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z
tytutu podatkdow i innych obcigzen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z
dziatalnosciag Subfunduszu, nastgpuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztow z tytutu podatkdéw i innych obcigzen natozonych przez wilasciwe organy panstwowe w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez
wlasciwe przepisy.
W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwiagzku z likwidacja
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obciazaja koszty jego likwidacji, w tym
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie moga przekroczy¢ kwoty 100.000 ztotych.
Koszty przewyzszajace ta kwote pokrywane beda przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to
mozliwo$ci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.
W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w
zwiazku z likwidacja Funduszu, obcigzaja koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie
likwidatora Funduszu. Koszty te obcigzaja Aktywa Subfunduszu proporcjonalniec do Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczgcia likwidacji
Funduszu. Koszty obcigzajace Aktywa Subfunduszy w zwigzku z likwidacja Funduszu nie moga
przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwiescie tysigcy) ztotych. Koszty przewyzszajace ta kwote
pokrywane begdg przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci pokrycia wszystkich
kosztow przez Towarzystwo.

Z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 1,5% wptaty dokonanej przez nabywce - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ----------------
2) 15% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach danego Programu

Inwestycyjnego, pobrana jednorazowo z pierwszej wplaty Uczestnika w ramach danego

Programu Inwestycyjnego - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii S moze by¢ pobierana Optata Umorzeniowa
w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% zadeklarowanej przez Uczestnika sumy wptat w ramach
danego Programu Inwestycyjnego pobrana z kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.
Z tytutlu zbycia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji albo zamiany, w miejsce Opflaty
Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Optata Wyréwnawcza, wyliczana zgodnie z postanowieniami
§ 22 Czgsci I Statutu.
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Rozdzial V
Subfundusz QUERCUS Obligacji Skarbowych

§1
1. Subfundusz dziata pod nazwg QUERCUS Obligacji Skarbowych. Subfundusz moze w materiatach
reklamowych, ogloszeniach, formularzach i korespondencji uzywaé¢ nazwy w jezyku angielskim,
w brzmieniu QUERCUS Treasury Bonds.
Uczestnikami Subfunduszu moga by¢ osoby wskazane w § 31 Czesci I Statutu.
Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai S.
Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslaja § 23 — 30 Czesci I Statutu.
Wysoko$ci minimalnych wptat okresla § 20 ust. 1 i 3 Czgsci I Statutu.
Prawa uczestnikow Subfunduszu inne niz wynikajace z Ustawy okresla Cze$¢ 1 Statutu, w
szczegblnosei § 34 Czescei I Statutu.

ook wnN

Cel inwestycyjny Subfunduszu
§2
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1. --------------------

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gléwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$é
kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe,
ktorych typy i rodzaje sg wskazane w § 8 Czesci I Statutu.
2. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu kieruje si¢ glownymi kryteriami doboru poszczegdlnych
kategorii lokat okre§lonymi w § 9 Czgsci I Statutu.
3. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 10
Czgséci 1 Statutu. W szczego6lnosci Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktéorych mowa w § 10 ust. 2 pkt 2 i 3 Czesci |
Statutu.
4. Fundusz dokonujac lokat Subfunduszu przestrzega limitoéw inwestycyjnych wskazanych w § 11
Czgsci I Statutu oraz w § 4 niniejszego rozdziatu. W szczegdlnosci Fundusz moze do lokat
Aktywow Subfunduszu stosowacé limity, o ktérych mowa w § 11 ust. 2 pkt 2 i ust. 4 pkt 112
Czesci | Statutu. Zgodnie z § 11 ust. 1 Czesci I Statutu Fundusz wskazuje, ze w przypadku lokat
Subfunduszu nie przewiduje odstepstw od limitow inwestycyjnych wskazanych w § 11 Czgsci 1
Statutu, jednakze zgodnie z § 11 ust. 5 pkt 3 Czesci I Statutu Fundusz okresla, ze moze lokowac
ponad 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
5.  Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow
Subfunduszu okresla § 13 Czgsci I Statutu.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
§4
1

Fundusz bedzie dazyt do osiagnigcia wzrostu wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w §rednioterminowym horyzoncie inwestycyjnym.
2.  Fundusz bedzie inwestowal Aktywa Subfunduszu gléwnie w Instrumenty Diuzne emitowane,
porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu rowniez w Instrumenty Dtuzne inne niz wskazane w zdaniu
poprzednim, Depozyty i Tytuly Uczestnictwa.
3.  Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy dluznych. Z uwagi na specjalizacje
geograficzna Fundusz klasyfikuje Subfundusz do kategorii funduszy rynku krajowego. --------------
4. W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu Fundusz dazy, aby osiggnaé wzrost
wartosci jednostki uczestnictwa Subfunduszu w ujg¢ciu relatywnym do benchmarku, ktoérym jest
wskaznik referencyjny wskazany w § 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.
5. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace limity inwestycyjne:
1) Instrumenty Udziatlowe - 0% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne - co najmniej 70% warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, -------------------
3) Tytuly Uczestnictwa - nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, ----------------
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Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obciazajace Subfundusz

§5
1.

4) Depozyty - nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz nie jest funduszem rynku pieni¢znego w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14.06.2017 r. w sprawie funduszy rynku
pieni¢znego.

Towarzystwo z tytulu zarzadzania Subfunduszem pobiera z Aktywow Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa sktadajace si¢ z czesci:
1) stalej, naliczanej odrebnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii, jako okreslony procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentowanych
przez Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w skali roku, naliczanej proporcjonalnie w
danym Dniu Wyceny, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2, w wysokosci nie wyzszej
niz:
a) 1,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai S, -------------------
b) 1,4% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 0% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii U,
d) 0,5% w skali roku w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I,
2) zmiennej, w wysokosci nie wyzszej niz 20% rdéznicy zmiany Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ponad stope odniesienia rdwng zmianie wartosci
indeksu Treasury Bond Spot Poland (ISIN PL9999999474/ Bloomberg Ticker TBSP Index). -
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 1
tworzy si¢ kazdego Dnia Wyceny w danym roku, w ci¢zar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu, odrgbnie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych kategorii oraz odrebnie dla czgsci statej oraz cze$ci zmiennej Wynagrodzenia
Towarzystwa, rezerwy w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.
Rezerwe na czg$¢ stala Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ wedlug
nastepujacego algorytmu:
RS(d) = SCSW-WAN(d— 1) =
gdzie:
RS(d) — przyrost rezerwy na cze$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa,
SCSW - stawka procentowa czesci statej Wynagrodzenia Towarzystwa,
WAN(d-1) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec poprzedniego Dnia Wyceny, --
LD — liczba dni pomigdzy biezacym a poprzednim Dniem Wyceny,
LDR — liczba dni w danym roku kalendarzowym.
Czes$¢ stata Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana jest raz w miesigcu, w terminie nie dluzszym
niz 14 dni od konca danego miesigca i jest ona sumg rezerw wyznaczonych we wszystkich Dniach
Wyceny danego miesigca.
Rezerwa na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona, jesli docelowo w
5-letnim okresie odniesienia Subfundusz odnotowuje dodatnie relatywne wyniki, a relatywne
straty poniesione wczesniej w okresie odniesienia sg odrobione.
Rezerwe na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny tworzy si¢ w
nastepujacy sposob.
Saldo rezerwy na cze$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa (RZ()) na poczatku kazdego
okresu krystalizacji wynosi zero. Nastepnie, w kazdym dniu wyceny, koryguje si¢ je o nastgpujaca
warto$¢:
ARZ(d) = (A Alfay,;, + K) - 20% - WANJU,, - LJU(d — 1)
gdzie:
A RZ(4)— zmiana salda rezerwy w dniu wyceny,
WANJUp — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d,
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
A Alfamin — zmiana parametru Alfamin migdzy poprzednim a obecnym dniem wyceny, ----------
K — korekta parametru Alfa, neutralizujaca wptyw naby¢ i umorzen na Alfe. --------------------
Saldo rezerwy na czgs¢ zmienng nie moze by¢ ujemne — jezeli wartos¢ ujemnej korekty
przekraczataby naliczone na poprzedni dzien saldo rezerwy, saldo rezerwy przyjmuje warto$¢ 0. ---
Dodatnia korekta RZ g moze by¢ wykonana jedynie, gdy parametr Alfaminjest wyzszy od zera. -----
Parametr Alfamin liczony jest w nastepujacy sposob:
Alfa,;, = MIN(Alfar_g; Alfaq_, ; Alfar_s; Alfap_, ; Alfag_, ; Alfar_g)
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gdzie:
Alfamin — minimalna warto$¢ skumulowanej Alfy wypracowanej w szeéciu zdefiniowanych
przedziatach czasowych,
Alfar., — skumulowana Alfa dla okresu T-n.
Parametr Alfa dla okresu T-n jest liczony w nastepujacy sposob:

WAJU TBSP
Alfag_, = Alfag_ .4 + JUKONIEC _ KONIEC
WAN]JUpoczaTEK ~ TBSPpOCZATEK

gdzie:
WAJUkoniec — warto§¢ aktywow Subfunduszu po dokonaniu wszelkich naliczen stuzacych
ustaleniu Wartosci Aktywow Netto, w tym naliczeniu czgSci stalej Wynagrodzenia
Towarzystwa, ale bez naliczenia rezerwy na cze¢$é zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa,
przypadajaca na Jednostke¢ Uczestnictwa,
WANJUpoczatexk — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa
Subfunduszu,
TBSPkoniec, TBSProczatex — warto$¢ indeksu opisujacego stopg odniesienia, -------------------
przy czym:
dla okresu T-5, ,KONIEC” jest ostatnim dniem piagtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK” jest dniem przypadajacym pi¢¢ lat przed dniem wyceny,-------------
dla okresu T-4, ,KONIEC” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem pigtego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-3, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem czwartego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-2, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem trzeciego roku kalendarzowego przed dniem
wyceny,
dla okresu T-1, ,,KONIEC” jest ostatnim dniem pierwszego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny, a ,,POCZATEK?” jest ostatnim dniem drugiego roku kalendarzowego przed
dniem wyceny,
dla okresu T-0, ,,KONIEC” jest dniem wyceny (d), a ,,POCZATEK” jest ostatnim dniem
pierwszego roku kalendarzowego przed dniem wyceny.
Powyzszy model obowiazuje od 1 stycznia 2022 r. Oznacza to, ze jezeli ,,POCZATEK” lub
LKONIEC” danego okresu przypada przed ostatnim dniem wyceny w roku 2021, dana Alfa nie
jest brana pod uwage.
Warto$¢ rezerwy przypadajaca na Jednostkg Uczestnictwa wynosi:

RZ(d)
RZJU(A) = 7 (;_1)
gdzie:

RZ4)— rezerwa na cz¢$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa wyliczona na dzien d, --------
LJU-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny.

Parametr K jest liczony w nastgpujacy sposob:
NAB * RZ]U(d_I)

~ WANJUg * LJU(g-1)

gdzie:
RZJUg1 — rezerwa na cze$¢ zmiennag Wynagrodzenia Towarzystwa przypadajgca na
jednostke uczestnictwa, wyliczona na poprzedni dzien wyceny,
LJUg-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa w poprzednim dniu wyceny,
NAB — saldo naby¢ i umorzen (w jednostkach uczestnictwa) na dzien wyceny,------------------
WANJUp — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
dniu wyceny roku kalendarzowego przed dniem d.
Rezerwa na czg$¢ zmienng Wynagrodzenia Towarzystwa moze by¢ utworzona takze w przypadku,
kiedy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.
Czg$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyplacana jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dluzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ona rowna wysoko$ci rezerwy w
ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego (krystalizacja).
Towarzystwo z wiasnych $§rodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie
koszty Subfunduszu, za wyjatkiem kosztow wskazanych w ust. 4 1 5. Towarzystwo pokrywa takze
koszty wskazane w ust. 5 przekraczajace przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w
odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztow wskazanych w
ust. 4 1 5 obcigzajacych Subfundusz z wtasnych srodkéw, w catosci lub czeéci.
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Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w pelnej wysokosci:
1) prowizje 1 opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych oraz prowizje 1 optaty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienigznych, w tym
koszty ustug maklerskich oraz ustug Depozytariusza zwigzanych z rozliczaniem transakc;ji, -----
2) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem instrumentéw finansowych oraz prowizje i
oplaty zwiagzane z obstuga rachunkow bankowych,
3) podatki i inne obciazenia nalozone przez wiladciwe organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu,
4) prowizje i oplaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciagnigtych pozyczek i kredytoéw bankowych, --
5) oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne, w tym oplaty notarialne i optaty sadowe. -------------
Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzaja nastgpujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokos$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okre§lone w skali
roku:
1) koszty ustug Depozytariusza, za wyjatkiem kosztow, o ktorych mowa w ust. 4 — do wysokosci
36 tys. ztotych za weryfikacje wyceny aktywow, do wysokosci 0,05% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. ztotych, za prowadzenie rejestru aktywow oraz do
wysokosci 48 tys. zlotych za pozostate ustugi,
2) koszty ustug Agenta Transferowego — do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 36 tys. zlotych, za prowadzenie subrejestru uczestnikow i
rozliczanie zlecen oraz do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za
pozostate ustugi,
3) koszty ustug w zakresie rachunkowos$ci — do wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, nie mniej niz 120 tys. ztotych, za prowadzenie ksiag rachunkowych i ewidencji
transakcji zawieranych przez Fundusz, wycen¢ aktywow, w tym koszty uzywanego w tym celu
oprogramowania oraz do wysokosci 48 tys. zlotych za ustugi podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych,
4) koszty ustug w zakresie zarzadzania aktywami, w tym doradztwo w zakresie instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu, a takze koszty serwisow
informacyjnych — do wysokosci 0,08% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu, ------------------
5) koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe — do wysokosci 0,02% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,
6) koszty wydawnicze, w tym poligraficzne (koszty przygotowania, druku, dystrybucji i
publikacji materiatow informacyjnych i ogloszen, w tym prospektu, skrotu prospektu i
sprawoz