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Zarzd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3gddnie z Ustawz dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkova (Dz. U. z 2018 r
poz. 395, z pin. zm.) oraz Rozpogrzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20U sprawie szczegoélnych zasad rachunkmivo
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249zpb859 z péniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe speaaie finansowe

QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01 stycznie@20ku do dnia 30 czerwca 2019 roku, na ktére skiad

. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaegow
. Zestawienie lokat spagdzone na dzie30 czerwca 2019 roku w kwocie 176 530 tys. ztotych
. Bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa nettiowocie 182 821 tys. ztotych.

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01zstigc2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, wykazudodatni wynik z
operacji w kwocie 15 621 tys. ziotych.
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @hiatycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 ,rakkazujce
zmniejszenie zwkszenie stanu aktywéw netto o kweR3 007 tys. ziotych.
6. Noty objaniajace.
7. Informacg dodatkovy.
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Jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Sdbfru QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d48 dnia 30.06.2019 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestypy Otwarty
Nazwa skrécona: QUERCUS Parasolowy SFIO
Typ i konstrukcja: specjalistyczny fundusz inwesfpgyotwarty z wydzielonymi subfunduszami,

specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zmgmi kategoriami jednostek uczestnictwa

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjmyrowadzonego przezd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 13 marca 2008 roku podnetem RFi 364

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatal®na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansaey DFL/4030/119/23/07/08/
VI/KNF/50-1-1/SP z dnia 19 lutego 2008 roku. Pisrev wycena aktywow netto Funduszu przeprowadzostatacna dzie
28 marca 2008 roku. Dniem rozpecia dziatalndci jest dzié rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwagityech.
Fundusz zostat utworzony na czas nieogranic:

Na dzier 30.06.2019 roku, w ramach QUERCUS Parasolowy S®l@rielone g nastpujace subfundusze:

QUERCUS Ochrony Kapitatu

QUERCUS Global Balanced (do dnia 28.12.2018 r.tdjgiey pod nazw QUERCUS Selektywny)
QUERCUS Agresywny

QUERCUS Dtuny Krétkoterminowy (do dnia 28.12.2018 dzigtaj pod nazw QUERCUS Europa a do dnia 30.03.2018
dziatapcy pod nazw QUERCUS Turcja)

QUERCUS Obligacji Skarbowych (do dnia 28.12.201@&zratapcy pod nazw QUERCUS Rosja)
QUERCUS short

QUERCUS lev

QUERCUS Gold

QUERCUS Stabilny

QUERCUS Global Growth

Subfundusz obgty jednostkowym sprawozdaniem finansowym (zwanym n@niez sprawozdaniem finansowym)

QUERCUS Agresywny
Subfundusz QUERCUS Agresywny zostat utworzony vadr8 marca 2008 roku. Otwarcie dginasipito 13 marca 2008 roku. Przydziat jednostek zostat
dokonany 28 marca 2008 roku.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrardenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost waitfego aktywdw w wyniku wzrostu wara lokat. Subfundusz nie gwarantujeaagiiccia celu
inwestycyjnego. Subfunduszdrie inwestowat przede wszystkim w instrumenty ghkeyCzs¢ aktywoéw Subfunduszedlzie inwestowat instrumenty dine,
przede wszystkim w krotkoterminowe papiery wétctowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarlhd®aa, Narodowy Bank Polski, lub spotki
publiczne, ktérych akcjegmotowane na GPW.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Subfundulazslit, ze benchmarkiem Subfunduszu jest indeks WIG.

Subfundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrumenty akcyjne - od 50% do 100% wégt@aktywow,

2. Instrumenty dine - od 0% do 50% wardo aktywow

3. Tytuly uczestnictwa - od 0% do 10% wadioaktywow

4. Depozyty - od 0% do 25% wastd aktywow

Szczegétowe informacje o ograniczeniach i limitamhestycyjnych, ktérym podlegajokaty Subfunduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wra
kryteriami doboru lokat zawarte s Statucie Funduszu.
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Jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Sdbfru QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d48 dnia 30.06.2019 r.

Towarzystwo zarzdzajace Funduszem

Firma Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spékeyjna
Siedziba: Warszaw

Adres ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-4(

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat GospodarcziRE
Numer KRS 000028812

Data wpisu 10 wrzénia 2007 rok

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleepkres od 01.01.2019 roku do 30.06.2019 roku.
Dzien bilansowy: 30.06.2019 roku.
Dane poréwnywalne: od 01.01.2018 roku do 31.12.20k8.oraz od 01.01.2018 roku do 30.06.2018 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zogtatmdzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi przez Fundusz oraz Subfundusz wataj
si¢ przewidzi€ przyszidci. Zdaniem Zargdu Towarzystwa nie istnigjokolicznaci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataldo Funduszu oraz
Subfunduszu w okresie co najmniej 12 mjegiod dnia bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonupcy przeghdu sprawozdania finansoweqo

Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczaupowiedzialnécia sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1

Kategorie jednostek uczestnictwa i okrélenie cech je r@nicujacych

Subfundusz zbywa nagtujace kategorie jednostek uczestnictwa:

» Jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii Azbywane w ramach podstawowej oferty Funduszu zoacraze mog by¢ nabywane bez konieczée zawarcia
umowy dodatkowej. Jednostki uczestnictwa kategosa zbywane bezpoednio przez Fundusz oraz zasgmnictwem wszystkich dystrybutoréw. Po
otwarciu konta uczestnika inwestorzy i uczestniggmmabywa jednostki uczestnictwa kategorii A na zasadaclesttnych w prospekcie. Z tytutu
zbywania pobierana jest optata dystrybucyjna nigseg ni 3,3% wptaty dokonanej przez nabywc

» Jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii $zbywane wydcznie w ramach programéw inwestycyjnych, pod waiemkoferowania programu przez fundusz i
dystrybutora oraz zawarcia przez uczestnika umavdatkowej. Jednostki uczestnictwa kategoria 2lsywane bezpwednio przez fundusz oraz za
posrednictwem dystrybutoréw wskazanych w prospekciariki zbywania jednostek uczestnictwa kategovii mach programoéw inwestycyjnych ollee
prospekt oraz odpowiednia umowa dodatkowa. Z tytblywania pobierana jest optata dystrybucyjna nigsea nk 3,3% zadeklarowenej przez uczestnika
sumy wptat w ramach danego programu inwestycyjmegmerana jednorazowo od pierwszej wptaty. Z tyndkupienia mee by pobrana optata
umorzeniowa w wysokii nie wyzszej n 3,3% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wplamach jednego programu inwestycyjnego. W okresie
objetym sprawozdaniem oraz w okresie porownywalnym gestki uczestnictwa kategorii S nie byly zbywane.

Warszawa, 7 sierpnia 201!
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Jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Sdbfru QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d48 dnia 30.06.2019 r.

1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gtéwna

30.06.2019 31.12.2018
Warto $é wg ceny Wartp $¢ na dzien Utdziat w aktywach Warto $é wg ceny Wartp $¢ na dzien Udziat w aktywach
Skiadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zi tys zt % tys zi tys zt %

Akcje 266 953 176 514 94,94 314 699 195 86[L 94,44
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 584 16 0,01 584 17 0,01
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartiowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczemdpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania mag siedzib za granig 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomdci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[RAZEM 267 537 | 176 530 | 94,95 315 289 195 87B 94,45

Niniejsze zestawienie lokat najeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofsjéajacymi oraz informagj dodatkovd, ktore stanowi integralr czesé
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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2) Tabele uzupetniajce

Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Sdbfzn QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d8 dnia 30.06.2019 r.
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Liczba Wartosé wg wyvc\:/:rg/o:;‘ggié Udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta ceny nabycia X aktywach
bilansowy
szt tys zt tys zt %
ABPL | PLAB0O0000019 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 99 807 2131 170% 0,92
ACTION | PLACTINO0018 Aktywny rynek - rynek regulomwa GPW w W-wie Polska 420992 15 759 127 0,69
AGORA | PLAGORA00067 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 269 258 2 269 3 554 1,91
ALIOR BANK | PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek redpwany GPW w W-wie Polska 145 759 8 14( 7 26p 3,91
ALTUS TFI | PLATTFIO0018 Aktywny rynek - rynek regawany GPW w W-wie Polska 1 381 342 14 51 3232 1,74
ALUMETAL | PLALMTL00023 Aktywny rynek - rynek reguleany GPW w W-wie Polska 41119 2519 152} 0,82
AMICA | PLAMICA00010 Aktywny rynek - rynek regulowgn GPW w W-wie Polska 20979 256 2494 1,34
AMREST HOLDINGS SE | ES0105375002 Aktywny rynek rel regulowany GPW w W-wie Hiszpania 58 24 2 30 2114 1,14
ARCHICOM | PLARHCMO00016 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 277 105] 4 294 4 08f 2,20
ASBIS | CY1000031710 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Cypr 1060 623 2823 2 339 1,26
ASSECOSEE | PLASSEE00014 Aktywny rynek - rynek regainy GPW w W-wie Polska 473 174 419 761B 4,10
ASTARTA | NLO0O00686509 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW w W-wie Holandia 5441 263] 133 0,07
ATMGRUPA | PLATM0000021 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 200 906 845 86 0,46
AUTO PARTNER | PLATPRT00018 Aktywny rynek - rynelgrdowany GPW w W-wie Polska 190 000} 85 90} 0,48
BAH | PLMRVPLO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany P®/ w W-wie Polska 16 464 41 40 0,02
BBIDEVNFI | PLNFI1200018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 6 631 537 1164 3979 2,14
BENEFIT | PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 3236 1917 205 1,10
BGZ | PLBGZ0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GRWW-wie Polska 9134 421 594 0,32
BORYSZEW | PLBRSZW00011 Aktywny rynek - rynek reguémny GPW w W-wie Polska 30 000 328 12( 0,06
BOS | PLBOS0000019 Aktywny rynek - rynek regulowany GRMWV-wie Polska 221 437 2204 1723 0,93
CCC | PLCCC0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany PV&w W-wie Polska 6 893 1268 1163 0,63
CDRED | PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW w W-wie Polska 3250 693 700] 0,38
CIECH | PLCIECHO00018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 3029 130 126} 0,07
COMARCH | PLCOMAR00012 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW w W-wie Polska 14 757 2 487 278% 1,50
COMPERIA | PLCOMPR00010 Aktywny rynek - rynek reguémy GPW w W-wie Polska 83 155 583 309 0,16
CORMAY | PLCMRAY00029 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 773 332 5974 75 0,41
DINO | PLDINPL00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 27 934 964 3 657 1,97
DOMDEYV | PLDMDVL00012 Aktywny rynek - rynek regulowg GPW w W-wie Polska 105 235 5294 808 4,35
ELBUDOWA | PLELTBD00017 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 24113 2490 21 0,11
ELEMENTAL | PLELMTLO0017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 174 264 4101 1235 0,66
ENEA | PLENEA000013 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 251212 3 145 2 34 1,26
ENERGA | PLENERG00022 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 93 847 1208 733 0,39
ERBUD | PLERBUDO00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 427 766 6 939 500 2,69
FAMUR | PLFAMUR00012 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 608 888 2 596 319} 1,72
GPW | PLGPW0000017 Aktywny rynek - rynek regulowany PV&w W-wie Polska 77 957 2 809 3 344 1,80
GTC | PLGTC0000037 Aktywny rynek - rynek regulowany P\@ w W-wie Polska 264 089 1381 2 451 1,32
HARPER | PLHRPHG00023 Aktywny rynek - rynek regulowya GPW w W-wie Polska 2 674 499 5 0674 29 0,16
IMPEL | PLIMPELO0O11 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 156 160 4 305 906 0,49
INTERBUD | PLINTBD00014 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 240511 3609 12 0,06
INTERCARS | PLINTCS00010 Aktywny rynek - rynek regwiany GPW w W-wie Polska 20 392 4599 411p 2,22
INTERSPORT | PLINTSP00038 Aktywny rynek - rynek rieguany GPW w W-wie Polska 200 135 897 514 0,28
IPOPEMA | PLIPOPM00011 Aktywny rynek - rynek regubmy GPW w W-wie Polska 1434 292 983 1994 1,07
KONSSTALI | PLKCSTL00010 Aktywny rynek - rynek regwany GPW w W-wie Polska 67 662 1439 174p 0,94
KRUK | PLKRK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 26 019 3133 4761 2,56
LCCORP | PLLCCRP00017 Aktywny rynek - rynek regulaya GPW w W-wie Polska 3083 189 5 644 8 14 4,38
LIVECHAT | PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regu@any GPW w W-wie Polska 172 743 7 454 525[ 2,82
LPP | PLLPP0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany PVBW W-wie Polska 60 432 458 0,25
MCI CAPITAL | PLMCIMG00012 Aktywny rynek - rynek redgpwany GPW w W-wie Polska 454 685 2 553 3 45p 1,86
MEDICALG | PLMDCLG00015 Aktywny rynek - rynek regu@any GPW w W-wie Polska 14 060 3 659 394 0,21
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MERCOR | PLMRCOR00016 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 204 012 1824 161 0,87
MILKILAND | NLO009508712 Aktywny rynek - rynek regoany GPW w W-wie Holandia 72183 1714 2 0,02
MLP GROUP | PLMLPGR00017 Aktywny rynek - rynek reguany GPW w W-wie Polska 5524 133 249 0,13
MWTRADE | PLMWTRDO00013 Aktywny rynek - rynek regulawy GPW w W-wie Polska 69 974 729 213 0,11
NEUCA | PLTRFRM00018 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 5175 1270 1 537 0,83
OPEN FINANCE | PLOPNFN00010 Aktywny rynek - rynelgnéowany GPW w W-wie Polska 99 826 4297 15 0,08
ORZBIALY | PLORZBL00013 Aktywny rynek - rynek regu@any GPW w W-wie Polska 194 723 1419 2108 1,13
PANOVA | PLPANVA00013 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 152 470 3974 218 1,17
PBKM | PLPBKM000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 31023 1662 2 04 1,10
PEKAO | PLPEKAO00016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 53 276 5 836 595 3,20
PFLEIDERER | PLZPWO0000017 Aktywny rynek - rynek rieguany GPW w W-wie Polska 18 189 643 36( 0,19
PGE | PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany PVGw W-wie Polska 318519 3714 3059 1,64
PKOBP | PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 142 019 5 595 608 3,27
PKP CARGO | PLPKPCR00011 Aktywny rynek - rynek reguany GPW w W-wie Polska 26 514 1 364 115p 0,62
QUMAK L | PLOMKSKO0001L Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 269 783 270 0 0,00
RAFAKO | PLRAFAK00018 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 538 920 2 462 1 05! 0,56
RANK PROGRESS | PLRNKPR00014 Aktywny rynek - rynefgulowany GPW w W-wie Polska 529 491 3845 744 0,40
RAWLPLUG | PLKLNR0O00017 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW w W-wie Polska 808 495 5 206 7 19p 3,87
SELENAFM | PLSELNA00010 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 284 246 4 489 375p 2,02
SERINUS | JEOOBF4N9R98 Aktywny rynek - rynek reguaon GPW w W-wie Jersey 1547 104 303p 95p 0,52
SKARBIEC | PLSKRBH00014 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 173 862 3724 304B 1,64
SOLAR | PLSLRCP00021 Aktywny rynek - rynek reguloyan GPW w W-wie Polska 673 984 7918 329 0,18
STALEXPORT | PLSTLEX00019 Aktywny rynek - rynek régwany GPW w W-wie Polska 33083 93 114 0,06
STALPROFI | PLSTLPF00012 Aktywny rynek - rynek reguany GPW w W-wie Polska 391 773 537 274p 1,47
STELMET | PLSTLMT00010 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 20 000 435 149 0,08
SYGNITY | PLCMPLD00016 Aktywny rynek - rynek regulawy GPW w W-wie Polska 157 994 2764 384 0,21
TAURON | PLTAURNO0OO11 Aktywny rynek - rynek reguloma GPW w W-wie Polska 285 000 971 489 0,26
TIM | PLTIM0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany P&V w W-wie Polska 4 407 22 44 0,02
ULMA | PLBAUMA00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 54734 4 170 292 1,57
UNIMOT | PLUNMOT00013 Aktywny rynek - rynek regulomwa GPW w W-wie Polska 33450 1505 5971 0,32
WPPL | PLWRTPL00027 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 8 856 457 556 0,30
X-TRADE BROKERS | PLXTRDM00011 Aktywny rynek - rynekgulowany GPW w W-wie Polska 2 134 66] 12 84p 7941 4,27
ZALANDO | DEO00ZAL1111 Aktywny rynek - rynek regulamy Xetra Niemcy 5 600 812 929 0,50
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 33119 781 266 683 176 514 94,94
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 0 0 0 0,00
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 269 783 270 0 0,00
PODSUMOWANIE 33 389 564 266 953 176 514 94,94
. . R . Liczba Wartosé wg Wyvgearg/o:;\ggié Udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta ceny nabycia bilansowy aktywach
szt tys zt tys zt %

AVANGARD GDR | US05349V2097 Aktywny rynek - rynekg@owany London Stock Exchange Cypr 16 27B 584 16 0,01
[PODSUMOWANIE | Aktywny rynek - rynek regulowany 16 278 | 584 | 16 | 0,01 |
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Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Sdbfimu QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d8 dnia 30.06.2019 r.

3) Tabele dodatkow:

GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT
Nie dotyczy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartas¢ na 30.06.2019
wtys. zt %
Grupa PZU S.A. 13218 7,11

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY
Nie dotyczy.

PAPIERY WARTO $SCIOWE EMITOWANE PRZEZ Ml EDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZtONKIEM  JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALE ZACYCH DO OECD
Nie dotyczy.
Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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2. BILANS
sporzadzony na dziex 30.06.2019 - w tygicach ziotych

30.06.2019 | 31.12.2018
: Aktywa 185 922 207 386
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 135 10 231
2. Nalenosci 1257 1277
3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 176 530 195 789
diuzne papiery wartiowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkutym: 0 89
diuzne papiery wartiowe 0 0
6. Nieruchoméci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I Zobowigzania 3101 1558
1. Zobowijzania wtasne subfunduszy 3101 1558
2. Zobowizania proporcjonalne subfunduszy 0 0
1l Aktywa netto (I-I1) 182 821 205 828
Y% Kapitat funduszu 83 898 122 526
1. Kapitat wptacony 4918 699 4873 104
2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) -4 834 801 -4 750 578
\ Dochody zatrzymane 189 931 202 707
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lnké&b -53 596 -52 345
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany @tséta) ze zbycia lokat 243 527 255 05
1 Wzrost (spadek) warfoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -91 008 -119 405
Vi Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji{V+/-VI) 182 821 205 828
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) kategorii A 1253 118,2347714 1523 764,493
Wartai¢ aktyw6w netto na jednosghiczestnictwa kategorii A (w z4) 145,89 135,08

Niniejszy bilans naley analizowé tacznie z wprowadzeniem, notami ofj@jacymi oraz informacj dodatkovy, ktdre stanowvd integralry czg$é
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 7 sierpnia 201!
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Jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Sdbfan QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.2046 dnia 30.06.2019 r.

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
sporzadzony za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 - w #ysich ziotych

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
| Przychody z lokat 3 064 14 298 7515
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 964 13 764 7192
2. Przychody odsetkowe 42 144 8
3. Przychody zwjzane z posiadanem nieruchaitio 0 0] q
4. Dodatnie saldo ihic kursowych 58 387 24%
5. Pozostate 0 2 il
Il Koszty funduszu 4 314 10 968 6 076
1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 4099 9 79% 5796
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0f 0
3. Optaty dla depozytariusza 32 66 3
4.  Optaty zwihzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 25| 77 4
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0] q
6. Uslugi w zakresie rachunkoéa 47 85 44
7. Uslugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0 0f 0
8.  Ustugi prawne 0 0] q
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0f q
10. Koszty odsetkowe 0 1 q
11. Koszty zwazane z posiadanem nieruchgaitio 0 0f 0
12. Ujemne saldo gdic kursowych 60 32] 141
13. Pozostate 56 629 14
- umorzenie nalaosci z tyt. dywidendy 0 421 d
I} Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0O
\Y Koszty funduszu netto (I1-111) 4 314 10 968 6 076
\% Przychody z lokat netto (I-IV) -1 252 332% 1439
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata 16 873 -103 10 -63 145
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym -11 524 -8 578 3935
z tytutu r@&nic kursowych 8| -1 35( -1 09D
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat, w tym: 28 394 -94 52p -67 040
Z tytutu r&nic kursowych -20) 15( -31
| VI Wynik z operacji (V+VI) 15 621 -99 78p -61 706
|Wynik z operacji przypadagy na jednostikuczestnictwa kategorii A (w zt) | 12,41 -65,413 -37,46

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami obj@jacymi oraz informagj dodatkovy, kt6re stanowi integralm cze$é
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

sporzadzone za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 - w4gsich ztotych

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana Warto §ci Aktywow Netto

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprademczego 205 828 414 357
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}ym: 15621 -99 782
a) przychody z lokat netto, -1252 3325
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -11 525 -8 578
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyyceny lokat 28 398 -94 529
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15621 -99 782
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razesnfym: -38 628 -108 747
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 45 595 96 593
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitetytutu odkupionych j.u.) 84 223 205 340
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawdBht+5) -23 007 -208 529
7. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 182 821 205 828
8. Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 194 196 296 644

1. Z

miana liczby jednostek uczestnictwa kategoriiA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie wpzalawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

-270 646,258594
312 035,485123
582 681,743717
-270 646,258594

-644 812,778559
578 394,20447
1223 206,98302
-644 812,778554

2. Liczba jednostek uczestnictwa naragtajod pocgtku dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

1253 118,234774
32 019 514,769417
30 766 396,534643

1253 118,234774

1523 764,49336
31707 479,28429
30 183 714,79092

1523 764,49336

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa *)

. Z

miana warto $ci aktywow netto na jednostk uczestnictwa kategorii A

Wartd¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprdavezzego 135,08 191,07
2. Wartas¢ aktywow netto na jednosgluczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 145,89 135,08
3. Procentowa zmiana was aktywow netto na jednostluczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,00 -29,3(
4. Minimalna warté¢ aktywoéw netto na jednosgluczestnictwa 135,44 134,63
w dniu 2019-01-03 2018-11-20
5. Maksymalna wart& aktywoéw netto na jednosgkiczestnictwa 150,36 196,99
w dniu 2019-03-15 2018-01-23
6. Wartas¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresiaspzdawczym 145,89 135,08]
w dniu 2019-06-30 2018-12-31
[IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu wiredniej wartosci aktywdw netto, w tyr: 4,44% 3,70%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,22% 3,30%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéwnadzicych dystrybugj - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,02%
4. Procentowy udziat optat zgsanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,03% 0,03%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie vatlowaci 0,05% 0,03%
6.

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie gd#ania aktywami funduszu

%

Z uwagi na rénorodna’¢ czynnikéw maicych wplyw na decyzje inwestycyjne uczestnikéwzdarEl nie jest w stanie oszacafibosci nabytych i umorzonych jedn. uczest. w przysztosci.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto hyadnalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofj@jacymi oraz informagj dodatkova, ktére

stano

wi integralry czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowosci Funduszt

Zasady rachunkowgi Funduszu zostaty ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkaied(Dz. U. z 2018 r poz. 395, z i zm.’

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyearizdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dzz 2018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporzdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vagfie szczegblnych zasad rachunkéevdunduszy inwestycyjnych (Dz.l

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozgdzeniem. Fundusz stosuje zasady rachunkoiwsstalone dla Funduszu.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w ¢zyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazg w tysigcach ztotych, chybze zaznaczono inaczej.z charakter i istotni& danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach alnjjacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja wénitev tysihicach ztotych mze powodowa réznice w wartécach
pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynike¢ z zaokiglef, ktére nie powinny przekraczgednego tysica ztotych. W przypadku braku odmiennych éhbjen, udziat
procentowy obliczany jest w stosunku do aktywéwttor@ubfunduszu.

Na dziei bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Suirfuszu, obejmygy:
1) przychody z lokat netto - stanawe ré&nice pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszuwnett
2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovgameysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzie bilansowy przyito metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do spraavoadinansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunekikuyn operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
noty objdniajace i informacg dodatkovy. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2019 - 30.06.20

B. UUMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH SUBFUNDUSZU
Ksiegi rachunkowe prowadzone eddzielnie dla kadego Subfunduszu.
1 Operacje dotyexe Subfunduszu ujmujegsiv ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz
2 Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Funduszaezz jednego z Subfunduszy ujmujewiksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego womlym
zleceniu albo w zawartej umowie. Natomiast sktadiokat nabyte lub zbyte przez Fundusz na rzedaik8ubfunduszy na podstawie jednego zlecenia ldiheje
umowy ujmuje si w ksiggach rachunkowych kdego z Subfunduszy na rzecz ktérych zostatoarte zlecenie albo zawarta umowa, w liczbie wskgzdiae
danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo umow
3 Nabyte skfadniki lokat ujmujegsiv ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zero.

5  Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki a@gre nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére 2pstazymane,
skorygowan o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piera.

6  Zmiare wartcsici nominalnej nabytych akcji, nie powodigh zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego emitenta, uimuje s ewidencji analitycznej, w ktorej
dokonuje s zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeesjy nabycia.

7  Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza gimetod; "najdrazsze sprzedaje siako pierwsze", a w przypadku sktadnikéw wycenianych w vkggoi skorygowanej
ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywiogygprocentowej, najwaszej bieacej wartdgci ksiegowej (nie stosuje gido sktadnikéw lokat
bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa wsczC niniejszej noty, pkt IV, ust. 1-2 i 4-5).

8  Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonaneransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika |okgiierwszej kolejngci ujmuje sé nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidend: z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujense w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kni=uwzgtdniajgcy wartdgci tego prawa.

11  Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym orazvpreo otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynkiy\anym ujmuje s¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug waroi réwnej zero, w dniu naginym po wygénieciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptyveawzrost/spadek wyniku z operacji.

14 Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Subfunduisauje s¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Skiadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest pomdizenia zawarcia transakcji, uwzdhia sk w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowhzan.

16 Operacje dotycce Subfunduszu ujmujecsiv walucie, w ktérej g wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgedniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzieujecia tych operacji w kgigach Subfunduszu. 2eli operacje dot. Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu —
ich wartg¢ okresla sig w relacji do kursu euro.

17 Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczeraagakcji kupna papieréw wasttiowych denominowanych w walucie obcej nie stanplokat
Subfunduszu a ich ¢gie w kskgach nasfpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowizania i nalenosci Subfunduszu wynikafpe z zawartych transakcji kupna lub sprzedavaluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzeday papieréw wartéciowych wycenia si od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wegkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Subfunduszu obejmuj szczegdIngci:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odzaygh papieréow wart@iowych, wycenianych w wartgi godziwej, nalicza si zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkoweo&dtl bankowych naliczagprzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
c) dodatnie saldo edic kursowych powstate w wyniku wycegsodkéw piengznych, nalenaosci oraz zobowjzaa w walutach obcych
20 Koszty Subfunduszu obejmpyv szczegéingci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zalzanie subfunduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw iypaek zacignietych przez Subfundusz oraz wastozamortyzowanej premii od nabytych
instrumentéw dtanych) rozlicza si w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prumee;j),
¢) ujemne saldo edic kursowych powstate w zwiku z wycen srodkéw piengznych, nalenosci oraz zobowjzaa w walutach obcych

21 Odsetki naliczone oraz naiee odsrodkéw piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych pkswvaj wartas¢ aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny.

22\ kazdym dniu wyceny tworzy sirezerw na przewidywane wydatki. Ptatéw z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanrezerv.
Limitowane koszty operacyjne sjmowane w wysok&i nie przekraczagej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasékadego dnia wyceny od

wartasci aktywodw netto z poprzedniego dnia wyceny lukirotej podstawy édacej zmienm wplywajaca na poziom ponoszonych kosztéw.
23 W kazdym dniu wyceny tworzy girezerw na czs¢ stag i zmienn wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ng¢stah wynagrodzenia za zag@zanie obliczan

jest w wysokéci nie wyzszej niz 3.3% w skali roku od warfoi aktyw6w netto z poprzedniego dnia wyceny. Rezema czs¢ zmienry wynagrodzenia za
zarzdzanie obliczana jest w wysala nie wyzszej niz 20% wzrostu wartkei aktywéw netto Subfunduszu na jednesticzestnictwa ponad stppdniesienia
réwng zmianie wartéci indeksu WIG i nie wgszej niz 0,5% wartéci aktywow netto Subfunduszu na jednesticzestnictwa. Rezerwa naliczana jest od waito
aktywow netto Subfunduszu na jednasticzestnictwa z bigcego dnia wyceny po uwzginieniu rezerwy na ¢&é stal wynagrodzenia i przed uwzginieniem
rezerwy na cg¢ zmienry wynagrodzenia.

IN
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24 Towarzystw« pobier: optat dystrybucyjn, optat wyréwnawca oraz optat umorzeniow w wysokaici zgodne ze Statuten Optaty te stanowi zobowizanie
wobec Towarzystwa — nig sljmowane w przychodach i kosztach.

25 Koszty zwhzane bezpaednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywanenscatdsci z aktywéw Subfunduszu. Jeli koszty obcizaja Fundusz w cakxi -
partycypac} danego Subfunduszu w tych kosztach obliczansi podstawie stosunku Wastd Aktywéw Netto (WAN) Subfunduszu do WAN Funduszu na Gzie
Wyceny poprzedzagy dzier ujecia zobowizania w ks¢gach rachunkowych Funduszu. W przypadku gdy Fundusz zawisow zbycia/nabycia sktadnikéw
lokat dotycaca wigcej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakcji atajy ten Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wéstdransakcji danego
Subfunduszu w warkgi transakcji ogétem.

26 Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest fizigcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w odpdwii@
subrejestrze (z tynve na potrzeby okéenia wartdgci aktywéw netto na jednostkuczestnictwa w okridonym dniu wyceny nie uwzghnia st zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym wynikagych z zapiséw w subrejestrze uczestnikéw Subfundusdniu wyceny).

27 Wszystkie zobowgania zwazane z nabywaniem i umarzaniem jednostek uczes@mistrazane § w kwocie wymagaijcej zaptaty.

28 Jednostki uczestnictwa podlegapdkupieniu w kolejnéci okreslonej, metod HIFO, co oznaczaze jako pierwsze odkupywanes gednostki zapisane wg
najwyzszej ceny w danym rejestrze uczestnika.

C. METODY WYCENY AKTYWOW
I. Wycena aktywdéw Funduszu, ustalenie zob@ai i wyniku z operaciji
Dniem Wyceny jest dzie na ktdry przypada zwyczajna sesja na GieldziédP@p Wartgciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.
W Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wycktyydw Funduszu oraz wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalevartgci
zobowhzan Funduszu oraz zobowian Funduszu zwizanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia Weirtdktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wardio
Aktywéw Netto Subfunduszu, ustalenia WaitbAktywow Netto Subfunduszu na Jednastéczestnictwa, a tale ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestaictw
Subfunduszu.
Wartas¢ Aktywoéw Funduszu stanowi suma Wadtd Aktywoéw Subfunduszu i Wartei Aktywéw innych Subfunduszy. War§é Aktywédw Netto Funduszu stanowi suma
Wartdsci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wasci Aktywoéw Netto innych Subfunduszy.
Aktywa Subfunduszu wyceniagsia zobowizania ustala giwedtug wiarygodnie oszacowanej wastdgodziwej z zastrzeeniem pkt Ill, ust.2, ppkt 1 oraz pkt IV, ust. 1-2, 4 i
5.
Il. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnsymku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuemyane s nastpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1) akcje
2) warranty subskrypcyjr
3) prawa do akc]
4) prawa pobori
5) kwity depozytowe
6) instrumenty pochodr
6) listy zastawn
7) diuzne papiery wartciowe, w tym obligacje zamient
9) certyfikaty inwestycyjni
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamsiczne lub instytucje wspoélnego inwestowaniago®piedzib za granig,
11) instrumenty rynku piegitnego
12) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z akcji
13) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadagce prawom wynikajcym z zacignigcia dtugu.
2. Wartds¢ godzing sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktymrynku, jezeli Dzien Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na danym
rynku, wyznacza giwedtug ostatniego dagtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalemegaktywnym rynku w Dniu Wyceny:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naiowiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamdai@ — w oparciu o kurs zamkggia, a jeeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku adzie dos¢pny kurs zamkricia — w oparciu o ostatni kurs dgghy o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadki sktadnikév lokal notowanycl w systemir notowar ciagtych bez odrebnegc wyznaczani kurst zamkngcia — w oparcit o ostatn kurs transakcyjn née
danym rynku dogpny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naiojednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskijednolitego, a jeeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku niglbie dosgpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego eparciu o ostatni kurs deginy o godzinie 23:00 czasu polskiego.
4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawartzadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen giwma danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem wyceny
jest kurs ustalony zgodnie z zasadami dkreymi w pkt. 3

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 stesij ponizsze metody wyznaczania wastdbgodziwej:
1) przyjmuje s¢ wartas¢ wyznaczogn zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym ynk
2) jezeli niedostpne g wartcsci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danykadskku lokat jest znaezo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyijptaje st wartai¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,
3) jezeli niemazliwa jest wycena w oparciu o meteakreslonag w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje skurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie iy niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4. W przypadku, jeeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji naystamynku, warté¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza s wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego gadmst. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenbyt stosowana przez okres nie z8ay niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

5. W przypadku wysfpienia szczegélnych zdanzéub pojawienia sj istotnych komunikatéow zwizanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notawép.)
mogicych mie wplyw na wycer sktadnikéw lokat, wart& sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego gwetgo kursu koryguje siw celu
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wéect@odziwej, w ten sposoébe przyjmuje sj wartas¢ ustalor zgodnie z poriszymi zasadami:

1) przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowas na podstawie danych degnych w serwisie Reuters Pricing Service, aejedane te nie g dostpne — to do wyceny stosujegsi
wartas¢ oszacowamprzez Bloomberg Generic (w pierwszej kolgjcip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugieplejngci),

2) przyjmuje s¢ wartas¢ oszacowamwedtug wigciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstadeieych wejciowych pochodacych z aktywnego rynku;
3) jezeli niemaliwe jest oszacowanie waloi sktadnika lokat wedtug powsgzych metod, warts tego skladnika okrda sie na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdiacego st istotnie sktadnika, w szczegékwd o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigmn

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody okienej w pkt. 5.3, przyjmuje si ostatni dostpng wartas¢ sktadnika lokat, skorygowano wartg¢ adekwatg do
biezacej sytuacji emitenta, ustalpprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwsg wykorzystaniem posiadanych informacji orazepgzej wiedzy i wiary.
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W przypadku sktadnikéw lokatebacych przedmiotem obrotu nageej niz jednym aktywnym rynku, warfeia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z poriiszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuije;sia koniec kadego kolejnego miegia kalendarzowego;

2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowamglumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresitatniego petnego migsi kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jestrjedzénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospoktejskiej i za granickryterium wyboru rynkt
gtéwnego jest mdiwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wagciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momenci@ritnie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie
wskazanym w pkt. 2) to ustalenie rynku gtéwnegd¢mage:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnychdwnéd dnia rozpoezia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczynaesbrot papierem wart@iowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieot®v na poszczegoélnych rynkach z
dnia pierwszego notowania.

Ill. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktym rynkt

1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaraig nastpujace sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym ryi

1) akcje

2) warranty subskrypcyjr

3) prawa do akc]

4) prawa pobori

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawni

8) dhuzne papiery wartixiowe, w tym obligacje zamient

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgamsiczne lub instytucje wspoélnego inwestowaniagoepiedzib za granig,

12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytanm

14) instrumenty rynku pieginego,

15) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadace prawom wynikajcym z akcji,

16) inne papiery warfgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacigniecia dtugu.

Wartas¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowahya aktywnym rynku wyznacza sz zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:

1) W przypadku dhanych papieréw wartciowych, listw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego krdacych papierami wartziowymi oraz innych papieréw

wartdsiciowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacagnigcia diugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowarzsj p

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uadigieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatejatyrwartdci, jezeli ich utworzenie okee st konieczne, przy czy

skutek wyceny zaliczagbdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub koszt@setkowych.

2) diuzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagreisle powiazane z wycenianym papierem giym to warté¢ catego instrumentu finansowegedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlagtaimstrumentu finansowego modelu wyceny uwdglajac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodrggibdinie z pkt V,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochatees; $cisle powhzane z wycenianym papierem ghym, wéwczas wartg wycenianego instrumentu
finansowego kdzie stanowd sune wartadici dtuznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnyagfgnaczonej przy uwzetinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wadbwbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomyaparciu o modele wiaiwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt V, z tenjezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigenty¢ wiarygodnie okréona to
taki instrument wycenia siwvedtug metody oki&onej w punkcie a);

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — weddartdici godziwej spetniajcej warunki wiarygodnii, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Szczegdbine metody wyceny skfadnikéw lokat

1) Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu sé drugiej strony do odkupu wyceniagsipoczwszy od dnia zawarcia umowy kupna metoskorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopgeptowej, z uwzgdnieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty teéei, jezeli ich utworzenie

okaze st konieczne.

2) Zobowhzania z tytutu zbycia papieréw watimiowych, przy zobowjzaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniagspoczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegia

metod; korekty ré&nicy pomedzy cera odkupu a cepsprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychcaaemianego w wartei godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — wastogodziwa wynikagca z

ksiag rachunkowych stanowi, na daigrzeszacowania, nowo ustalpekorygowan cere nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny

nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegditiov wyzej wymieniony sposéb wyceniaesdtuzne papiery wartéciowe, od dnia ostatniego ich notowania do dnia

wykupu.

4) Naleznoici z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedtug zasad przgych dla tych papieréw waroiowych.

5) Zobowizania z tytutu otrzymanej pgczki papieréw wartéciowych ustala giwedtug zasad przyfiych dla tych papieréw wartoiowych.

V. Metody wyznaczania wartoi godziwej

1.

W przypadku sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanychekigwnym rynku niebdacych papierami dinymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania wastd
godziwej:
1) w przypadku akcji — ich warté ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymacii:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku loké&alone porgidzy niezalénymi od siebie i nie powzanymi ze sopstronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdi#sometod: poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz metqibréownywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlrianetod: zdyskontowanych przeplywoéw piganych,

d) metody ksigowe, a w szczeg6ldoi metod: skorygowanej warkei aktywow netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboith-wartgi¢ wyznacza si przy uzyciu modelu, uwzgdniajpcego w szczegélrigi wartas¢ godzing akcji,
na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wénteynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw psiygupcych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich waib wyznacza s na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceigyomniagcego s¢ istotnie sktadnika, w
szczeg6lnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a wypadku gdy nie mma wskazé takiego sktadnika lokat, wedtug wagm godziwej ustalonej
zgodnie z pkt. 1;
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4) w przypadku kwitéw depozytowych — ich wagtowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceapyigru wartéciowego, w zwizku, z
ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wakmiowych inkorporugcych prawa majtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spoétek
nieruchoméciowych — ich warté¢ wyznacza si wedtug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktérych mowa w fk4), w zalenosci od charakterystyki
papieru wartéciowego;

6) w przypadku depozytéw — ich watcstanowi warté¢ nominalna powikszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeley stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwegnych i tytutbw uczestnictwa emitowanych przez funzeiszagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania mage siedzilp za granig — wycena w oparciu o ostatnio ogtosaowartas¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzgtinieniem zdarzeé majacych wplyw na ich warté godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia waditd aktywéw netto na jednosgk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut estnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycena w oparcitodete wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instridw, a w szczegoélsoi w przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wyamy walut, stép procentowych — wedtug modelu zdyshwanych przeplywéw pieginych;
9) w przypadku walut nie ¢glacych depozytami — ich warfé wyznacza si po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na DaigVyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Do czynnikéw uwzgkdnianyct przy wyborze jedne z metoc estymacji o ktéryck mowe w ust 1 pkt 1), dc wyceny sktadnikév lokat. o ktéryck mowe w ust 1 pkt 1),
naleza:
1) dostpnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,
2) charakterystyka (profil dziataléci) oraz zatéenia dotyczce dziatania spotki,
3) okres, jaki uptyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego shileal lokat przez Fundusz,
4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotemyteniany sktadnik lokat, zawartych przez podmiatgcie lzdace niezalenymi od siebie i nie
powigzanymi ze saofpstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz pasigidrygodne informacje,
5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.

3. Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pkiit. B), pkt 2) i pkt 8) pochodizz aktywnego rynki

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustalanw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycerydstosowane w sposobagty. Kazda

ewentualna zmiana wycenydizie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonaewmwpkym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymzamacznym

sprawozdaniu fiansowym Subfunduszu i gmionym sprawozdaniu finasowym Funduszu, natomiast w pidigp gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu

roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétroczrjganostkowym sprawozdaniu finansowym Subfundugmkiczonym sprawozdaniu Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w wadlitabcycl

1. Aktywa oraz zobowizanic denominowan w walutact obcyct wyceniz si¢ lub ustale w walucie w ktére] s3 notowan: ne aktywnyrr rynku, a w przypadku gdy nie s3
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérgflenominowane.

2. Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje s¥ walucie, w ktérej wycenianegsaktywa i ustalane zobowzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug

ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

3. Wartas¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutaith,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursiresla sie w relacji do kursu euro.
D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI
Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2
Naleznosci (w tys. PLN) 30.06.2019 31.12.2018
z tytutu zbytych loke 60¢ 103¢
z tytutu instrumentéw pochodny 1 0
z tytutu dywidend 64¢ 242
Razem 1257 1277
NOTA 3
Zobowigzania (w tys. PLN) 30.06.2019 31.12.2018
z tytutu nabytych aktywd 84¢ 52C
z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 13 14
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 811 39¢
Z tytutu rezerw 141¢ 611
pozostate, w tym: 10 15
- opfaty dla depozytariusza 9 9
- zobowizania z tytutu podatkéw 1 6
Razem 3101 1558
NOTA 4

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
I. STRUKTURASRODKOW PIENEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w tys.)

Wartosé¢ na 30.06.2019 Wartosé na 31.12.2018
Waluta / Ban w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S.A. 7578 7578 9 366 9 366
EUR Deutsche Bank Polska S.A. 0 1 0 0
USD Dom Maklerski mBank S.A. 0 0 82 309
PLN Srodki u kontrahentéw - subskrypcja 556 556 556 556
Razem 8 13t 10 23:

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOMRODKOW PIENEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIZACYCH ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU (w tys.)

Srednia wartosé w okresie 01.01.201%rednia wartoé¢ w okresie 01.01.2018

- 30.06.2019 - 31.12.2018
w tys. PLN w tys. PLN
Sredni starsrodkéw pienéznych* 8 97t 14 257
Razenr 8 97¢ 14 25i

* §redni starsrodkéw piengznych zostat wyliczony na podstavwdeedniej z dziennych satdodkéw na rachunkach bankowy
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. EKWIWALENTY SRODKOW PIENEZNYCH
Nie wystpuja.

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waséagodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetektadnikéw lokat Subfunduszu spowodowane zmidmgnkowych stép procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwediich spadaj a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowycly aestrumentéw dtznych rosm. Ryzyko stopy
procentowej zaley od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetki stopy dochodowgi. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasge jest ryzyko stopy
procentowej. Im riisza stopa odsetkowa i stopa dochodimvimstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. bhe papiery warteciowe zerokuponowe oraz o
stalym oprocentowaniwszczegoélnie obgrone ryzykiem zmiany waréei godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

30.06.201 31.12.201
Aktywa obchzone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 0 0
% 0,0C 0,0C

b) Ryzyko stopy procentowej - przeplywy pigitie
W przypadku dtanych instrumentéw finansowych o zmiennym oproceatoiw wystpuje ryzyko przeptywow pieaknych wynikajce ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wcapa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stop prameych powoduje ryzyko przeptywow pieainych zwhzanych
z wysokdcia wyptacanego kuponu.

30.06.2019 31.12.2018
tys. PLN 0 0
Aktywa obcizone ryzykiem przeptywow pieginych wynikajcym ze stopy procentowej % 0,00 0,00

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zyziane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko gbnia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpéci kredytowej. Ryzyko
niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wéct@ktywéw netto Subfunduszu spowodowane niewypeieim zobowjzan wynikajacych z kontraktéw finansowych
przez emitentéw papieréw diych, payczkobiorcow lub stron, z ktérymi zawierangtsansakcje. Ryzyko ob#gnia oceny kredytowej to ryzyko spadku wéeto
aktywow netto Subfunduszu spowodowane sbmiem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub §imRyzyko rozpgtosci kredytowej to ryzyko spadku wakt
aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami¢t®gi kredytowej dla emisji, czyli iicy migdzy cenami instrumentéw dinych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyéh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkieipierow dhanych, ktérych emitentemysnne podmioty ni
Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe uieae jest za nieistotne. Na dzigilansowy oraz na dakepodpisania sprawozdania nie ma przestanek dorstzéaia
trwatej utraty wartéci papieréw nienotowanych.

30.06.2019 31.12.2018
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na dZisilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypetnity swoich obowzkéw (bez uwzgldnienia wartéci godziwej tys. PLN 0 0
dodatkowych zabezpieaze % 0,00 0,00
30.06.2019 31.12.2018
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczagbl kategoriach lokat tys. PLN 0 0
Obligacje komercyjne i komunalne % 0,00 0,00

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obgizone g aktywa i zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcygtyk® spadku wartei aktywéw netto subfunduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiefessnku do walut obcych.

30.06.2019 31.12.2018
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 945 2411
% 0,51 1,17

W tabelach powsej prezentowaneggylko wartgci lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowzku okrélonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 li@&7 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziataldoi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dzz2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozycji do
dnia 4 grudnia 2016 r. Fundusz stosowat metahngaowania. W péniejszym okresie Fundusz mierzyt ryzyko stasigkspozyaj AFI wykorzystupc metoa
zaangaowania i metod brutto.

Ocena ryzyka ptynngi subfunduszu polega na monitorowaniu phgmev srednim i dtugim okresie. Polega ono na pomiarzemdyci poszczeg6lnych sktadnikow
lokat portfela inwestycyjnego subfunduszu oraziaieakoncentracji uczestnikéw i przeptywéw kapitadeh. W celu ograniczenia ryzyka ptyniwdosubfundusz
inwestuje ces¢ aktywdw w najbardziej ptynne instrumenty finansavegli akcje notowane na GPW oraz utrzymuje satddkéw piengznych na odpowiednio
wysokim poziomie adekwatnym do profilu ryzyka suibduszu. Na dziebilansowy udziat ptynnych aktywoéw w cétd aktywéw subfunduszu wynosit 100,0%.
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NOTA 6
Instrumenty pochodne
Cel otwarcia Typ zajtej Data 30.06.2019 31.12.2018
Nazwa papieru warfgiowego pozycji pozycji zapadalnéci w tys. PLN w tys. PLN
Brak 0 0
Razem 0 0
30.06.2019 31.12.2018
Nazwa papieru warfgiowego w tys. PLN w tys. PLN
Brak Wartas¢ nominalna 0 0
0 0
NOTA 7

Transakcje przy zobowhzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupt
Transakcje przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w wyniku ktérych nie ®@sije przeniesienie na Subfundusz praw wiésiniayzyk.

30.06.2019 31.12.2018

Nazwa papieru warfsiowego Data odkupu w tys. PLN Data odkupu w tys. PLN

brak 0 0

Razem 0 0
NOTA 8

Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w 2018 roku Fundieszacigat kredytow i payczek oraz nie udzielat pgczek.

NOTA 9
Waluty i ré znice kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatemvg walut i po przeliczeniu na watupolsk (w tys. PLN)

Wartos¢ na 30.06.2019

Wartosé na 31.12.2018

Walute w walucie wtys. zt w walucie w tys. zt
Skfadniki lokat notowane na rynku aktywnym EUR 21¢ 92¢ 557 239¢
Sktadniki lokat notowane na rynku aktywnym ush 4 16 5 17
Srodki na rachunku bankowym EUR 0 1 0 0
Srodki na rachunku bankowym UsD 0 0 82 30¢
Razem 946 2720

Pozostale pozycje bilansa & PLN

2. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE DODATNIE RZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU (w tf3LN)

Zrealizowane rénice kursowe -

01.01.2019-  01.01.2018 - 01.01.2018 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje EUR 11 3 0
Akcje CZK 0 12 0
Razem 11 15 0
Niezrealizowane rinice kursowe - 01.01.2019-  01.01.2018 - 01.01.2018 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje EUR -9 9 -1
Kwity depozytowe UsbD -5 50 47
Razem -14 59 46

3. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE UJEMNE R@NICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU (w tf3LN)

Zrealizowane rénice kursowe - 01.01.2019-  01.01.2018-  01.01.2018 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje EUR -3 -83 -83
Akcje CzK 0 -5 -5
Kontrakty terminowe USD 0 -1277 -1 002
Razem -3 -1 36¢ -1 09(C
Niezrealizowane rénice kursowe - 01.01.2019-  01.01.2018-  01.01.2018 -
kategorie lokat Waluta 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje EUR -6 91 93
Kontrakty terminowe USD 0 0 -452
Razem -6 91 -35¢

4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZAN' PRZEZ NBP, Z DNIA SPOREDZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku Kurs w stosunku

Waluta do zt 30.06.2019do zt 31.12.2018
Euro EUR 4,2520 4,3000
Dolar amerykaski UsbD 3,7336 3,7597
Korona czeska CZK 0,1672 0,1673
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NOTA 10
Dochody i ich dystrybucjs
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.PLN)

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
Kategorie lokat 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje -11 52¢ -6 77¢ 538:
Kontrakty terminow 0 -179¢ -144¢
Razen -11 52¢ -8 57¢ 393t

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATAY WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)

01.01.2019-  01.01.2018 - 01.01.2018 -
Kategorie lokat 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Akcje 28 399 -94 372 -67 308
Kwity depozytowe -1 -3 0
Prawa do akcji 0 -154 -154
Kontrakty terminowe 0 0 382
Razem 28 39¢ -94 52¢ -67 08(

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania docho

NOTA 11
Koszty Subfunduszt

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych, zga@ns¢atutem, subfundusz pokrywat wszystkie kosatwgsokdci limitow, dotyczce kosztow Agenta Transferowego,
Depozytariusza, kosztéw badania i pradgw sprawozdafinansowych, szczegétowo opisanych w statucie fiszd.

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -
Koszty pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
brak 0 0 0
Razem 0 0 0

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (w tys. PLN)

01.01.2019 -  01.01.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wynagrodzenie state 3182 9795 5796
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 914 0 0
Razen 4 09¢ 9 79t 5 79¢
NOTA 12
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnict
30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozd. (w tyN)P 182 821 205 828 414 357
Wartas¢ aktywow netto na j.u. na koniec okresu sprawoadP(N) 145,89 135,08 191,07

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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Jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Sdbfru QUERCUS Agresywny za okres od dnia 01.01.20d48 dnia 30.06.2019 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bigacy okres
sprawozdawczy.
Nie zanotowano istotnych zdafzdotyczcych lat ubiegtych, ktére powinny zoétajete w biezacym okresie sprawozdawczym.

Informacje o znaczcych zdarzeniach jakie nasipity po dniu bilansowym, a nieuwzgédnionych w sprawozdaniu finansowym.

Od dnia bilansowego do momentu spolzenia niniejszego sprawozdania nie wyay istotne zdarzenia, ktére naddoby upé w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, a ktérych by nie uwdgiono.

Zestawienie oraz obj&nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwrywalnych danych
finansowych a uprzednio sporgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie raportowym nie wygiity réznice pomé¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio spogdizonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymkt6rych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bkdéw podstawowych.
Nie wystpity.

Pozostate informacje

Uwzgledniajac zakres dziatalnei, a w szczegdlni zakres inwestycji w funduszach inwestycyjnycbwarzystwo nie identyfikuje ryzyk
zwigzanych z tzw. twardym Brexitem naaym potencjalnie nagpi¢ 31 padziernika 2019 roku.

W szczegélInéi:

a) nie wystpuja zagraenia dla dziatalnii funduszy w konteicie wspoltpracy lub korzystania z ustug podmiotéwatych siedzib lub miejsce
zamieszkania na terytorium Wielkiej Brytanii,

b) fundusze inwestycyjne zadzane przez Towarzystwo nie posiadajswoich portfelach inwestycyjnych aktywéw dopusatych do obrotu na
terytorium Wielkiej Brytanii, ani aktywow, ktérychmitentami Bdz wystawcami g podmioty z siedzipw Wielkiej Brytanii, a ktére niess
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym isfveie czlonkowskim innym aiWielka Brytania,

¢) zmiany otoczenia regulacyjnego nie gnajaczenia w kontékie mazliwosci wykonywania przez Towarzystwo i zadzane fundusze oboazikéw
wynikajacych z przepiséw prawa, spetniadigiadczé, ani dochodzenia roszazea drodze cywilnoprawne;.

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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Sprawozdanie z dziataléa Subfunduszu QUERCUS Agresywny za okres od dhi@102019 r. do dnia 30.03.2019 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO S$CI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA OKRES OD 01.01.2019 ROKU DO 30.06.2019 ROKU

1. Ocena skutecznéci dziatania subfunduszu

Dla oceny skuteczrioi dziatania alternatywnego funduszu inwestycyjnpgryjmuje s¢ wartas¢ wskaznika stopy zwrotu z inwestycji, wagbkapitatu
wplaconego i wyptaconego z funduszu w okresie spralawczym oraz wynik finansowy subfunduszu.

1.1 w okresie objtym sprawozdaniem finansowym alternatywny fundumseeistycyjny osignat stop; zwrotu z inwestycji (wart@ aktywow netto
przypadajag na jednosti uczestnictwa) rown8%. W roku poprzednim stopa zwrotu z inwestycjniagta -29,3%.
1.2

Wartas¢ zrealizowanego zysku w okresie sprawozdawczym esfai-11525 tys. zt co w poréwnaniu z wadia zrealizowanego zysku w roku
poprzednim réwnym -8578 tys. zt, dato 34% spadekolgj biezace inwestycje w portfelu inwestycyjnym funduszu wely pozytywnie na wart&
niezrealizowanego zysku, ktory w okresie sprawozidgm w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrést o 2B88. zt

13 W okresie sprawozdawczym do alternatywnego fundirsaestycyjnego naphyly aktywa o wartéci 45595 tys. zt. Jednocg@e subfundusz odnotowat

odptyw aktywéw spowodowany umorzeniami jednostekestnictwa o warkei 84223 tys. zt.
L4 wartoi¢ optaty za wyniki (optata zmienna za zgfzanie) zostata ujawniona w nocie 11 wétiesprawozdania finansowego subfunduszu.

2. Przeglad dziatan inwestycyjnych subfunduszu

Subfundusz realizowat swppolityke inwestycyjr zgodnie z przyita strategi inwestycyjry. Przedmiotem inwestyciji w okresie etyym sprawozdanier
byty gtéwnie akcje, przede wszystkisrednich i mniejszych spétek. Fundusz utrzymywabite i wysokie zaangawanie w akcje (powaej 90%).
Poprawa sytuacji w tym segmencie rynku miata kluwgzavptyw na pozytywny wyniki subfunduszu wegju nominalnym. W ujciu relatywnym do
benchmarku wyniki byly rowniedobre.

3. Przegld portfela inwestycyjnego subfunduszu

Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zostptezentowany szczegotowo w Tabeli Uzupelidaj oraz w formie zagregowanej w Tabeli Gtéwnej
sprawozdania finansowego subfunduszu.

4. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w infomaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestygjnego zaistniatych w trakcie roku
obrotowego

W roku obrotowym alternatywny fundusz inwestycyjrig odnotowakadnych istotnych zmian w informacji przekazanyderidom alternatywnego
funduszu inwestycyjnego.

5. Opis zagrazen i ryzyk na ktére narazony jest subfundusz

Do gtéwnych zagrzen zwiazanych z dziatalniwia subfunduszu naky zaliczyé:

1. sytuacj na GPW w Warszawie i innych gietdach, ktéra maywpha zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fuse inwestycyjne, wielké
aktywéw pod zaradzaniem funduszu, a w konsekwencji wys@kstatej optaty za zagdzanie;

2. osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle kondacji, ktére maj wptyw na dokonywanie przez klientéw wyboru fundygawestycyjnych,
wielkos¢ aktywow pod zarmdzaniem funduszu, a w konsekwencji wys@koptaty zmiennej za zagdzanie;

3. brak stabilnéci otoczenia prawnego, w ktérym dziata funduszmmse przektadé sie na zmienne zainteresowanie klientéw funduszami
inwestycyjnymi.

5.2

Gloéwne ryzyka zwizane z dziatalnieia subfunduszu, na ktére najezwrécic uwag; to:

Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku madiwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji bez zi@ego wplywu na cendanego instrumentu.
Ryzyko operacyjne— ryzyko zwizane bezpgednio z prowadzeniem dziatakod i wynikajace z zawodnych lub niewdeiwych proceséw
wewrktrznych lub zdarziezewretrznych, co mge wplyraé na wahania (w tym spadek) waitoportfela inwestycyjnego.

Ryzyko rynku akcji — ryzyko spadku warsei portfela inwestycyjnego spowodowane spadkiemateji.

Ryzyko koncentracji aktywéw — ryzyko zwizane ze zbyt wysakkoncentragj aktywoéw na okrdonym rynku lub segmencie rynku.

6. Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu olitego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalniei w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rgku regulowanym, nad kt6ra specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamkngty albo alternatywna spotka inwestycyjna przegli kontrol e.

W okresie objtym sprawozdaniem oraz na koniec okresu raportowatiganatywny fundusz inwestycyjny nie pragejontroli nadzadn spota
nienotowan na rynku regulowanym.

7. Liczba pracownikéw podmiotu, ktory zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnyr

Liczba pracownikéw Quercus Towarzystwa Funduszyelstycyjnych S.A. na dzie30.06.2019 r. wynosita 26 os6b. Na koniec okresortowego
subfunduszem bezpednio zarzdzata 1 osoba z grona pracownikéw zatrudnionyctowarzystwie.

g. Catkowite kwoty wynagrodzen wyptaconych pracownikom przez podmiot, ktory zaradza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

Calkowita kwota wynagrodaewyptacona pracownikom Towarzystwa w okresie spalawczym wyniosta 4 124,9 tys. zi, w tym kwota vaguna
czlonkom zarzdu, osobom podejmagym decyzje inwestycyjne dotygze portfela inwestycyjnego subfunduszu, osobomvageegym funkcje z zakres
zarzdzania ryzykiem oraz osobom wykoacym czynnéci nadzoru zgodngi dziatalngci towarzystwa z prawemgdznie 9 pracownikéw, wyniosta 1
960,0 tys. zt, co stanowito 47,52 % catkowitej kwatynagrodzé. W odniesieniu do wynagrodzenia obejaugigo czs¢ zmienny stosuje si zaréwno
kryterium finansowe oparte na udziale pracownikaypracowanej optacie zmiennej subfunduszu jak fim@sowe, ktére wptywajna ocen pracy
pracownika.



Sprawozdanie z dziataléa Subfunduszu QUERCUS Agresywny za okres od dhi@102019 r. do dnia 30.03.2019 r.

9. Informacja, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 zdanie dugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadki

alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugarego s¢ nazwg "EUVECA"
Nie dotyczy.

10. informacja, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 zdanie cugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporadzenia 346/2013 —w

przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego pstugujacego s¢ nazwa "EUSEF".
Nie dotyczy.

Warszawa, 7 sierpnia 2019 r.
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