Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Oznaczenia subfunduszy:
1 PZUObl igacji Kr-tkoterminowych
poprzednianazwy: PZ U Os z ¢ z i (PrzdJS Giod wyw,k o wy
§ PZU Papier-w DguUnych POLONEZ
1 PZU SEJF+
poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
1 PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
T PzU Zr -wnowaUony
1 PZU Medyczny
poprzednia nazwa PZU Energia Medycyna Ekologia
1 PZU Akcji KRAKOWIAK

T PZU Akcji Magych i $Srednich Sp-gek
1 PZU Aktywny Globalny
poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych,PZU Akcji Nowa Europa
1 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
9 PzU DguUny Aktywny
T PZU Akciji Rynk-w Rozwinintych
f PZU Akcji Rynk-w WschodzNcych
PZU Akcji Polskich
poprzednianazwa:PZU AKkcj i Sp-gek Dywidendowych

f PzZzU DJguUny Rsycrhko-dwz KW y ¢ h

Fundusz moUe uUywal skr - RZRI®Parasdowyvy w br zmi eni u:

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasoloweggest

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z si
adres: a | . Jana ,8-183 Warszdwa 2 4

adres gg-wnej st mwowmpzupl nt ernetowej

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-Ilnotowym
wpapiery wartoSciowe

Tekst jednolity sponaNdgow§z @3Maaszawi e,
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ROZDZI AG |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmi otem sporzNdzajNcym Prospakesjtgstyj igwar P&t 8p - Bhkad Ak
w Warszawie, dziagaj Nce pod d8Waszawa: al . Jana Pawga |1 24,

2. Il mi ona i nazwi ska os-b fizycznych dziagaj Ncych w i mier
W imieniu Towarzystwa dziagaj N:

1) RobertZimai PrezesZar z Nd u,

2)  Piotr Dmuchowskii Wi ceprezes Zar zNdu

3) Cezary IiWadskiezes Zar zNdu

4 MarciniWwWigeepkezes Zar zNdu

3. OSwi adczenia o odpowiedzialnoSci os-b wymienionych w |

NiniejszymyoSWé adezammacj e zawanawdziwwPrbospektekneNoraz nie
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnienie w Prospekcie | e
inwestycyjnychir ozpor zNdzenia Ministra Finans-w z dnia 22 maja 201
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania

wska¥Fni ka zysku do .Weade yakzej ndjlgpszdjwieday nigiusstzrnyi e j N, poza uj awniony
wProspekcie, okolicznoBcinakzNcy mpggwbmwawgwt saopfispwllwnN,
Funduszu.

|“‘ . \
Ldovtsdivre Dlletidls o enls) o Sea
geeeéeegeeée ¢é é e 6 E&EEee SN EC et 666 -

Robert Zima Piotr Dmuchowski Cezary | wa Marcin t -

Qe

Prezes Zar Wi ceprezes Wi ceprezes Wi ceprezes
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ROZDZIIAG
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych PZU S
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: abJana Pawgal33d3Warszawa, 00

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworz  enie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z si
podstawie decyzji Komisji Papier-w WartoSciowych i Giegd z
Powszechnemu EZakjaedawi(@®E bh tycie S.A. z siedzibN w Warszawi ¢
Towarzystwa Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar

SNd Rejonowy dla m. st .zywarXIlzlawyyd ASiNadgrGoecepmagia rcRejyest ru SNd
nr KRS 0000019102.

4, WysokoSi kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tym wysokoSI
wgasnego na ostatni dzie® bil ansowy

WysokoSl kapitagdu wdasnego TaoRlarr.z ywytad420khiss ldzgetEy 8h grudni a

Na kapitag wgasny skgadajl

kapitag podstawowy (zakgac 13.000.0
kapitag zapasowy 142.505.854,21 z ¢
kapitag z aktualizacji wyc¢ 3.110.274,38 z ¢
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2020 39.388.231,52 z ¢
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zyst.\

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opJjacony w cagoSci

6. Firma i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Towar zyst
domi nacij i oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towar zy:¢
5% og-Il nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zal
bidNcy jedyrmymuskejm Towarzystwa posiadaj Ncym 100% og-I| nej
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskazaniem pegdgnionycl
ZarzNd Towar zysnaat skyjaday ch fos- b:

1) RobertZimai Prezes ,Zar zNdu

2) Piotr Dmuchowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
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3)
4)
7.2.
Ra
1
2)
3)
%)
5)
7.3.

Za

Ja

Ko

Da

J a

Cezary iWiaocdsrkriezes Zar zNdu
Marcint - i Wkceprezes Zar zNdu.
czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze
da Nadzoa cxiai sk grmalst Apuj Ncych os: b:
Piotr Nowaki Pr zewodni czNcy ,Rady Nadzorczej
Ernest Bejda,
Sgawomir Niemierka
Wanda Sugkowska

AgnieszkaZaborowska

os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych funduszem,

zarzNdzaj N
rzNdzaj Ncy ZarzNdzane subfundusze
rosgaw Karpi EGski PZUObIl i gacji Kr-tkoterminc
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zr -wnowaUony
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PzZU DguUny Aktywny
PZU D®Rwlirky w WschodzNcych
nrad Konefag PZU Akcij i Rynk:-w Rozwiniftc
PZU Akcji Rynk-w Wschodz?!
PZU DguUny Rynk-w Wschodz
riusz KuSmider PZU Akcji KRAKOWIAK
PZzU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZUAktywny Globalny
PZU Zr -wnowaUony
PZUAk c j i Magych i Sredni ct
PZU Medyczny
PZU AkcijiPolskich
rosgaw LeSniczakPZU Obligacij.i Kr-tkoter mi
PZU Papier-w Dgulnych POL
PzZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU DgulUny Aktywny
PZzU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PzuZr - wnowaUony
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PZU Akcj i Rynk-w Rozwiniftc
PZU Akcji Rynk-w Wschodzhp
PZU DguUny Rynk-w Wschod:z
Tomasz Matras PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PzU Zr -wnowaUony
PZU Aktywny Globalny
PZUAkciMagych i $S$rednich Sp
PZU Akcji Polskich
PZU Medyczny
Gukasz Jakubowski PzU Zr-wnowaUony
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Aktywny Globalny
PZUAk c j i Magych i $rednict
PZU AkcijiPolskich
PZU Medyczny
Paweg Kowal ski PZU Stabilnego WzrostuMAZUREK
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU Obligaciji Kr-tkoter mi
PZU Zr -wnowaUony
PZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PzZU DguUny Aktywny
Gukasz Magiera PZU Obl igacji Kr-tkoter mi
PzZU SEJF+

PZU Globalny ObligacjiKorporacyjnych

8. I nformacje o pegnionych przez osoby, o kt-rych mowa w
Towarzystwem, jeUeli okolicznoSi ta moUe miel znaczeni
Funduszu

8.1. ZarzNd Towarzystwa

PanRobert Zima pegni f un kcNadzord2e Towamzystiva FuadudtclevgstycyjRyah

Energia SA Warssawie.®anb Ri wtr Dmuchowski pegni f unHBucdpsaty Pr ezesa

Inwestycyjnych EnergiaSAzsi edzi bN wPaMCegsaawi ¢ wa Es ki pedgni Ndinkcj i Wice,

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia SAzs i e d z Wéarddawie. PanMar cin t - gt ek pegni fun

Wi cepr zewo dRiaideyz \Ncaedgzoo r c zej Towar zystwa Funduszy |l nwestycyjn

w Warszawiedelegowanegod 0 czasowego wykonywani a TowarzysmwaBuaduszyCz onka Zar
Inwestycyjnych Energia SA

Towarzystwo nie zosta@adlpagufD’rmng\/anpe@nieutﬁldpoza Towar zy s
innych funkcji ni B tnoomigsydbrye npoewy Fenjaczeni e dla sytuacji Ucze
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8.2.

Towar
Towar

8.3.

Towar
Towar

9.

Towar
1)
2)

3)

Rada Nadzorcza

zZystwo n

ie zostaQad lpegufDrmn@vanle-qypf@g“prdiyerf\liamzmo’zcazej
zystwem fu

nkcji, kt - re moggdgyby misl. znaczenie dla syt
Osoby fizyczne zarzNdzaj Nce funduszem

zystwo nie zostaBadphNinfosmbwhineypauapehnizanizNdgag Ncyct
zystwem funkcji, kt - re moggyby miel znaczenie dla syt.!

Nazwy innychfunduszy i nwestycyjnych zarzNdzanyoh epbi&zyEhwar zy
Prospektem oraz nazwy z ar zNdzanych funduszy zagranicznych |l ub u
zystwo zarzNdza nastipuj Ncymi innymi funduszami i nwe st

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty OchronyMa j Nt k u

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyi fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

inPZUl nwestycji OstroUnych

inPZU Obligacje Polskie

iNnPZUOb |l i gacje Rynk-w WschodzNcych

inPZUOb | i gacje Rynk-w Rozwiniftych

inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynk-w WschodzNcych

inPZUAkcj e Rynk-w Rozwinintych

inPZUAKkcj e Amer ykaGEski

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora NieruchomoSci

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

inPZU Puls tycia 2060

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

-inPZU Puls tycia 2050
-inPZU Akcje Rynku Zgot a
-inPzZU Puls tycia 2040
-inPZU Akcje Rynku Surowc- - w
-inPzZU Puls tycia 2030
-inPZU Puls tycia 2025

PPKinPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyi fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030

- PPK inPZU 2035

( 801102102  pzu.pl Strona 6 z 535
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- PPKinPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZW2065

4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny OtwartyUniversum

5) PZU Fundusz I nwestycyjny ZamkninfAty Medyczny

6) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Forte

7) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Akord

8) PZU Fundusz | nwestegatoyj ny Zamkni nty

9) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Akcji Focus

10) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Aktyw:-w Niepubliczr
11) PZU Fundusz | nwestycyjny Zamkninty Aktyw:-w Niepubliczrt
12) PZUFunduszl nwestycyjny Zamknifty AkKktyw-w Niepublicznych BI
10. Skr-towe informacje 0o stosowanej w Towarzystwie pol it

Regul acje Towarzystwa obejmujNce kwestie wynagrodzenia opi e

RozporzNdzenia-Winidgrnira F0 nainsrpnia 2016 r. W sprawie szcze
odpowi adal polityka wynagrodze@® w towarzystwie funduszy i ny
dla instytucji nadzorowanych oraz wyoyeczGeeGESMA PEprepewski
WartoSciowych) .

Zasady i regugy dotyczNce ustalania, monitorowania oraz Kkor
stosowanych przez Towarzystwo okreSla uchwalona przez Zar :

Wynagodze @ w TFlI PZU SA0 (dalej APolitykao).

Celem Polityki jest w szczeg-lnoSci prawi dowe i skuteczne
ryzyka niezgodnego z profil ami ryzyka, politykN ynwestycyjr
inwestycyjnych, kt-rymi Towarzystwo zar zNdzRadaNadrdczae egul acj an
Towarzystwa zatwierdza Politykn Wynagrodze®& oraz sprawuje I

przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka

Wynagrodze@® normuje zasad@udhotky vz Wye agmicaezeyg hintawcgfankt ow)
oraz pracownik-w, w tym os-b zajmujNce stanowiwaka maj Nce i :
zarzNdzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzani a
Nadzorczej sN ustalane przez Walne Zgromadzenie Sp-gki. Za:
czgonk-w ZarzNdu TFI s N us toalrairben ypecrhz er ze gRid daic j Macchz o rPeod N tw k a
wyboru stanowisk objntych systemem zmiennych skgadni k- w w)
skgadni ka wynagrodzenia, a takUe zasady wypgaty zmiennych s
mechani zmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierd
ZarzNd uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz star
premi owania dla pracokwamkr evk porsgamrziegad yjyrthch, w tym pracown
stanowiska istotnie wpgdgywaj Nce na profil ryzyka.

Szczeg-§jowe informacje o Polityce, a w szczeg-lnoSci opis :
Swiadcze® emerytalnych, ktmeona-b pnpdpwiwvskdzoarbhnaythnza przyzr
uznaniowych Swiadcze® emerytalnych, w tym skgad komitetu w)
Towarzystwie, sN dostApwwswpaual stronie internetowej
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ROZDZI AG |1 |
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZI AG 111 A
| NFORMACJE WSPELNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

W dniu 9 lutego 2011 r. Komi s jDaFLNa4doz302r/ ul 5FLi/n3a3n/ sO09w elg0d 1dle/ cWil z/ j 11
udzieliga zezwol emisa arzaa npyrczheukpsdmtsaddigg 6 miwee st ycyj nych ut wor zon
przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

1) PZU Funduszu | nwestycwkopwegogo Ot wartego Got -

2) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papier-w DguUnyct
3) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,

4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,

5 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Zr- -wnowaUoneg

6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,

7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK,

8 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Akcji Magych i $r
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

Wdniul9 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzj N n
zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Ko mi sja Nadzoru Finansowego decyzj N nr DFI/ I/ 4
zezwol enia na zmianfA statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Aktywny.

Wdniul 0 wr z20SIn% ar . Komi sja Nadzor DFFFIOA®AI0.A0MEAFoddeelyiz & nr
zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Rynk-w Rozwinifitych, PZU AkcAkicjRy nSkp -eddeWsitibpestiazoblzovy. B2V, P Z U
Akcji Polskich), PZU DguUny Rynk-w WschodzNcych.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. SNd Okr igioRweyj ens tWaaveyz awwi dea, § Vpl ol s tWayndazw
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1 Charakterysty ka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategori.i

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A,A1,B,C,D, E,F,G,1,J,L,P, S, T, U, W, EURIub
IKE w ramach Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanychprzeposzczeg:- 1 ne Subfundusz
okreSla tabel a:

Subfundusz A | Al | B C | D E F G || J L P S | T u W EUR | IKE

PZU Obligaciji \% Vv \% \% \% \% \% \% \% \% Vv \Y \Y \ \% \ - \'

Kr-tkotermin

PZU Papier - w|V \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ - \'
POLONEZ
PZUSEJF+ Vv \ Vv Vv Vv Vv Vv = \ \ \ = \ = \ \ = =

( 801102102  pzu.pl Strona 8 z 535
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PZU Stabilnego Wzrostu \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \Y \Y \% \% \ - \'
MAZUREK

PZU Zr - wnowa| V \ \ \ \ \ \ \ \ \ Vv \ \ \ \ \ - \
PZU Medyczny \ \ \ \ \ \ \ - \ \ - \ - \ \

PZU Akcji KRAKOWIAK \ \ \ \ \ \ Vv \ \ \ \ Vv Vv \ Vv \ = \'
PZU Akcj i Ma| V \% \% - - - - - \% - \%

Srednich

PZU Aktywny Globalny \% V \% \% \% \% \% \% \% \% \% A% \ \ A% \ - \%

PZU Globalny Obligaciji \% \% \% \% \% \% \% - \% \% \% \Y \Y - \Y \% - \%
Korporacyjnych

PzU Dgulny ALV A% A% A% \% \% \% @ \% \% \% \Y \% = \Y \Y = \

PZU Akcj i Ry | V \% - - - \% \% B \% B \% B B B \Y B \%

Rozwinintych

PZU Akcj i Ry | V \ - - - \% \% - \% - A% - - - V - \%
WschodzNcych

PZU AkcjiPolskich v |v [V |- - v v |- |Vv |- |Vv |- - - v o - v

PzU Dgulny R|V [V |- |- |- v v |- |v |- |v [- |- ]-|v |- v
WschodzNcych

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednost ki Uczestnictwa kategorii ApdesdSprmei sNeliwsayschi ol
sifn z poniesieniemwepgfatgy shmamikpul &dyjrregj maksymal na wysokoS
Prospektu dotyczNcejleddwsthidgne Subif anwaskategorii A zbywane sl

umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w

ramach wyspecjalizowanych Wanurkighywama iwdkipywareasledgostgkj ny ¢ h .
Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one s N w
tych umowach, Ustawie o IKE i IKZEoraz w Statucie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A 1

Jednostki Uczestnictwa kategoriALz by wane sN bezpoSredaiochraeby FuadwisBUe sir
poniesieniem opjwedgmanspawacyj kejrej maksymalna wysokoSi |
Prospektu dotyczNc e jJleddostk gogestnichua kategorii dlunsozguN zbhyyfwane sN t akUe w
ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

prowadzonych w ramach wyspecj al i z Waranki gogwanigp odeugywanm- w i nwe st y
Jednostek Uczestnictwa kategorii AL w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

okreSl one s N wUstayie hlKE WAEmm@mzwhStatucie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywanez a poSredni ct wem wy b naavarynkdech dystrybutor -
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnycHNprzypadiuych ni U pr e
osoby przystfApuj Ncej do Funduszu | ub Uczestnika Funduszu bi
Uczestnictwa kategormne rBa mwagrNu rbkyd c lz bwyywsameec j al i zowanych prog

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategor.i
podstawie umowy regul uj Ncej uczestnictwo w wwmagstcj al i zowan)
opgata mani pulacyjna w wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 2,5% sl
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okreSlonych w tej umowi e. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednc
wpgat, opgata mampopuémrayanaOokepywasni e Jednostek Uczestnict
poniesieniem opJwedgmanmpiubgmp) nej stawki wynoszNcej 4, 5% \

Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwaak avtae ggommrkiaic hC wylsypwajals Sowanych progr
zwi Nzanych z dokonywani e mFusduszuomnvaramachzmowy chprowaulZemiet |IKEbm@z

umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach

umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N wUstayie hiKEI iIKOEw@az h |

w Statucie. W przypadku osoby przystinpuj Ncej doc¥uhdumak@adeim Ucze:
ubezpiecze@® Jednost kdmoWwch ebsytin imemswasinkaahtwysgesjalizowanych

program-w inwestycyjnych

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategori
podstawieu mowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspecjalizowanym pro
opdjata manwpwy ackqg dai nieprzekraczaj Ncej 2,5% skumul owane|j
okreSl onych Wrzytzleywaniu preeaFurelusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach kolejnych

wpgat, opgata mani pul acyjna nie jUegtesgabicd wan&.at@dloupy wan iwe
poniesieniem opgwedgmagnmpkbgmp) nej stawki wynoszNcej 2% war
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.1.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kauegachi wpsplegywanhe zoMamgclw progr am
tym w szczegodmiodciwdoheruj Ncych swoim pracowni kom formy zs
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo k r e S| w tych unsoach,

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz okreSla kate
zbywanych Uczestnikom na podstawie tejumowy. W pr zypadku osoby przystfAapuj Ncej do
Funduszu bAdNcych zakgadem ubakamjoeiODme EN bgbnmengwanbBczestni
warunkach wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i D wi NUe sin z poni
maksymalna wysokoSi jRrsas pekktelS| dbmntay oz NzaijScdanego Subfundusz

3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sN na ,warunkach

tym w szcadéda@ lpopa®éiot -w oferuj Ncych szpiewiemn fipansawegovopaittk om f or my
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz z pracodawcNK
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wiNUe sin z poni
maksymalnawy s ok 0 Si jest okreSlona w cziSci Prospektu dotyczNcej
3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednost ki UczestnictwaakategonkiaichFwylspwajal s Mowanywch progr .

tym w szcadéa@ Ipoadnéiotychwwoonfpecownikdin formy zabezpieczenia finansowego oparte

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowaz awi er ana przez Fundusz zi pYedcmadsatwek o
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Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tejumowy.W pr zypadku osoby przystinpuj Nc
lub Uczestnika Funduszu bfidNcych zakgade mFmobgeNz pbiyelc zzeb®, w alneed T

nie nawarunkachwy specj ali zowanych program-w inwestycyjnych
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F wi NUe sifn z poni
maksymalna wysokoSi jest okreSlona w czhiSci Prospektu dotyc
3.1.8. Jednostki Ucze stnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategorii I sN dostfipne u wybranych
wi NUe sifn z poniesienwemjopgsastawkani pul aeyj maksymalna wysol
czhnSci Pr ocszpNecketju ddaonteygo Subfunduszu. Mi ni malna wysokoSi pie
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I wynosi 250.000 (dwieSci e
3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii G,J,P,S, T,Uoraz W

Jednostki Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T,UorazWz bywane sN na warunkach wyspecjal.i
program-w inwestycyjnych dla podmiot-w oferuj Ncych swoim pr
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,ws zczeg- 1 noSci st anowi NcledndstiPr ogr amy E
Uczestrictwa kategorii G, J, S,UorazWz bywane sN takUe w r amatkBorazonwowyo o pr owa d :
prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, S, U oraz W w

ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N wUstayiehlIKEu mowac h,
i IKZE oraz w Statuciee W pr zypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu lub
zakadem ubezpiecze@® JeddmedgMib Wic zmelsg weiunkacva kat egor i i
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T,UorazW, ni e wipdhigseniari 0 z
opgat manipul acyjnych.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi L sN dostfiApne u wybranych
wi NOe sif z poniesienwemgopggatpawhkani gl aeyj maksymalna wysol
cznSci Prospektu dotyszwWceli fliamaelgma Swmpd alnadSlI pierwszej wpga
Jednostki Uczestnictwa kategorii LWwymoppadll.dDdbY ppmd st
do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bnAadNEylcthb fii manNy ti navjed t y «
wsp-lnego inwestowania, pierwsza minimalna wpgata oraz kaUc
jednorazowo moUna nabyl Jednost ki Uczestnictwa kategoridi L,

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnicva kat egorii el KE edkapywane wygNcznie w ramach umo
IKE na zasadach okr eSI|UstawienhkKE WKZE ergz w Statocie.iNabyciewednostek

Uczestnictwa kategorii | KE wi NUe sifh z poniesieniem opgaty
wpgaconej] na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i I KE.
kategorii | K E na podstawie pierwszej dyspozycji wpgaty w ramach

kwotn 50 zg.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | KE w trybie
opgata manipul acywysolwo&aksgmatdhej

3.1.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategoriEURs N dost fipne u wybranych dystrybutor-w | ub
wi NOe sifn z poniesienwemopgatpwhkani gl aeyj maksymalna wysol
czinSci Prospektu dot yc zZédnostki Ucdestnicwg kate@rii BURs Ndu gy wane i

odkupywane w euro.

3.1.13. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie Jednostek UczestnictwaSubfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze,a t ak Ue przydzi ag
jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujNcego uczestnikoc¢
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pogNczenia Subfunduszy, zgodnhastiaufje PpO0O8cense. rlwpki Wal:
netto na Jedno st tegori Aalop ks praygadkd, gdg w taraach danego Subfunduszunie s N

zbywane Jednostki Uczestnictwa kategoriiA,u st al on e j na DzieE& Wycenylednastekkt - rym na s
Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, | ub pw zryadnzaicahj pogNczeni a
Subfunduszy.

3.2. Informacja o zbywalnoSci, dziedziczeniu i zastawi e na
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
podl egaj N drzd ed@s adambi uog- I nych, w tym mogN byl przedmioten
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

4. OkreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu w ramach Subfund:u
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg-lnoSci do:

1) zg§oUeni aodkupiemia gosiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa orazlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszui nwe st ycyj nego otwartego z:
przez Towarzystwona zasadacho kr e S| onych w Fanduszy 26 Statutu

2) otrzymania Srodk-w pieninfnUnych z tytugu odkupienia Jedno:
3) ustanowienia blokady Subrejestru InodkiUczesnicwayu, Kkt - -rego pr :

4) UNdania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz.t
kategorii | tego samego Subfunduszu, jeUeli wartoSi Jedn«
Subrejestrze Uczestnika wynosicora j mni e j 250. 000 (dwieScie pifidziesi Nt t)
posiada juU Jednostki Uczestnizztawat rkzae (begmirem, |1Uev w ypmr zSyupbd
wyspecjalizowanych program-w inwestycyj ny prbwallzene umowy o |
| KZE, zlecenie wymiany moUe byl zrealizowane w ramach kat
tych umowach,

5) ustanowieniani e wi Ace]j ni U dw-ch pegnomocni k-w do dokonywani a
Funduszu,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) UNdania dorficzenia mu prgeacfunegoasgogdNczarggoisprawozdani
Funduszu oraz rocznychip - §rocznych sprawozda® jednostkowych dla kaud

8 UNdania dorfnczenia Prospektu wraz z aktual nymi zmi anami v

9 otwarcia wsp-Ilnego Rejestru magUe@skiego,

10) otrzymani a Swi adczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warl
dguUszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,

11) zwol ni enia z opgaty manipulacyjnej w przypadku reinwestyoc

12) otrzymania Srodk-w uzyskamy dFchunwusyni kwu zavh Wazika Aktyewo | ik

13) otrzymania Srodk-w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw-w Sul

14)i nformacji o skgadzie portfeli SubriuengijiuMzay , na ostatni D 2

15) otrzymania dodatkowychi nf or macj i o | i mitach inwestycyjnych Subfundu
inwestycyjnym Subfunduszy, a takUe o aktualnych zmianach
Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnict

Fundusz powstag w wyniku przeksztagcenia funduszy inwestyc)

wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moUe prowadzil zapi

Subfunduszy.
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5.1. OkreSlenie minimal nej kgot putvpgatuysda, nowezbindnej do |j
utworzenia

Fundusz moUe tworzyl kolejne Subfundusze w drodze zmiany St

wpgat na Jednost ki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moUe

5.2. Zasady postnpowania w przypadku, gdy w ramach zapis-w

=2

kt -re maj byi zwi Nzane z nowym Subfunduszem, nie zost

mowa w pkt. 5.1
W przypadku nie zebrania wymagane,]j k woytsyt wwop gna te zdwod oncozwnei geo, Sh
p-Fniej jednak ni U w terminie 14 (czternastu) dni od dnia 1
dokonane do Subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUyt |
zaokresoddniawpdaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
zapis-w. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zbywania, odkupywania Je:c
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczest nictwa innego funduszu oraz wys
z tym zwi Nzanych, a takUOe spos-b i szczeg-gowe warunk
Jednostek Uczestnictwa | ub wypgat dochod-w Subfundusz!
Uczestnictwa zwi Nzanych z jedngmtBubUondssnemt wa 4weidN:
innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzany
nal eUnych z tytugu nieterminowych realizacji zlece@ U
wyceny aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa

6.1. Spos-b ig-gowze warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Otwarcie Rejestru

Podmi ot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundusziowvmkiada z|l eceni
Rejestru, na podstawie jkestrregoPd&Fdmidats zbid Wdéyerwac Restni ki em i
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo, kt-ry posi ac
przystNpil do Funduszu poprzez dokonanie wpgaty bezpoSredni

zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmi ot przystfAipuj Ncy do Funduszu uzyskuje status Uczestnil
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundus@unipowi nna
od dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem dystrybutora al!
Uczestnictwa wygasa jeUeli podmi ot pr MWpsypadkuwpodgoy do Fundus:
prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanyct
inwestycyjnych termin rozwi Nzania tych um-w w przypadku ni e

KaUOdemu podmiotowi przystfAapuj Ncemu do Funduszua kt -ry zgoO
nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik-w indywid
Uczestnika, w zaleUnoSci od podmiotu poSredniczNcego w pr z
Uczestnika, Uczestni kRwj esadawaneSsNrejpmety-w identyfikujN
Funduszu. JeUeli podmiot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundus
numer Uczestnika, w zwiNzku z uczestnictwemew innych fundu
Towarzystwo, powinien posgdugiwal sifi dotychczasowym numer e
jeden numer Rejestru | ub numer Uczestnika. Uczestnik moUe \
Uczestnictwai ot war ci a Rej emstctwezna dys$mregdutora i w-wczas jest mu |
Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostnprt
pomi Aidzy Rejestrami o r-Unych numer ach aindizyprnauameireasnieni a J
Uczestnika.

Uczestnik zobowi Nzany jest podawal numer Rejestru | ub Numert
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Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bhndNce osob:

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziaganiu praniu pi
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgd vy , Fundusz moUe odm-wil realizacji
przez osobin zajmuj NcN eksponowane stanowiska polityczne, bl
przez osobn zajmujNcN eksponowane stanowiska polityczne z ¢
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmown realizacji :
Opi sane ryzyko odmowy |l ub op:-Fnienia realizacji zl eceni a w)
dodat kowych informacj i ondzperrziead nwaorcti oeS cFir -nilaejgN tpkoocvhy ch pozost a
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnikab n d Nc ego osobN zaj muj NcN eksponowane st al
ramach transakcji oraz ¥Fr-ded pochodzenia maj Nt knogtNaki ej o0:¢
skut kowal odmowN realizacjfiundlusze modleotrwamdiedl Rejeastizowal

zlecenie zgoUone przez osobfi | ub podmiot, co do kt-rego i st

listach sankgji, w tym sankcjiwyni kaj Ncych z RozporzNdzenia Rady (UE) nr 833
dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z lubzi agani ami
RozporzNdzenia Rady (WE) nr 765/ 20860dkdwi agil@nmajgaj N0 g6 hr

z sytuacjN na Biagorusi i wudziagemORia@mnrusiyzwkagrogsjFfini Rns |
zlecenia wynika z obowi Nzku uzyskania przez Fundusz dodat k«
osoba | ub podmi ot podlega sankcjom, czy ze wzglndu na konkr et
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za

W przypadku Uczestni ka biidNc ezg oa goasl onbolS [ f igzoyscpzondNa r perzoNw a dFzufhedNu sc

taki klient jest jednoczeSnie beneficjentem rzeczywistym,
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przesganek | whtroiokol i cznc
nad nim przez innN osobfn fizycznN |ub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik | ub beneficjent rzeczywi
stanowi ska polityczne bNdT jest czgonki enkopoliydznd, albp osoby zaj
bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujNcej eksponowane starl
oprzel sifi na oSwiadczeniu Uczestnika |lub beneficjenta rzec
Fundusz nporlbewapdrzzael wgasnN weryfikacjfh, w szczeg-lnoSci z wy

Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wpgaty do Subfunduszu

Mi ni mal na kwota pierwszej i kaUOde|j kol ejnej iwbwyaosiy na nabyc
100 (stoFumdasycmoUe zmniejszyl wysokoSlI minimalnej wpgaty
program-w inwestycyjnychNcarugzicaygmwuwpsspecpegaglui mpwanym pr oc¢
moUe przewi dywal mini mal ne winpejay yoldmBe¢iaki Bgodejprjogdmaniu ni O O

Mi ni mal na kwota pierwszej wpgaty na nabycie JeeSkricas)t ek Ucze:

zgotych, za$ minimalna kwota kol ejfuamjduwgg aoyYewygmmnsiej 5@ y( d i
mi ni mal nej wpgaty w ramach wyspecjalizowanych program-w i n\
udziag w wyspecjalizawaryymypr on@ilJamipe ziemwely wal mini malne wp.
programu w innej wysokoSci, nie niUszej jednak ni O 0,01 z§.

Mi ni malna wysokoSi wpgaty, za jakN moUna néapebeddpdongset ki Ut

Fundusz moUewysmk ®$is zmiilni mal nej wpgaty w ramach wyspecjaliz
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udziad w wyspec]
przewi dywal minimalne wpgaty do takiego praodrlamuy.w innej w)

Mi ni mal na wysokoSi wpgaty, za jakN moUna GamB@giT,Uomdnost ki Uc
Wwynosil(j eden) zgoty, przy czym umowa regulujNca udziag prac
inwestycyjnym moUenap mze wipdjyawa | dmi niaki ego programu w innej
ni 0O 0,01 zg.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczec:c
pifidziesi Nt tysifAcy) zgotych. bydéJednosek Utzestnictwakategorklo | ej nej wp ¢
wynosi 100 (sto) zgotych.
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Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Ucze:s
tysincy) zgotych. Mi ni mal na kwota kol ej tegojiiLwypogiddOystona nabyci
zjotWcmprzypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczest

zakadem ubezpiecze® |lub instytucjN wsp-lnego inwestowani a,
mi ni malna wpgata, za jakN jednorazowo moUna nabyl Jednost ki
zgotych.

Mi ni malna kwota pierwszej i kaUde|j kol ej nej EURpWIItI0 na nabyc
(sto) euro.

Dla Jednostek Uczestnctwa kategorii IKET pi er wsza mi ni mal na wpgata wynosi 100 (s
nastfipna minimalna wpgata wynos.i 50 (pinidziesiNt) zgotych

W przypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczestnikza
pierwszaminimal na wpgdata oraz kaUda nasthnpna mini mal ndaostipgat a, z:

Uczestnictwa kategorii B, C, D, Fwynosi0 , 01 z §

Jako pierwsza wpgata na nabycie Jednostek Uczestnictwa tral
|l ub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym. PowyUsze dot

prowadzonych jest kil kh Bulheej asRejestr - - w
3) ZzgoUenie zlecenia za poSrednictwem dystrybutora |l ub przec«
Z zastrzeUeniem pkt 4, podmiot przystfipujNcy do Funduszu dc

poprzez zlgeocddemiize nabycia za poSrednictwem dystrybutor-w | ub
kt-rej mowa w pkt 5.

4) Pierwszenabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpgaty

Podmi ot przystfipuj Ncy do Funduszu moUe takUe po raz pierws:

wpgaty bezpoSredniej, o ile jest juU ucdzamegomzezki em i nnego f
Towarzystwo. W takim przypadku do przystNpienia do Fundusz.u
bezpoSredniej, opisane w pkt 6.1.2.

5) Wpgata z tytudgu pierwszego nhabycia Jednostek Uczestnict wae

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje po dokongz
wyznaczonych przez Fundusz dystrybutor-w, uprawnionych do
Uczestnictwa zgodnie z waviwenloariunadlrse%lchny miwew tystyg nych, |
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez DepozytariuszaW przypadku

wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych wpgdgaty w ramact
r ac hun e kiowp prawadzo8y przez Depozytariuszana rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych
Srodk-w pi @dowadmyshwo dokonuje alokacji wpgdaty na nabycie .

przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzNdzanych przez Towarzyst wo.

Pierwsza wpgata moUe byl dokonana przelewem bankowym z rac!t
Funduszu, a w przypadku przysthipoWMawpgdada moReudyi pokenan:
przel ewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, poc
dokonana przez instytuc]j Ws toabwywioN zparnzRe c ivwdrzoizaugmaineinui upr ani u pi
szczeg-l np&kgabankezpiecze® I ub firmin inwestycyjnN. W przyy
osobh nieposiadaj NcN zdolnoSci do czynnoSci prawnych |l ub o:
prawnych, wpgata Srodk-w pi ebnyicfilun yJcehd nzo sttyet ku guic zpe setr miscztewgao rmo
z rachunku bankowego ich przedstawicield@ ust awowych [ ub os-:
magol etniej | ub ubezwgasnowol ni onej

Nadokumencie wpgaty nal eUy podal rractauzkwbankowego preypisane§oudd f undus z u

Subfunduszu, a w polu tytugd wpgaty nal eUy podal podstawowe
do Funduszu (przynajmniej i mi A nazwi sko/ nazwi oraz numer
dokumentutoUs amoSci ), a w przypadku uczestnictwa w-wgswecjalizo
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wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyUsze nie dc
numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwszenaby¢ e Jednostek Uczestnictwa kategori.i F oraz P moUe na
papier-w wartoSciowych na rachunek papier-w wartoSciowych
kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza,pou zy s kani u pi semnej zgody Towarzyst

pkt 6.

Fundusz moUe odm-wil realizacji zlecenia w przypadku dokon:
daty zgoUenia za poSredni ct we mW praysatiko zawancia anoay o@rovrdzenjer z e d st a wi
IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanych progl

wpgaty okreSlzajHata dmekwpania wpgaty uznaje sifn dathi wpgywl
rachunek papi eychSubfunduszu poo®adiony przez Depozytariusza.

Fundusz moUe wuzaleUnil zbycie Jednostek Uczestnictwa od pr:
wskazany, dodatkowych informacji wymaganycHistawyaepi sami pr a\y
przeciwdzi agani o umrdaursizu npilen iwsd zyz.y mal realizacjfi zlecenia
do czasu uzupegnienia brakujNcych informacji, a w przypadko!

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dozece@® i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieO do
i w ich imieniu majN zastosowanie przepisy Ustawy o przeci\

6) Wpgata w papierach wartoSciowych

Wpgata na Jednoas tkkait elgcozreisit nfi ctow az P moUe zostal dokonana w
wartoSciowych, o ile takie papiery wartoSciowe mogN stanowi
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Naby ci e Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P za wpgatn
powyUej moUe nastNpil wygNcznie za pisemnN zgodN Towar zyst\
wydzielony rachunek papi er - w wwaadztoonSc iporwyeczh DSeupbof zuynt daur si zuus zpar,
byl wniesione papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa powyUej
przypadku, gdy papiery wartoSciowe, kt - rych dotyczy wniosel
zgodni e z postanowi eni ami Statutu |l ub gdy wniesienie tego rc
spowoduje wystNpienie konfliktu interes-w.

W przypadku wniesienia papier-w wartoSciowych, o &t -rych mc
zostanN zwr-cone na rachunek papier-w wartoSciowych, =z kt -1

roboczych od zaewidencjonowania papier -w wartoSciowych na 1
dzie® zwrotu uwaUa sRuindws =2 @ yjpdizeyndjai ptrrzemsferu z rachunku

Subfunduszu na rachunek wpgacaj Ncego. Wszelkie koszty zwi N:
wartoSciowych, o kt-rych mowa powyUej oraz kosczdragh zwi Nzane
wartoSciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wpgacaj Ncy.

WartoSi wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa kategorii F lub P
mowa powyUej, ustalona zostanie weddug st armpawiednegpanego Dni a
zapisu dotyczNcego papier-w wartoSciowych na wydzielonym r
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad w)

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek  Uczestnictwa
1) Zasady og-1Ilne

Uczestnik Funduszu moUe dokonal kol ejnego rmlacbrjamdbyialJednost el
za poSrednictwem dystrybutor - w | ubnaprzzaesdasdtaacwhi coige-llinyocrhaz dol
obowi Nzuj Ncych w przypadku dokonywania wpgat =z tytugu pier\
poprzez dokonanie wpgdgaty w formie pieninUnej na rachunek bz
przez Depozytariuszanazasadah okr eSl onych ni Uej l ub, w przypduwRw Jednost
formie zdematerializowanych papi er -Wpraysdktu wySpedializowanydn ( wp Jat a
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program-w inwestycyjnych wpgaty w raznawend yrcah rpa olgu mark wp rmeog
prowadzony przez Depozytariuszana r zecz Towar zystwa, jako rachunek wydziel
Towarzystwo dokonuje alokacji wpgaty na nabycie Jednostek |
wyspecjalizowanego progamu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzNdzanych przez Towarzyst wo.

2) Wpgata bezpoSrednia w Srodkach pienifAaUnych

Nadokumencie wpgaty nal eUy podal nazwh i adres Subfunduszu,
danego Subfunduszu, a w polu tytug wpgaty naleUy podal nume)
identyfikujNce Uczestnika Funduszu (przynajmniej i minoi n a:
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnymi na z win walsipzeccwanego programu inwestycy]j
nie dotyczy wpgat dokonywanych na indywidualny numer rachur
Wpgat bezpoSrednich mogN w imieniu lub na rachunek Uczestni
mo UealugUni i przyjhcie wpgaty od przedstawienia Funduszowi,
informacji dotyczNcych osoby dokonuj Ncej wpgaty, wymaganyc!

Ustawyopr zeci wdzi aganiu praniu pienindzy.
Dokument wpgaty bezpoSredniej stanowi zlecenie nabycia Jednos

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wpo¢
ni U jeden rejestr w danym S undganmenusRejestrul wipbzypadkik gdy ani u ni eakt )

Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry wogstanoptwartypnubf undus z
Rejestrze.

W przypadku jeUeli Uczestnik dokonuj Ncy wpgatgnadilate poSredni ¢
danych identyfikujNcych Subfundusz |l ub Rejestr, na kt-ry me
dogjgoUy naleUytej starannoSci w celu zrealizowania takiego :
odpowi edziraelanloi&caicjzia takomp-gbnwée picempgadku braku moUl i woSci 2z

takiego zlecenia Subfundusz bindzie zwracag otrzymane Srodki
3) Wpgata bezpoSrednia w papierach wartoSciowych

Wpgaty bezpoSredniej na naKaggoriRiPJeodolost ek wdced&stdokonwl w po

zdematerializowanych papier-w wartoSciowych, spegniajNcych
Jednostki Uczestnictwa kategorii Flub P opisanychw St at uci e. W t aki m pasadyypisatekvu st osuj e
pkt 6.1.1.

6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dost ApnyKEHIKZE

Szczeg-lne zasady nabyci a ddootsytcrizpNhkHEdabdKiX®. s tVé ks zlcczzeegs:t | nni ocS cvi a
dyspozycjn wpgaty na nabyoisé¢ i elgbtud KEFokr alkc zdeysstpnoizcytcwal pr zyj n
wypgaty tr alElfibelkzZEme Pnaazgo Uyl wygNcznie poprzez dokonanie v
Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi iwskazanym przy zawieraniu Umowy

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE.Rachunek ten sguUy wygNcznie do obs.

Funduszu.
Szczeg- gowe zasady IKEorazslkZEmti vaa mwtpgg aw meamach wyspecjalizowanyc
i nwestycyjnych, okreSla odpowiednio regulamin |IKE |lub regul

programu i umowa tego programu.
6.1.4. Termin realizacji zlecenia nabycia

Termin realizacji zlecenianabycial e dnost ek Uczestni ®Podwaz o kir @ Fh 8 tdgzielhiee sB  w
dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
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6.2. Spos-b i szczeg-gowe warunki odkupywania Jednostek Uc:
6.2.1. Zasady og-Ilne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) |l ub :
komputerowego, bNdT¥ na podstawséenitkaceni poSgetbdonegwemrteerel
systemu komputerowego, o0 ile Uczestnik zawar g z Towarzyst we
Statutu.

Do UNdania odkupienia Jedn asatmak hUcpz easctonming tcveay crha pyriamygerha nw w e
i ndywi dualnych kont emerytalnych pstzepujse wsipii aav@arr ani czeni a

Realizacjn zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fund.!
wskazany przez Fundusz, dodamagawye hpri md pirsreamij ipr skwa ,r ew ssNz ong
informacji wynikajNcych z Ustawy o przeciwdziaganiu praniu
zada® w zakresie przeciwdziagania praniu pienindzy i finan:t
bezpi ecze®twa finansowego. W szczeg-lnoSci, Uczestnik jest
informacji oraz danych umoUliwiajNcydmaFkaddymoieijuppali e@mi e

kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlece® i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieUO ¢
i w ich imieniu majN zastosowanie przdapi sy Ustawy o przeci\
6.2.2. Rodzaje zlece® odkupieni a

Zlecenie odkupienia moUe dotyczyl:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subft
3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszuovar t 0 Sci okr eS|l one|j przez Uczes
4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.

6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii AAL, | lub L, gdy w wyniku

realizacji takiego zlecenia wartoSi pozostagychAhh danym S
lubLspadgaby poni Uej 100 (stu) zgdotych, odkupieni yAlplodl egaj N
lub L zaewidencionowane na danym Subrejestrze. PowyUsze nie dotyczy J

nabytychwramachpr acowni czych program-w emerytalnnych.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupi et
pozostagych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa Kkoza
odkupieniu podl egaj N sinktwykategorii HUR Zaevddercjenovikane naoamzym

Subrejestrze.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwak wot a kaUdor azowego odkupi er
byl niUsza ni O 50 (pinidziesi Ntwszyskiflolednastk Uczestnigthaa Ue odkupi e
ewi dencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeUeniem zd:¢
odkupywaniad ot yczy okreSl onej |l iczby Jednostek Uczestnictwa, w-\
obej mowal mni ej stkiUdlestnigtwan ej Jedno

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjfi odkupienia of
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji UczestnkadFunduszu z tytugu odkupienia stano
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustal
odkupienie.
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JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycphkre@kopeenia Jc
wartoSci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bnindzi e
Uczestnika wartoSci przez cenin odkupienia ustalonN w Dniu \

JeUeli zlecenie odkuwpi drica baoipileuba waa twiSik Jednostek Uczestn
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w d:¢
Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyj mujekspifeniUe pddl egaj N kolejno Jednostki Subfunduszu e
zawsze poczNwszy od nabytych przez Uczestnika najwczeSniej
wyni ka, Ue Fundusz jest pgJgatninkkamFpondasku wbzwNNakdNcegionWe

Jednost ki Uczestnictwa, to kwota wypgacana z tytugu odkupi ¢
stosunku do kwot stawianych do jego dysvodaly ojpi§g az ggo chraing pa | mac
jeUeli zgodnie ze statutekmwBtutndospuojwadrzapebmeipanazoFandus:

Uczestnika podatku.
6.2.5. Termin realizacji  zlecenia odkupienia

Termin realizacji zleceniaodkupieniaJ e dnost ek Uczestni Powa ozkditiBEIgRcy j est w

oddzielnie dla poszczeg-lnych Subfunduszy.
6.3. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoSi opgat z tyr

6.3.1. Zasady og- | ne

Uczestnik moUe zgoUyil zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
funduszu inwestycyjnego (docel owego) zarzNdzanego przez Toy
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki

Uczestnictwa Subfunduspuapod!|l egaj Scespami anide, obowi Nzuj Ncy
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazanez zastrzeJ e n ipeormi Us zy ¢ h

akapit- -w

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa i
uzyskanN z Janbktek pézestmictvea. Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa

funduszu docel owego jest uznanie rachunku bankowego tego f 1
Uczestnictwa.Kwot a uzyskana z odkupienia JednostebkWozBsbobpgatwa m
mani pul acyjnej jeUeli zgodnie zeostwenteml Fundaoadatiekeebcpdl
Uczestnika w zwi Nzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnict

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu, a

wart oSl nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu i
Towarzystwo wynosi mniejpnil0d256s080 (dwi 86¢g) zgotych, nast
Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)

zarzNdzanego przez Towarzystwo, chyba Ue Uczewsfinduszde posi ada
docel owym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A ne
(docelowy) zarzNdzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednost
statut tego innego funduszuinwes t ycyj nego (docel owego) dopuszcza takN moUl i

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankEdWwbumwmest ycyj nyc
prowadzenielKZE, z| eceni e zamiany moUe byl zrealizowane kv ramach t
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) | ub :
komputerowego, bNdT¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, oileUczestni k zawar g z Towarzystwem odrfibnN umowrn
Statutu.
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6.3.2. Rodzaje zlece® zami any

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zami any okreSlonej | i c BSbbfunddseud nost ek Uczestnictwa

3) zamiany | iczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wart

WartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt-re majN zost
nie moUe byl niUsza dodowdretdm8 mi dwyamegd emrerjszej | ub kol ejnej
fundusz docel owy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zI
pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opi é&zbalednastek i czbn Jedn
Uczestnictwa danej kategori:i lub na kwothn wyUszN ni O war't
posi adanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podl
zapisane w Subrejestrze.

o~

® O O o
. N

Py,

6.3.3. Kate goria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegaj N zamianie na jednc
funduszu inwestycyjnym, o ile spegni onz dasndbyweaiajedndstek okr e S| or
uczestnictwa danej kategorii,z zastr zeWpnzemadku um-w wyspecjalizowanych pr
inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, z1 eceni e zami any moUe
zrealizowane w ramachtejs amej | ub r - Unej kategorii Jednostek Uczestnicit
umowach.

6.3.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest

opjgatapmbhacyj na, kt-ra obliczana jest jako procent wpgacon)
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestyc
Fr-dgowy). Stawka opgaty manwptulamcpramgpamauNoaredsnoasowasnt e
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
obowi Nzuj NcN przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w fundus:

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kateg r i i | KE, w trybie zI|lecenia zamiany, za
pobierana jest ryczagtowa opgata manipulacyjna w maksymal ne

6.3.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®onir ozl BalRadEikenway |jest w
dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.4. Spos-b i szczeg-gowe warunki wypgat kwot z tytugu odk.l
l ub wypgat dochod-w Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz pr ze
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o humerze indywidualnie przypisanym

Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie IKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy
przystNpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjneg:c¢
zleceniu odkupienia.

W przypadku os-b nieposiadaj Ncych zdolnoSci do czynnoSci pr
zdol noSl dprewppmobSckwota z tytugdu odkupienia Jednostek Uc:
rachunek bankowy ich przedstawicield@ ustawowych, z wuwzgl ndr
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekuE&zego.

W przypadku, gdy zlece ni e odkupienia zostago zgdgoUone przez osobn trze
pegnomocnictwo w zwi Nzku z ustanowieniem blokady nieodwoga
przekazana na rachunek bankowy pegnomocni ka.
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W przypadku Smilevwtca zUctzyetsutgnui koad k u pi e nwyad Moozlrei e yr a prr zcetkiarzak a
bankowy skgadaj Ncego zIlecenie odkupienia spadkobiercy, osol
l ub osoby, kt-ra przedstawi rachunki swywd aetrkd-zva j zNiei eN zwaynsyockho Szl
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moUe uzgodnili z Uczestnikiem bNd¥ innN osobN uprawr
przekazania kwoty z tytugu o avkympawskadary prieg doaestsika utkinfMllc zest ni ct \
uprawnionN osobf rachunez tbyam klbevyk vocstosb yt & rmmoeléd eFost al pomni

przekazania przez Fundusz Srodk-w pienifnUnych w uzgodniony

§rodki pienifilUne pochodzNce z odkupieni ajheamesfvekedlbibzestni

pieninUne pochodzNce 2z odk uppazeonsitaa §lyecthi ckdétteekgpodciziasnen wc Wwad u c

polskiej.

6.5. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfundus
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

6.5.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyl zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), podwarin ki em, Ue Subfundusz ten zbywa Je
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegaj Nceorazami ani e .

pod warunkiem, Ue stosownie do obowi Nzuj Ncych przepis-w pr
danego Uczestnika nie jest zakazane,z z ast r z e Useznyi cehm gpkoanpi iCt - w

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu
Fr-djowego, a wartoSi nabywanych Jednostwéle Sdd ze pti mil dtzwa sw Nr

tysincy) zgotych, nastnpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docel owego, chyba Ue Uczestnik posiada juU Jedr
docelowym. Zamiana na JednostkiUc zest ni ct wa kategorii A nastfipuje r-wnieb0,

oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednost
nabyciu przez Uczestnikawtyms amy m Dni u Wyceny Jednostek Uczestnictwa Sub
uzyskanN z odkupienia Jednost ek UWaruekiemn nabyciapizaz Uszedinfkai ndus zu T
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Sublu nduszu kwot N
uzyskanN z odkupieni aSdbfinnduskuUEredfiawepgwa

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankBEdwbumwest ycyj ny
prowadzenielKZE, z1 eceni e zamiany moUeh btydj zsraemdiji zlowba nre- Ghn erja nkaact e g
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) | ub :
komputerowego, bNd¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego,oileUczest ni k zawar g z Towarzystwem odrfAabnN umowhn
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlece® zamiany mindzy Subfunduszami

Zl ecenie zamiany mindzy Subfunduszami moUe dotyczyl:

1) zami any wszystkich Jednostek Uczest ni 8Subfundusz8 dobelowegal uszu Fr -

2) zami any okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa Subfund.t
docelowego,

3) zamiany | iczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fr -dgo\

Wart oSl Jedatorsitetkwalcwebfunduszu, kt-re majN zostal odkupion

nie moUe byl niUsza od wartoSci wymaganej odpowiednio dl a |
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Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wynikuzlee ni a zami any zastosowani e maj

postanowienia pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opiewa n:é
Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i lub na kwotid wyUszN
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu F¥r-dgdowym, zamianie

tej kategorii zapisane w Subrejestrze.
6.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastr zpeobdnlisezny ¢ hledndstiip ilc-zwe st ni ct wa danego Subfunduszu podl
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1,
uczestnictwa kategorii |ISubf unduszu ¥Fr-dowego moUe skutkowal nabyciem Je
Subfunduszu docelowego.

Wprzypadku um-w wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnyc
prowadzenie IKZE,zlecenieza mi any moUe byl zreali zowane w ramach tej same
Uczestnictwa na warunkachhokreSl onych w tych umowa

6.5.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jpracént opgata mani jy
wpgaconych do Subfunduszu docel owego Srodk-w pochodzNcych :
Subfunduszu Fr-dgowym. Opgata mani pulacyjna maj Nca zastoso\
opgat pobieranych przy zbywanBubfieddostekdcekbewago i | est
opgat obowi Nzuj NcN przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ¢

6.5.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®onir ozl BalRadEikenay |jest w

dl a poszczeg:-l nych Subfunduszy.
6.6. Spos-b i szczeg-gowe warunki spegniania Swiadcze@ nal e
realizacji zl ece® Uczestni k- -yaw eFnuyn daukstzyuw -ow anze tbtgon dnnae jJ ewd

Uczestnictwa

6.6.1. Zasady og-Ilne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towart
szkody spowodowane niewykonaniem |lub nienal e (kyatryznN dwyaknoinaa ni e
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ue niewykonanie | ub
spowodowane okolicznoSciami, za kt-re Towarzystwo odpowi ed:

6.6.2. OdpowiedzialnoSl z tytugu bghdnej wyceny

W przypadku b@akdryevj wovynedeany na Jednostkn Uczestnictwa z prz
odpowi edzialnoSi, Towarzystwo niezwgdocznie dokonuje korekt
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutoetkin blguibd nleijc zwoyic eJneyd nUocsztees
Uczestnictwa niUszN ni U naleUna, Towarzystwo wyr-wnuje Ucze
odszkodowania w formie wypgaty brakuj Ncej kwoty |l ub uzupedgr
bgndnej wyoekhkyoUczgmadg kwotn [ ub | iczbn Jednostek Uczestni
odpowi edni o wyr - -wnuje poniesionN stratfi Funduszowi l ub kor

6.6.3. OdpowiedzialnoSi z tytugdu nieterminowej realizacji zl e

Zani eterminowN realizacjfi zlecenia nabycia uwaUa sin dokona
od dnia wpgywu Srodk-w pienifiUnych na odpowiedni rachunek |
Srodk-w pienifiUnych na odjpowti eWnie$nmichjusiz« dankatwy zgJgoUeni a
nieterminowN realizacjii zlecenia uznaje sifn zbycie Jednost e
zlecenia.
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Za nieterminowN realizacjn zlecenia odkupiealiiiazaczamilage di
upgywie 7 dni od dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem pr
systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa za niete
realizeoja pbeapgywie 7 dni od dnia, kt-ry zostag przez Uc:
odkupienia jako dzie®& pierwszego odkupienia.

X O O «Q

W rzypadku | KE za nieterminowN realizacjfi zlecenia odkupi
cznSci owdad,y, wwypgaty ratal nej l ub wypgaty transferowej uw
przewidzianego w Umowie o prowadzenie | KE do realizacji tej

dotyczNcych | KE.

=S o]

N

Wprzypadku | KZE rzaalhi zaej imi nloavdfNeni e odkupienia w ramach dy s

ratal nej l ub wypgaty transferowegjwi ewd @a md infu rpenaiewi alzji a nz2lg®c
prowadzenie | KZE do realizacji t ejrzdkeys poaw djoit,y ceWrciykeahj N KeZdE

JeSIi w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik
stratfi obliczonN jako r-0Unica mifidzy faktycznN cenN reali z:
ztedl i zowania z|lecenia w ostatnim dniu, w kt-rym moUliwa byge
Swiadczenia naleUnego Uczestni kowi nastfipuje poprzez wypgat
kwoty pieninUnej na r zec flczbyzhyhyetsJednastekadcZesintctwal z upegni eni a

Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Nce | ub odkupuj Nce
podmi ot -w innych ni U Towarzystwo, odpowiadaj N solidarnie T
wyni kiem okolicznoSci, za kt-re ten podmiot nie ponosi odpc
6.7. Spos-b i szczeg-gowe warunki wymiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa oraz wysokoSI «
6.7.1. Wymiana Jednostek Uczestnictwa na UNdanie Uczestnika
Uczestnik moUe zaOUNdal wymiany Jednostek Uczestnictwa kat e
Uczestnictwa kategoridi | tego samego Subfunduszu, jeUeli wq
zgromadzonychnaSubrep st r ze wynosi €O naj mni ej 250.000 (dwieScie pin
posiada juU Jednostki Uczestnictwa kategorii | w danym Subf
poSrednictwem dystrybutor - - w ychwzbpvanudatisostek kaitegoriiédloow po Sredni c:
trybie okreSlonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana | es
manipulacyjinych, wnaj bl i Uszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundu:
moUe naps-tWpiidj ni 0 w terminie 7 dni od dnia otrzymania prze
wymiany.
6.7.2. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wart o
kategorii |

Wprzypadku spadku wartoSci Jdeddnostgel madzeantyrcihc tnvaa j keatne/gro rSu
250. 000 (dwustu pifnldziesifciu tysificy) zgotych, spowodowar
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfaduszu.

Wymianadokonywana jest bez pobierania jakichkol wiek opgat man

6.7.3. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspe
inwestycyjnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZ E

W przypadku um- w vhy ppeaqjralm- avo w arnvwatmowyy prgwadegniz IKE lubuumowy o

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moUe byl zrealizowana w ramach innych, ni U wsk:
Uczestnictwa i na warunkach okr eS| avangjedtibempoliiejanidn umowach. Wy
jakichkol wi ek opgvartajmalnii psud yam ypmiyw hWyceny po otrzymaniu pr z
Uczestnika. Wymiana nie moUe nastNpil p-Fniej niUO w termini
przedstawi ci mibng. UNdani a wy
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7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Flubodkupgwanieno Ue zawi esi
Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moUe

tygodnie, jedekonali ewmatUngodne] wyceny istotnej czfiSci Akty

niezal eUnych od Funduszu. Za zgodN i na warunkach okreSl on\)

moUe zostal zawieszone na okres dguflaky2nmiJe@i hggodnie, ni e

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Subfunduszu PZUMedyczny, j eUel i wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu p
piflidziesi Nt milion-w) z§otych.

2) Subfundusz PZU AkcpPp- laBychelUebiredaitbaSci aktyw-w netto ¢

150.000.000 (sto pinidziesi Nt milion-w) zgotych.
Fundusz moUe podj NI decyzj®h o zawieszeniu z Mgdycangliba Jednost
PZU Akcji Magych $r edraiscihe Ppo- ghenki uw Wyaclkdnyym cw kt - rym poweFmi
okolicznoSci wskazaréup2odpowi ednio w pkt.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest
nie p-Fniej nial proa sptofdg miecgou ddreicyzj i, oraz niezwgdocznie udos
poSrednictwem dystrybutor-w i przedstawicieli. Zawieszenie
dotyczy r-wnieU zbywania Jednost ek Uaczsanctvailnegowa w wyni ku 2z
Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzaneg«
Subfunduszu.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Subfunduszu PZUMedycznyw t er mi ni e 7 dni po Dniu Wyceny, w kt-rym wa
zmniejszy sifAn poniUej 200.000.000 (dwustu milion-w) zgot

2. Subfunduszu PZU Akcj i Magych i $Srednich Sp-gek w terminie
aktyw-w nettzamnFweesueyzwsi i poni Uej 120.000.000 (stu dwudzi

Fundusz niezwgocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jedr
wskazany w art. 8 wust. 1 Statutu oraz udodsytsitprnyib uotdopro-ww eid ni I
przedstawicieli.

Fundusz zwraca Srodki pieninUne otrzymane od dnia zawieszert
(wgNczajNc ten dzie® do dnia wznowienia zbywania Jednostel
orazdkSr opi eni iUne przyjnte w tym okresie przez Dystrybutor -
Uczestnik-w jest r-wnoznaczny z anulowaniem zI|lece® nabyci a
zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszd ub i nnego funduszu inwestycyjnego
Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych i Statutem Furl
Subfunduszu oddzielnie mabeoszaeki dsiziesddhk cgywaa Biudb fluenduszu n
w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionyct
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, ktNrych od}
odpowi ednio 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu albo nie moUn:
Aktyw-w Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu. P

Jednostek Uczestnictwa,kzaSkzgoy®hipmaewaKamiksijch: o

ayodkupywani e Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu

dwa tygodni e, nieprzekraczaj Ncy jednak dw-ch miesifcy;
b) Subfundusz moUe odkupywal Jednost ki UacczzeasjtNhciycm vsaz ewS criaut ¢
mi esincy, przy zastosowaniu proporcjonal nej redukciji I

Jednostek Uczestnictwa.
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8. OkreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednostki Uc:
Jednost ki Uc z e s t n itecytonum RzedgpogpblifejPalskiej. n a

9. Informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu |t
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowoSi prawnN ilutegod®? reqgpadatiurdackopawgmo m u st a w)
od opmawbych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach ianewe podatku goghodpweego. s N zwol ni

9.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu
9.2.1. Podstawy prawne

Opodat kowani e dochod-w os-b fizycznych z tytugu dndzi agu w f

26 lipca 1991 r. o podatku .dochodowym od os:-b fizycznych
PonadoJ ednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczenidioai 2z tegc
28 lipca 1983 r. o podatku od spadk-w i darowi zn.

Opodat kowani e dochod-w os-b prawnych z tytugu wudziaagu w fur
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

W przypadku Uczestnik-w Funduszu niemaj Ncych na terytorium
pobytu (osoby fizyczne) bNdT siedziby | ubt ytargWdwd ZiosdPb yw pr
Funduszu oraz odkupienia bNd¥ umorzenia Jednostek Uczestni
Rzeczpospolita Polska zawarga umowy w sprawie zapobiegani a
zami eszkani a Isuibe dpzoibbyyt ul ubbNdzfar z Ndu tych podmiot-w. JednakUOe
wyni kajw§adjci wej umowy o unikaniu podw-jnego opodat kowani a |
umowN jest moUliwe pod warunkiem uzygikania od Uczestnika cc¢

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os-b fizycznych podlegaj Nce opodat kowani u wedZ¢
fizycznych uwaUa sin mindzy innymi przychody z tytugu udzi a
szczeg- | nod&lkupienajedngsteluugzestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytugpupdznagpowsfawdeswarct

wyraUonych w walucie polskiej. WartoSi Srodk-w wypgacanych
(albo zlecenia zamiany polegaj Ncego na odkupieniu Jednostel
uczestnictwa innegofunduszu ot wartego | ub specjalistycznego otwartego
moUe byl w zwi Nzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu

Wypgacanych Uczestni kowi dochod-w zjnwdh Jrui eidbodamfjyu svi if um d u s

zinnych Fr-deg i pobiera sin ogswikolScpoddte wwyw jfacramieg kwoz a
30a wust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od o:¢
przychodyzt yt ugu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach
poniesione przez spadkodawcin na ich nabycie (art. 23 wust. .
fizycznych).

Pgatni ki em podatku jest Fundusz.
9.2.3. Opodatkowan ie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZEoraz art. 21ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodov
fizycznych, dochody 2KEt yuayWyuk sorse cw AzxdwiaMz kau na gromadzeni em |
oszczfidzaj NceBondUWszeytniwkpgatN Srodk-w dokonanN na rzecz ¢
Srodk-w po Smierci oszczfidzaj Ncego oraz wypgatN transfer owl
nie ma zastosowaniawpr zypadku, gdy oszczidzaj NcyejgrnoinhldEei dimlyobzac died n o
przepisy Ustawy o IKEi IKZEpr zewi duj N takN moOUl i woSI .
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Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowyr
oszczfidnoSci na IME fipepierd@ pednymy doahtoadwaviyy wp ovd/stokk o Sci 75
uzyskanego dochléikdu na kaUdym

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKEiIKZEE zawar ci e umowy o prowadzenie | KE z wince
inwestycyjnym zarzNdzanym przez to samo towaszengstwo fundus:
wymogu posiadania jednego IKE.

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowy
nalkEz tytugu zwrotu al bo zwr olUstawyo HKE S2KE o wergood, k -vw rzogzr uormi aednzi oun y ¢
tymkonci e, pobiera sifn 19% zryczagtowany podatek dochodowy.
Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatlKHj edsotc hro-dlbriycma ondi ok
kwot N stanowi NcN wartoSi IKErao dlku-miN awikEj tatomihsastasowniehdo arta30a

ust. 8a wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu cadgkowitego

jest r-Unica pomindzy wart oBEndl SziodE- wa Flgo wimaggo nywhotnia a
IKEpomniejszonN o koszty czhnSciowych zwrot-w. W przZypadku cz

powoganej] ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pooozym ej szoha
kwoty zwrotu i wska¥Fnika st akEdwi Naeg o Swwd z iSa i dsku my zvgp fparta drzao
koncie.

Dochodu z tytugdu zwrotulkEhbe pwmoniejszaSsi bwegsteaty 2z kapi
praw maj Nt k owy cvhrokp podatkenym araz w tathch poprzednich.

Zgodnie z ustawN z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spad}
zgromadzonych nalKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatkudoc hodowym od os:-b fizycznych, kwoty wuzy
IKZEor az wyliZEatwy tzym takUe dokonane na rzecz osoby uprawnion:
oszcziidzaj Ncego, uwaUa sifn za przychody z innyyoh ¥Fr.-deg, o

podat ku dochodowym.od os-b fizycznych

Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych przez oszczfidzajl

prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby uprawnionej po Smierci os:
upadgoSciowym na | KZE oszczhndzaj Ncego sN, zgodnie z art. 21
os-b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b oraz art .f i3z0ycc zunsytc.h ,2 puosdt satwe
obliczenia podatku dochodowego stanowi doch-d ustalony po
podatni ka w roku podatkowym do wysokoSci okreSlonej w Ust a\
podstawi e dokeurndeznatj-Niwc yscthwii ch poniesienie. W art. 26 ust. 13

dochodowym od os-b fizycznych okreSlono dodat kowe warunki,
podlegaj N odliczeniu od dochodu. Z @mudtanwy epodatkiadochadowgé ust . 6g

od os-b fizycznych odliczenia wpgat na | KZE dokonuje sinfn w
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 14 ustawy o podatkKkEwtghochodowyr
wypgat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczi
1pkt2 UstawyoIKEilKZEpobi ezaysizAda gt owany podatek dochodowy w wysoko/
Stosownie do art. 30 wust. 3 wustawy o podatku dochodowym od
dochodowy, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim polanieer a si i be

Instytucja finalKEEzwa opwi dwaachzaNga st , jako pgdatnik, do poboru
wy pgiKEE zbez wzglindu na formn wypgaty (wypgata jednorazowa ¢

9.2.5. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych f un dosabamypraiviymiewsptzypadiujuzyskania dochodudcdl ¢ y
ma miejsce, jeUeli kwota uzyskania z tytugu odkupienia Jedr
zobowi Nzani sN do zapgacenia podat ku dochodaswyogpgdatkuna zas adac
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dochodowym od os-b prawnych, przedmiotem opodatkowania pod:
doch-d bez wzglnindu na rodzaj ¥Fr-ded przychod:- w. Dochodem | e
uzyskania osi NgniftWydwatkkunpaodabkowgmlednostek Uczestnict.\
przychodu przy wustalaniu dochodu z tytugu umorzenia Jednost
podat ku dochodowym od os:-b prawnych, podatek wamabWer a si n w
przypadkuos - b prawnych, kt -re nabygy jednostki uczestnictwa w v
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjn)
spadkodawchh n@rt L6t .n alb ypckite 8 ustawy o podatku dochodowym od

9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartoSci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczeé
aktyw-w netto Subfunduszu) ni@opawaodowegopo@WdboaniNaetboakNz It
wygNcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przyry
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje sif, dismu odkupi eniu podl
ewi dencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczNwszy od nc
JeUel i z obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa wynika, Ue Fundusz
Funduszu w zwi Nzku edrn mselsit olvaamé strm iwc tJwa, t o kwota wypgacan

Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowieniami Prospektu, o kwo imeniwldzestnkaypadhtkkae nego przez Fur

PowyUsze informacje przedstawiaj N jedynilbc zoegs tldsek -ooowi Nz ki
wzgl Adu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zal eUN od indywi du:z
dokonywania inwestycji, wodaltukuowythl eskazabhewj Bzk- wasi ngni |

podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-ryr
wartoSi aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa, ust al
t ak Ue aaipublikavania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

WartoSi aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa oraz ceny :
publi kowane sN na gg§-wnej stwovpiup)i wt enldymwdpi Towabpyggywa
przypadaj Ncym od poniedziagku do AktNywuw Fasédphp Nzyime ppo Di
ustalenu. Fundusz dokg§ada stara@ aby oggosil wartoSci aktyw-w n
zbyciaiodkupiena Jednostek Uczestnictwa najp-¥Fniej do godziny 17.0
niezal eUOnych od Funduszu wycena aktyw-w oraz ogdoszenie war
Uczestnictwa mogN ulec op-Fnieniu.

Dniem Wyceny | ewkt -krayu yo ddtwyigeaE,si 1 regul arna sesja giegdowa
WartoSciowych w Warszawie S.A. i w kt-rym wycenia sin Akt yy

1) wartoSi zobowi Nza® Funduszu i Subfunduszy,
2) wartoSi aktyw: wiSuundusey, Fundus zu
3) wartalltiyw-w netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jednost

11. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
podmi otu uprawnionego do badania sprawozda@ finansowy (
wyceny Aktyw-dwsSab fami sanych w Prospekcie z przepisami
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a takUe o zgodr
przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

11.1. WartoSli aktyw-w netto Subfunduszu

WartoSli aktyw-w netto Subfunduszu ustala sifi pomniejszajNc
kt - re sN zwi Nzane wygdgNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu «
Subfundusz, kt-re sN zwi Nzane wz pfriomloajcgrowarmil ednfFwmdeyjsodd u
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aktyw-w netto Subfunduszu w wartoSci aktyw-w netto Funduszu
Aktyw-w Funduszu oraz wartoSli aktyw-w netto Subfunduszu ust
Wart oSl Medressgtnkict wa danej kategorii jest r-wna wartoSci a
na Jednost ki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, pod:
Uczestnictwa tej kategorii z a pviDsiaWygemyhp wz S ubzehmewanrtzeSiUckedn
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na

przez Narodowy Bank Polski

Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kaegotajjeswpdace@egby biNa?
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze,
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyUszymi zasadami

Na potrzeby okreSlenia wartoSci Jednogthki eUowergtndoit awas iwi ot}
kapitale wpgaconym oraz zmian kwppjiattaagn wypyd awyopnjead ca,mi z, wiuN zmeor
zgodnie z powyUszymi zasadami

11.2. Podst awowe zasady wyceny Aktyw-w Subfunduszu i zobowil

AktywaSubfunduszu wycenia sifn, a zobowi Nzania Subfunduszu ust
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywaizobowi Nimamina owe wed@muigawsiafiygodni e oszacowanej wartoSc
zastrzeUenb52mM55kraz1156w. zakr esi e akdtyywe awWdymobowi Nza@ finanso
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Za wiarygodnie oszacowkaaNniwkrtwo $iokqaddii mNznayieNzsd® finansow

1) cenfi z AktywnegohRg¢enkuchpoziwamtdSci godzi wej);

2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1, ceni otr.
gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN obserwowal ne
hierar chigodzimep;r t oSci

3) w przypadku braku ceny, o Kkt -rej mowa w pkt 1 i 2, wart
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wal
WartoSli godziwN wyznacza sifi w opaychumowaspawnlej dostdgepazi

czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techni ki w)
skgadnikab| nalmowi Nzania finansowego

a) poprzez przelicoéeni av pzzyegiyanlmSkkw przepgyw-w pienifilUny
na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzglfidnieniem zagdgoUe®& d

b) z a p o inmychlgowszechnie uznanychmetodna oszacowanie wartoSci godzi wej s
z 0 b o wiafinamsowego,

-gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obserwowalne na rynku w
gdy dane obserwowalne na rynku nie sN dostipne, dopuszcza :
czym we wszystkich przypadkec h, t echni ki wyceny stosowane przez Fundusz d
opierajN sifi na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obse
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej Sciowych.

Dane obserwowalne narynkuwspos - b bezpoSredni | ub poSredni to dane wej Sc
hierarchii wartoSci godziwej, kt-re obej muj N:

a) ceny podobnych aktyw-w | ub zobowi Nza® pochodzNcych z Ak
b) ceny identycznych lub podobnycziNcykah wz w y nuku ,z okbto-wri yWN zrai@@ |

C) dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o kt-rych mowa
odniesienido danego skgadni ka aktyw-w |l ub zobowi Nzania, w sz
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i stopy procentoweikrzywedochodowo Sci obserwowalne we wsp-lnie noto\

izakgadanN zmiennoSi,

T spread kredytowy,

d) dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wej Sciowe do modelu na pozi omi

przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacij.i dost

przyj mowanych przez uczestnik-w rynku, kt-re spegniajN cel

11.3. Wycena s k § a d n lokat navpodstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

11.3.1. Przy szacowaniu wartoSci godzi we|j naj wyalAktgwpympr i or yt et
Rynku( dane werjaPoizoweni e 1 hierarchiiawpypadauSci godzi wej )
skgadni k- w | s Rpazedmiotknt wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej
na Rynku .Gg:-wnym

11.3.2. PodstawNRwynkor GJj evsite gwo|l umen obrotu na danym skgadni kv
kryterium wybor yaw uzasddoionygliprzypadkaghonne kryteria wyboru rynku
gjg-wnego, o kt-rych mowa w rozporzNdzeniu Ministra Firi
sprawie szczeg-lnych zasad r ac huswlknewuaz§odnienfzunduszy i nwe
Depozytariuszem.

W szczeg-1noSci dopespgaka Rynkpr&§jwnego, rynku podst a
danego skgadnika | okat (tzw. Aprimary exchangeo), rynk
skgadni ka |l okat lub wybranych rynk-w poSrednik-w oraz
skgadwmilkokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach z
cen danego skgadnika I okat.

Wyboru rynku gg-wnego, dokonuje sin w oparciu o powydUs
mi esi Nca kalendarzowego.

11.3.3. W przypadku, gdy wartoSi godziwa skgadnika |l okat 1 ub :
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynk.t
stosowana jest ostatnia dostfinpna nmmBypkué® Wyceny, cenc
przypadku, gdy skgadnik |l okat jest przedmi of ekam wy mi an)
Rynku Gg-wnym), z zastrzeUeni em, Ue gdy wycena aktyw:-\
w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) | ub ceny zamknifAcia a w pr z:
ceny zanmkminfegi aast al onej przez rynek wartoSci stanowi N
dostidipnN ceni przyjmuje sifi ten kurs albo wartoSi z Dr

11.4. Wycena skgadni k-w lokat i zopowmbbBXNafobiehansowych za

1141. JeUeli w Dniu Wyceny nie moUna ustalil wartoSci godzi\
not owanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sifin cer
doborze modelu wyceny uwzgl fidndiaan yscihii wieg sStcii pproy&ih  oddop anvoi
przy czym najwyUszy priorytet nadaje sifn wejSciowym d:¢
bezpoSredni (poziom 2 hier ar c hiinicobseavowaloyddanymgodzi wej ), :
wej Sciowym (pozi omigddzivé)er archi i wartoSc

1142. Z zastrzeUeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jeUeli dla de
sN odpowi ednie ceny pochodzNce z rynku, kt-ry nie |jest
pochodzNce z Aktywwegoi Rywautofcizygodzi wej stosowany |
wykorzystuj Ncy te ceny.

1143. Przy wycenie wiednbstelSucdestnicwadz ewejyfi kat - w anwakybttgucdy jwaych,

uczestnictwa emitowanych pr zez zan sptoynouecN uemdndsppu- sl zncezgao siit
stosowanie wartoSci aktyw-w netto na jednostki uczestr

( 801102102  pzu.pl Strona 29 z 535



Prospekt informacyjny

PZU FIO PARASOLOWY

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.4.7.

11.4.8.

11.4.9.

11.4.10.

11.4.11.

11.4.12.

11.4.13.

11.5.

11.5.1.

€ so1102102

uczestnictwa oggoszpne¢znaaDzNefFfaWicegy funduszem | ub
inwestowania.

Przy wycenie wanbUon$ch padizewejvy dgrtoSciowych za pomocl
stosowanie danych wej Sciowych potwierdzonych przez ryr

ceny opublikowanej przez niezaleUnN instytucicii Swi adc:
moUe nie opieral sifn wygNcznie na cenach notowanych.

Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.5, jeUeli nie moUna ustalil
wartoSciowych za pomocN metod opisanych powyUej (pkt.
godziwej stosujes i  model zdyskontowanych przepgyw-w pieninaUny
dotyczNcych ryzyka, pol egaj Ncy na kal kulacji wartoSci

zdyskontowaniu na Dzie® Wyceny przy uUyciu st-p procer
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

JeUeli nie moUna ustalil wartoSci godziwej udziagowyc!t
sp-gkach za pomocN modelu wykorzystujNcego dane wej Sci
bezpoSredni Irazly woSreadrei wapt oSci godzi wej stosuje siih
skorygowanych aktyw-w netto |l ub metodi dochodowN.

Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.8¢ellrbdmasiakécj depovgtyebraapow
wartoSci godzi wej perlzuy zzdaysstkoosnotvwoawainuy criodpr zepgdyw- w pi en
uwzglndnieniem zagoUe@® dotyczNcych ryzyka, polegaj Nce:¢
przepgywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzie& Wyceny pr z\y
rent own o Sc iich dlaldaregoitypudnstrumentu i waluty.

Transakcje dotyczNce wymiany pgatnoSci walutowych | ub
wycenia sifn w wartoSci godzi we|j przy zastosowani u mod e

z uwzglfAadnienieaNeyadl UeyE yWloa,y pol egaj Ncego na kal kul ac
kaUdego przepgywu oraz |ej zdyskontowaniu na DzieE& Wy

krzywych rentownoSci odpowiednich dla danego typu inst
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne ni U wymienione w pkt.
pomocN model i, o kt-ryctiglImodvwai ewn ipe&km .s flelc Wf. ilki zd aunwe go i
szczeg-lnoSci, opcje wycenia sin w wartoSci godzi wej [

Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymac;ji.

Prawa pobor u, kt -re nie sN przedmiotem wymiany rynkowe
mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartoSci teoret)
JeUel i pr awtao Bameé&cw iprsélwach do akcji, dla kt-rych jes
Aktywnym Rynku przy wycenie wartoSci godziwej stosuje
moUl i we zastosowanie tej zasady, prawa dojakekcji wyceni
nabywano je na rynku pierwotnym | ub w pierwszej oferci
prawa poboru niezbfidnego do ich objficia w dniu wygaSni

Obligacje zami emgma nwyc egniza ssidmpazo sotkaEySdho nygmiUnych papi

wartoSciowych z uwzglfidnieniem wartoSci godziwej praws
modeli, o kt-rych. mowa w pkt. 11.4.1
Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Subfunduszu, ¢

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Pozostage zasady wyceny

Papiery wartoSciowe, kt -rych wgasnoSi zostaga przenie:
zawarciaumowypo Uyczki papier, wstwamdwiSH i owyadmwiylk elndjgaatsi Fundu
wedgug zasad przyjfAatych dl &rachodylr p gwdizdiue lwe wiaa t @mSEy ®avk ic
papi er - w wa Fundu§&maliczavzgadiie z warunkami ustalonymi w umowie
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11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

Transakcje repo/seltbuy back, zaci Ngninte kredyty i poUyczki Sro
instrumenty finansowe wyemitowane przezFundusz wycenia sifn poczNwszy od d
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc
kt - rej sN notowane na AktywnysnN Ryatkawa me wn @ r Xk tpyawrkyum gR
walucie, w kt-rej sN denominowane.

Aktywa oraz zobowi Nz apkti1d.5.3, 0 wkytk-arzwghe mdwia w zdotych pol
przeliczeniu wedgug ostatnicegipodndadangamatuty przeSr edni ego Kk

NarodowyBank Pol ski. WartoSi Aktyw-w notowanych |l ub denon

Narodowy Bank Polski nieo g § aksrsuao k r e Swar el éacji do dol ara amerykaGEsk

W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym nil(
podlegag wydguUeniu, oraz

2) ni epodl egaj Ncych operacjom objfiacia ddguUnych papier:

pogNczonych z umorzeniem pgoadingdanyahpi przez wannodsi
wczeSniejszej emisji

-dopuszcza sifin wycenn skorygowanej ceny nabycia, oszac
procentowej, z uwzglndnieniem odpis-w z tytugu utraty
W przypadku transakcji reverserepo/buy-s el | back i depozyt-w bankowych o
nie dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sin wyceni metodN s

zastosowaniu efektywnej stopy procentowejoSxiuwzgl Adni e
skgadni ka aktyw: w.
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11.6. OSwi adczenie podmiotu

¢ 801102102

kPMG)

uprawnionego do badani

(JSwiadczene niezaleznego Diediedo rewidenta
7 Wykonania ustugl atestacyney

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy niezaleing ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktérej] preedmictemn bylo wyraZzenie opinii
w zakresie:

* zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy opisanych
w Rozdziale |l w punkcie 11.1 - 11.5
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzgdzonego w dniu 1 lipca 2021 r.
(Prospekt Informacyjny Funduszu®),
przyjetych przez Zarzgd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU 5.A.
(Zarzgd™) dla kazdego
Z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Parasclowego (Fundusz™):

PZU Obligacji Krotkaterminowych,

PZU Papierdw Diuznych POLONEZ,

PZU SEJF+,

PZU Stabilnege Wazrostu MAZUREK,

PZU Zrownowazony,

PZU Medyczny,

PZU Akeji KRAKOWIAK,

PZU Akcji Matych i Srednich Spolek,

PZU Aktywny Akcji Globalnych,

0. PZU Globalny Obligacji
Horporacyjnych,

11. PZU Diuzny Aktywny,

12. PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych,

12. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,

15. PZU Dtuzny Rynkdéw Wschodzgoych

ShmNmhaE -

FPWAD ALyl spdiin 2 ogf anicror cdoowhedzisin abay sok

[.Subfundusze”) z metodami i zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 20 wrzesnia
1984 r. o rachunkowasci | wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

w tym w szczegdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalne] z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy imwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze

zgodnodci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityks inwestycyjng
kazdego z Subfunduszy, zawarty

w Statucie Funduszu w czesa |,

w rozdziale |I, w art. 10-12 oraz w czesci
Il'w nastepujgcych rozdziatach

i artykutach:

1. PZU Obligacji Krotkoterminowych —
rozdzial |, art. 45-48;

2. PZU Papierow Dtuznych POLONEZ,
rozdziat Il, art. 55-58;

3. PZU SEJF+, rozdziat Ill, art. 85-68;

4. PZU Stabilnego Wazrestu MAZUREE,
rozdziat IV, art. 75-78;

5. PZU Zrownowazony, rozdzial W,
art. B5-BE;

G. PZU Medyczny, rozdzial VI, art. 85-08

7. PZU Akcji KRAKOWIAK, rozdzial VI,

art. 106-108;

o Inflarcon 48, DO-1106 Misrcrases, tel 4 (327 520 1¢ 11, fam =48 (331 538 10 08, Eral kpmgiiemg o, Imsmat s komg £

20 KNG Ayt Sdoh T agraricrons olpowsTieing
Skracsiich BowTFRIEACH T KPMG IntsTatorsl Linied
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B. PZU Akcji Matych i Srednich Spolek,
rozdziat VIIl, art. 118-118;

8. PZU  Aktywny  Akcj
rozdziat IX, art. 127-130;

10. PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych, rozdzial X,
art. 137-140;

11. PZU Diuzny Aktywny, rozdzial X,
art. 157-180;

Globalnych,

Odpowiedzialnoss Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor

i przyjecie metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zgednych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosc funduszy
imwestycyjnych

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z preepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityks
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuige preeprowadzilismy zgodnie

Z postanowieniami Krajowego Standardu
Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarcdowego Standardu Uskug
Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Uslugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”®,
preyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 8 kwiseinia

2019 r. Standard ten naktada na nas
obowiazek zaplanowania | wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnoss, Ze przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne | kempletne oraz
metody | zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, w oparciu

o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc io
mniej niz absolutna pewnoss.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia
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12. PZU Akcji Rynkow Rozwinietych,
rozdziat XIII, art. 167-170;

13. PZU Akcji Rynkow Wschodzacoych,
rozdzial XV, art. 177-180;

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,
rozdzial XV, art. 187-180;

15. PZU Dluzry Rynkow Wschodzacych,
rozdziat XV, art. 187-200.

oraz za zgodnos | kompletnode tych zasad
z polityka inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
tak@e za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

3 marca 2018 r. jako krajowy standard kontroli
jakosci Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (IAASE) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych

i pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowana
polityka i procedurami dofyczacymi zgodnosc
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami

i preepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarcdowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
przyjetege uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczoiwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencii | nalezyte] starannosei,
zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rownies
inne wymogi niezaleznosc i etyki, ktore maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej
w Folsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bleddw, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktywow

z polityks inwestycyjna kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosc | kompletnosci
metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okeolicznosci procedur, ktore maja nam
zapewni¢ uzyskanie wystarczajgoych

i odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie kryteridw

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o prZepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformubowania naszej opinii
stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna byé czytana

z uwzglednieniem tych kwesti.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajgoe | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale |Il w

punkcie 11.1 - 11.5 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

*  metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s5, we wszystkich istotnych
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Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaly rowniez oceneg, czy zagadnienie
bedace przedmiotermn wstugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Oena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane
w Prospekecie Informacyjnym Funduszu
metedy | zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona preez nas ocena metod

i zasad wyceny aktywdow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania ninigjszego
oswiadczenia. Nie jestesmy cdpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w Zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, kidre zostang wprowadzone po tym
dmiu.

o polityke inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu
w czesci |, w rozdziale |l, w art. 10-12 oraz

w czesci || w rozdziatach i artykulach
wskazanych powyZej w czesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych; oraz

#  zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne | zgodne
z paolitykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisamymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
w rozdziale II, w art. 10-12 oraz w czesci
Il w rozdziatach i artykulach wskazanych
powyZe] w czesci Wprowadzenie,
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Objasnienie uzupetniajace — ograniczenie uzywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami
wylacznie w celu spetnienia wymogow inwestycyjrymi i nie moZe byé wykorzystane
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia w innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdlka z ograniczong cdpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3545

Podpizano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpizem elektronicznym podpizem elekironicznym
MAGDALENA GRZESIK 4 TADEUSZ DE VILLE F

Kiuczowy biegly rewident Komandytanusz, Pelnomocnik

Nr w rejestrze 12032

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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12. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue notearime st on s pe
13. I nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnil

13.1. Spos-b zwogdgywania Zgromadzenia Uczestni k- -w

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawiadami aj Nc
Rejestru wedjug stpaoprnaddaj BCEyrdbbe@&ysporzNdzenia zawi ador
poleconN |lub na trwagym noSniku informacji, co najmniej na

Przed przekazaniem zawi adomi e o zwogdganganZgrdgerdmadizanil aw:
spos-b zgodny ze S tpeplizarraeni@szdzenia ddposvizdniej informacji na stronie internetowe;j:
www.pzu.pl.

132. Wskazanie krhngu os-b, kt-re, zgodnie z ustawN sN uprawr
Zgromadzeniu Uczestni k- w

Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN Uczestnic
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym w ¢
uprawni eni do udzi agu Uszeshigyrteogma denfi wn dsuNs 2 wy.l kloi st A Uczestnik
do udziagu w Zgromadzeniu $paesNabyl mydEmtr ek reybsddeeniuy wyn.a
Uczestnik-w pr ze zp opde gwnaor nuonckni i ekne gorr oz nescogdziélomeno vaformie pisemnej.

Q

Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN w nim d :
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu |l ub Funduszu, wedgug t
Uczestnik:-w.

N

133. Zwinzgy opi s tr yobdue jdnzoivaagnaina aucihwa g podjntych przez Zgro
Uczestnik-w

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnik-w naleUOy:
1) wyraUenie zgody na rozpoczficie prowadzenia przez Fundus
prowadzenia przez Subfunduszd zi agal noSci jako subfundusz powi Nzany w

2) wyraUenie zgody na udziag Funduszu w pogNczeniu krajowy
przepis-w Ustawy;

3) wyraUenie zgody na przejhcie zarzNdzania Funduszem pr ze

4 wyraUenie zgody na przejfincie zarzNdzania Funduszem i pro
zarzNdzajNcN w rozumieniu przepis-w Ustawy;

5) przyjnfAicie regulaminu dziagania Zgromadzenia Uczestnik:V

Przed podjnfAciem uchwagy przez Zgr csnawaz eprrizee dlbct zaensi tan iUkc-zve sz anri :
rekomendacjn oraz udziela Uczestnikom wyjaSnie® na temat ir
zdarzeniem, o kt--4ym mBwaeo padjndiem uchwagy kaUdy Uczestr
przeprowadzeniedyskusj w pr zedmi oci e zasadnoSci wyra#denia zgody, o kt

Uczestnik moUe oddal ggos na Zgromadzeniu drogN koresponder
Uczestnik-w przewi dujUa zti akji W rZyghc ogemoderswkiie dd dbywal sid przy
wykorzysdlanwuk&moni kacji el ektroni czcnzegs.t nd ku-dw iva |l sep ows -Zbg,r oome
mowawzdaniupopr zedni m, post angeomadzenie WwddiuFgbmadzeniolc Zest ni k- w przy
wykorzystaniu Srodk-w komunikacji elepktdwosicaeaneN bbmjimukac |
czasie rzeczywi stuycnz evwsstznyi scigidremdenip sswbr amach ktwypowimadgai one
sin w todgu oomadaeéni a, miejze by wiaj Mlycm wn i Bgromadeehia; e obr ad
wkonywanie osobi Scie |lub przez pe§hgomadzenialk a ept aldiz-igagosu pr
w Zgromadzeniulc zestni k-w przy wykomuyiskamj u &Srelkdkr ovni cznej moUe |
wymogom i ograniczeniom,kt - re sN niezbidne do identyfikacij.i uczestni k-
komunikacji elektroniczne;.
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KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uczestnika do ¢
o kt-rej kmpdva, wzgppada wi AkszoSci N 2/3 ggdos-w Uczestnik-w ob
Zgromadzeniu Uczestnik-w. W pozostagych przypadkach uchwag)
Uchwagy podejmowane sN w ggosowanzinotarigseawny m i sN protokogow:

134. Pouczenie o moUliwoSci zaskarUenia uchwag Zgromadzeni a
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawN o fund:l
drodze wytoczonegopr zeci wko Funduszowi pow-dztwa o stwierdzenie nie

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa, o KkKt-rym
1) Uczestnikowi, kt-ry ggosowag przeciwko uchwale, a po | e
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w
3) Uczestni kom, kt -rzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uc:z

zwogania Zgromadzeni a.
Prawo do wniesienia pow-dztwd @ygygaspowzupgywmemcmwagy Npazez
Uczestnik:-w.

14. Zwi hzgy opis umowy zawartej mindzy funduszem powi Nzan)
prowadzenia dziagalnoSci w przypadku prowadzenia prze:
fundusz powi Nzany

Nie dotyczy, Fundus z ni e jest funduszem powi Nzanym ani podst awowym.
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PODROZDZI AG |11 B
PZUOBLI GACJ I KRETKOTERMI NOWYCH

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUrddnt Transf ez amw-yulesenie myaemjdkii nf or macj i o uznaniu kwotN wp
bankowego przeznaczonedpgodadnyg 162@ k erbayrcii @ wWpedatost ek Uczestnict
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,

JeUkddnt Transferowy otrzymag zar-wno zIlecenie nabycia, jak
bankowego przeznaczonego dpoie 16:20kvdDniaWyiceny, zbyrig detnpsteth o god z i
Uczestnictwa nasthpuje po cennyi en aoshtompi uNzNicjeNgcoe jp od | dan iDun ioat r\Wyycm
Transferowego powyUszych informaciji

W przypadku Jednost ek Uczes AgertTransfexowkoattrezgyoma § 2| d cuebniLe rj seblyed

realizacji, jak teU ot r zyma grachunku bankmeegojpizezmaczonegodoni u kwot N wp ¢
dokonania wpgaty do godziny 12: 00 w Dniu Wyceny, zbycie pr:
kategorii | lTub L nastnpDjieseWygeoypoenizedeahpWNcKRpgoj Neejp Edl & kit - |
Transferowy otrzymag powyUsze informacje. JeUeli Agent Transfer
informacjn o uznaniu kwotN wpgdaty rachunku bankowego przezrt
12:00, zbycie przez Fundusz Jednostek UczestnictwaSubfn dus zu kat egor i i I l ub L nasthipuj
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablc@ddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans
byl rMd&mgnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, a moment przekazaniapr zel ewu Srodk-w na rdac lwkek apz ale edipyd aatdy n y
procedur bank uraghunekwezdsmiKaclecgzoe st ni cy mus z N goylie n§ vei ad cersie,ni (he =z
nabyciaorazz o Upmli eceni a pr zrahabyia Jedhostek Uczesinictwap r z e d  gl@:@04ub n N

16:20ni e g war aAgdentiTjaesferolyetrzymaz ar - wno z|l eceni e nabycia, jak i i nf
wpgaty rachunku bankowego pr zedoyaziny d2r0@ Igbol6:20ov tydhedmgmm ani a wp § at
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce E i dy AAgentz ycj i do

Transferowego udziela ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewi dencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Sulafzurkdwdg zyu ,wpljtatrya ogstaznacwinyi Inmbyci a
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfun d u s z u, kt -ra stanowi iloraz wartoSci
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, wjorowangngmchynkupi ery war
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonania wpgaty na nabyciepstwgmazlerpoppEFfFnzanke-fjesEFundags:i
odpowi edzialnoSci
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1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje z chwil N wpisar

kwoty naleUne,j z tyt udgodkupiedik upi eni a wedgdug ceny

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
JeUeli Agent Transferowy otrzegma@¢: 20pecedkepoedhiupi easaipo] gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu otrzyme
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i I lub L, jeUel
godziny 12: 00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategori.i I
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie@® w kt-rym Agent Transferowy ot
otrzymag zlecenie odkupimingmi @ ol gbrdadtnele ULz &Dt, niodtkwa kat eg
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z dpoklpiendda jegp bteymaniaipez Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutor abyliUc&weisatdnointiy, nles zzNjoUeni e zHWXx06kmi a odkupi e
16: 20 nie gwarantuj e, U e to Alerenie do gddziny h2s00 labr 16:20yw tyon tsamyry dnia.

Informacji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle ¢ e Ggspbzycil do Agenta

Transferowego udziela ten dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Fniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

Wypgata predkfildnych z tytudgu odkupienia Jednostek Uczestnicg

wczeSniej ni U nastnpnego dnia roboczego po dniu, w

W

Uc
od
Uc

Uenia zl| eceni ayczoegdkodkupywania Jednasek Uczestnittova, g

=

zypadku
estni k Fu
upi e® ( mi
estnika F

ifncznN, kwartalnN lub rocznN). Jedmzezs
uszu, z zastrzeUeniem zda® poni Uszyc

N X N ©
c ® S5 N
S5 0 O

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@ p
wczeSniej ni U -smego dnia od otrzymani a pr adeupienidy st r
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuj
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wi ek dzi e@ od kazgny pezaziUazesinikadFaraiszuevkzlecehwiz e
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania J
Jednost ki Uczestnictwa bAdN odkupywane w najbliUszy
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany
cenie obowi NzWybeey, dwakbanrgm Agent Transferowy otr
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlony
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue wuszuminmegodunduszs Dniip uj e
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego p
Zleceniez ost ani e zrealizowane nie wczeSniej ni 0 w ter mi
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue z
funduszu Dniu Wyceny.
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Warunkiem nabycia przez Uczstnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zaleUnoSci od s pmzezdanego pystrybptpranzlewcaend® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Fanibheydo jago ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestlei czyj onuesamidny zyl feecBevnieada mh N 16: 20 ni
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads godzinyol®:30 waymsamyrmaniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycji do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni od dnia zgoUeni e

zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

1.4, Termin realizacjizlecen i a zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzany
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Transferowy otrzymagodziemeni@®: Z2&Gmi aami an dDnn ais

cenie obowi NzWybNealy, dwakbanrgm Agent Transferowy otrzymag z|

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny n a sTtafisferojedbzlecgria. po dni u

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedr

W zal eUOnoSci ynubwasipmzezodhnego pystrgbutora zle c e E i diyrzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Momentlpreskazania przez dystrybutora zleceniado Agenta ¥ ansf er owego zal eUy od p
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadamhN ©6: 250Dkt
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zlecemiede dodzinyol®.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥*niej w termindjest 7 dni od dr
nastfinpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch

specyfikn Subfunduszu

Podst awowymi kategoriami | okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieniAUanelgo, w tym
gwarantowane przez SkarboRe(Esbiwhi ghopg bank-w, przedsinbi or
zapewniajNce konkurencyjnN rentownoSi, emithiwaliree pgapeize rpy dr
wartoSciowe o terminie realizacji praw nhegdgdetanpmi Ni §Nc ok
nie mniej niU 50% wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

Subfundus zf uwviideu sjzeest r&ynbhuwpi ernimUrapa RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni 5 One g o .

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze dguUnych papier-w wartoSciowych i instrur
Subfundusz z uwzglfAidnieniem nasthnpuj Ncych czynni k- w:

1) bi eUNMoemjgniozowanej rentownoSci papier-w wartoSciowych i

2) zmiennoSci cen papier-w wartoSciowych i instrument - w r\
lub spadku tych cen,

3) bi eONcego i prognozowanego gmfagiomu st -p procentowych or
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4 oceny ryzyka utraty pgynnoSci papier-w wartoSciowych i
niewypgacal noSci emitent - w,
5 oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania | okat
pieni nUnego dewnotach zagraniaznyeh. w
2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji
2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktywublundusztt t o0 portf el
W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane g§- wr
instrumenty rynku pieninfnUnego, nie jest przewidywane, aby \
Subfunduszu charakzrmrgaowdgaNswyindk&NNcN ze skgadu portfele
zarzNdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoSci warto!
Subfunduszu moUe byl spowodowany w szczeg-IlnoSci pozytywnyr
rynkowych st-p procentowych na wartoSi dokonanych przez Sul
ryzyka opisanych poni Ue|j
2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne
Fundusz moUe zaSwitefriaddwmsazu zemawy maj Nce za przedmi ot nstru
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolit:e
Europejskieja t ank Byeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a hiewysthadaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe
ograniczenie ryzyka eignowezset yzenyijanneNg;o zwi Nz an
a) kurs-w, cen |lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w 1
nabyl w przyszgoSci, wrzemiesmowai pozwalyaanaredytowego
instrumentami finansowymi, lub
b) kur swaw ut w zwi Nzku z |l okatami Subfunduszu, 1lub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartw@entower ynkwmspireni nUnego oraz aktywami utr z
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,
3) bazin instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz
4 wykonanie nast Npi przez dostawin instrument - -w-55inansowych,
Statutu | ub poprzez rozliczenie pieninUne.
Ponadto w celu zapewnienia s preawnyecgyog nzyaw zSNidbzf aunnidau spzour,t fFeul nednu
zawi eral umowy maphpBeséfnpaj plceedmsotrumenty pochodne, w tym ni

instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazn
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazi stanowi N dguUne
stopy procentowe,

3y transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |
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Przy zawieraniuaumrwenmaj 8¢cychstrumenty pochodne zarzNdzaj N
kryteriami: pgynnoSi, cena, daesminvgstycgi§hor agodnes$ét e memt amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncych za pr ze dmmiczeniaryzyks inwestyoygnegoyani@ oc hodne
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument- -w pachNdngcihawpoetl uesemawnegst ycyj
wi NOe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani z
odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnyc h w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjny
ryzykiem wysthnpuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1

papier-w wartoSciowych | ub i nstr urmeyjtitwe jr ymklui tpy kein iifnndmesgtoy o

Do ryzyk zwhndwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es fail e ON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e@®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umemmadahovdnych; ryzyko rozliczeniowe,; ryzyko c
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiuneebtnpoéodnegz mi an cen
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychinstr u me n gochednych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; rvyzykiodontiyecwyyp goancoa | moolS ciiw oi Szchiy pr
stratwwyni ku ni ewypegnienia swoich zobowi Nza@ pingrerzenti zbn rozl i
pochodny jest rozliczany przez izbfA rozliczeni owN
Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowans:
2.6. Gwarancja wkpgétpne] kwoty z tytugu odkupienia Jednost
Subfunduszu.
Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNomem zabezpiec
zabezpieczeniami transakcji pozagiegdowymi instrument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnNoBubfuaoadNswuStatucie r-wnieU papiery wartoSci ov
siedzi bN w Rzeczypospolitej Pol skiej lub innym paGEstwie cz¢
nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpos [Ewadpejskig, luPiorle prava i pa@Est wc
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowad zasad dywersyfikacji zabezpiecze® poza og:-|lnymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U georzycaykowe jest
stosujes imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got - -wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe ,moUethyly czhd enpoowrao wa rae tw |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoc¢
inwestowaniawz bywal ne papiery wartoSciowe (UCITS).
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3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjntN poc

3.1 Opis ryzyka inwestycyjnego wenss tNyzayjegh Su bpfod ri d wskzaNu ,i nz
uwzgl ndnieniem strategidi zarzNdzania i szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okreSlonym
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodamehkategorial bo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akciji Il ub
jak r-wnieU opis ryzyka zwi Nzanego z efektywnym zar z N
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzykorynkowet o ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfunduszu wynik

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f

procentowe, kursy wal utowe, ceemmiyt earktcg.i 2 eu bwzzgdlodl chuo Snla ksrterdaytt e

Subfunduszu gg-wnym Fr - dgyeykowalutawe kraz ryzyikorstopy precgntowdj e s t

wynikajNce z ryzyka inwestowania w djguUne papiery wartoSci

I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dl a anegomwawojw a U

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bidN naraUone na ryzyko walutowe, W pr z\
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia s
inwestycji dokonywany ch w i nstrumenty notowane na zagranicznych rynka
denomi nowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji wal ut

sprzedalUy walut obcych mogN ponaduoswwefhipowallupNe&oobygisUac
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procentowywar wpf§lywagbeepolbreadmpi er na wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument . - wigduUnych r oc:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowejma j N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieU0ONc
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytwuacji f i szkaponzeijo np as@Es-tpwap rporczeerzt a wiyweehs tw r
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmier:r
relacji ddgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presj.i

-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Akt ywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w dguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st.-p pro
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUNcej I
stan finans-w publicznycths,t . @z yynmmickintpoMyicthy ovz i en,nyzxrhi &kmyaj ach

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okowane w dguUne zmiennokuponc
obligaciji zmi ennokuponowych, kitoemgchdopkhktowalnnpywlani ynkewy c luz
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre:
zwi hkszonej zmi ennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad}
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Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne toryzykozw Nz ane z wpgywem koniunktury gospodarczej

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fnik-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal nmd ewadlr tmon $in . s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifd z moUliwoSci N niewywi Nzania sii#
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr at
zobowi Nzania wobec FundusauemiWi eantyag ordn®eSiulkea e dydgowr szeni u n
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontraher

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahentatoryzykoni ewy wi Nzani a sifn z zobowi Nza® wobec Funduszu
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Oerpaomakoj zawhechnaspNj
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszymwad cdat y ransakcji. Rozliczenia transakcji na ry
oparte na reputaciji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczes:s
doprowadzil to do nietermi nowe gtor d usha kcajgik owi d lkergeos ibe akai a pan
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ppgoheg&cimna braku moUliwoSci sprzedaUy, zakupu, | ikwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w zadgprowioedn iza ol rn-otSl
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoj u | ub zdyontnyickz-Nec yockhr ecS1 aj Ncych atrakcyjnoSi inwestycyjn
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® JednostekW Govd Nsztkrui =t wao wy Usrzayarz md je  smiodll
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok e
Subfunduszu

3.1.4. Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

Ryzyko d¥fwigni finansowej jestinwinSnared ,z&ktstregowerihamidFwi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwidlsatnabijleiszta czj imosly ti ueocSjcii Npol i tycznej, ¢
procentowych, dziagalnoSli emitent-w oraz na decyzje inwest.)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUOonego rorwnkiti Brodowhskdwezespegkabnwal
zarzNdzanigmPDekt - mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoSli inwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozmeoju mogQN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r\
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat

przejScia na gospodarekorb rrmiUseknd eemiws wjegNil (apcj ach prawnych, tec
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rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen imchSpapier- -w we
Dgugoter minowe skutki makroekonomiczne wynikaj Ncych ze zmi:
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczneé
ze spowolnieniajipwesuktywnoSciUszgnni k-w produkcji w wiel.:
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji mo Ue

finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych
3.1.7. Ryzyko zwifNrzamehaewywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 U
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN n
Depozytariuszalubpod mi oty trzecie, kt-rym Depozytariusz powierzyg w)
realizacjN funkcji przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utr zymywa n-yw hUtSuzbyf nuynwdaunsyzcuh, w t vy
Subfunduszu przez podmiot, kt-remu Depozytariusz powierzy
realizacj N funkcj.i przechowywania tych aktyw: w. Przez wutra
przypadki, o lktrtrydiB meswa W R2@p6r zWdpenypadlB®8 utraty Akty
n o]

u

«Qc

Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfundusz
aktywo albo kwotin odpowiadaj NcN wartoSciywauWprzgpadkme go i nstr
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Ak
sifi od odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem
instrumentu fi narmgsoowekdgo wsat &SrucdviiuMadess zu nast Npi ga z przyczyn
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneodo) przechowywane | prowadzenych srzez podmity ezeceNa na r ac hun
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejes
regulujN postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zap
aktyw-w Deporzyz acdruislzrai @ od aktyw-w innych podmiot -w trzeci

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitentap api er - w wartoSciowych |l ub grupfi powi Nz
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, mo Uwe iyl j bawdgpes  byz)
bardziej zdywersyfi kowany. Koncentracja na danej firmie, br
gospodar ki itp. sprawia, Oe Subfundusz jest bardziej wra0Oli
tegoobszaruz ai nt er esowania. Czynniki te mogN obej mowal ekonomic:
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe |l ub inne. Rezul tatem me

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bfidNimowowané kpt redié nosweysgglUne papiery

instrumenty rynku pieninfnUnego. SN to instrumenty finansowe
inwestycyjnego, jednakUe Fundusz nie moUe zagwaynkawef owal , Oe
wsektorze tych i nst r(np.nvskatek-nwe gfait yavmegwy clent ymentu rynkowego
branU przyczyniajNcych sifn do niekorzystnych zmian kIl imatu,
przyjntych zas adgo)gW tdkim wypadkyp, pogaszeyi¢ kordunktury w ramach danego typu
instrument -w finansowych moUe spowodowal w odniesieniu do
stopniu wifdkszym ni U0 gdyby Aktywa Subfundu.s zNe dgtgywnd yo kwpiynw
na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywieral r-wnieOU spadki
znaczny wudziag w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
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ochrony przed inflacj NSiw ipnofdoabcnjeij nsokleel iwp GWywsaolk ona pozi om st
dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym
Niedopuszczenielubo gr ani czeni e obrotu na rynku regulowanym |l ub rynk
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego | ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawn e

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwyklI ¢
hi poteczne). SN onekizpWwewp({kicponekpmi Ni dJugiem sektora put
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansi e peamoidoegrdsawobedaj Nc obl i gat
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzania. Listy zast

zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okewarmdlw gakljieg gpmjde op @dmdkroawicl
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajNneypgaspgacie innych wierzycieli, jeSli dguUnik dysj
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr ¢
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inf | acj N

Aktywa funduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane

zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowyfclhapjoWi M amiyephr zewi dywal ne i biAadN ul ega
nomi nag i odset ki sN korygowane o inflacjnhn. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodmierzd&dcegopNnifmhfalaad]
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl e

towar -gwg, umsapier wartoSciowy nie bindzie chronig przed spad
3.1.14. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni kit
wewniAtrznych, bgndswstedzkwich, thgle-w wyni ku zdarze® zewnht
bghdy ludzkie lub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowact
uniemoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawmgmny proces mol

rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sih

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dzi agal
zakg-ce® funkcjonowaehki wyEuMNpuenuanadakae & zewnfitrznych o 2z
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpiecze@Estwa

Ryzyko cyberbezpiecze®Etwa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
i nnych uczest ni lgema Tpanstemwega) Depozyitariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i

innych usgugodawc:-w, animator-w rynku, giegd |l ub emitent - w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal 0z8lk §F ucnednuisaz ui inegat
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towar
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjn r\

informatycznych, jednak zawsze istniejeryzy k o ni ezi dentyfi kowania niekt -rych zagr
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dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zako@® zN sifi sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i syscesm-w cyberbe:
3.1.16. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent lub jego podmioty zal eUne
lubuczestni k-w Funduszu inne usgugi lub oferowal im inne pro
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

Towar zystwo

dziagania w

wpgywu

konf

uni ka dziaga® mogNctyehi poevoeas wa] mwyde Nmijeai i &z
celu identyfikaciji konfliktu interes-w, dNOy dc
I i kt u S$ubfundusze craz unkojanowanjemowarzystwa i jego relacje z klientami i

innymipodmi ot ami powi Nzany mi

3.2. Opis r

3.2.1. Ryzyko

Ryzyko

ni eo

yzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

si Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je

przewidzenia przyszgych zmian cen instrument-w finansowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycjiw Jednosk i Uczestnictwa jest zaleUna zar-wno
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a.
wartoSci Je

Osi Ngni

nt a

zakupem | ub

Ryzyko

ni eo

i nwestycyjn

kr-tkot
zakres

er mi
czas

przypadku Kk
Uczestnik p
Subfunduszu

Subfundusz
przez Uczes
zwi Nzana takUzarzzWdasdmciewvwm podej mowanymi przez zarzNdzaj Nc
Uczestnicy

inwestyciji.

Inwestycje na rynku kapitagowym obaramiaone sN r\
dnostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym cC:
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnict
sprzedaildt Wa& doroasz ekd Uzaeasttin- w, w przypadku osi K

si Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
ym Uczestnika. Wraz ze skrzyglkonizmahoNyegatwp §ynwe
nowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN
owy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
oziakoffcaboia inwestycji przed upgywem zaplanowal
owinien liczyl sifn z sytuacj N, w kt-rej zreali zc
moUe sif znaczNco inwestygi.i I od oczeki wanego zwrott

nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu inwestycyjr
tni ka Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr

Funduszu powinni wziNi pod uwagfi bezpoSredni wp:¢

1) Ryzyko zwiZAdwaeciere ozkr eS|l onych um-w

Specyfikaz awi er anych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczestnik-w
dystrybut or ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niej
podjfAtych zobowi Nza® w szoweeg- zlersoyJainippopr zeezald m-akrjiiemilece
z|l ece E

2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych prze:
Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszwsmog®lgpbwoB8oivali
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ncé
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k:¢
spos-b odmi enny oddz aojcNeceekg owa @ rzaazr zuNm- w po Uyczek papier-w war

moUl i woSci

Ue stos

unki

mogN zostal

l ub rac

€ so1102102

hunk

pzu.pl

wywi Nzania sifn z umowy poUyczki rstiejorgzyko.nk ach o c:
pr awne iws z@akmeashodnycmlubénhych-insty anent - w | ub techni k ¢
zako@® zone z powodu np. upadgdoSci, stwierdzeni
owych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
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Ponadto niaktjeesfNraawierane na podstawie skomplikowanych
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogNchmodkedaiczalSe$lacme it
postfipowania upadoSciowego) inne systemy prawne mogN miel
wykonal noSi zawartych transakcj i

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.| st ni eywve Simoti € zr eal i zowani a przez gws
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst]
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wystNpienia na
wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie |ikwidac
inne towarzystwo, Punduszgmpaize zz srmpz Njkziareiaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsgJuguj Nc e ¢gSabfuRdusaudzineym Subfpnalu$2¢m, zmiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moU8zahea wopwiypadkach okreSlonych w Ustawie o ful

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej poziomu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych zgwwynikuiclegow ni e nast Npi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij.i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-\
Uczestni k- wwW Fpurnzdyupsazduk. u wy st Npi enia co najmniej jednej z prz
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjh o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfaduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestni k-w Funduszu.

2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z\
ZgodniezUst awN o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo f
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, wtymwszczeg | no Sc i celu inwestycyjnego i
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jego spraws pced ar z Néjpajowaga Nicagal noSl na terytorium
Rzeczypospolitej PolskiefF un d us z d z i dupduszwinwlestycymége otwartego,w z wi Nzku z czym
zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moUl i we ppravadkeaizjegospeaw z ar z Ndz an
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

FunduszlubDepoxy t ari usz mogN rozwi Nzal umowid o wykonywanie funkcij
terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifcy. Zmi ana Depozytariuszsza
wykonuje obowi Nzk-w okr eS| onycrhalwe Uyrmoiwd ,e Fu rbodu svzy kwynpg vei g cea r
niezwocznie zawiadamia o tym Komisjh. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadduotwarctaer mi ni e k1
likwidacjiluboggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz niezwgoc

stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiat
zapewniaj Ncy nieprzerwane wykomywanie obowi Nzk-w Depozytar.i
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Towarzystwo moUe w kaOdym czasie dokonal zmiany podmiot - - w
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
podmi otu obsJuguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko podNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfunduszy
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednost k Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian za J
przejmowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fodustuszu i nwest)
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyz| hzakesiezasachpolityki inviestycyjnejt u, w tym t ¢
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe | okvwowali nczwSii nSktrywywenty gwarantowane |l ub p
Pa@Gstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomi mo Ue s
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowasduwjcd mioceamalGra$ia 1
gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe dojS8i do sytuacji, w kt tyjej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis:
niekorzysny ch zmi an prawnych skut kuFuNduszellbUpeagst sz &niweMusyusadaj i
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddPpmadiopbi e Est wa i
i nwestuj Nc na rynkach zagr apisoncprawnym, v tym podatkdwys,zvinpyohd | ega pr z e

pa@Gstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdgyw na

Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika stratwwynikuni eadekwat nych | ub zawodnych pro
wewnfAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w v
bgndy ludzkie i bghidy system-w mogN spowodowal op-¥Fnienia r
Uczestni ki . elsyzyko dokonania bgndnej wyceny wartoSci akt.y

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-F*nieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimopr zeprowadzania regularnych test-w ciNggJgoSci dziagal nof¢
zakg -ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4. OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc,]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykRN i

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor-w indywidualnych
kr-tkoterminowym Wok&wanzgmoBrellkj N zysk-w na poziomie zbli
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takUe dla inwestor-w instytucjonalnych w zakresie zarzNdzar
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowaniaw 31 bf unduszu wynosi co najmniej 3 miesiNce

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okyrmadIinay Nwyyscohk orSd d z asjpeo,s - nba
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfund:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w

Koszty obubNfOuanolcsez, w tym w szczeg-lnoSci wynagers6dzenie To
Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp:-gczynni k Koszt - w WKESSkblunduszuzarbk 2¢2wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,91 %
0,68 %
0,78 %
0,29 %
0,43 %
0,34 %
0,48 %
0,97 %
0,83 %
0,43 %
0,30 %
0,48 %
0,42 %
0,38 %
0,34 %

Ec—un-ou—ulfl—o-nmoozo

Wska¥ni k WKC obliczono w nastfiapuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedug kt-rego oblicza sifn wsl
WKC = K /WAN  x 100%
gdzie:

WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K- oznacza koszty operacyjneSu b f unduszu, o kt - r ycshz cnzoewga- |wn ypcrhz ezpa ssaadcahc ho
rachunkowoSci funduwyyNd neveisemcyj nych z
1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowi zji i opgat makl erskic

skgadni k-w portfela,
2) odsetekztytugu zaci Ngni Atych poUyczek lub kredyt - w,

3y Swi adcze® wynikajNcych z realizaciji um- w, kt- -rych przedmi
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4 opgat zwi Nzanych z nabyciem |lub odkupieniem jednostek ucz
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5) war t o Sci usgug dodat kowych,

t-oznacza okres, za kt torznaczp202Zleod st awi ono dane,

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubmduszoz&202lrakkt yw- w netto

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategorifn Jedno srokkklenthzamy 802Ini ct wa w ¢

5.3. Wskazani emaompigpul acyjnych z tytugu zbycia |lub odkupieni
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Uczes
5.3.1. Opgaty mani pulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczec

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobieranajesopgat a mani pul acyj na w maksyr
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Gi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 0,2%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii JT 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Li 1%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Si 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U1 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori:i B oraz C, w
umowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspedj @rianawarysmnm ppdga@art ami
mani pul acyjna w wysokoSckumiukpwaerkjawanj bfej BeBEMasowanych
tejumowie. Pr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B oraz
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, napodsa wi e pi er ws z e dyspozycji wp
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obl
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

P e Td
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5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania JeyWnostek Uczes:s

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata manipul acyj na, rkacemt owddaczamyaclj essaa $uakkfou pduszu Srod
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub f
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy). Stawka opgaty m:
przypadku okr eS| an pobigrangh przy zopvariuNedopték &¢zestnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawki opJat stosowanN przy zb)
Subfunduszu Fr-dgowym |l ub jednoesfgekwymczestnictwa w fundusz!

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori:i Il KE, w trybi
pobierana jest ryczagtowa opgata mani pul acyjna w maksymal ne

5.3.3. Opgaty mani pul acyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier:
stawki wynowaNtejScé4, 8bkupywanych Jednostek Uczestnictwa ka't

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii Cprzedt er mi nem okreSl onym w umowie reg
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka powackenimKmllibe 12 mi esi fc

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNd¥ dysponzsyfcejrioweejaldoz aicnjnie jwynpigla tfyu ntdruas ze i nw
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FUulkKEdubReestzee z gr oma
stanowlkKEESyymmdk - w pobiera opgatfin dodat kowN w wyaesek oSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniej jednak niU 50 zg§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej opge:
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych, zawi er apipllacgnyechgjest awi eni e akt uz
udostninpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzae dst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op Jaty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,spor z Ndz ana jtabeldop Wawcdha daneglpghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art.86 ust. 3 Ust awyczestmika bystiyouterons. N od U

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bfAidNcej cziSci N wynagrodzer
wysokoSl jeffnioma od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj evynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLu z al eUni one od wyni k- w zzagrozdihdizea nzi ap oSnui b0 suznydnu
wzorem:

k
WZ = max (0;20% = min IZ[WAE — WN(;_y) * BMK,); (W4, — WN,:D:,)] £m;)
i=1

BMKi=1+
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUszN z dw-ch iwartoSci a
oznacza dnw-Ueshz Nwazr t oSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs
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ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkolejny Dzie® Wyceny, przy czym i =0 oznaiowego, ostatni dzi eCE

WAi WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu pdarejkptegdriawyima na Jednc
Wyceny poprzteydzBi iNEEmMWYyceny,

WNoi WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedno:
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID 1M1 1 stawka oprocentowanial-mi esi icznych depozyt-w na rynku mifAndzybar
poprzedz-ay NDymeiE Wyceny (dla Dni Wyceny, w kt-rych stawka \
sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt-rym stawl

LDiliczba dni kalendymoWwyicédmpWynée édndyyai Dni em-tWy cmiye Gopr zed
Wyceny,

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi bandNcych w

Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmienne w wysok o S ¢ i rezerwy na ostatni Dzie®& W
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyWgpnivderemwagdpkj edn

)wart oSi Jednost ki Uczestnictwa danej k Uctestructwa iej j est v
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej Kk
zmi any wartoSci Jednostki Uczeefnocwawnrt ddhepbekahmgpkii

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdym Dnzigodwyiceny poni Uszym wzor em:

TR OGN Oaed 4aOen oaed @ QQoYhoR @ w
W qmk

T T

-
ﬁ T QG Yoo T
gdzie:
Oa Qw0 i 2600
oznaczenia:
®W® T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

Oipierwszy dzi e@ odkzpeoscuz yondanji Necse geon i sai D, Bzy ¢zyartpienwszyokresz od dni a
odniesienia rozpoczyna sifi od dni-laetlnis toykrzens ao 2mi2e2s ireni a kpd
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0Oi kol ej ny DwiwekEsie/ddniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dz i &V@Eeny okresu

odniesienia,

oidzive@®kresie odniesienia, w kt.-rym po raz ostatni zostago
szczeg-lnoSci jeUeli w okresi enioedrnzioesstiaeyoi g ovby raaternmmdaz eenliye pzrr
Goidioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)

miliczba Jednostek Uczestnictwaanriaw el)c kemityertDoils Wyizenyol,d Ncych w
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wYoom iwskaFfnik ujemBybhuwgnskuww por-wnaniu z benchmarkiem
rozpocygsiaf Nwd d nk o gaednillo.

W  k a U dmjuwyceny danego roku kalendarzowego liczonajestrr Uni ca pomi idz yndusaumi ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

WskaFni k mierzNcy poziom odrobienia ujemnych wynik-w inwest
benchmarkiem w okresie odniesieniaj agynosNicymabBy | atkaUdy mcl
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

oYoom a0é da oEy

gdzie:

WaQuwd w0l 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego doymajtMdegae goi Dnw a
dniudi koE zNodeggo dniu

WYOom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
0Oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GOENOioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

BMK=1+ ———,

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu pragejkptegdriawyDima na Jednc
Wyceny popr ztey zRZ iNe @mWy,ceny

WIBID 1M1y i stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mifndzyba
poprzedz-ay NDymeiEOWy tdhyw Dni Wyceny, BIDEM n nierfjegtpublikevarawk a WI
przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w Kkt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LDiliczba dni kal endaymowyicémpWyné éimlly yai Dni e mi-tWy clmiye @opr zed
Wyceny (0
Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@® zenia pierwszego

ujemnych wynik-w bfndzie dokonywany wzglifidem ostatnio pobrar

Wynagrodzenie zmienne jest nal eSlirbd um dpurszy madkwmy Uks i Nymii tkaui

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 |l at w ujfciu }
Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Subfunduszu pc
zost adbioodre, zanim moUliwe biAdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej met ody.

Szczeg-gowe zasady naliczania kiye@lgo o8 Statmarat zmi ennego zo0st
5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt.-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o f
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wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wysrcamgrodzeni a :

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi c
Towar zystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUe|j 50% swoi ch
uczestnictwa, certyfikaty inw estycyjne lub tytugy wuczestnictwa tych
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszenm,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 0,8%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 1,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D 1,2%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,2%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategoii F i 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G 0,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 0,7%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,5%,
11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii PT 0,9%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
14)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0,95%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na poprrethiegodDhi@ gor i i Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUej 50% swoich Aktyw.

inwestycyjne lub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wdmwameé o ziamweldzanych przez Towarzystwo | ub pod

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSrednio |lub poSredni o 3FoWaraysmotlzi el ane mi i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza

Funduszu czhiSi koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru
ustalony w poiweo gaineejmaimopyjywu na interes Uczestnik-w Fundus
Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz!
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:
instrument-w finansowych. Raporty takie sN oferowane w r amé
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takna wyeomafiN wywageddmwpgiyavuza zar z N

czinSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.
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6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2021, na dzi.e @a¥l odSriudn
aktyw-w netto Sub2ad6BAtgsfiayz ¥y nosi §a
Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podziatem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)
800 000
700 0op 671761
600 000 —
500 000 —
400 000 —
_ 274 373
300 000 224 477
. 169 260 172 460 PP
200 000 121 110 il
100 000 — 53 632 66747 67 827
236 Y18 8491 2948 20185
0 T T T T T T T T
kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat.I  kat. IKE kat.] kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
Danedlapozost agyche kmnmdsetgeokr ilczestnictwa nie sNngkoneereknt owane, z

obrotowego 2021 Subfunduszni e wyodr Abni agd aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi Sredniej stopy zwrotu z inwestydujzizaw Jednost ki
ostatnie za ostatnie2lata ,w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni0 3 lata, albo za,wspgrazynpadiBy &dy dDi dgal noSI prowad
3 lata

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
mkat. B
3,00% mkat. C
kat. D
2,50%
mkat. E
2,00% mkat. F
mkat. G
1,50%
? mkat. |
1.00% | mkat. IKE
mkat. J
0,50% - I II Kat. L
mkat. P
0,00% - a -
2 lata 3 lata 5lat 10 lat mkat. S
-0,50% mkat. T
mkat. U
mkat. W
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. | kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
2 lata - - - - - - 0,11% - - - - - -0,11% - 0,02%
3 lata 0,49% 0,48% 0,74% 0,64% 1,12% 1,00% - 0,91% 0,51% 0,59% 1,05% 1,13% - 1,01% 1,06%
5 lat 1,17% 1,16% 1,41% 1,31% - 1,68% - 1,61% 1,18% 1,25% 1,71% 1,81% - 1,69%
10 lat 2,22% - - 2,36% - - - 2,73% 2,23% - - - - -

$redni N stopin zwrotu dl azdahn&go solopdiswbdblcizondl sianpodst awi
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jedd dokonyw:
dane prezentowane sN odrfAbnie dla kaUdej kategorii Jednost e
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Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®lubpodano d:
10latlub Funduszni e wyodrfibniag aktnyav-dva N zKegasteboN@Esdmi ct wa w spos
ci Nggy w cadgym okmasja, jeratkspoyzNdizana

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe ¢
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifA zmiennych ry
oddaj Ncych cel i polityknd i nwe sinfornaygorddkonsnydhf unduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subf un d uisdeks liczory ako stopa WIBID3M*(1i st opa rezerwy.obowi Nzkowej)

Oddni a 28 maja 2018 roku wzorcem sguUONcym do oceny efektywno
Subfunduszu jest stawka WIBID 1M.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowi edni o dl &tokryesh- vmowea2 w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,00%
1,95%
1,50%
1,03%
1,000)‘(0 0710f(0
0,
0,50% 0,34%
0,00% T T
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce indywidualnej stopy zwrotu Uczeé
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupieniaprzezFundusz oraz wysokoSci pobranych przez Fu
Wy ni ki historyczne nie gwarantujN uzyskania podobnych wynil
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PODROZDZI AG |11 C
PZU PAPI EREW DGUt NYCH POLONEZ

1. OkreSlenie szczeg-gowych t enabycim odkupienm arbhzizamany] i zl ece E
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUrddnt Transferowy otrzymagd zar-wno z|lecenie nabycia, jak
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowil BzDnNae Wyceneynt whrkansrfyenr cAygy otrzymagd powyUsze in

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zar-wno zlecenie nabycia
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢
Uczesni ct wa nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny
Transferowego powyUszych informaciji

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fablcemddjeao otlrexyemami a przez Agenta Trans

byl rM&mgnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, a moment przekazaniapr zel ewu Srodk-w na rac Wwkek amz ase eipd aatdy n y
procedur bank uraghunekwezdsmikec egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Ue
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewuz@dodlodwimal n&bRdOi
gwarantuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl ceveye ndter myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdogodzingls:20dwtymdsankym dnai.nrfoamacjipag at vy

temat sposobu przekazwania przez danego dystrybutora zle ce € i dyspozycj i do Agenta Tran

ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartd®Pi owych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycerl
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkaom picerisi rkohwi Fumwpisaje do Re
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz k\
kt-rym nastfipuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w paupndeursazc hz bawawat olUcczi eoswtynci hk, o WFi i wpisuje
Jednostek Uczestnictwa kategoriiFlubPSubf undus z u, kt -ra stanowi iloraz warto$
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodni ekt 6.1.zosescemyami okr eS|
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery warl

papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jedrasstipkj6cnaspnifoi g Hubeumduns:
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op-Fnienie jest nast:i
odpowi edzialnoSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Ucziédt wpcsawai masioinRejeszrahwiczby odk:
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dl a rymi aAgWyncte nTyr,anvs fketr owy otrzymag zl ecenie.

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia po gc¢
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu otrzyme

W z al & airsposbbu przyjmowania przez danego dystrybutora zle c e E i diypzgkazywgnijch do
Agenta Transferowego, okr es od z gpdklpéenidda jego bteymanaipaez Agenta Transferowego
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moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zeceaiads dodzinyol®:$0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-¥niej w terminieer’i anjieotd rand tai Egytow
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci
Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugdgu odkupienia Jednostek |
wczeSniej ni U nastfiApnego dni a r o tkuperiededoostgktczesmictwa, w Kkt - rym
W przypadku zgoUenia zlecenia odkupienia dotyczNcego syster
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupgimé &@si ncznN, kwartalnN Iub rocznN). Jednostki Uczestni
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.
JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieaE pier wszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymania przez dystrybutora

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje na za:¢
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostel
Jednostki Uczestnit wa bAdN odkupywane w najbliUszym Dniu Wyceny, nas

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferoww ®Onizauy Wgenlyedenigedzamiyady: 20, zam
cenie obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okre€hdasaw m dl a r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi NzWybBeey dhatbBPpuaNcego po dniu otrzymania przez
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni U w terminie
innego funduszu (docel owego), z ez awset rwsepUel nniyenm,d | (he Fzuannti uasnzau r

funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybutprandevcaendE ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanikheydo jago otizyenanéprzea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Momentpregkazania przezdystnbut or a z|l ecenia do Agenta Transferow
tego dystrybutora. Uczestnicy musamnypyke8wpadaeamhnN ©6: 250Dkt
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zlecemieds godzinyold.§0 wdaymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni odipdsniveenzgoUeni e

zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Tr ansf e manyyw DoidWyeepyndadgio ¢ 2 iecye ni @: 2@, zami ana nast

cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie zamiany po godzi
cenieobowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu otrzy

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfundudkwpikevoitadl ledmsdkatndlk zUczestnictwa Sub

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z ganikeydo jago ptizyenaniamrizea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamiinypyze8wipademnN ©D6: 29ober
gwar antuj e, Ue A gaymato Zeceaiads dodzinyol®:$0 waymrsamym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi najp-Ffniej w terminie 7 dni od dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnycht k@ukfgwomdusizwkia ich dywersyfikacji c

specyfi kA Subfunduszu

Podst awowymi kategoriami | okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe emitowane | ub gdawgnBawknPopskezoBharbr
papiery wawiteSzyoealenoSci pienifilUne, kt-rych emitentami sN r
zagraniczne. DguUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar :

Polski mobNdet 2B 6% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria doboru | okat Subfundu:

1) uzyskanie moUliwie jak najwyUszej stopy zwrotu z Aktyw:

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwgaszcza ryzyka wynikaj Nceg:
emitenta zdolnoSci do wykupu papier-w waatyadh&ci owych or a.

walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom bieUNcych i przyszgych st - p poczekivanejintagiych, przy u:
2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusznieodzwi erci edl a skgadu uznanego indeksu akcji ani dgul
2.4. Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu s Nnelestkowane g§- wr
przewi dywane, aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycy]j
zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela ani 2z przyjntej t
zmiennoSci wartoSctfaekaywnweseytygjpego Subfunduszu moUe byl
szczeg-lnoSci pozytywnym bNdF¥ negatywnym wpgywem zmian rynk
dokonanych przez Subfundusz | okat oraz wysthinpowaniem czynni

2.5. Informacjedotyc z Nce zawierania przez Subfundusz um-w maj Ncyc
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Europejskieja t ank Byaku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenieryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

a) kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - - w r
nabyl w przwstzyym Scrmowa pozwala na przeniesienie ryzyka

instrumentami finansowymi, lub

b) kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Subfunduszu, 1l ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z doWgo8ngmi Il ub
papiery wartoSciowe | instrumenty rynku pienifnUnego or:

bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawin instrument pkil-5 i nansowych
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienapr awnego zar zNdzania portfelem inwestycyjnym

zawi eral umowy mapBeseéefnpaj plceedmsorumenty pochodne, w tym ni

instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rychkiwoazl dtanowiméndyubrye kpa |
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazn stanowi N dguUne papiery wartoSci c
stopy procentowe,

3y transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.
Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pocl
kryteriami: pgynnoSi, cena, dademinvgstycyihor agodns$st eme st r amet
ryzyka.

Zawierani e um-w ma jidsteupnenty porhemdngw cele ajranicaenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjfAatN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrumesiprawpegdhodaryzMdwvamcied uportfelem i nwes
wi NOe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani :
odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko iwwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
ryzykiem wystfApuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |t
papier-w wartoSciowych | ub iw srtarmiancehn tp-rve yrjyintkeyj ppiod niitiylknie gonw
Do ryzyk zwhdwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es fail e ON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e ®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umgmmdcahovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko c
bazoweczy i mo Ul i woSI zaistnienia rozbi eUinstrSneehtu pochodaego; cen aktyw-

ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moUenkbwepdzwbemolUedkahi Jafol whar

wart oSl Aktyw-w Subfunduszu; ry zy kiod ontiyecweyyp goancoa | ool ciiw oi Szcbiy pr

strat w wyniku niewypegnienia swoich zobowi Niasaueepr zez i zbn

pochodny jest rozliczany. przez izbh rozliczeni owN

Do pomiaru cagkowitej ekspozyciji Subfunduszu jest stosowans:

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni e
Subfunduszu.
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Nie udzielono gwaranciwy pgaty okreSl onej

2.7. I nformacja o polityce
zabezpieczeni ami

stosowaniemtechnik ef ekt ywnego

Akceptowanym zabezpieczeniem t
inwestycyjnN Subfunduszu
siedzi bN woRzeegyPobpki e]j Il ub
nal eUNcym do OECD innym ni U Rz
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze
stosowag zasad dywersyfikaciji
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

kwoty z

Subfunduszu
transakcji
zarzNdzani a

okreSlonN w Statucie r-

tytugu odkupienia Jed

dotyczNcej
pozagiegdowymi i
portfelem

zabezpiec
nstrument a

Srodki pi
wnieU papi e
innym paGstwie czgonkowskim
eczpospolita Polska i pa@Est we
St aftwrn ceurs zmp.g NS blyfl u 1 bksoavamiee Ab
Zzabezpiecze® poza og:-I| nymi :

ransakcji mogN byl

Poziom wymaganego zabezpieczenia | e sgodniezzavaryfinmavaniz kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U geoycaykowe jest
stosujes imiet odi wygNcznie zabezpiecze® got - -wkowych.

Otrzymane zabezpieczeni e gwatn ewkvw weo dmoi (bet abcyhi, zod ekpto-nroy ch mo wa
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykonawczych i administrageyjnych odnc

i nwestowania w zbywalne papier

3. Opis ryzyka

Subfunduszu, w tym

i nwestycyjnego
ryzyka

y wartoSciowe (UCITS).

zwi Nzanego z inwestowaniem
inwestycyjnego z przyjnantN poc

3.1. Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwestycyjnl
uwzgl Adni eniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnych str
w odniesieniu do inwestycij.i na okreSlonym obszarze geo:(
lub sektorzegos podarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kat
odzwierciedlenia indeksu akcji |lub dgudkychwpiaeUeopivs w:
ryzyka zwi Nzanego z efektywnym zarzNdzaniem portfelem «
zarzNdzani enczeniantiezpi e

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f

procentowe, kursy waluto we , ceny akcji lub zdolnoSi kredytowa emitenta.

Subfunduszu gg§g-wnym Fr - dgyeyko walytame &raz ryeykorstopy precgntowgj e s t

wyni kajNce z ryzyka inwestowani a w kdpgnovikromz zmianmikeongwewar t o Sci ¢

I nnymi Fr - dgami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in. r

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu biadN naraUo

neamygciwzyhestwamenowey, fwn@amszs)

denomi nowanych w walucie obcej Ryzyko walutowe przejawi a s
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanychwwalut ach obcych, w wyni ku aprecjacji waluty krajowe
sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wysthipowal niekorzystne

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy
rynkowych pozycji
rynkowych
wzrostu

procentowej to ry
wchodzNcych

st-p procentowych, cen
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procentowych ceny stagokuponowych smepy upnmeademwt aajUnyalhe Uy :

czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instrt
Naryzyko stopy procentowej maj N wpgyw m.in. wzrost stopy inf
stopy procentowej, polityka pieninUna banku centralnego, t¢
gospodarce, ocena stywaapgfjiediiskwéaneor pwm@ETraz poziom st-p pr
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmierr
relacji dgugu publicznego do PKB, moBe¢ - prowadzeinkt ovvychmresiji
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe
Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNze opdwad swalp spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st .
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieUNcej |

stan finans - w npnuibklii cpzonlyicthy,c zcnzey, zmi any st .-p procentowych w

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w ddguUne zmiennokuponc
obligacji zmi ennok upaanonwyowa,niket -jreyscch uzpal eUni one od aktualn
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre:
zwi fkszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad}

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwi Nzane z wpgdywem koni ur

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fni k-w makroekonomi ¢z nwarht orfoig Nsckygcahd mwipkd-ywvad k tnyaw- w Sub f un
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\

3.1.2.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywi Nzania sian

instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr al
zobowi Nzania wobec FundusauemiW entya odan®eSiulkee dydmowr szeni u n
zdarze® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontraher

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta teifnyzykoboiweWywiENwabea Funduszu przez |
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi mo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bhdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowymsznamolle - zami Ewnal transakcje z terminem
p-¥niejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia trans:
opartenareputacjii wzajemnym zaufaniu stron w nighadkaebtmoteNcych:;
doprowadzil to do nietermi nowe gtor d usha kcajik owi a lkerges ibe akai apar

3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ppgpoheg&cimna braku moUliwoSci sprzedaUy, zakupu, | ikwi
Fundusz u, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr-tkim
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg- -l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawiskmakroekonomicznych z d ar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju | ub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno:
danego emitenta |l ub otoczenia, w jakinmchziza@a .z e\WE, oklliienwiw)
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mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa W znacznej skal
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci | ok e
Subfunduszu

3.14. Ry zy k wignififansowej

Ryzyko d¥fwigni finansowej jest zwi Nzane ze stosowaniem d7¥fwi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. G- -wnym ¥Fr
pochodneorazt r ansakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSi emitent-w oraz nardewcyzje inwest.)

316. Ryzyko dla zr-wnowalUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzaniigmPDekt - wpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoST i nwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN st
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r )

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemiec zy kat astrofy naturalne) oraz zmia
przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w reg!

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w fihmansowych od
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier -w wz
Dgugoter minowe skutKki makroekonomiczne wynikajNcych ze zmi:é
zwi Nzanych z ni mi regwd aacwal prmavmzyrcd imotgrNwapdpe straty w dobr
ze spowolnienia inwestycij.i i ni UOszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co ewikao rss @k vkeomajyicjmo Ue
finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych

317. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszy o kt - rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Ustawy or a:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN nz¢
|l ub podmioty trzecie, kt-rymabDepozyyandbBeiz pwiwNeamyghwygkopas:

przechowywania Akt ywBubfundWutszzuy mpbDwaprowygh ari usz odpowi ada wobec
Akt yw- w Ut r zSubfuyrmdaunsyzcuh, w tym za utr at Subfindiszupwrzewpotdniat,zy my wany c
kt -remowzDe ari usz powierzygd wykonywanie czynnoSci w zakresi
przechowywania tych aktyw- w. Pr zSebfu nudtursaztun rAkztuymw -ew sU tiAr zpyr mzyyws
kt - rych mowa w art. 18 /2086t W przypadkwutrpaotr yz NAJKStubjundusau,4 3 8

Depozytari usz ni ez wgnduszowi fakesam wstranerd fingheaolvy lub takie samo aktywo albo

kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finans
Depozytariusza przechowwany ch pr zez rSubbga usktuyw-Depozytariusz moUe zwol
odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglAddnieniem art. 19
finansowegos t anowi Ncegouku yzva Badtf Npi anezpt eYoyygh. odkbhiyago
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art
Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych przez ppomioty ezeciea na r ac hunl
podstawie odr Abmwicéd zima lwn o ®id pz a ASkbifupduszu pRezjpamioty tzesia n e
reguluj N postanowi enSubdu ndw.s zwum-sw. zlakptiyswavane na rachunkach i
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innych podr

318. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nceé
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wartoS«
zakresie, w jakim Subfundusz inwestujeznac zne aktywa w ograniczonej l'iczbie bran
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
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bardziej zdywersyfi kowany. Koncent r ac jgianienredzajl akejierpdzajui r mi e, br
gospodar ki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraOli
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogN obej mowal el
spojecthneycpoe, Srodowi skowe |l ub inne. Rezultatem moUe byl

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bnAndN | okowane przede wszystkim w dguUne
finansowe charakteryzuj Nke dinwersitylkciyim nppagoi, o merd nrajkdJe Fundus
zagwarantowal, 0OUe nie dojdzie dosgltgorse etny ah kioms tumkreaimty w
finansowych(np. wskuteknegat ywnego sentymentu rynkowego do emitent- -w z
niekorzystnych zmi an kIl i matu, @§gami Ncych prawa czgowieka czy nie pr
korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunkturyw r amach danego typu instrument -
moUe spowodowal w odniesieniu alot ywbw umatutse uw sptaderki waw it folSs
Aktywa Subfunduszu bygdgy |l okowane w instrumenty r-Unych typ-
Subfunduszu mogN wywieral r-wnieO spadki wartoSci poszczeg:-

inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
ochronypr zed inflacjN w podobnej skali. WysokoSi inflacji moUe
dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie |l ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego lub ogr.aniczal jego zbywalnoSI

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl lokowane w |listy zastawne. List
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi potecome) zaSBzpieczone pul N aktyw-w (hipotekami i dgugi e
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitent a.
zabezpieczenie pozost aj N ligataruszomadndatkowe peamo do eegrésawobed aj Nc o b
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzani a. Li sty zast ¢
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mbdNghyl el phbodwane Ndkowane. Obligacje po
zasady, sN obligacj ami ni ezabezpieczonymi. lch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. @bhehta gacj e podpc
zostajN wypgacone po spgacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr ¢
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich puzed ryz)y
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nominag i odset ki sN korygowane o inflacjnh. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodniezes op N i nfl acji, kaUdy spadek wska¥nik
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spé
inflacji uUywany przez papier wartoSci owwistgsiopyifflacjpcery z i nf | e
towar - w i usgdug, papier wartoSciowy nie bindzie .chroni g prze
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3.1.14. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewnfAyechzn bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w wynik
bgidy ludzkie |Ilub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowa:c
uniemoUliwiil przeprowadzenie tepawanakcjsifnzhiwodnymplrolbesp m®ot

rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sii#

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal
zak§-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3115. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa

Ryzyko cyberbpepiecwefsawa z awariami | ub naruszeniami syst
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depc
innych usgugodawc-w, animator-w ryn8auai,owyelid Wwult emé tiemwe svt
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakd-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towart
system zar z Ndre amaijaNcrey myak icel u mini malizacjfi ryzyka narusze(E
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfi
dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zake®GkudPosadd sukcesem |
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbez:
3.1.16. Ryzyko konf |l i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a

wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lub oferowal im inne |
w zwi Nzku z faktem,zyYset wWwonhabh@bBRNtdo Tewasamej grupy kapitadg
Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ke
dziagania w celu identyfikacji konfliktu interes-w, dNUOy dc
wpgykwvanf I i kt u i nt Sublrusa orazfunkejpnovakié Towarzystwa i jego relacje z klientami i

i nnymi podmi ot ami powi Nzany mi

3117. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytug -w uczestnictwa i
inwestowania bAndNcych skgadSubfunduszm | okat Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest ¢
inwestycyjnych otwartych, majNcych siedzibfi na terytorium [
emitowane przez fundusze zagraniczneor& t yt ugy wuczestnictwa emitowane przez it
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN. Instytucje emituj!l
publikacjiA ich wyceny. W takim przypadku Tmiwarzmisd woajpNhde |d
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!
godziwej takich instrument-w finansowych nie biadzie moUl i we
informacjiach t$kbgadnitkkich instrument-w finansowych | ub ni el
l okat takich instrument -w finansowych. Uczestni k musi byl ¢
przesgankn zawieszenia odkupyWwadoszua Jednostek Uczestnictwa ¢
3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

321. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i
Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzenia prryisegtychmaemti awm fcienansowych wchodzNcych w sk
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycwinowodedroyt Hieddoze &Kt r
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. I nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
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Jedrmrdsmae K ulbd ziensdtursizu, a tym samym czasowe obni Ueni
nta stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnict
lub sprzedaUN Jednostek Ucdlkstosiclgumi ciaa »nylspowdaz

warto
Osi Ng
zakup

® S WU
3 - 0
= -

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmiaa kenNgnktiuNystyppKRowwjohu. Uczestnik
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zakoEzenia inwestycyojinegprzed upgywer
Uczestnik powinien liczyl sifh z sytuacj N, w kt-rej zrealizc¢
Subfunduszu moUe sifn znaczNco r-0niil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarant uj e yojsneNgon,i fac itaa ki (keg 0o kcred Qul o mewje ssttyocp y

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podejpymowanymi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wzi Ni pod uwagfi bezpoSredni wp:¢
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZdwasciere ozkr eS|l onych um-w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Fundusmansferowyjp,ego Uc z e st
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi nierg
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Fnienie w
zl ece CE

2) Ryzyko zwi leaszczeg-Ilnymi war unkami zawartych przez Subf

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog®lgpbwo8oival

dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumentzwargddhizadnea, n:e
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k:¢
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy
moUl i woSci wywi Npatlyaz&kiina wmowwkach oczekilsmijaryzgkh, przez z
Ue stosunki pr awne iws tzm@kme@asd heovdnni yeckht -Iruybc hh nnych i nstrument . w
mogN zostal zako@® zone z powodewafnoSpadioabcimi anwi erdeent:
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj
dokumentymogN byi trudne do wyegzekwowania | ub mogN byl przedm
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSl onemi
posthipowania upadgoSciowego) pheerwsyeEsmwoprawnmobiegWNpyeRNi
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSI niezrealizowania |

wobec emitenta paph ezrnan dwajrNcoyScchi oswiyic w portfelu Subfunduszu

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst N
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wystNpienia na:
wpgywu: ot wa rSaobfuaduszy k wt wacpgi e | i kwidacji Funduszu, przej Aci e
inne towarzystwo, Punduszémpaize zz asmpz Njkzia ziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢SabfuRduszudzineym Subfprolusaém, zreiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej pozi omu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku tpomiy UsezywihNzaryinei Kumwd ins 2u,na® wyn
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umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSgi aktyw-\
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |j
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjfi o |ikwidacj.i Subf urt
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowazenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przegnpchnne towar z\

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, inne towar zy:
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy w tym w szczeg-lnoSci celu inwestycy
inwestycyjne;.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNiceajjapmoBddanlcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFund us z d z i fufdaszwinwéstyayjmnegoeotwartego, w zwi Nzku z czym

zgodniezart. 4ust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz lub Depozyt ar i usz mogN r o wykdnyWanielfunkejirepoziitariasza, za wypowiedzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni 0 6 miesificy. Zmi ana Depozytari us
wykonuje obowi Nzk-w okr eS| onycrhalwe Uymoiwd ,e Fu rbodu svzy kwyhpug vei g cea r
niezwocznie zawiadamia o tym Komisjh. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadduotwarctaer mi ni e k1
likwidacjiluboggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundusz niezwgoc
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar

eprzerwane wykomywanie obowi Nzk-w Depozytar.i

zapewniaj Ncy n

Towarzystwo moUe w kaUOdym czasie dokonal zmiany podmiot- -w «
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNc z eusiuainngm Bubfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek UczestnictwaSibf unduszu przejmuj Ncego w zamian za Jednost ki

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest.)
inwestycyjn y otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfi o zmiani enw®styayinejit u, w tym t ¢
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa@® Uczestnik:-w.

323. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz moUe | okowali nesztir@&imeankityy wg-wa rna.nitnowawe | ub porficzo
PaEGstwa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo, UOe s
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowoduj eczemialebmo Uno SI r e
gwaranciji.
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3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wyst Npil inflacja, moUe dojSI do sytuacji, w ikwestycjej zmi ana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekor zystnych zmian prawnych skufundugzNlcbyclz egad 1o ks zve Fiuemusytuu a
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddcPpnadiopbi e Est wa i
i nwestuj Nc na rynkach z a gprzepisontpzawnym, kv tym Badatkowy®,zv inpyohd | e g a
pa@EGstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdyw na
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika stratwwynikuni eadekwat nych | ub zawodnych pro
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghdy ludzkie i bgndy system-w mogN spowodowal op-Fnienia 1
Uczestni ki @, elsyzyko dokonania bgndnej wyceny wartoSci akt.y

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-Fnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzaniaregi | arnych test-w ci NggoSci dziagalnoSci przez
zak§g-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych ochrony

wzrostu wSkedbokimmtéerminie. Subfundusz moUe byl r-wnieO wykc
zarzNdzajNce swoim portfelem inwestycyjnym dla cel-w przect
rynku akcji. Subfundusz jest pol egnaalaywnieniskegyzlog: - | noSci osobc
inwestycyjne, zwiNzane z zaangaUowaniem Subfunduszu w dguU0Ur
Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi CO née
5. Informacje o wysokoSci 0 p § a ticzestnigwern w Subfindusziwi Nzanych z
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc
5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, mal
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUdjndSyxdh Subfund:i
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - - w
Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-|n60Sci wynagr
Statutu.
5.2. Wskazaniewarto Sci wsp-Jgczynnika koszt-w cagkowitych oraz sp

Wsp:-gczynni k Koszt - w WKESSkblunduszuzarbk 2¢2wsykoai:¥ n i k
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Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

1,61 %
0,67 %
0,88 %
0,32 %
0,47 %
0,39 %
0,89 %
1,68 %
1,23 %
0,69 %
0,30 %
0,42 %
0,37 %
0,48 %
0,39 %

slolc|H|v|r|«|F|-|e|m|m|o|o|>

Wska¥fni k WKC obliczono w nastfipuj Ncy spos- b:
RozporzNdzenie okreSla wz wskaWed ku gVKICt -jrackgpa obl i cza sin
WKC = K /WAN  x 100%
gdzie:
WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p
rachunkowoSci funduwgyyNé neveise mcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowi zji i opgat makl er ski c
skgadni k-w portfel a,

2) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - - w,
3) Swiadcze@® wynikajNcych z realizaciji wahedme, Kkt - rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkupieniem jednostek uc:
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt torznaczp202Zleodst awi ono dane,

Wska¥Fni k WKQa load zundizeiraci ek oszt -w niezwi Nzanych bezpoSrednio z
Subfunduszu w Sredni ejSubfmduszoz8 20R1rakkt yw- w nett o

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategorin Jednost ek rdckalendatzzowy 20Rlwa w s pos -

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia | ub oc
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Ucze:
5.3.1. Opgamani pul acyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczestni

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
wysokoSci
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 0,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 1T 1,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Li 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriillKET 3,5%

kwoty wp g aabyia EdnostelaUczestnictwa danej kategorii.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B oraz C, w
umowy regulujNcej uczestnictwo w wyspedbj arianawareysm ppdarn ami
mani pul acyjna w wysokoSci nieprzekraczajNcej 2,5% skumul owar
tejumowie. Pr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B oraz

manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycea Jednostek Uczestnictwa kategoridi | KE, na podstaw
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obli
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

5.3.2. Opgamani pul acyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczestni

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego f und wstwoypobieranajest ycyj negoc
opgata mani pulacyj na, kt-ra obliczana jest jako procent wp
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz ¥r - dgowy). Stawka opdgaty manipul acyjnej me
przypadku okr eS| apobiergnyetsprzy zbyavhniullddnostgk §edstnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawkfi opgat mcwawowanN przy zb)
Subfunduszu ¥r-dgowym |l ub jednostek uczestnictwa w fundusz!

(
f

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i Il KE, w trybi
pobierana jest ryczagtowa opgata mamg.pul acyjna w maksymal ne

5.3.3. Opgaty manipulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier:
stawki wynowaKNtejSc4, shkupywanych Jednostek Uczestnictwa kalt
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminemd& r e Sl onym w umowi e regul uj |
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymal nej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUekanawpteemi bceed2nmies prowadzenieldElzbawar ci a umo\

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNdFf dyspozyciji real i zacjwe smyypdjyajt nye tzr aarnzsN dezr aon
przez Towarzystwo instytwucji finansowej, FulkEdubBRgestzee z gr omac

stanowlKEESymmdk - w pobiera opgatn dodat kowN w wysokoSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniejjednak ni U 50 z§.

5.34. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej opga:a
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych, zawierajNca zestawienie akt usz
udo st i pmyizlywaniu Jednostek Uczestnictwapr zez dystrybutor - w i przedstawicie
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,sp or z Ndzana jtabslaopyawcdha danegpghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art. 86 ust. 3Ustawy, nal eUne sN od Uczestnika dystrybutor owi

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bAdNcej czfiSci N wynagrodzer
wysokoSi jeelsnti omzaalod wyni k-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj evynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, | oraz L uzaleUnione od wynik-w :
wzorem:

k
WZ = max (0;20% *= min Z[W}li — WN(;_y * BMK,); (W4, — WN,:D:,)] =m;)

i=1
BMKi=———
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacz a wy Wswz ch wartoSci a i b,
min{a;b} Toznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

k1 liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkol ejny DzipeEyWyxaezegmy, =0 oznacza ostatni dzieE& poprzednieg

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart 0 S Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
Wyceny poprzteyzRiiNEEmWyceny,

WNoi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedno:
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbgl Blombeya TBBRIndexRindeka total return
uwzgl ndniajNcy zmianin wartoSci obligacji, narosge odset ki ¢
przezGPW)os at ni o dodstynPrzaefEa Wyceny,
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TBSRpiwartoSi indeksu Tr e aissymbyl Bl@omberya TBBRIndexRindeka total return
uwzgl fdidniajNcy zmianhn wartoSci obligacji, narosge odset ki ¢
przez GPW) ostatnio dostfipna na yDzDizd @ BVNWyereynypopr zedzaj Ncy i

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i badNcych w

Towarzystwo pobieraj vy nagrodzeni e zmienne w wysekfo SMyicengz evr vdyanryan o <
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyWYgpnivderemwagdpkj edn

1) wartoSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii jest wy
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2)w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
od zmiany wartoSci JednostKki Uczestnictwa danej katego

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdym DnigodVyiceny poni Uszym wzor em:

Y OaN GaR@ 4oan oaRd @ QeedYohom
W Tk

T T

R
IU’ 1 QA Yoon m
gdzie:
Oa"QWwo wi 200
oznaczenia:
W T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

Oipierwszy dzie® okresu odniesieni a b,pzycoynpigwsayjoklesego si i 5
odniesienia rozpoczyna sifn od dnilaetlnis toykrzens ao 2mi2e2s ireni a kpd
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0Oikolejny Dzie® Wyceny w okresieaopgheewbeni &dzi pEzWyceynm bkt

odniesienia,

0idzie® w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Z0st
szczeg-lnoSci jeUeli w okresie odniesienia wyna@rmpdzenie zr
GOt oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

® & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttyendoiur Wycenyod, d Ncych  w

OYOom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
rozpoczynaj Ncyim lo @c avNalywmudni u

W k a U dnyumycBny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥Fni k mierzNcy poziveymk- eidwesiybyingch Subfunduszawnnp/acrh- wnani u z
benchmarkiem w okresie odniesienigjeaynoskNcymasby |l atkalUdymcli
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

Yool a0é da oEd

gdzie:
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®Wa Quwd WO 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudoi koE zNodggo dniu

wYoom iwskaFfnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por - -wnaniu z
0oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ 0 "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0 ,

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

600 ,

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (0),

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr ztey zRZ iNe@EmWy,ceny (

TBSRiwart oSl indeksu Tr e aissymbyl BlSombetya TBBRIndexRindeka total return

uwzgl didniajNcy zmianh wartoSci obligacji, narosge odsetki ¢
przez GPW) ost attnyi oD zdioesE&aj)yWWyncae mya (i
TBSR.y i wart oSi i nde k sduSpot Pokaads tsympol B ommberga TBSP Index (indeks total return

uwzgl didniajNcy zmiani wartoSci obligacji, narosge odsetki
przez GPW) ostatnio dosthipna -tnya Dziie@® Wycemy @Eoprzedzaj Ncy

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@czenwsakapfineirkwas z e g
ujemnych wydhzike wilokonywany wzglndem ostatnio pobranego wyna

Wynagrodzeni e zmi enne jest nal eUne w przypadku osi Ngninc
benchmark w okresie odniwesi@ri a wytwale®d glgngly Bamingng dynik

Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu p
zostal odrobione, zanim moUliwe bfidzie naliczenie wynagr od:

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczaniawy nagr odzeni a zmi ennego wraz 2z przy
dziaganie tej metody.
Szczeg-gowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zo0St:

5.5. Ws k a

przy
ws k a

anie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
adku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o f
anie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagrodzeni a z
i nwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
inwestowania zarzBdzaowahzgstwo |l ub podmiot z grupy Kk:
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytugy ucze
instytucji wsp-lnego inwestowani a

nw O N T N

Maksymal na wwysnoakgr$& dzenia za zarzNdzanie Funduszem, obci NUa
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 2,0%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kaegorii Ci 2,0%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiG1 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,45%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1,40%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 1,6%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiS1 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T 1,9%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W- 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani SubfundusZOo®wiewbio&klnj Nk ppwywWew jednostki uczestr

inwestycyjne lub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zarzNdzamyawlejprzez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane mi:
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza ¢ z i S
koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru aktyw-w pokrywa

powoganej umowi e nie ma wpgywu na interes Uczestnik-w Fund.l
Dodat kowo Fundusz moUe izatwarair apr aavmmdvy Ny mpioddnzi agal noSi mak]l
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:
instrument -w finansowych. Raporty takie sN oflenoowmane w r ame
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r-wnieUO wpgywu na wysol

czfiSci obci NUOaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2021, na dziwaE&@t3»1Sigr udn

aktyw-w netdtucs zSiu bvyah7®89itygifecy z g .
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Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

700 000 663981

600 000 —

500 000 — 483948

400000 — 383594

300000 -

200 000 — 194176 187192 201126 164968

100 000 - 18539 67751

29 27943 20924 g7, 4388
0 - . .
katt A kat.B kat.C kat.D katE kat.F kat.G kat.1 kat.IKE kat.) kat. L kat.P kat.S kat.T kat U kat. W

Danedlapozost agyche krad ®tgeok i Wczestnictwa nie sN npkosiegceokit owan e,
obrotowego 2021 Subfunduszni e wyodr fAbni ad aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi

Sredni ej

stopy zwrotu z inwestycji w JednostKki
ostatnie za ostatnie2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni 0 3 lata, albo za,wsprazywpadkBy &dy dDi dgal noSI prowad
3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
wkat. B
6,00%
mkat. C
kat. D
400% mkat. E
mkat. F
2,00% mkat. G
‘I I I .kat.]
I lata I 3 lata 5lat 10 lat mkat. ]
kat. L
-2,00%
mkat. P
Hkat. S
-4,00% Wkat. T
mkat. U
mkat. W
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. | kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
2 lata - - - - - -1,63% - - - - -1,77% - -1,71%
3 lata 0,61% 0,67% 1,67% 1,46% 2,00% 1,88% - 1,09% 0,70% 1,09% 1,52% 2,06% - 1,93% 1,99% -
5 lat 1,58% 1,62% 2,66% 2,43% 2,95% 2,89% - 2,01% 1,64% 2,04% 3,07% - 2,94% -
10 lat 3,70% 3,72% 5,04% 4,74% 5,19% 4,98% - 4,19% 3,73% - - - -
$redni N stopi zwrotu dla danego okrpedsbhaWwi ezWast dScdzAkt o
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonywe
dane prezendoivamiee sl @ kaUdej kategorii Jednostek Uczestnic
Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®2lubpodano d:
10latlubFunduszni e wyodrifibni ag aktryav-dwa N zikaasteoN@Eysdmi ct wa w spos
ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar
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6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zac h oynkawycheajlepieji z mi ennych
oddaj Ncych cel i politykndn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem sguUNcym do oceny efekt)

Subfunduszu bygd wska¥Tnik cen towar -w i usgug konsumpcyjnyct

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja2018 rokuwz or cem sJuUNcymwdo Scicenpwebekecji w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszub yigdeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms
(Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subfunduszu jest indeks Treasury BondSpot Poland.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,23%
2,00%
1,72%

1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

-8.83% 1,72% 2,23%

3 lata 5 lat 10 lat
-0,50%
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce i ndyezesthikaazlinwestyciji st opy zwr ot u
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko!

Wyniki historyczneniegwar ant uj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgo
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PODROZDZI AG 11| D
PZU SEJF+
1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

NabycieJ ednost ek Uczestnictwa nastfiApuje z chwil N wpisania do F
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabycia,
bankowego pr zeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: 20,

cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUeli Agent Transferowy otr zyimag rzmarc-jwin co zulzencaenniue krweobt yRc iwep,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
Transferovme go powyUszych informacij.i

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fablcemddjeao otlrexyemami a przez Agenta Trans
byi- OMpyment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o ma rziaa elbydpaotae z n
procedur bank uraghunekwezdsmikec egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Ue
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwarantuj e, Ue AgentzaTr avwmsof ezrl ceveye ndter myarbay ci awoif Ak wpdahfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdogodzingls:20dwtymdsankym dnai.nrfoamacjipag at vy

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle ce E i dyspozycj i do Agenta Tran
ten dystrybutor.

W pr zypadyk uwnwopsjzaotnej w papierach wartoSciowych zbycie Jedno
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycerl
zaewidencjonowane na rachunku papier - w pwezDepoz$tariusaavy ch Subf ur

W przypadku wpgaty w Srodkach pienifilOnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz k\
kt -myamtnpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:

Jednostek Uczestnictwa kategori:i F Subfunduszu, kt-ra stanc
papi er -w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSlon
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery war

papier-w wartoSci owych SpwezfDapoaytarisszau pr owadzonym

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op-Fnienie jest nast:i
odpowi edzialnoSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowyi atdaygnadjziziyecké:i 20 odkdlpipei eni e nas
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia po gc¢

obowi Nzuj Nc gjc ethlya narsitaipWj Ncego po dniu otrzymania przez Ag

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z gdkipéenidda jego bteymeniaipmez Agenta Transferowego
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moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwarantuje, e Agent Tr anstbelacenwgo gantiny 26y20na tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Ffniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

Wypgata Sralkywhpizebhytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnict we
i O )

wczeSniej ni U nastipneg dnia roboczego po dniu, w kt-rym
W przypadku zgoUenia zIleceni a o doodkppyveanid JadnastektUgzesinldtwag g o sy st er
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesincznN, kwartalnN lub rocznN). Jednostki Ucze
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymania przependystrybutora

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje na z
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

[}

JeUel i kt -rykol wi ek dzi e@ odKkupypeeziUezesthitad-onduszu & klecéhitiz e st ni ct wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostel
Jednostki Uczestnictwa biAndN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzuj Ncej d | Aag eDmti aT rWayncsefneyr, o wy katt-rrzyyyma g z|l eceni e.
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana dusgsDniupuj e we wsp-
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
Zlecenie zostanie zrealizavane ni e wczeSnie] ni 0O w terminie okreSlonym dl
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostekuczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybutprandevcaendE ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanikheydo jago otizyenanéprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Swizadotmi,cyemuespmilhemy ke & | eackmniimN 16: 20 ni e
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zlecemieds godzinyold.§0 wdaymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e E i dy s pozy c jefowegoudzlageemt a Tr ansf
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni od dnia zgoUeni e
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jedn)
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Transferowy otrzymadgodziemyeni@: Z&G mi aami an Dnn as t\
cenie obowi Nzuj Nce|j dl a DnTraWyftemywy wotkt zy mang Agleemceni e.
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu ¢

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedr

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anikeydo jago ptizyenaniamprizea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamiinypyze8wipademnN ©D6: 29ober
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads dodzinyol®:Z0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi najp-Fniej w ter-nfinniieeni7e dineistod dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

specyfi kA Subfunduszu

Celemi nwestycyjnym Subf
Subfundusz dNUOy do te
kal endarzowego nie by
kal endar zowego. Fundu

unduszu jest wzrost wartoSci Aktyw-w
go, aby WartoSi Jednostki Uczestnictws
ga niUszatwaUn&aosb&inlebnosEkWy Jeag sty
sz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu iny
Aktywa Subfunduszu |l okowane sN gg§-wnie w dguUne instrument
wartoSciowe, instrumenty rynku pieninfnUnego oraz depozyty bz

Cagkowita gNczna wartoSi lokat w dguUne insScimevety finans:c
instrumenty rynku pieninUnego i depozyty bankowe oraz wart
kt-rych istnieje zobowi Nzanie drugiej strony do ich odkupu,
Lokaty w dguUne paptirewrnye nayr troySrckivo weei eéniimnego emi t owane pr z
stanowi N nie wifdcej ni 0O 30%w wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Subfundus zf uwviideu sjzeest rBnbhuwpi ernimUraipa RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131zdnial4cze wca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru dguUnych instrument-w finanso\
rentownoSci umoblii wiaajt vSeji delmost ki Uczestnictwa w skali

Ponadto Subfundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria uzupegniaj]l

1) w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, instrument - w
pochodnych-bi e UNcy i pooczzieokm wsanyp procentowych, obecna i oczeki
zmiennoSci cen tych papier-w i instrument -w, ocena ryzyka
walutowego,

2)w przypadku depoipprwckekanbwanpck depdzptanku wi arygodno$

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji
2.4. Informacja o zmiennoSci wartoSci aktywSubfundugzti t 0 port f el
W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane gg- - w
aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundu
wyni kaj NcN ze skdadgy figerijt ftelcaanarkii zap zNdzania portfelem. U
wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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pozytywnym bNd¥ negatywnym wpgywem zmian rynkbopsezh st-p pr
Subfundusz | okat oraz wystnpowaniem czynnik-w ryzyka opisa

2.5. I nformacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Eur opej s ki eRynkaZotganikoanynmwakazanym w Statucie, a hiewysihadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portf.e

ograniczenieryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

aykurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i instr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument. - w r
nabyl w przwstzym Scrnowa pozwala na przeniesienie ryzyka

instrumentami finansowymi, lub

by kurs-w walut w zwi Nzku z |l okatami Subfunduszu, 1|l ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi | ub
papi ery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifnUnego oraz

bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi przez dostawn instrumentlpkwl-55 i nansowych,
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnieni a sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjn:
zawieral umowy maphBseéefnpaj plceedmsotrumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kiegyowebapadpseayowaKNtiobdelbse, |
pieninlUnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazin stanowi N indeksy giegdgdowe, papi et
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcj e wy mwalaoawych lpbpdsethowyshe i

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pocl
lokat, o kt-rych mowa w pkt. 2.2, uwzglhdniajtempgynnoSi , «
inwestycyjnymor az z systemem | imit-w ryzyka

Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur

zprzyjntN politykN inwestycyjnN.

W przypadku |l okat w instrumenty finansowe denomi nhowane W Wz¢
dziagania majNce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, W ¢
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NOe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwo8gio kwsspagt bwani ¢
odmi enny od wartoSci instrumentu bazowego. Ryzyko i nwestyc)

pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
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ryzykiem wystnpuj Ncy mniego pabyzigmzezdkndusdna zeroSsibfundliszu odpowiednich
papier-w wartoSciowych | ub iw srtarmancehn tp-rvz yrjyintkey ppioe niitiylknie g on w

Do ryzyk zwhdweamiychkitz- muych nptumeatd poicchtoedm es N ail e kbXynkowej n. : ryzy
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e ®two niewywi Nzania sif przez kontra
niewystandaryzowanychin st r um@amdahovd nych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko c
bazowe czyli moUbzwioé&Une&cistnimiean ac e n inatturneptwposhodnegz; o wy ch i ¢ €
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierbiedwgiUDajego war
wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; ry z y kiod onti yecwezyyp goancoa | rmoo(S ciiw oi Szcbiy pr
strat w wyniku niewypegdnienia swoich zobowi Niasaulsepr zez i zbhn
pochodny jest rozliczany przezi zbn rozliczeni owN

Przy obliczaniu cagkowitej ekspozycijab sSoulbuftunnedju swaur.t TooSicair zzyasgt

OkreSlone przez cagdgkowi tN ekspozycjh maksymalne zaangaUowar

umowy majpNzedma ot instrumenty pochodne, nie moUe w Uadnym
Aktyw-w Netto Subfunduszu, przy zagoUeniu okresu utrzymywar
Subfundusz wynoszNcego 20 dni roboczych.

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfinduszunar aUona na ryzyko pr zekertaicoz anoV8air tmaésd wii
d¥wigni finansowe]j

Oczekiwany poziom d¥wigni finansowej dl a &SHuvbifaumidufsizua ms @ves
stanowi Btpmj if idfavn gawe] do WartdSuSunduszhkt yw- w Net
Dfwignifn finansowN wyl irefereacyjmychjwgkéraystysvanychi instmenent - o Soctiodnych.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartoSI wska¥fni ka dBEwiwni fi
rzeczywi stoScipozirzrek wakaaini ka d¥fwirgnwdopodabse@®Ees} wo przek
szacowane jest na bardzo niskie.

Przekroczenia mo g N iwkyani z wy kor zys wapochanych mie rabezpieezania- ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorz y st ani a pozostw{fnmansdwych nstr ume.

uj mowanych w bilansie. P dasot brinpi olheannii ae  pt oankoi sez opnreogwoa dpzdiz i omu  r y z

zwi fksza wartadSiwi wyskafhninlhkmsowajto®skaeknivekaa dTFwigni finans

limitem i wartoSi ta moUe sifn zmienial w czasie.

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni e
Subfunduszu.

Nie udziebnogwar ancji wypgaty o kadleddnialednpstekUezestnictwa Subfynduszg.u

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczeniami transakcji pozagi egdowy mi i nstrument a
stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieU papi e
siedzi bN w Rzeczypospoliterg®okseswskimlubiinBEymopajEskiwe or ¢

nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpieczeC, poza og-I| nymi Z a

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U gorkycykowe | est
stosuies imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got- - wkowych.
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Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byliwa.8Ckuptalnowane w |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnc
inwestowania w zbywalne papierywar t o Sci owe (UCI TS) .

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjntN pc

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnegoi rewd SNtzyamyejgroN zS poflindgkNzu, z
uwzgl ndnieniem strategi.i zarzNdzania i szczeg-l nych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym
okreSlonej branUy | ub sektorze gospoddonekatggmiial bo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji Il ub

jak r-wpiseUryzyka zwi Nzanego z efektywnymyzgkar zNdzani e
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe,cenya kcj i | ub zdol noSi kredytowa emitenta. Ze w
Subfunduszu gg-wnym ¥r - dgyeyko walytawe kraz ryrykorstopy precgntowsgj e s t

wyni kaj Nce z ryzyka inwestowania w dguUmwmzzmamikeongwewar t oSci c
I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bidN nar aUonenanbay criyaz yikros twad nuet rotw-ew fwi rpa rzs,
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia s
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani C:z
denominowanychwwal ut ach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajow
sprzedalUOy walut obcych mogN ponadto wystfpowal niekorzystne
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko sto py procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p pr deaemptodwydmivwp hyawavart oSi dguUnych papier-w
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych i nst remmentejw zdad wellyy ath ri ons
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Naryzykostopy procent owej maj N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytuaichnwedtiokawneljapaghksziwampsizeg procento
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmierr
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prmowghzi i do presj.i
-Ryzyko inwestyeciji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w ddguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce pawpdowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st .

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUNcej I
stan finans:-w publtiycczznnyec,h ,z ntizaynnyn iskti- ppoplriocent owych w innych
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne zmiennokuponc
obligacij.i zmi ennokuponowye hj,e sktt -uzyaclhe lbnpirooncee notdo weaknt ual nych r
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre¢
zwi ikszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadl

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzykoma kr oekonomi czne to ryzyko zwi Nzane z wpgywem koniunktu

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fni k-w makroekonomicznych sk@@aNmy ckh wwmdky wanvi- wn & uvbd rutnadSils z
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sin z moUliwoSci N niewywiNzania sin
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontral
zobowi Nzania wobec FundusauemiW entyay ordan®eSiulkee dydmowr szeni u n
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontrahet

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahentatoryzykoni ewy wi Nzywani a sifi ze zobowi Nza® wobec Fundu
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pojmi mpi & ammastcNmi pirc
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszym od rdaantsya kzcggwar cRoazl i czeni a transakcij.i na rynku m
oparte na reputacij.i i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczes:s
doprowadzil to do nieterminowego | b ona Jokkaveistieg od zh raajkawn i rao zFl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci polega na braku moUliwoSci sprzedaUy, zak!
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpmavi 2dlmli mo &ir - t |
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych,z d ar ze & zwi Nzadyahze - wpeawhkBmhego
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno¢
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokomelE umdnostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwi
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok e
Subfunduszu

3.14. Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni fiiNameowe] sfeoestowawi em dFwigni finansowej, Kk
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr

pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne
Ryzyko politycn e zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizacji sytuac
procentowych, dziagalnoSi emitent.-w oraz na decyzje inwest)
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3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr- -wwowaUonegozaozdarzenie |lub warunki Srodowi sk
zarzNdzanigmUekt - mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoSli inwestycji. Ryzyka dl a zr - wn oswanio nve gsoo trioez wioy bu nmioegiN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r\
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat
przejndcigaspodar ki niskoemisyjnN (przeobraUenie w regul acj a
rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadziil do powaUnych zmian pomiyam - Ww cevi Aikslk omapgi érc-hw zwn
Dgugoter minowe skutki makroekonomiczne wynikaj Ncych ze zmi:
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodwywaiik azinaczne
ze spowolnienia inwestycji i niUszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moUe

finansowej emitentiomygchpapi er-w wartoSc
3.1.7. Ryzyko zwi Nzane ze specyfi kN stosowanej strategii i nwe

Stosowana przez Subfundusz strategia zakgada dNUenie do t ec¢
Dzie® Wyceny kaUdego roku kal endalredawedgdk iniUe zteysg an i reit Gvsaz an an i
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowega

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Us
438/2016 (dal ej : AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN na rach
l ub podmioty trzecie, kt-rym Depozytariusz powierzygd wykony
przechowywania Aktyw-w Utrzymywanychk Sdipwnddaz wobBPepd&dEzndu:
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratn Aktyw-w
kt -remu Depozytariusz powierzygd wykonywanie czynnoSci w zal
przechowywaniaty c h akt yw: w. Przez utratn Aktyw-w Utrzymywanych Sut
kt-rych mowa w art. 18 wust. 1 Rozpor z NdBubfonduszu4 38/ 2016. W pr
Depozytariusz niezwgocznie zwraca Suydubtakiecsanms akbywd albd a k i sam ir
kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finansc¢
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Subf und:t
odpowi edzi al ka%ei,, zj awlvelgil Aivdyni eni em art. 19 RozporzNdzeni a
finansowego stanowi Ncego Aktywa Subfunduszu nastNpigdga z pr z
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72bemst. 43802046y (AR&ZL Yy:

Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych przez ppomioty ezecieMa na r ac hunl
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejest
reguluj N postanwwilekntiyawavwSu bufrunduszu sN zapisywane na rachu
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innych podr
3.1.9. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentragii to ryzyko poniesienia straty wynikajlNc ej z braku dywersyfikacji portfe
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wartoS
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znacznentakw ylwab wna gr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywer syfi kowany. Koncentracja na danej firmie, br
gospodarki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraOliwy na czynniki
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogN obej mowal el
spojeczne, polityczne, Srodowi s k-owreo |wypUs man ez miRerzrud §ia,t ejma knc

ryzyko straty.

Akt ywa Subfundus zpwedwszgstiimivok owanaementy finansowbMimotocharakt er
Fundusz nie moUe zagwarantowal, Ue nie dojdzie do pogorszer
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finansowych (np. wskutekn e gat ywnego sentymentu rynkowego do emitent . - w z
niekorzystnych zméchnpkawmatnoghekdlcygzy nie przestrzegaj Ncy

korporacyjnego), kt -re bAdN stanowil przedmiot lokat Subfunduszu.

rynkach regionu Europy $rodkowej i Wschodn ietojSubfandlszu. s p o wo d 0\
Negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywier :
|l okat maj Ncych znaczny udziag w portfelu inwestycyjnym Subf

3.1.10. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji imatwpdgewtna demwpnsowych i dotyczy wszystKki:
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
ochrony przed inflacjN w podobnej skan is.t Wy galacintiomfylcehg| i
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lubrynku zorga ni zowany m papier - w
wartoSciowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego |l ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl lioktowanastwawnestywlalamwnreukcj N
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w ( hzajoN ekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat
emitenta w przypadku niawykbsapi aagsbaowe NmagN byl naraUone
zabezpieczenia.

3.1.13. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane
Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w obligacje podpor zNd}
zasadgbl sdacj ami ni ezabezpieczonymi. lch konstrukcja prawne

wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacone po spjacieyspoyechewjieszgzreej] aki mielSoli widgk |

podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr
emitenta.

3.1.14. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogNabyk I okKewabnpwaweobhigacjN. Ochrona pr ze
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowych powi Nzanych =z i nddiacm Nw smli ari fe pjrak wi
nominag i odsetki sN korygowane o inflacjfi. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflac]j
spowoduje spabdkbekgwajitpSaico za tym idzie, spadek oprocent oy
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl
towar - w i usgug, papier wardt s$caidkwy m isd ghyi chzaibey wechzreg n iwdy wporgzae

3.1.15. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewnhitrznych, bgnd-w |l udzkich, bgrdzewrnsiytst 2my avh . aWtsaxdze gv- I

bghdy ludzkie lub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowact
uniemoOUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol
rozliczeni emNdr anslakdej moUa Ipgzejawial sifn przeprowadzeniem
Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal

zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na ekmhekzwgphtslpakbni awzlNac
przyczynami naturalnymi.
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3.1.16. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa
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3.1.17. Ryzyko konfl i ktu interes-w
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3.1.18. Nzane z brakiem wyce
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Ryzyko zwi
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Aktywa Subfunduszu w ogranicz
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3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczes

3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifcia oczeki wa

Ryzyko nieosi Ngnifci
przewidzeniapr zyszgych zmi an cen instrume
samym niemoUnoSci przewidzenia zmia
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Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia jego celu inwestycyj
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSpodgmmbpawanNhoiapremz zarzNdzaj Ncego dec¢
Uczestnicy Funduszu powinni wzi Ni pod uwagfi bezpoSredni wp:¢
inwestyciji.

1) Ryzyko zwizdwasciere ozkr eS|l onych um-w

Specyfi ka zawi er@@wngi hFwmd us zou oibsj ego Uczestnik-w, w tym um-:
dystrybut or ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niej
podjiAtych zobowi Nza®G w szczeg-| noScacjpiopzlzeecze @ pl- uFbn i begnii den Nv
zl ece CE

2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog8lgpbwoB8oiali
dotyczy um-w pmazjeNlonicoht Zanstrumenty pochodne, nabywanych w r
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k¢
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzarjtNea@giodwyaa z( uynz wk @ ohln
moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki rstiejgrgzykoonk ach oc :
Ue stosunki prawne iws tzmakmeasd heovdnniyeckht -lruybc hh nnych instrument - w
mogN zostcazionzzakzo owodu np. upadgoSci, stwierdzenia niewa0On
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sMWangwihedake meatpodpir awing chk o iy
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSl onemi
posthipowdfb&cupwego) inne systemy prawne mogN miel pierwsz:
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSI niezrewl Nza®@®ani a |
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst]
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uczestnik powini eoUbi wbSposvyswalgiieni a nastipuj Ncych zdarze
wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie | i kwidac]
inne towarzystwo, Ppunduszgmpaize zz arpz Nk amama Depody@araugzallcbN

podmi otu obsgduguj Nc e ¢SabfuRdusaudzinsym Subfpnolu$2¢m, zmiana plityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nz an i UWstawie ofunduszach idwestycymnyclo, Wtyrev8l onych w

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej pozi omu 2.
zagwarantowal, 0OUe w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jedncstek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

l'i kwidacji Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:-\
Uczestnik-w Funduszu. W pr zeyjp g dekdun ewy szt Npprizeensigaa nceok noakjrrenSil ony
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjf o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto Sub!

Uczestnik-w Funduszu.
2) Ryzyko przejfincia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)

Zgodnie z UstawN o fundutsewatzy ntwes tfywrydwngyzyh,i nwmeasetycyjnych
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
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zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, wykkym w szczerc
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zarz
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce =z arpz MddvaajgMicejjal noSi na terytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFundus z dz i dujduszwinwestycyinégeotwartego,w zwi Nzku 2z czym

zgodnie z art. 4 wust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazani
zarz&jdNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rze

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz |l ub Depozytar i uswykomwanié funkcjlepoziariusia, za wypowiddzemiem,

w terminie nie kr-tszym ni U 6 miesificy. Zmiana Depozytari us
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je r
niezwgocznie zawiafgami &omi sym Kotle nakazal Funduszowi zmial
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadiuotwarctaer mi ni e ki
Il i kwi dacij i l ub oggoszenia upadgoSci D e moydgpozgtariuszasbeza, Fundu s :
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar

zapewniajNcy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie NokomaFumzdusany, pwdsni ®z e gv- I
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc
podmi otu obsgduguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe-chssdbflngogiNgzeRogNdzenie nastipuje
maj Nt ku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej muj Nc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zami an
przejmowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest )
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Ngzakistyczaym furdiuszeeninywestitginym otweartyjme st  on s p ¢
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfh o zmianie Statutu, w tym t:
Subfunduszu. Ni e moUna wy k| tykainwdstycpjmaSybfurdaskuwlegnisvzmianiew y m pol i
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta
Subfundusz ani inny podmiot nie gwarantujN okreSlonej stop)

W przypadku niewypgacalwaos$oiScd miwtyermt 4 upa kioemt rmhenta, z Kkt -

umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanych przez ir
gwarant -w, moUe wpgynNi w istotny spos-b na wartoSi aktyw:\
3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe doj$SlI do sytuacji, w kt-rej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzykozwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fundusz
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekorzystnych zmian pr awny cthacjisFknduszu il WNcczyecsht npiokg-ow sFzuenndi uesnz us.y
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jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawdd®pradiopbi e Est wa i
i nwestujNc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
paEGattcw. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpgyw na sy
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewnntr zgniydc-hwy lbudz ki ¢ch, bgnd-w system-w, a takUe w wyniku z
bgndy ludzkie i bghdy system-w mogN spowodowal op-Fnienia r
Uczestni k- w. Il stnieje ryzyko dokowmareita ob ghfad nJeejd nwysct ekmy Weazretsc
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-F*nieniem

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regul ar ny cTto wtae szty-sw woi, Ngng S ario Uhzi amy &I
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjoNlcae zakres czasowy inwestyc,]
ryzykainw estycyjnego zwi Nzanego z przyjfatN politykN inwes
Subfundusz przeznaczony jest dl a i nwelswestycjawSubfintluszuzy ceni N

wi NOe sifi z niskimryzykiem inwestycyjnym

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okr eSlwajsfockycSH ,r sdbzoasj- b, ma'l
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOajNcych Subfund:u
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj.\
pokrycie poszczeg:-lnych rodzaj - -w koszt - - w

Koszty obci NUaj Nce sTuwkefeynd msoS,ciw wtyynmmgw odzeni e ToMar zyst wa,
Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - w WKEGSkblunduszuzarbk 2¢2wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,75 %
0,73 %
0,74 %
0,53 %
0,79 %
0,65 %
0,43 %
0,42 %

S|lclun|o|m|olo|>

Wska¥fni ki WEGnoblw nastninpuj Ncy spos- b:
RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sin wsl

WKC =K /WAN  x 100%
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gdzie:
WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyj ne SpZedisach dsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbamah w
rachunkowoSci funduwyyNd neveisemcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowizji i opgat makl erskic
skgadni k-w portfel a,

2)odsetek z tyt ugoulUyzcazca kNglnu bitkyrcehdyt - w,
3y Swi adcze® wynikajNcych z realizaciji um- w, Kkt -rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyciem | ub odkupieniem jednostek ucz
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci tkesvch,g doda
t-oznacza okres, za kt torzmaczp202Zleok st awi ono dane,

WskaFni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w niezwi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubfumduszoz8d 20RP1rakkt yw- w netto

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategorifn Jedno srokkklenthzamy 802Ini ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat mani pul ac whodkupenia JednosikitUazgstnictwab y c i a
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Ucze:
5.3.1. Opgaty mani pulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczec:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opgata
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,9%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S 0%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,

kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategoriiBorazC, w r amach pierwszej wpgaty dok
podstawieu mowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspedji@rianawigamrysmn pmpd
mani pul acyjna w wysokoSci nieprzekraczaj Ncej 2,5% skumul ow:

tej umowie. Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategoriiBorazC, w r amach kol ejnych wpga
manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczes:s
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Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostk Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata mani pul acyjna, kt-ra obliczana | eks-tw jpaokcoh opdrzoNcceyncth wep {
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub f
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy). Stawka opgaty m:
przypadku okr eS| apobiergnyetsprzy 2zbyavhniullddnostgk §adstnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawki opgat stosowanN przy zb)

Subfunduszu F¥r-dgowym |l ub jednostek uczestnictwa w fundusz!
5.3.3. Opgamani pul acyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uczes
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaKNtejSc4, 5hkupywanych Jednostek Uczestnictwa kalt
Przyodkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed ter:
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc

maksymalnej stawki wynoszNcej 2e%Ucestnidtva Bategorii€d k upy wanych Jedr

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mowakenmKmBlibe 12 mi esi fic

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonycdzywdNdif rdeaslpi zacji wypgaty transferowej do innej
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FulEubRegestzee z gr o ma
stanowlKKESyymmdk - w pobiera opgat fil 0d% dvaa rktooddc iw ondyksuopkyowSacniy ¢ h  J e ¢
Uczestnictwa, nie mniej jednak niU 50 z9§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pul acyjiney cahk t uzaalwiyecrha j sNicaaw ezke sotpagweite nmani pul a
udostfinpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mani pul acyj n sdywidugrie dia gahego kr e S1 on e
Dystrybutora,sp or z Ndzana |jtabslaopyatwcdha daneglpghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art. 86 ust. 3Ustawy, nal eUne sN od Uczestnika dystrybutor owi

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, biAidNaegpaczHNB8eaNi wynkhkgrodper
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu
Statut nie przewiduje opgaty zmiennej, bfdNcej cznSci N wyne:

wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymal wgjnagyodke®écia za zarzNdzanie Fundus:
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f.
wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagrodzenia
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub inst ytucj N wsp-lnego
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytugy ucze
instytuc j i wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 1,9%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1,7%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IT 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,8%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,65%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfponwyulezj n5 0% |sovkouijekh Akt yw-w w jednostki wucze

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zar z Ndkzamiytceah pwezjez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumie@® na postawi
Funduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane mi:i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza

Funduszu czhASI koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru ¢
ustalony w powogdanej umowi e nie ma wpgywu na interes Uczest
Dodat kowo Funduasiz unmdwy zawpedmi ot ami prowadzNcymi dziagalnno
zawieral og-Ilne klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z;
instrument -w finansowych. Raporty t ak itededykiwanejkientoowane w r a me
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r-wnieU wpgywu na wysol

cziSci obci MBubfudusayj Akt yw

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2021, na dziwaE&@t3»1Sigr udn

aktyw-w netto Sub65amityssieya gwynosi §a
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Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek
Uczestnictwa (w tys. zt.)

649471

163 49 303 7z 933 234 280

kat. A kat. C kat. D kat. F kat. J kat. S kat. U kat. W

Danedlapozost agyclhe kraasetgeok iUczestnictwa ni e s Nngpkoneegreknt owane, z
obrotowego 2021 Subfunduszni e wyodr Abni agd aktyw-w ndnostkidczegsmiztwap adaj Ncych

6.2. WartoSli Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni 0 3 lata, albo za,wsprazynwpadkBy &dy dDi dpal noSI prowad
3 lata

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

4,00%
kat. A
mkat. C
kat. D
2,00% mkat, F
mkat, ]
mkat. S
||I| I
I mkat. W
0,00% n
2 lata 3 lata 5lat 10 lat
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. F kat. J kat. S kat. U kat. W
2 lata - - - - - - 0,19% - 0,47%
3 lata 0,81% - 0,81% 0,67% 1,02% 0,60% - 1,12% -
5 lat 1,25% - 1,31% 1,21% - 1,08% - - -
10 lat 2,40% - 2,43% - - - - - -
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§redni N stopin zwrotu dla danego okresu obltiockcai sAkit,y wd-zw el N
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonyw:
dane prezent owan ea (kd\e jo dkraftbengioer idil alJekdnost ek Uczestnictwa

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 2n3,8lubpodano dz¢

10 lat lub Fundusz nie wyodrhnbniag aktywUwzpstnppatdawpNwyshor

ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifi zmiennych ry
oddaj Ncygel i polityknd inwestycyjnN Subfunduszu, a tak!
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowad wzorca

Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przezSubfundus z wzorcem sguUNcym do
efektywnoSci i nwestyc| b yigdek$ kczbnygakotstopa WIBIDABM (1 h stapd rezerwy
obowi Nzkowej ) .

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przezSubfu ndusz wzorcem sguUNcym do oceny efek
Jednostki Uczestnictwajest stawka WIBID 1M.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze

mowaw pkt6.3, odpowi ednio dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca
1,20%

1,10%
1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%

2 lata 3 lata 5 lat

Subfundusz stosuje wzorzec sguUNcy do oceny efektywnoSci w
zwi Nzku z ciestpo cn@ i € wienf ormacji o Srednich stopach zwrotu z
zaokres2, 3i5 lat.

6.5. ZastrzeUgmrizelckoti ndywi dual nej stopy zwrotu Uczestnika
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fopgaszi opadatwkswk o
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynil
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