Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

PROSPEKT INFORMACYINY

inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Oznaczenia subfunduszy:

1) inPZU Inwestycji Ostroznych,

2) inPZU Obligacje Polskie,

3) inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych,

4) inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych,

5) inPZU Akcje Polskie,

6) inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych
poprzednie nazwy: inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkdéw Wschodzacych, inPZU Akcje Rynkéw
Wschodzacych,

7) inPZU Akcje Rynkoéw Rozwinietych,

8) inPZU Akcje Amerykanskie
poprzednie nazwy: inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spotek, inPZU Inwestycji
Ostroznych Aktywny,

9) inPZU Akcje CEEplus
poprzednia nazwa: inPZU Dtuzny Aktywny,

10) inPZU Obligacje Inflacyjne
poprzednia nazwa: inPZU Zréwnowazony,

11) inPZU Akcje Europejskie
poprzednia nazwa: inPZU Akcyjny Aktywny,

12) inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
poprzednia nazwa: inPZU Sektorowy Medycyna,

13) inPZU Akcje Sektora Informatycznego
poprzednia nazwa: inPZU Sektorowy Technologia,

14) inPZU Puls Zycia 2060,

15) inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
poprzednia nazwa: inPZU Puls Zycia 2055,

16) inPZU Puls Zycia 2050,

17) inPZU Akcje Rynku Ziota
poprzednia nazwa: inPZU Puls Zycia 2045,

18) inPZU Puls Zycia 2040,

19) inPZU Akcje Rynku Surowcow
poprzednia nazwa: inPZU Puls Zycia 2035,

20) inPZU Puls Zycia 2030,

21) inPZU Puls Zycia 2025.
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Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu: inPZU SFIO
Fundusz dziatat uprzednio pod nazwg PZU Impuls Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Prospekt sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 21 listopada 2022 r.
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ROZDZIAL 1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1. Robert Zima — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
2. Piotr Dmuchowski — Wiceprezes Zarzadu,
3. Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu,

4. Marcin Z6ttek - Wiceprezes Zarzadu.

2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
Podmiotem sporzadzajgcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
dziatajace pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

3. Oswiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

Robert Zima Piotr Dmuchowski Cezary Iwanski Marcin Zdttek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROZDZIAL 11. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na podstawie
decyzji Komisji Papieréw Wartos$ciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r,, w sprawie udzielenia Powszechnemu Zaktadowi
Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spédtka
Akcyjna.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego,
nr KRS 0000019102.

4, Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy
Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2021 r. wyniosta 198.004.360,11 ztotych.

Na kapitat wiasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 z
kapitat zapasowy 142.505.854,21 z
kapitat z aktualizacji wyceny 3.110.274, 38 zt
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2021 39.388.231,52 z

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji
oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie, bedacy jedynym

akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.
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7. Imiona i nazwiska czlonkdéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w Zarzadzie
Zarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujacych osob:

1) Robert Zima — Prezes Zarzadu,
2) Piotr Dmuchowski — Wiceprezes Zarzadu,
3) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu,

4) Marcin Z6ttek — Wiceprezes Zarzadu.

8. Imiona i nazwiska czlonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczacego
Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujgcych oséb:
1) Piotr Nowak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2) Marzena Matek,
3) Stawomir Niemierka,
4) Wanda Sutkowska,

5) Agnieszka Zaborowska.

9. Imiona i nazwiska osdb fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Michat Goss inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Ztota
inPZU Akcje Rynku Surowcow

tukasz Jakubowski inPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2025

Jarostaw Karpinski inPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
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inPZU Puls Zycia 2025

Pawet Kowalski iNPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2025

tukasz Jakubowski inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Rynku Surowcow

Dariusz Kusmider inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2025
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
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inPZU Akcje Rynku Zifota
inPZU Akcje Rynku Surowcow

Jarostaw Lesniczak inPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2025

Tomasz Matras inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Puls Zycia 2060
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2025
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Ztota
inPZU Akcje Rynku Surowcow

Przemystaw Sepielak inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie Duzych Spétek
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Ztota
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inPZU Akcje Rynku Surowcéw

Justyna Trojan inPZU Inwestycji Ostroznych
inPZU Obligacje Polskie
inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie
inPZU Akcje Rynkdw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskie
inPZU Akcje CEEplus
inPZU Obligacje Inflacyjne
inPZU Akcje Europejskie
inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Zfota
inPZU Akcje Rynku Surowcow
inPZU Puls Zycia 2025
inPZU Puls Zycia 2030
inPZU Puls Zycia 2040
inPZU Puls Zycia 2050
inPZU Puls Zycia 2060

10. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta
okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa
Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkdw Zarzadu o petnieniu poza Towarzystwem funkcji, ktore

mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

10.2. Rada Nadzorcza
Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej o petnieniu poza Towarzystwem funkcji,
ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

10.3. Zarzadzajacy Funduszem
Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajacych o petnieniu poza Towarzystwem funkgji, ktére mogtyby
mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz
nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI
1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- PZU Obligacji Krotkoterminowych
- PZU Papieréw Diuznych POLONEZ
- PZU SEJF+
- PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
- PZU Zréwnowazony
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- PZU Medyczny
- PZU Akcji KRAKOWIAK
- PZU Akcji Matych i Srednich Spétek
- PZU Aktywny Globalny
- PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
- PZU Dtuzny Aktywny
— PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych
— PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
- PZU Akdji Polskich
— PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych
2) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku
3) PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065
4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum
5) Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (poprzednia nazwa: PGE Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty) — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:
- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
- Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
- Subfundusz Energia Konserwatywny
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord
8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato
9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny
10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1
13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2
14) JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

12. Skroétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujgce kwestie wynagrodzenia opieraja sie o przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych oraz
wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych).

Zasady i reguty dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systeméw wynagradzania i praktyk stosowanych przez
Towarzystwo okre$la uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza ,Polityka Wynagrodzen w TFI PZU SA” (dalej
JPolityka”).
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Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych, ktérymi
Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa zatwierdza Polityke
Wynagrodzen oraz sprawuje nadzér nad wprowadzong Polityka, jak rowniez przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka Wynagrodzen normuje zasady dotyczace zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
dla cztonkéw organdw statutowych oraz pracownikéw, w tym osdb zajmujace stanowiska majgce istotny wptyw na profil ryzyka
Towarzystwa i zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdw Rady Nadzorczej
sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spétki. Zasady wynagradzania i wysoko$¢ wynagrodzen cztonkdw Zarzadu TFI sg ustalane
przez Rade Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okresla m.in. zasady wyboru stanowisk objetych systemem zmiennych
sktadnikow wynagrodzen, strukture i forme zmiennego skfadnika wynagrodzenia, a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzong przez Rade Nadzorcza
Polityke Wynagrodzen, Zarzad uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce jego integralng czes¢ szczegétowe
zasady premiowania dla pracownikdw poszczegdlnych komdrek organizacyjnych, w tym pracownikéw zajmujacych stanowiska

istotnie wptywajace na profil ryzyka.

Szczegdtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych,
imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w

tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.pzu.pl
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 19 lutego 2018 r.
(nr DFI/1/4033/45/24/17/18/U/AS).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Dnia 10 kwietnia 2018 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1585.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okresSlone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe. Fundusz zbywa rézne

kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:
Jednostki Uczestnictwa kategorii O,
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
Jednostki Uczestnictwa kategorii L,
Jednostki Uczestnictwa kategorii P,
Jednostki Uczestnictwa kategorii R,
Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
Jednostki Uczestnictwa kategorii W.

Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
1) wysokosc i sposdb pobierania optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,
2) sposob i wysokos¢ pobieranych optat obcigzajgcych aktywa Funduszu, w tym wysoko$¢ pobieranego wynagrodzenia
statego Towarzystwa, sposob pobierania kosztow limitowanych obcigzajgcych aktywa Funduszu oraz wysokosc¢
pobieranego wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa,
3) tryb zbywania Jednostek Uczestnictwa, o ktorym mowa w art. 83a ust. 1 Ustawy,
4) dostepno$¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz. Jednostki Uczestnictwa
S umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 12 ust. 2 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa nie moga byc¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢
dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

3.1. Jednostki Uczestnictwa Kategorii O

Jednostki Uczestnictwa kategorii O zbywane sg bezpo$rednio przez Fundusz na platformie transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA,
z zastrzezeniem, ze Podmiot zamierzajacy przystapi¢ do Funduszu, bedacy osobg prawng lub jednostka organizacyjng niebedaca
osobg prawng, ktdrej ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng, sktada zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru (o$wiadczenie o
zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu) w formie pisemnej. Jednostki Uczestnictwa kategorii O sg zbywane w ramach oferty
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podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy Dodatkowej oraz w ramach
Programow, pod warunkiem oferowania okreslonego Programu przez Fundusz. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki
Uczestnictwa kategorii O nie moze byc nizsza niz 1 zt, z zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna faczna wptata do Funduszu
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 100 zt. Kazda kolejna wptata nie moze by¢ nizsza niz 1 zt z
zastrzezeniem, ze jednorazowa minimalna tgczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii O wynosi 100 zt. Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo

optaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie.

3.2, Jednostki Uczestnictwa Kategorii D, R

Jednostki Uczestnictwa kategorii D, R zbywane sg bezposrednio przez Fundusz na platformie transakcyjno-informacyjnej TFI PZU
SA. Jednostki Uczestnictwa kategorii D, R sg zbywane w ramach Programdw, pod warunkiem oferowania okreslonego Programu
przez Fundusz. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R w ramach danego Programu okresla Umowa
Dodatkowa. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii D, R wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem,
ze w ramach Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng taczng wysokos$¢ wptat do Funduszu na
rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100
zh

Wysokosc¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona jest w

Statucie i Prospekcie.

3.3. Jednostki Uczestnictwa Kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw we wszystkich Subfunduszach pod warunkiem
oferowania ich przez Fundusz w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci
zawierania Umowy Dodatkowej. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nie moze byc nizsza niz
100 z}, kazda kolejna nie nizsza niz 100 zt. Wysokos$¢ i sposob pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo

opfaty za zarzadzanie okreslona jest w Statucie i Prospekcie.

3.4. Jednostki Uczestnictwa Kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréw w ramach Programéw, pod warunkiem
oferowania okreslonego Programu przez Fundusz. Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach
danego Programu okresla Umowa Dodatkowa. Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii B
wynosi 0,01 zt, z zastrzezeniem, ze Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng tgczng wysoko$¢ wptat do Funduszu
na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wybranych Subfunduszy, w wysokosci
100 z. Wysokos¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo optaty za zarzadzanie okreslona

jest w Statucie i Prospekcie.

3.5. Jednostki Uczestnictwa Kategorii C, P, S, W
Jednostki Uczestnictwa kategorii C, P, S, W zbywane sg bezposrednio przez Fundusz we wszystkich Subfunduszach w ramach
Programdw, pod warunkiem oferowania okreslonego Programu przez Fundusz.

Dodatkowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W w ramach Programu okres$la Umowa Dodatkowa.
Minimalna kwota pierwszej i kolejnej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii C, P, S, W nie moze by¢ nizsza niz 0,01 z, z
zastrzezeniem ze Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng tgczng wysokos¢ wptat do Funduszu na rachunek
przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 zt.
Wysokos¢ i sposéb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobieranej przez Towarzystwo opfaty za zarzadzanie okreSlona jest w
Statucie i Prospekcie.
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3.6. Jednostki Uczestnictwa Kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréow w wybranych Subfunduszach pod warunkiem
oferowania ich przez Fundusz w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze mogg by¢ nabywane bez koniecznosci
zawierania Umowy Dodatkowej. Minimalna kwota pierwszej wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii L nie moze by¢ nizsza niz
500.000 z, kazda kolejna nie nizsza niz 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu
bedacych firmg inwestycyjna, zaktadem ubezpieczen lub instytucjg wspdinego inwestowania, pierwsza minimalna wptata oraz
kazda nastepna minimalna wptata, za jaka jednorazowo mozna naby¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 zt.

Wysokos¢ i sposdb pobierania optaty manipulacyjnej oraz pobierane przez Towarzystwo optaty za zarzgdzanie okreSlona jest w
Statucie i Prospekcie.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

2) Zzadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) zadania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem,

4) otrzymania $rodkdw pienieznych ze zbycia Aktywdw Funduszu lub Aktywdw Subfunduszu, odpowiednio w zwigzku z
likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

5) ustanowienia blokady rejestru lub zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

6) dostepu do Prospektu i Kluczowych Informacji dla Inwestordw oraz rocznego i pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

7) zadania doreczenia Prospektu, Kluczowych Informacji dla Inwestoréw oraz rocznego i pétrocznego potagczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy,

8) uzyskania $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika Funduszu, w rozumieniu i na zasadach okreslonych w art. 13
Statutuy,

9) ustanowienia nie wiecej niz dwdch petnomocnikéw do wykonywania czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

10) otrzymania potwierdzen zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

11) skiadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

12) otwarcia wspdlnego Rejestru matzenskiego,

13) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okres$lonych w art. 14 Statutu,

14) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Zapisy tytutem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu inPZU Inwestycji Ostroznych
oraz subfunduszu inPZU Obligacje Polskie w ramach utworzenia Funduszu

Zapisy tytutem wpfat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa subfunduszu inPZU Inwestycji Ostroznych oraz subfunduszu inPZU

Obligacje Polskie (dziatajgcych wezesniej pod nazwg odpowiednio PZU iPuls Gotdwka i inPZU Gotoéwka oraz PZU iPuls Obligacje) w

ramach utworzenia Funduszu przyjmowane bytly w terminie od dnia 6 marca 2018 r. do dnia 23 marca 2018 r. wigcznie.

Do utworzenia Funduszu niezbedne byto zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych, przy czym do utworzenia
kazdego z Subfunduszy konieczne byto zebranie wptat w wysokosci 100.000 ztotych. Do utworzenia Funduszu byto wymagane
zebranie wptat do co najmniej dwdch Subfunduszy z zastrzezeniem, ze tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie mogta by¢ nizsza,
niz 4.000.000 ztotych. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu byl
Towarzystwo oraz akcjonariusz Towarzystwa. O rozpoczeciu i zakofczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz
miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomito w sposdb, o ktdrym mowa w art. 31 ust. 1 Statutu. Cena Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosita 100 ztotych. W ramach zapiséw byly przydzielane Jednostki Uczestnictwa

kategorii O opisane w art. 15 Statutu.

5.2. Zapisy tytulem wpiat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Polskie, inPZU
Akcje Rynkow Rozwinietych, inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych oraz inPZU Obligacje Rynkow
Wschodzacych

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Polskie, inPZU Akcje Rynkow Rozwinietych,

inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych oraz inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych (dziatajgcych weczesniej pod nazwa PZU iPuls

Akcje Polskie, PZU iPuls Akcje Rynkow Rozwinietych, PZU iPuls Obligacje Rynkdw Rozwinietych oraz PZU iPuls Obligacje Rynkow

Wschodzacych) rozpoczety sie w dniu 27 kwietnia 2018 r. i zakonczyty sie w dniu 9 maja 2018 r.

5.3. Zapisy tytulem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Rynkow
Wschodzacych, inPZU Akcje Amerykanskie oraz inPZU Akcje CEEplus

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Rynkdw Wschodzacych, inPZU Akcje

Amerykanskie (dziatajgce wczesniej pod nazwg inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkéw Wschodzacych, inPZU Goldman

Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spétek) oraz inPZU Akcje CEEplus rozpoczety sie w dniu 25 pazdziernika 2019 r.

i zakonczyly sie w dniu 28 pazdziernika 2019 r.

5.4. Zapisy tytulem wplat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Puls Zycia 2060, inPZU
Puls Zycia 2050, inPZU Puls Zycia 2040, inPZU Puls Zycia 2030, inPZU Puls Zycia 2025

Zapisy tytutem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Puls Zycia 2060, inPZU Puls Zycia 2050, inPZU

Puls Zycia 2040, inPZU Puls Zycia 2030, inPZU Puls Zycia 2025 rozpoczely sie w dniu 20 pazdziernika 2020 r. i zakorczyly sie w

dniu 22 pazdziernika 2020 r.

5.5. Zapisy tytulem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Europejskie, inPZU
Akcje Sektora Informatycznego, inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, iInPZU Akcje Sektora Nieruchomosci,
inPZU Akcje Rynku Ztota, inPZU Akcje Rynku Surowcow, inPZU Obligacje Inflacyjne

Zapisy tytutem wpfat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy inPZU Akcje Europejskie, inPZU Akcje Sektora

Informatycznego, inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci, inPZU Akcje Rynku Ztota, inPZU Akcje

Rynku Surowcdw, inPZU Obligacje Inflacyjne rozpoczety sie w dniu 9 grudnia 2021 r. i zakonczyly sie w dniu 14 grudnia 2021 r.

5.6. Zapisy tytulem wptat do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy
Podmiotami uprawnionymi do ztozenia zapiséw i dokonania wptat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu sg
Towarzystwo lub akcjonariusz Towarzystwa.

Woptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, kategorii wskazanej przez
Towarzystwo w informacji dotyczacej rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa. Przyjmowanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i nie pdzniej niz w 14 dniu po
dniu wejscia w zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego Subfunduszu i zakoriczy sie w terminie nie

dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapisow.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng stata, jednolitg dla wszystkich
jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, na

formularzach, ktérych wzor udostepni Towarzystwo. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu

14
¢ 801102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

zobowigzana jest dokona¢ wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem skfadanego
zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem bankowym.

Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku, powinna by¢
nie mniejsza niz 100.000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu nie osiggnie kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje w oparciu o waznie ztozone zapisy, poprzez wpisanie do
Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej za dokonang przez wptacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong
0 wartosc¢ otrzymanych pozytkéw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

5.7. Wskazanie przypadkow, w ktérych Towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwréci¢ wplaty do
Funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz zasady postepowania w
przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktore maja by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktérej mowa w pkt 5.1.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku gdy nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw lub zostat
niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na Jednostki Uczestnictwa, albo nie zebraniem przez
Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci okreslonej w pkt. 5.2.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo
zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

O niedoj$ciu do skutku utworzenia Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposdb okreslony w art. 31 ust. 1
Statutu.

6. Sposob i szczegotowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa

6.1.1. Zasady ogélne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw, w zaleznosci od kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Umowa Dodatkowa moze okresla¢ szczegdlne warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Programu, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowiazki Funduszu i Uczestnika. Uczestnik zamierzajacy nabywac
Jednostki Uczestnictwa w ramach Programu powinien zapozna¢ sie w Umowg Dodatkowa tego Programu.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej (jednakze posiadajace zdolnos¢ do nabywania praw i zaciggania zobowigzan we wkasnym
imieniu), zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedace osobami zajmujacymi eksponowane stanowiska polityczne w rozumieniu
Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa. W przypadku nie
uzyskania zgody, Fundusz moze odmdwic realizacji zlecenia ztozonego przez osobe zajmujgca eksponowane stanowiska
polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez osobe zajmujacg eksponowane stanowiska polityczne z
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opdznieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje
zlecenia z opdznieniem. Opisane ryzyko odmowy lub opdzZnienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie zrodet pochodzenia wartosci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika lub
potencjalnego Uczestnika bedgcego osobg zajmujgcag eksponowane stanowiska polityczne w ramach transakcji oraz zrodet
pochodzenia majatku takiej osoby. Informacje te sg przedmiotem analiz i mogg skutkowac¢ odmowg realizacji zlecenia otwarcia
Rejestru. Fundusz moze réwniez zrealizowac z opdznieniem zlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co do ktdrego istnieje
watpliwos¢, czy znajduje sie na obowigzujacych listach sankcji, w tym sankcji wynikajgcych z Rozporzadzenia Rady (UE) nr
833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkdéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje
na Ukrainie lub z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacego srodkdw ograniczajgcych w zwigzku
z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko opdznienia realizacji zlecenia wynika z
obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana osoba lub podmiot podlega sankcjom,
czy ze wzgledu na konkretne okoliczno$ci sankcje nie majg zastosowania. W takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za realizacje zlecenia z opdznieniem.

W przypadku Uczestnika bedgcego osobg fizyczng prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, Fundusz przyjmuje, ze taki klient jest
jednoczesnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego o$wiadczenia w tym zakresie lub Fundusz nie stwierdzi
przestanek lub okolicznosci mogacych wskazywac na fakt sprawowania kontroli nad nim przez inng osobe fizyczng lub osoby
fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobg zajmujaca eksponowane stanowiska
polityczne badz jest cztonkiem rodziny osoby zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, albo bliskim wspotpracownikiem
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moze w tym zakresie oprzec sie na oswiadczeniu Uczestnika lub
beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wigzace i Fundusz moze przeprowadza¢ wtasng weryfikacje, w
szczegolnosci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych. Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i
profilowania.

6.1.2. Uczestnictwo i Subrejestr

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Uczestnictwa w Funduszu. Podmiot zamierzajacy przystapi¢ do
Funduszu skfada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Subrejestru w wybranym Subfunduszu, na podstawie
ktérego Fundusz otwiera Subrejestr. Wraz z otwarciem pierwszego Subrejestru, Fundusz otwiera dla podmiotu przystepujacego
do Funduszu Rejestr i Uczestnictwo. Jezeli osoba o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, ma otwarty Rejestr / otwarte Uczestnictwo
w innym funduszu inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym funduszu inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez
Towarzystwo, Fundusz postuguje sie tym numerem Uczestnictwa i w ramach niego otwiera dla takiej osoby Subrejestr. W ramach
danego Uczestnictwa, Uczestnik posiada wspdlne dane identyfikacyjne i adresowe dla Rejestréw oraz dla Rachunkdw PPK
prowadzanych w funduszu PPK inPZU SFIO.

Zmiana danych statych ztozona przez osobe fizyczng (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci)
skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach i Subrejestrach réwniez w przypadku wskazania przez osobe fizyczng w
dyspozycji zmiany danych wytgcznie jednego numeru Rejestru lub Uczestnika. Uczestnik bedacy osobg prawng w ramach numeru
Rejestru lub Uczestnictwa moze posiadac rézne dane identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych Rejestrow i
Subrejestrow. Zmiana danych statych ztozona przez osobe prawng (dane rejestrowe, adres, NIP, REGON) nie skutkuje
wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach i Subrejestrach.

Zlecenie otwarcia pierwszego Subrejestru stanowi o$wiadczenie o zawarciu umowy o uczestnictwo w Funduszu. Podmiot
przystepujacy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu posiadajgcy otwarte Uczestnictwo moze w kazdym czasie otworzy¢ Subrejestr w kolejnym Subfunduszu,
poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu — otwarcia Subrejestru lub poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej na rachunek naby¢ tego Subfunduszu.
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Wpiata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna by¢ dokonana w terminie nie dtuzszym niz 90 dni od
dnia ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa — otwarcia Subrejestru.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Rejestr w danym Subfunduszu. W ramach jednego Rejestru, Uczestnik moze posiadac
tylko jeden Subrejestr w danym Subfunduszu. Dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg otwierane osobne
Subrejestry. Uczestnik moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie otwarcia kolejnego Subrejestru w danym Subfunduszu bezposrednio
w Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, o ile Dystrybutor ten dopuszcza takg mozliwos¢. Fundusz nie udostepnia
mozliwosci przeniesienia (transferu) Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subrejestrami tego samego Subfunduszu, z wylgczeniem
transferu na rzecz oséb uprawnionych do wyptaty Srodkéw po Smierci Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac¢ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych, w tym
informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz informacji o rezydencji i
statusie podatkowym w rozumieniu Ustawy FATCA i Ustawy CRS. Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania,
numer i seria dokumentu tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej w Uczestnictwie (we wszystkich Rejestrach) rowniez w
przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego Rejestru. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych niezgodnych ze stanem faktycznym
lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Uczestnictwa lub Subrejestru na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma
prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Uczestnictwa lub Subrejestru.

6.1.3. Zlecenia nabycia
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w nastepuje poprzez:

- Ztozenie zlecenia nabycia bezposrednio w Funduszu na internetowej platformie transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA lub za
posrednictwem Dystrybutora i po dokonaniu odpowiedniej wptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy
danego Subfunduszu, albo

- dokonanie wptaty na rachunek bankowy danego Subfunduszu (wptata bezposrednia), w przypadku podmiotu bedacego juz
Uczestnikiem Funduszu, albo

- Ztozenie zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Dystrybutora, w zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa —
otwarcia Subrejestru podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu i wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa, a w
przypadku kolejnego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa podawana jest co najmniej nazwa Subfunduszu i numer
Subrejestru.

W przypadku gdy Uczestnik posiada wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, brak wskazania numeru
Subrejestru w danym Subfunduszu w zleceniu nabycia powoduje, ze Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane w Subrejestrze
Uczestnika w danym Subfunduszu dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa (a jezeli zlecenie dotyczy Jednostek Uczestnictwa w
Programie — wéwczas w danym Programie), ktory zostat otwarty jako ostatni.

Dokument zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposob nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie.

W przypadku wptaty bezposredniej, otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji o zaksiegowaniu srodkéw pienieznych na
rachunku bankowym Subfunduszu réwnoznaczne jest ze ztozeniem zlecenia nabycia.

Realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposdb wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informaciji, ktdre s3 wymagane przepisami prawa, w szczegolnosci przepisami Ustawy o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy. Fundusz moze wstrzymac realizacje zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu uzupetnienia brakujgcych
informacji, a w przypadku, w ktérym ich nie otrzyma, moze odrzuci¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
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Do zlecen i dyspozycji sktadanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikdw oraz osdb wystepujgcych na ich rzecz i w ich imieniu

majg zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.1.4. Wplaty do Funduszu

Whpfata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana na ogdlny rachunek naby¢ danego Subfunduszu, lub na
indywidualny rachunek bankowy Subfunduszu przypisany do danego Subrejestru (o ile zostat on nadany), lub za posrednictwem
wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutordw, uprawnionych do przyjmowania wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa zgodnie z

warunkami okreslonymi w Ustawie.

W przypadku Programéw lub w ramach zbywania Jednostek Uczestnictwa na internetowej platformie transakcyjno-informacyjnej
TFI PZU SA wptaty mogg by¢ przekazywane na rachunek przejsciowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Funduszu, jako
rachunek wydzielonych $rodkéw pienieznych. W takim przypadku, Uczestnik lub osoba zamierzajgca naby¢ Jednostki
Uczestnictwa dokonuje jednej wptaty na rachunek przej$ciowy, celem nabycia Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku
wybranych Subfunduszy, wskazujac ten Subfundusz lub te Subfundusze oraz alokacje wptaconych $rodkéw pomiedzy
Subfundusze. Alokacja wptaty dokonanej na rachunek przej$ciowy pomiedzy Subfundusze jest dokonywana automatycznie

zgodnie z ww. dyspozycja uczestnika Programu.
Wptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych.

Fundusz przyjmuje wylacznie wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt. 3 Prospektu powyzej. W przypadku, gdy kwota
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest nizsza niz okreslona w Prospekcie dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

Fundusz dokona zwrotu wptaty. Zwrot nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz w terminie 7 dni od dnia
wptywu Srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu. Zwrot nastagpi na rachunek bankowy, z ktérego dokonana zostata wpfata.

Umowa Dodatkowa moze okresla¢ inng minimalna kwote wptaty.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na ogdlny rachunek naby¢
tego Subfunduszu, tytut wptaty powinien zawierac imie i nazwisko (nazwe), numer PESEL lub date urodzenia (w przypadku osdb
fizycznych nieposiadajacych PESEL) lub REGON (w przypadku osdb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej) Uczestnika, na rzecz ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, oraz numer nalezacego do tego
Uczestnika Subrejestru, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na ogdlny rachunek naby¢
tego Subfunduszu wraz ze ztozeniem zlecenia otwarcia Subrejestru (w chwili dokonywania wptaty Subrejestr, w ramach ktérego
Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, nie zostat jeszcze otwarty) tytut wptaty moze nie zawiera¢ numeru Subrejestru, w
ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa.

W przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonywana jest na ogdlny rachunek nabyc
tego Subfunduszu, za$ tytut wptaty nie zawiera numeru Subrejestru, w ramach ktérego Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa,
oraz nie jest mozliwe ustalenie, w ramach ktérego Subrejestru Fundusz ma zby¢ Jednostki Uczestnictwa, Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa w ramach Subrejestru otwartego jako ostatni na rzecz Uczestnika wskazanego w tytule wptaty.

W przypadku, jezeli w tytule wptaty bezposredniej nie podano wszystkich wymaganych informagji lub danych identyfikujacych
Subrejestr, na ktory majg zostac zbyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego
zZlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje takiego zlecenia z op6znieniem. W
przypadku braku mozliwosci zrealizowania takiego zlecenia Fundusz bedzie zwracat otrzymane $rodki pieniezne.

Powyzsze wymagania i zasady nie majg zastosowania w przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu dokonywana jest na indywidualny, przypisany do danego Subrejestru rachunek naby¢ tego Subfunduszu. Powyzsze
wymagania i zasady nie majag rowniez zastosowania w przypadku, gdy wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii O lub
R lub B dokonywana jest na rachunek przejsciowy, a tytut przelewu zostat automatycznie wygenerowany przez platforme
transakcyjno-informacyjng TFI PZU SA.
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Whpftat bezposrednich mogg w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywac osoby trzecie, w szczegdlnosci
pracodawcy w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych lub grupowych planéw emerytalnych.

W przypadku, gdy dyspozycja otwarcia pierwszego Subrejestru w ramach danego Rejestru (Uczestnictwa) zostata ztozona za
posrednictwem Internetu, zgodnie z Ustawg o przeciwdziataniu praniu pieniedzy pierwsza wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w ramach tego Subrejestru musi zosta¢ dokonana z nalezgcego do posiadacza Subrejestru rachunku bankowego,
ktérego dane towarzyszace w zakresie dotyczacym imienia i nazwiska (nazwy) posiadacza oraz adresu zamieszkania (adresu
siedziby) posiadacza sg zgodne z danymi podanymi w dyspozycji otwarcia Subrejestru. W przeciwnym wypadku, wptata jest
zwracana na rachunek, z ktérego wptyneta.

6.1.5. Optaty manipulacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, D, P, R, S, W, Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych. Przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobierac¢ optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, L. Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej udostepniana jest przez Towarzystwo w Tabeli Optat, ktdra jest
udostepniana na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Optaty manipulacyjne moga byc¢ okreslone indywidualnie dla danego Dystrybutora, z tym ze nie mogg przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci okreslonej w Statucie. Obowigzujg wowczas nastepujace zasady pobierania optat manipulacyjnych:

- od zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonych za posrednictwem Dystrybutora, ktory przyjat od Uczestnika zlecenie
otwarcia Rejestru, oraz od wptat dokonanych w trybie wptaty bezposredniej, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana
jest optata manipulacyjna zgodnie z tabelg optat obowigzujaca dla tego Dystrybutora;

- od zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonych za posrednictwem innego Dystrybutora niz Dystrybutor, ktory przyjat od
Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata manipulacyjna zgodnie z
tabelg opfat obowigzujaca dla Dystrybutora, za posrednictwem ktorego zlecenie zostato ztozone.

Powyzsze zasady stosuje sie do opfat manipulacyjnych pobieranych z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany
oraz stosuje sie odpowiednio do optat manipulacyjnych pobieranych z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.6. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wpfaty na te Jednostki
Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. W przypadku
dokonania wptaty do Subfunduszu za posrednictwem Dystrybutora, termin zbycia Jednostek Uczestnictwa, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim, liczony jest od dnia przyjecia wptaty przez Dystrybutora. Do terminu tego nie wlicza sie okreséw zawieszenia
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa:
1) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz wptaty Srodkow
pienieznych:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny do godz. 16:20 — w tym Dniu Wyceny;

- jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacje od
Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny po godz. 16:20 — w nastepnym Dniu Wyceny;

2) w przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie wptaty bezposredniej:

- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny do godz. 16:20 — w tym Dniu Wyceny;
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- jezeli Agent Transferowy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny po godz. 16:20 — w nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia otwarcia Subrejestru
lub zlecenia nabycia lub przelewu srodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
pomniejszonej o pobrane optaty manipulacyjne. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacg z
podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, pomniejszonych o optate manipulacyjna, przez cene
Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje zbycie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.

6.1.7. Dystrybutorzy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale V Prospektu.

Nie wszyscy Dystrybutorzy posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wszystkich Subfunduszy.
Dystrybutorzy przyjmuja i przekazujg zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestréw otwartych za ich posrednictwem. Wybrani
Dystrybutorzy przyjmuja i przekazujg rowniez zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych
Dystrybutoréw. Uczestnicy mogg sktadac zlecenia i dyspozycje za posrednictwem tego Dystrybutora, ktory przyjat zlecenie
otwarcia danego Subrejestru. Jezeli dany Dystrybutor przyjmuje wytgcznie zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow
otwartych za jego posrednictwem, wowczas moze on odmowic przyjecia zlecenia lub dyspozycji lub ztozone za jego
posrednictwem zlecenia i dyspozycje dotyczace Subrejestrow otwartych za posrednictwem innych Dystrybutoréw moga nie zosta¢
zrealizowane.

Zlecenia i dyspozycje Uczestnikdw mogq byc¢ sktadane Dystrybutorowi w sposéb przez niego okreslony, w szczegdlnosci w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji lub telefonicznie. Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli
prawidtowo ztozone za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, w tym zlecenie otwarcia Subrejestru, zastepujg ztozenie tych
zlecen i dyspozycji w formie pisemnej. W zaleznosci od sposobu przyjmowania i przekazywania zlecen i dyspozycji przez danego
Dystrybutora, okres od ztozenia zlecenia lub dyspozycji do ich otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc¢ rozny.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do Agenta
Transferowego, okres od ztozenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Moment
przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora, a moment przekazania
przelewu $rodkdw na rachunek przeznaczony do dokonania wptaty zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.
Uczestnicy musza by¢ $wiadomi, ze ztozenie zlecenia nabycia oraz ztozenie polecenia przelewu srodkdw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa przed godzing 16:20 nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma zaréwno zlecenie nabycia, jak i informacje o
wptynieciu na rachunek bankowy Subfunduszu $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa do godziny 16:20 w tym
samym dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do Agenta
Transferowego udziela ten Dystrybutor.

Uzyskane przez Uczestnika za posrednictwem Dystrybutora dane na temat Subrejestru moga by¢ nieaktualne, np. moga nie
uwzgledniac rozliczen niektdrych transakcji oraz korekt. Ostateczng weryfikacje zlecenia wykonuje Agent Transferowy.

6.1.8. Reinwestycja

Uczestnik moze naby¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach reinwestycji. Reinwestycja jest to ponowne nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki zostaty odkupione przez Fundusz, do wysokosci kwoty danego zlecenia odkupienia
w tym samym Subfunduszu dokonanych w ciggu 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia w ramach reinwestycji.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji odbywa sie na wniosek Uczestnika i nie jest obcigzone optatg
manipulacyjna.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji przystuguje jeden raz w roku
kalendarzowym dla kazdego Rejestru osobno, niezaleznie od liczby Subrejestrow posiadanych przez Uczestnika, pod warunkiem,
ze okres pomiedzy Dniem Wyceny zlecenia odkupienia i datg ztozenia zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach
reinwestycji nie przekracza 90 dni. Jezeli Uczestnik w okresie 90 dni poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa w ramach reinwestycji na danym Rejestrze dokonat wiecej niz jednego odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wodwczas prawo do nabycia Jednostek Uczestnictwa bez optaty manipulacyjnej przystuguje do wysokosci najwyzszej kwoty
uzyskanej z tytutu jednego odkupienia zrealizowanego w tym okresie. Reinwestycja Srodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w ramach jednego zlecenia nabycia i wylgcznie na Rejestr, z ktdrego zrealizowano
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6.1.10 Wspolny Rejestr matzenski

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogag nabywac Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Rejestru matzenskiego.
Otwarcie wspodlnego Rejestru matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkéw oswiadczenia, ze pozostajg we wspolnosci
majgtkowej, w zakresie umozliwiajgcym nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa i wykonywanie wszelkich innych
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu i akceptujg zasady prowadzenia wspdlnego Rejestru matzenskiego okreslone
w Statucie.

6.1.11 Maloletni

Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby matoletnie. Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona
catkowicie moze sktadac zlecenia nabycia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, za$ osoba matoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat,
lub osoba ubezwtasnowolniona czeSciowo moze sktadac zlecenia nabycia za zgoda przedstawiciela ustawowego. Fundusz
przyjmuje, ze przedstawiciel ustawowy dziata w granicach swoich uprawnien, moze jednak w szczegdlnych okolicznosciach
zazadac od niego przedstawienia stosownego zezwolenia sadu na dokonanie okreslonej czynnosci. Matoletni Uczestnik Funduszu
oraz osoba ubezwtasnowolniona nie mogg ustanowi¢ petnomocnika oraz wskazac osoby uprawnionej do otrzymania Srodkéw z
Funduszu po swojej $mierci na zasadzie art. 111 ust. 1 pkt. 2 Ustawy.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady ogélne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub Ustawie.

Umowa Dodatkowa moze okresla¢ szczegdlne warunki odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach danego
Programu, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i Uczestnika lub okresla¢ dodatkowe skutki
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Do zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach pracowniczych programéw
emerytalnych, indywidualnych kont emerytalnych lub indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego stosuje sie ograniczenia
wynikajace z przepiséw prawa.

6.2.2. Zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ ztozone wobec upowaznionego pracownika Towarzystwa, za
posrednictwem Dystrybutora lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.

Zlecenie odkupienia moze obejmowac:

1) okreslong liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisang na danym Subrejestrze, albo
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2) wszystkie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisane na danym Subrejestrze, albo

3) taka liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zapisanych na danym Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktérych zostanie
uzyskana okreslona kwota Srodkow pienieznych brutto (przed pobraniem podatku, o ile przepisy prawa beda naktadaty na
Fundusz obowigzek pobrania takiego podatku).

W przypadku zlecen odkupienia sktadanych za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji (w tym Internetu) zakres
udostepnionych zlecen odkupienia moze zosta¢ ograniczony tylko do niektorych z wyzej wymienionych sposobow okreslenia
wartosci $rodkdw podlegajgcych odkupieniu.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa powinno obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym
Subrejestrze, w wyniku odkupienia ktorej wyptacona zostanie kwota Srodkéw pienieznych brutto nie nizsza niz 100 ztotych, za
wyjatkiem przypadkdw, gdy zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obejmuje wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na
danym Subrejestrze. Zlecenia o nizszej wartosci sg odrzucane. Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liczbe Jednostek Uczestnictwa
wiekszg niz liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze lub na kwote brutto wyzsza niz wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa znajdujacych sie w Subrejestrze lub gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa ich wartos¢
w Subrejestrze spadtaby ponizej 100 ztotych, odkupieniu podlegajg wszystkie Jednostki Uczestnictwa w danym Subrejestrze.
Zasady okre$lone w niniejszym akapicie nie dotyczg Jednostek Uczestnictwa kategorii O, R oraz Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach Programéw, ktére moga byc¢ okreslone w Umowie Dodatkowej.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposdb
wywotujacy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika,
Subrejestru, kategorii oraz liczby Jednostek Uczestnictwa, ktorych dotyczy zlecenie, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu
realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik zobowigzany jest podawa¢ numer Subrejestru na zleceniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia zlecenia, ktore nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy
numer Subrejestru.

W przypadku zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w ktorym nie wskazano numeru Subrejestru, a Uczestnik posiada
wiecej niz jeden otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, prowadzony na zasadach ogdlnych, Jednostki Uczestnictwa zostang
odkupione z Subrejestru w danym Subfunduszu prowadzonego dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktdry zostat otwarty
jako pierwszy.

Realizacje zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze uzalezni¢ od przedstawienia, w sposob wskazany przez
Fundusz, dodatkowych informaciji, ktdre sa wymagane przepisami prawa, w szczegdlnosci informacji wynikajacych z Ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy, ktdre okaza sie niezbedne do realizacji zadan w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowaniu terroryzmu oraz stosowania $rodkéw bezpieczenstwa finansowego. W szczegdlnosci, Uczestnik jest zobowigzany do
przedstawienia i udokumentowania informacji oraz danych umozliwiajgcych Funduszowi ustalenie struktury wtasnosci — na
kazdym jej poziomie — i kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlecen i dyspozycji skladanych w Funduszu, jak réwniez do Uczestnikéw oraz oséb wystepujacych na ich rzecz i w ich imieniu
maja zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy.

6.2.3. Optaty manipulacyjne

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobierac optate manipulacyjng za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, D, R. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, C, L, P, S, W, Towarzystwo nhie pobiera
optat manipulacyjnych.
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6.2.4. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia,
chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci. Do terminéw wskazanych w
zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresdéw zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa:

1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny do godz. 16:20 — w tym Dniu Wyceny;

2) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po godz. 16:20 — w nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do Agenta
Transferowego, okres od ztozenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze byc¢ rézny. Moment
przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy musza by¢
$wiadomi, ze ztozenie zlecenia odkupienia przed godzing 16:20 nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do
godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zlecen i dyspozycji do
Agenta Transferowego udziela ten Dystrybutor.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki Uczestnictwa i
liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek, jezeli przepisy prawa bedg nakfadaty na
Fundusz obowigzek pobrania podatku.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje w
pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze zbyte przez Fundusz po najwyzszej cenie (metoda
HIFO). Uczestnik nie ma mozliwosci wskazania kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

6.2.5. Zamkniecie Rejestru

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rejestru, Fundusz po 90 dniach od dnia
odkupienia zamyka Rejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Rejestru. Uczestnictwo jest zamykane wraz z
zamknieciem ostatniego Subrejestru, badz na zadanie Uczestnika, chyba ze Uczestnik posiada w ramach tego Uczestnictwa
jednostki uczestnictwa funduszu PPK inPZU SFIO. Zadanie zamkniecia Uczestnictwa rdwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia
wszystkich Rejestréw dla danego Uczestnika.

6.2.6. Matoletni

Fundusz przyjmuje, ze czynnoscig nieprzekraczajaca zwyktego zarzadu majagtkiem osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej
jest ztozenie zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jezeli w wyniku ztozenia zlecenia suma odkupien zrealizowanych w
danym miesigcu kalendarzowym ze wszystkich Rejestrow osoby matoletniej lub ubezwtasnowolnionej w Funduszu nie
przekroczyta kwoty 2 000 (dwdch tysiecy) ztotych.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych (konwersja)

23
¢ 801102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

Fundusz nie przewiduje mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy

zarzadzanych przez Towarzystwo.

6.4. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

Wyptata srodkdéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych o ewentualny podatek z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych, nastepuje niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek
bankowy Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym
przy zawieraniu umowy o prowadzenie IKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy przystgpieniu do wyspecjalizowanego programu
inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjg Uczestnika zawartg w zleceniu odkupienia, albo na rachunek bankowy osoby trzeciej,
uprawnionej do otrzymania tych $rodkéw od Uczestnika w ramach zaspokojenia wymagalnej wierzytelnosci pienieznej,
dokonywanego w trybie i na warunkach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa. Wyptata moze by¢ dokonana na
rachunek pieniezny Uczestnika prowadzony przez dom maklerski. Wyptata moze by¢ dokonana na rachunek bankowy Uczestnika
za pos$rednictwem Dystrybutora uprawnionego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa do przyjmowania i przekazywania
wyptat, jezeli Uczestnik wyrazi takg wole, a Dystrybutor w uzgodnieniu z Funduszem udostepnia takg mozliwos¢.

W przypadku Uczestnikéw nieposiadajgcych petnej zdolnosci do czynnosci prawnych lub oséb posiadajgcych ograniczong zdolnosc¢
do czynnosci prawnych, kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze by¢ przekazana na rachunek bankowy ich
przedstawicieli ustawowych, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw prawa w tym zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i

opiekunczego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostato ztozone przez osobe trzecia, posiadajaca odpowiednie petnomocnictwo w zwigzku
z ustanowieniem blokady nieodwotalnej, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana na rachunek bankowy petnomocnika.

W przypadku $mierci Uczestnika, kwota z tytutu odkupienia moze by¢ przekazana wytacznie na rachunek bankowy sktadajacego
zlecenie odkupienia spadkobiercy lub jego przedstawiciela ustawowego, osoby, ktdrg Uczestnik wskazat w umowie z Funduszem,
lub osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem
Uczestnika.

Fundusz moze uzgodnic z Uczestnikiem badz inng osoba uprawniong do ztozenia zlecenia odkupienia inny sposéb przekazania
kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub inng uprawniong osobe rachunek
bankowy osoby trzeciej, z tym ze kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o koszt przekazania przez Fundusz Srodkéw pienieznych w

uzgodniony sposob.
Srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa beda wyptacane w walucie polskiej.

Fundusz dokonuje wypfaty niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa. Moment wptyniecia sSrodkéw wyptacanych przez
Fundusz na rachunek bankowy Uczestnika zalezy od procedur banku prowadzacego rachunek Uczestnika.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywdw Funduszu i Aktywéw Subfunduszu, a tym
samym zwiekszaja odpowiednio warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje
wyptacania dochodéw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

6.5.1. Zasady ogdine

Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, do dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu pod warunkiem, ze stosownie do obowigzujacych przepiséw prawa zbywanie

Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazane.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, Fundusz dokonuje

jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrodtowego) i zbycia, za uzyskane $rodki
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pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego) po cenie Jednostki Uczestnictwa tego

Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.
Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Zamianie mogg podlegac Jednostki Uczestnictwa tylko tej samej kategorii. Umowa Dodatkowa moze okresla¢ szczegolne warunki
zamiany Jednostek Uczestnictwa w ramach Programu, w tym zawiera¢ dodatkowe uprawnienia lub obowigzki Funduszu i
Uczestnika.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

6.5.2. Optaty manipulacyjne

Przy zamianie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Towarzystwo moze pobiera¢ Optate Wyrdwnawczg. W przypadku, gdy
zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa, stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest réwna rdéznicy pomiedzy obowigzujgcg w dniu zamiany stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym i optata manipulacyjng uiszczong wczesniej przy
nabywaniu zamienianych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, a w przypadku, gdy przedmiotem zamiany sa
Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku dokonanej juz wczesniej zamiany, przy ustalaniu wysokosci optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym uwzgledniane sg rowniez optaty manipulacyjne za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa pobrane od Uczestnika w zwigzku ze zbyciem i wcze$niejszymi zamianami tych Jednostek Uczestnictwa
(Opfata Wyréwnawcza). W przypadku, gdy réznica, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest rowna zeru badz mniejsza od zera,
optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nie jest pobierana.

6.5.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Zamiana nastepuje nie pozniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem, ze nabycie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego Funduszu prowadzony dla tego
Subfunduszu $rodkow pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Fundusz dokonuje zamiany Jednostek Uczestnictwa:

1) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny do godz. 16:20 — w tym Dniu Wyceny;

2) jezeli Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po godz. 16:20 — w nastepnym Dniu Wyceny;

3) w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu wyjasnienia nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa.

W zaleznosci od sposobu przyjmowania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji i przekazywania ich do Agenta
Transferowego, okres od ztozenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moze by¢ rézny. Moment
przekazania przez Dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zalezy od procedur tego Dystrybutora. Uczestnicy muszg by¢
$wiadomi, ze ztozenie zlecenia zamiany przed godzing 16:20 nie gwarantuje, ze Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do
godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego Dystrybutora zlecen i dyspozycji do
Agenta Transferowego udziela ten Dystrybutor.

6.5.4. Maloletni
Osoba matoletnia, ktdra nie ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona catkowicie, moze sktadac zlecenia jedynie przez
przedstawiciela ustawowego, zas osoba matoletnia, ktdra ukonczyta 13 lat, lub osoba ubezwtasnowolniona czeSciowo moze
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sktadac zlecenia za zgodg przedstawiciela ustawowego. Fundusz przyjmuje, ze zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoscig

nieprzekraczajgca zwyktego zarzadu majatkiem matoletniego.

6.6. Speiniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz
blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Zasady ogolne

Zgodnie z art. 64 Ustawy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdw w zakresie zarzagdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

6.6.2. Nieterminowa realizacja zlecen

Za nieterminowa realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 7 dni od dnia wptywu
$rodkdow pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni
rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty ztozenia zlecenia, za nieterminowg realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek

Uczestnictwa po uptywie 7 dni od dnia ztozenia zlecenia.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie 7 dni

od dnia ztozenia zlecenia.

W przypadku IKE za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu czeSciowego, wyptaty,
wyptaty ratalnej lub wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu przewidzianego w Umowie IKE do

realizacji tej dyspozycji, wynikajacego z odrebnych przepisow dotyczacych IKE.

W przypadku IKZE za nieterminowa realizacje zlecenie odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wyptaty, wypfaty ratalnej lub
wyptaty transferowej uwaza sie realizacje zlecenia po uptywie terminu przewidzianego w umowie o prowadzenie IKZE do realizacji
tej dyspozycji, wynikajacego z odrebnych przepiséw dotyczacych IKZE.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi strate obliczong
jako réznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku zrealizowania zlecenia w
ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie $wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje
poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub uzupetnienia liczby

zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktdrych mowa powyzej,
niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ oraz
whniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do realizacji przez Towarzystwo

obowiagzkow wynikajacych z prawa podatkowego.

Za szkody poniesione przez osoby nabywajace lub odkupujgce Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw innych niz
Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno$ci, za ktére ten

podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

6.6.3. Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa nizszg niz nalezna,
Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub
uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
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Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych
Uczestnikowi Jednostek.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna

dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na

warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,

nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym

Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote

przekraczajacg 10% wartosci Aktywow Subfunduszu albo

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2

miesiecy,

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu

proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od pozostatych

Subfunduszy.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow. W

takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia poprzedzajgcego dzien, na ktory

zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw. W przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w

sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu, Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wytacznie

tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreslonych przez Komisje.

8. Wskazanie rynkow, na ktorych s zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa zbywane sag wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

9. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu

Ponizej zamieszczono jedynie ogdine informacje dotyczace obowigzkéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikéw. Ze wzgledu
na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych. Zgodnie przepisami tej ustawy specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone na podstawie Ustawy, nie
stosujace zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego sg zwolnione od podatku
dochodowego.
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9.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikow Funduszu

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci aktywow netto
Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje wytgcznie w przewidzianych przez
odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badZz umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

9.2.1. Podstawy prawne
Opodatkowanie dochoddw 0sdb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. 0
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu moga byc¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r.
o podatku od spadkoéw i darowizn.

Opodatkowanie dochodéw 0s6b prawnych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 15 lutego 1992 .
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

W przypadku Uczestnikow Funduszu niemajacych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu (osoby
fizyczne) badz siedziby lub zarzadu (osoby prawne), obowigzek podatkowy z tytutu udziatu w Funduszu oraz odkupienia badz
umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzalezniony bedzie od tego, czy Rzeczpospolita Polska zawarta umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu z panstwami miejsca zamieszkania lub pobytu badz siedziby lub zarzadu tych
podmiotéw. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji.

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os6b fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych uwaza sie
miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku
likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie wartosci wyrazonych w
walucie polskiej. Warto$¢ srodkéw wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia moze by¢ w zwigzku z tym
pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

Wyptacanych Uczestnikowi dochoddw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie taczy sie z dochodami z innych zrodet i
pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci 19% wyptacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy
o podatku dochodowym od os6b fizycznych). W przypadku spadkobiercéw, przychody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych sa pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt 38
ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych).

Ptatnikiem podatku jest Fundusz.

Zgodnie z art. 17 ust. 1c Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na
podstawie Ustawy.

9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE oraz art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, dochody z
tytutu oszczedzania na IKE, uzyskane w zwigzku z gromadzeniem i wyptata Srodkéw przez oszczedzajgcego (Uczestnika
Funduszu), wyptata srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci oszczedzajacego oraz wyptata
transferowg sg wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit

oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba Zze przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewidujg taka mozliwosc.
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Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, z tytutu gromadzenia oszczednosci na wiecej
niz jednym IKE, pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKE i IKZE, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wiecej niz jednym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie stanowi naruszenia wymogu posiadania jednego IKE.
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
zwrotu albo zwrotu czeSciowego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IZKE, $rodkéw zgromadzonych na tym koncie, pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy.

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych dochodem z IKE jest rdznica miedzy kwotg
stanowigcag wartos$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Natomiast stosownie do art. 30a ust. 8a wspomnianej
ustawy, w przypadku zwrotu catkowitego poprzedzonego zwrotami czesciowymi, dochodem jest réznica pomiedzy wartoscig
$rodkéw zgromadzonych na IKE na dzien catkowitego zwrotu a sumg wptat na IKE pomniejszong o koszty cze$ciowych zwrotow.
W przypadku czeSciowego zwrotu, zgodnie z art. 30a ust. 8b-8c powotanej ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o
koszty przypadajace na ten zwrot, tj. o iloczyn kwoty zwrotu i wskaznika stanowigcego udziat sumy wptat na IKE do wartosci
$rodkéw zgromadzonym na tym koncie.

Dochodu z tytutu zwrotu albo zwrotu czeSciowego z IKE nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majatkowych
poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn nabycie w drodze spadku srodkéw zgromadzonych na
IKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty
z IKZE, w tym takze dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci oszczedzajgcego, uwaza sie za przychody z innych
Zrodet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

Wyptaty transferowe Srodkdéw zgromadzonych przez oszczedzajgcego na IKZE pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi
IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po $mierci oszczedzajgcego, w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE
oszczedzajgcego sg, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, podstawe obliczenia
podatku dochodowego stanowi dochdd ustalony po odliczeniu kwot wptat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku
podatkowym do wysokosci okreslonej w Ustawie o IKE i IKZE. Wysoko$¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentow
stwierdzajacych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych okreslono
dodatkowe warunki, przy zachowaniu ktérych wptaty na IKZE podlegajg odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art.
30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych odliczenia wptat na IKZE dokonuje sie w zeznaniu podatkowym.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz
osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajacego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE i IKZE
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 10% przychodu. Stosownie do art. 30 ust. 3 ustawy o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sie bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Instytucja finansowa prowadzaca IKZE zobowigzana jest, jako ptatnik, do poboru
podatku od dokonywanych wypfat z IKZE, bez wzgledu na forme wyptaty (wypfata jednorazowa albo w ratach).

9.2.5. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bedacy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co ma miejsce,
jezeli kwota uzyskania z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza niz koszt ich nabycia) zobowigzani sg do zaptacenia
podatku dochodowego na zasadach ogdlnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, przedmiotem
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opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychodéw. Dochodem jest
nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek
Uczestnictwa sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art.
19 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, podatek pobiera sie w wysokosci 19% podstawy opodatkowania. W
przypadku oséb prawnych, ktére nabyty jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania, przychody tytutu z odkupienia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sg pomniejszane o wydatki poniesione przez spadkodawce na ich nabycie (art. 16 ust.
1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto poszczegoinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegodlnych Subfunduszy

Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa publikowane sg na

stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajacym od poniedziatku do pigtku,

nastepujacym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby ogtosi¢ wartosci aktywdw netto na

Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najpdzniej do godziny 17.00 w danym dniu,

jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na

Jednostke Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o

zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez fundusz polityka inwestycyjna

11.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywdw Subfunduszu o zobowigzania, ktére sg zwigzane
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajacych na Subfundusz, ktére sg zwigzane z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywdw netto Subfunduszu w wartosci aktywdw netto
Funduszu. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu, wartos¢ Aktywow Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest

w ztotych polskich.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywdow netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki
Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w

Subrejestrze Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyzszymi

zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami, ujmowanymi zgodnie z powyzszymi
zasadami.

11.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt. 11.5.2,
11.5.5 oraz 11.5.6 w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
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Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu polskiego w

Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika lokat
lub zobowigzania finansowego :

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowanga kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich
przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii wartosci
godziwej, ktére obejmuja:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
— zaktadang zmiennos¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

11.3. Wycena skiadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

11.3.1. Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane
wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikoéw lokat, ktdre sa przedmiotem wymiany
na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na Rynku Gtéwnym.

11.3.2. Podstawa wyboru Rynku Gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w
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rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegolnosci dopuszcza sie przyjecie jako Rynku Gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika
lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikdw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach

zapewnia informacje na temat biezgcych cen danego sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

11.3.3. W przypadku, gdy wartos¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na
podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na
Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na
wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na Rynku Gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w
przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig

dostepng cene przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
11.4. Wycena skiadnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu

11.4.1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie
dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym
obserwowalnym w sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), zas najnizszy —

nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11.4.2. Z zastrzezeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie
ceny pochodzace z rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku,
przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

11.4.3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez

zarzadzajgcego funduszem lub instytucja wspolnego inwestowania.

11.4.4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomoca modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzierh Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje $wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci moze nie opierac sie wytacznie na cenach notowanych.

11.4.5. Z zastrzezeniem pkt. 11.5.5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomoca
metod opisanych powyzej (pkt. 11.4.2 i 11.4.4), przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dziern Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci

odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.4.6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomoca
modelu wykorzystujgcego dane wejSciowe obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni, przy wycenie
warto$ci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode skorygowanych aktywow netto lub metode dochodowa.
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11.4.7. Z zastrzezeniem pkt. 11.5.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej
przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy
uzyciu stép procentowych z krzywych rentownoéci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.4.8. Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stdp procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny

przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

11.4.9. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 11.4.8 wycenia sie za pomocg modeli, o
ktérych mowa w pkt. 11.4.1. z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w
warto$ci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod

estymaciji.

11.4.10. Prawa poboru, ktore nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdrych mowa w pkt.

11.4.1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11.4.11. Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku
przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa
do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa

tego prawa.

11.4.12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych z

uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1.

11.4.13. Modele i metody wyceny skfadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 11.4.1, podlegajg uzgodnieniu z

Depozytariuszem.

11.5. Pozostatle zasady wyceny

11.5.1. Papiery wartoSciowe, ktdrych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z

warunkami ustalonymi w umowie.

11.5.2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

11.5.3. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdérej sg denominowane.

11.5.4. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 11.5.3, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywdéw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji
do dolara amerykanskiego.

11.5.5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:
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1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,

oraz

2) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papierdéw wartosciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11.5.6. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11.6. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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(JSwiadczenie niezaleznedo biegiedo rewidenta
7 Wykonania ustugi atestacyine

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktarej przedmiotem bylo wyrazenie opinii
w Zakresie:

+ zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy opisanych
w Rozdziale Il w punkeie 11.1 -11.5
Prozpektu Informacyjnego Funduszu
sporzadzonego w dniu 9 grudnia
2021 r. { ,Prospekt Informacyjny
Funduszu®), przyjetych przez Zarzgd
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU 5 A ([ Zarzad”)
dla kazdego z nastepujacych
subfunduszy wydzielonych w ramach
inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestyeyjnego Otwartego
(,Fundusz"):

1. inPZU Inwestycji Ostroznych,

2. inPZU Obligacje Polzkie,

3. inPZLU Obligacje Rynkow
Wachodzgcych,

4. inPZU Obligacje Rynkow

Rozwinietych,

inPZU Akcje Polskie,

inPZU Akcje Rynkow

Wachodzgeych,

7. inPZLU Akcje Rynkow
Rozwinietych,

&. InPZU Akcje Amerykanskis,

9. inPZU Akcje CEEplus,

10. inPZU Obligacje Inflacyjne,

11. inPZU Akcje Europejskis,

12. inPZU Akcje Sektora
Migruchomosei,

& e

KFRMG Audyt spoica Z ograniczong odpowiedzisingd o spk.

13. inPZU Akcje Sektora
Informatycznego,

14. inPZU Puls Zycia 2060,

15, inPZU Akcje Sektora Zielonej
Energii,

16. inPZU Puls Fycia 2050,

17. inPZU Akcje Rynku Ziota,

18. inPZU Puls Fycia 2040,

19 inPZU Akcje Rynku Surowcow,

20. inPZU Puls Zycia 2030,

21. inPZU Puls Zycia 2025.

{,Subfundusze”) z metodami | zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r_ o rachunkowosci | wydanych na jej
podstawie przepizach wykonawczych,
w tym w szczeqdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finan=tw z dnia 24 grudnia 2007
w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych®), a takze

# zgodnosci i kompletnosci
powyzZazych zasad wyceny = polityka
inwestycyjng kazdego
z Subfunduszy, zawarta w Statucie
Funduszu w czesci |, w rozdziale X1,
w art. 36-40 oraz w czesci ||
w nastepujacych rozdziatach i
artykutach:

1l Ik 48, O0-180 Warnswwn, bel. 4408 (20559 11 11, S 48 (220 559 10 00, Ermal kprepliikerme s, insrmat sww kpmg o

€201 KPWG Audpt Spilo £ ogmsiczong cdpowsdsininolcsy 5k, pobske sptia kormnsyiows | coicrek gobeine) organiscy KPRG sz bk
sowarrpopch £ KPR ismatcnsl Limfsd, srysios spoke) anpleis T copowisdrisnoics ogrEtcIons) o wysckoia gennc), Wit oraws casrssdons

pzu.pl

35



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

1. inPZU Inwestycji OstroZznych — rozdziat
X, art. 43-46,

2. inPZU Obligacje Polskie — rozdziat
XV, art. 52-55,

3. inPZU Chligacje Rynkow
Wachodzacych — rozdziat XV, art. 61-
G4,

4_ inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych
— rozdziat XV, art. 70-73,

5. inPZU Akcje Polskie — rozdziat XV,
art. 79-52,

6. inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych —
rozdziat XVIIl, art. 88-91,

7. inPZU Akcje Rynkdow Rozwinietych —
rozdziat X1x, art. 97-100,

8. inPZU Akcje Amerykanskie — rozdziat
XX, art. 106-109,

9. inPZU Akcje CEEplus — rozdziat XX,
art. 115-118,

10. inPZU Cbligacje Inflacyjne — rozdziat
XN, art. 124127,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU 5.A. jest odpowiedzialny za wybor

i przyjecie metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zgodnych z przepizami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzadzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z przepisami dotyczgeymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu
Ushug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmisniu
Migdzynarodowego Standardu Uskug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”,
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow [ KRBR™). Standard ten naklada
na nas obowigzek zaplanowania | wykonania
procedur w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnost, Ze preyjete zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne i
kompletne oraz metody | zasady wyceny

¢ 801102102 pzu.pl

11. inPZU Akcje Europejskie — rozdziat
XX, art. 133-136,

12, inPZU Akcje Sektora Mieruchomosci —
rozdziat XXIV, art. 142-145,

13. inPZLU Akcje Sekiora Informatycznego
—rozdzial XXV, art. 151-154,

14. inPZU Puls Fycia 2060 — rozdzial
XxEWI1, art. 160-163,

15. inPZLU Akcje Sekiora Zielonej Energii —
rozdziat XXV, art. 169-172,

16. inPZU Puls Fycia 2050 — rozdzial
XA, art. 178-181,

17. inPZLU Akcje Rynku Ziota — rozdziat
XXX, art. 187-190,

18. inPZU Puls Fycia 2040 — rozdziatl XXX,
art. 196-199,

19. inPZU Akcje Rynku Surowcow —
rozdziat XXXI, art. 205-208,

20. inPZU Puls Zycia 2030 - rozdziat
XEXN, art. 214-217,

21. inPZU Puls Zycia 2025 - rozdziat
XEXI, art. 223-226.

inwestycyjnych oraz za zgodnost

i kompletnost tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfundus=zy. Zar=ad
jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki
inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

aktywow Subfunduszy sa zgodne, we
wazystkich istotnych aspektach, w oparciu
o przyjete kryteria. Racjonalna pewnost to
miniej niz absolutna pewnosc.

Jako firma stosujemy Miedzynarodowy
Standard Kontroli Jakosci 1 Kontrola jakosci
firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych i
pokrewnych® przyjety preez KRBR jako
krajowy standard kontroli jakosci, ktory
wymaga od nas wdroZenia i utrzymywania
kompleksowego systemu kontroli jakosci

z udokumentowang polityka i procedurami
dotyczacymi zgodnosci z zasadami etyki,
standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych standarddw niezaleznosci)
Rady Miedzynarodowych Standardow
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Etycznych dla Ksiegowych (IESBAT)
przyjetego uchwata Krajowe] Rady Bieghych
Rewidentow jako zasady etyki zawodowych
ksiggowych, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych

Przeprowadzone procedury

Wybaor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bledow, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny akbywow Subfunduszy

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktywow

z polityka inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzana

z zapewnieniem zgodnosci | kompletnosci
metod i zasad wyceny aktywow Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okolicznosci procedur, ktore maja nam
zapewnit uzyskanie wystarczajacych

i odpowiednich dowodow, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jgj
dziatania.

Okreslenie kryteriow

Cicene zgodnosci metod | zasad wyceny
akbywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
0 przepisy dotyczace rachunkowosc funduszy
inwestyeyjnyeh.

Ccene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
akbywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformulowania naszej opinii
stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna byt czytana

z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody 55
wystarczajace | odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale 11|

w punkcie 11.1 - 11.5 Prospektu
Informacyjnege Funduszu:

*  metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wa=zystkich istotnych

¢ 801102102 pzu.pl

kompetencji i nalezyte] starannosci,
zachowania tajemnicy informacii oraz
profesjonalnego postepowania, jak réwnisz
inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore majg
zastosowanie dla niniejgzej ustugi atestacyjnej
w Polsce.

Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaky rowniez ocene, ¢y Zagadnisnie
bedace przedmictem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

COcena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu
metody i zasady byly stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona przez nas ocena metod

i zagad wyceny aktywow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania ninigjszego
oswiadczenia. Mie jestesmy odpowiedzialni za
aktualizacje ninigjszego oswiadczenia

W Zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, ktore zostana wprowadzone po tym
dniu.

o polityke inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy opisana w Statucie Funduszu
w czesci |, w rozdziale X1, w art. 36-40 oraz w
czesci || w rozdziatach i artykutach
wskazanych powyZej w cZesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne =z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych; oraz

+ rasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wazystkich
istotnych aspektach, kompletne i zgodne
Z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisanymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
w rozdziale X1, w art. 36-40 oraz w czesci
Il w rozdziatach i artykutach wskazanych
powyZe] w czesci Wprowadzenie.
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kPME

Objasnienie uzupelniajace — ograniczenie uzywania

Minigjsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzadzaniu atermatywnymi funduszami
wylacznie w celu spenisnia wymogdw inwestycyjnymi i nie moze byé wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

¢ 801102102

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na lidcie firm audytorskich: 3546

FPodpisano kwalifkowanym
podpizem elektronicznym

JustynaZan S

Justyna Zan

Kluczowy bieghy rewident
Mrw rejestrze 12750

Komandyfariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 9 grudnia 2021 r.

pzu.pl
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestorow w Funduszu.

13. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
13.1. Sposob zwotlywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikow
Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub
na Trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposob zgodny ze Statutem Funduszu tj.
poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: www.pzu.pl.

13.2. Wskazanie kregu osdb, ktore, zgodnie z ustawa sq uprawnione do wziecia udziatlu w Zgromadzeniu
Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na
dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw. Liste Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza
Agent Transferowy. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Uczestnikdéw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemne;j.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikéw.

13.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia Uczestnikow
Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy:
1)  wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

2) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii
Europejskiej (w rozumieniu Ustawy).

3) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom. Przed podjeciem uchwaty przez
Zgromadzenie Uczestnikdéw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktdrym mowa w pkt 1)-2). Przed podjeciem
uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktdrej mowa
w pkt 1)-2).

Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu drogg korespondencyjna, jezeli regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o
wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 1)-2), zapada wiekszoscig 2/3 gtosdéw Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikdw. W pozostatych przypadkach uchwaty zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw obecnych. Uchwaty
podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg protokotowane przez notariusza.

13.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikow zgodnie z art. 87e Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powodztwa, o ktérym mowa powyzej, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,
2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow,
3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania

Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw.
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ROZDZIAL III.1 inPZU Inwestycji Ostroznych

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do zapewnienia rentownosci
poréownywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe — nie mniej niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery
wartosciowe, o ktorych mowa w art. 40 ust. 12 Statutu; Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje; Fundusz nie lokuje
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica; Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w
zagraniczne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Subfundusz nie jest ,, funduszem rynku pienieznego”’ w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasadg dazenia do zapewnienia rentownosci
poréwnywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do zapewnienia rentownosci
poréwnywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu uznanego
indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscig wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na docelowy sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, wynikajacy ze specyfiki Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Funduszu powinna charakteryzowac sie niskg zmiennoscia. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywoéw
netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stop procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka
opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego,
indekséw gietdowych oraz stép zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.
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Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie pordwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzaé warto$¢ Aktywdw Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko braku zapewnienia rentownosci porownywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID
iM

Subfundusz dazy do zapewnienia rentownosci poréwnywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M. Dopuszczalna
jest taka modyfikacja sktadu aktywdw Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i ograniczeniami
inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak zapewnienia rentownosci poréwnywalnej wobec lokat bankowych opartych o
stawke WIBID 1M.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzagdzanie portfelem Subfunduszu tak, aby dgzy¢ do zapewnienia rentownosci
Subfunduszu poréwnywalnej wobec lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M. Poniewaz stawka WIBID 1M nie jest
replikowalna za pomoca dostepnych instrumentéw, portfel Subfunduszu bedzie zbudowany z krétkoterminowych obligacji zero- i
statokuponowych, z obligacji zmiennokuponowych oraz depozytéw bankowych. Dlatego moze dojs¢ do btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmienno$¢ réznicy pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu i syntetyczng lokata bankowg opartg o stawke
WIBID 1M, kapitalizowang na bazie dziennej. Btagd odwzorowania moze sie zmieniaC w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony
od wielu czynnikéw, ktére mogg wptywaé na niego zaréwno dodatnio jak i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku
Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztdéw dziatalnosci Subfunduszu, od stopy zwrotu syntetycznej lokaty
bankowej opartej o stawke WIBID 1M, w normalnych warunkach rynkowych powinno sie ksztattowa¢ w przedziale +/- 0,3%.
Wspomniany zakres nie jest w zaden sposob gwarantowany przez Towarzystwo i w szczegolnych przypadkach moze by¢ wigkszy.
Opfata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci beda wptywac negatywnie na wyniki Subfunduszu, powiekszajac wspomniane
odchylenie.

Na btad odwzorowania moga mie¢ wptyw nastepujace czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktéra
bedzie co do zasady obnizac stope zwrotu Subfunduszu powiekszajac btad odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy konstrukcja syntetycznej lokaty opartej na stawce WIBID 1M ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat
stope zwrotu z portfela powiekszajgc btad odwzorowania; poniewaz depozytu opartego na stawce WIBID 1M nie mozna
odwzorowac za pomocg dostepnych instrumentéw, w szczegdlnosci za pomoca obligacji skarbowych, ktore stanowiag podstawe
budowania portfela Subfunduszu, niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a benchmarkiem mogg by¢ istotne; aby te
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niedopasowania zminimalizowa¢ moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakgji
(koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre mogq negatywnie wptywac na stopy zwrotu z Subfunduszu w
poréwnaniu do rentownosci lokat bankowych opartych o stawke WIBID 1M; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany
jednostek uczestnictwa na bazie dziennej, ktdre to operacje moga powodowac istotne niedopasowania pomiedzy rentownoscig
zarzadzanego portfela a stawka referencyjng; aby te niedopasowania zminimalizowac, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na
rynku, co sie wigze z kosztami zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre moga
negatywnie wptywac na zwrotu z Subfunduszu w poréwnaniu do syntetycznej lokaty opartej na stawce WIBID 1M,

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng Subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej wynikajace z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa
statokuponowe oraz zmiennokuponowe. Innymi zrodtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtdwnie w walucie polskiej, ryzyko niekorzystnego wptywu wahan
kursow walutowych na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest ograniczone. Mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowac
braku wptywu wahan kursdéw walutowych na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana rynkowych stop procentowych
wpltywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych, ceny papierdw
dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stdp procentowych ceny statokuponowych instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy
procentowej jest wyzsze. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosé
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuaciji fiskalnej panstwa przez inwestorédw oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna
polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB,
moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statlokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na zmiany w poziomie
stép procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stdp procentowych spadajg ceny obligacji. Na
zmiany poziomow stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w
innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery warto$ciowe. Ceny skarbowych obligacji
zmiennokuponowych, ktérych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép procentowych tzw. stép
referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej zmiennosci rynkowej do$wiadczac
istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdw finansowych znajdujgcych sie wérdd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos$¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansow publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentdw instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodno$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.

1) Ryzyko kontrahenta
Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
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2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakgji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzic¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystagpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
Z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskow
albo strat z transakcji. Glownym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stdp procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestordw.

2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktdre —
jezeli wystgpig — mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) mogg wymaga¢ znacznych naktadéw finansowych od emitentéw papieréw
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papierow wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikaé ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentdéw papieréw wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
~Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkgcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych uméw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu s zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.
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2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw warto$ciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg wartos¢ rynkowg dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w krdtkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego. Sa to instrumenty finansowe charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz nie
moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentow finansowych (np. wskutek
negatywnego sentymentu rynkowego do panstw przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu). W takim wypadku,
pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu
spadek warto$ci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.
Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentow finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktére inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych, dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.

2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ papieru warto$ciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw mogg
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie btednym lub opdZznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakgji.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen
funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.13 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcéw, animatoréw rynku,
gietd lub emitentéw papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalnos¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktdére nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikéw procesu.

2.2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
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ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krdtkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umdw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektérych Instrumentow
Pochodnych lub innych instrumentdw lub technik s3 moga zosta¢ zakoriczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektére transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub moga by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy moga podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne mogg mie¢ pierwszenstwo, co moze wptynac na wykonalno$¢ zawartych transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wpilyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac¢, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdéw netto Funduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejac zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.
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3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic¢ potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposéb odbiegajgcy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapic inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga
spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw indywidualnych zainteresowanych bezpiecznym i krotkoterminowym lokowaniem
$rodkdw, ktdérzy oczekujg zyskdw na poziomie zblizonym do lokaty bankowej, a takze dla inwestordw instytucjonalnych w zakresie
zarzadzania ptynnoscig. Inwestycja w Subfunduszu wigze sie z niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 6 miesiecy.

4, Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz a takze wysokosé
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow
okreslone zostaty w art. 50 oraz art. 51 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, Zze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0004%
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R -0,0005%.
Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

47
( so01102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
opfat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy
zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera opfat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktérej mowa w art. 23 Statutu, wynosi:
100 zt (stawka ryczattowa).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyroéwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej, i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposdb niz okreslony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,5 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,55 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,35 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 0,5 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,42 %,
10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,4 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa.
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4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokosc prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, ktdre mogg zawierac ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych.
Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartosc aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 259 201 tysiecy zi.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zt.)
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5 i 10 lat w przypadku gdy
dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

2,00%
m kat. O
0,44%
0.00% ]
3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggly w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest indeks WIBID 1M.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

0,80%

0,71%

0,70%

0,60%

0,50%

0,40%

0,30%

0,20%

0,10%

0,00%

3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty w catym okresie, za
ktory informacja jest sporzadzana.
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.2 inPZU Obligacje Polskie

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery
wartoséciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat: dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe— nie mniej niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu; Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa; Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w akcje; Fundusz nie lokuje
Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica; Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w
zagraniczne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg dazenia do osiggniecia stopy zwrotu
rownej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu uznanego indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscig wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w instrumenty dtuzne, nie jest przewidywane, aby warto$¢
aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze skfadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmienno$ci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stép
procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego,
indekséw gietdowych oraz stdp zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.
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Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac warto$¢ Aktywdw Subfunduszu; ryzyko niewypfacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu Treasury BondSpot Poland

Subfundusz dazy do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland. Dopuszczalna jest taka
modyfikacja sktadu aktywéw Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland. To z
kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu Treasury BondSpot Poland.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzagdzanie portfelem Subfunduszu tak, aby jego stopa zwrotu byta réwna stopie
zwrotu z indeksu Treasury BondSpot Poland. Przewidywana replikacja indeksu bedzie zasadniczo zgodna z modelem replikacji
fizycznej petnej, ale w niektérych przypadkach, gdy bedzie to z korzyscig dla Uczestnikdéw Subfunduszu, dopuszcza sie replikacje
opartg na prébach, tj. zastepowanie drozszych obligacji tafszymi sasiadujacymi na tej samej krzywej dochodowosci. Dlatego moze
dojs¢ do btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmiennos¢ réznicy pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu i stopg zwrotu z indeksu. Btgd odwzorowania moze
sie zmienia¢ w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére moga wptywac na niego zaréwno dodatnio jak
i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie kosztdw dziatalnosci
Subfunduszu, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych warunkach rynkowych powinno sie ksztattowaé w przedziale +/- 0,3%.
Wspomniany zakres nie jest w zaden sposob gwarantowany przez Towarzystwo, i w szczegélnych przypadkach moze by¢ wigkszy.
Opfata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci bedg wptywac negatywnie na wyniki Subfunduszu obnizajgc wspomniane odchylenie.

Na btad odwzorowania mogg mie¢ wptyw nastepujgce czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktora
bedzie co do zasady obnizac stope zwrotu Subfunduszu pogarszajac btgd odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela pogarszajac btgd odwzorowania;
administratorzy indeksdw okresowo publikujg nowy sktad indeksow, uwzgledniajgcy zmiany sktadowych oraz ich wagi, w oparciu o
przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie odbywa sg dostepne
na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu, mogg powstawac
istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowa¢ moze by¢ potrzeba
zawarcia transakcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakgji (koszty brokerskie, opfaty gietdowe, spready bid/ask, itp.),
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ktére nie sg brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i mogg negatywnie wptywac na stopy zwrotu z Subfunduszu w
poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek uczestnictwa na bazie
dziennej, ktdre to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzgdzanym portfelem a indeksem; aby te
niedopasowania zminimalizowa¢, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami zawarcia transakcji
(koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktére nie sg brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i
moga negatywnie wptywac na stopy zwrotu z Subfunduszu w pordwnaniu do stop zwrotu z indeksu; rdznice pomiedzy sktadem
portfela Subfunduszu a sktadem indeksu powinny by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale ich obecno$¢ moze mie¢ wptyw, zaréwno
pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdoInos¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng Subfunduszu gtéwnym Zrodtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane przez Skarb Panstwa
statokuponowe oraz zmiennokuponowe. Innymi zrodtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne,
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtdwnie w walucie polskiej, ryzyko niekorzystnego wptywu wahan
kurséw walutowych na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest ograniczone. Mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowac
braku wptywu wahan kurséw walutowych na wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skiad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji stdp procentowych. Zmiana rynkowych stdp procentowych
wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych, ceny papierow
dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stdp procentowych ceny statokuponowych instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy
procentowej jest wyzsze. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokos¢
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach. Ekspansywna
polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB,
moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stdp procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogaq by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre s narazone na zmiany w poziomie
stép procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop procentowych spadajg ceny obligacji. Na
zmiany poziomdw stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w
innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery warto$ciowe. Ceny skarbowych obligacji
zmiennokuponowych, ktérych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép procentowych tzw. stép
referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac
istotnych spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdéw finansowych znajdujacych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywiazania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentdw instrumentéw
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
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1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzic¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych
kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajgcych atrakcyjnosc inwestycyjng lub
percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen,
klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskow
albo strat z transakgji. Gtdwnym zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestordw.

2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktdre —
jezeli wystapig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejécia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) moga wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentéw papierow
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych moga powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynika¢ ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywo6w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
~Aktywa Utrzymywane"”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywoéw. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajacg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastagpita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzgdzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.
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Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powiazanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktdry inwestuje w sposéb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg wartos¢ rynkowg dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spofeczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego na rynku
polskim. Sa to instrumenty finansowe charakteryzujace sie relatywnie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakze Fundusz
nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych (np.
wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do panstw przyczyniajgcych sie do niekorzystnych zmian klimatu). W takim
wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentdw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do
Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty
roznych typdw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu mogq wywierac rdwniez spadki wartosci poszczegolnych lokat
majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie s3 w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych, dziatalnos¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.

2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujacych
sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testoéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.13 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcéw, animatoréw rynku,
gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktére nie zakoncza sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandw i systemow cyberbezpieczenstwa innych uczestnikéw procesu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
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przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwiazana takze z wrasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdéw, w tym umdw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowiazan, w
szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentéw
Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg zosta¢ zakoriczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okoliczno$ciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogq podlegaé okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne moga miec pierwszenstwo, co moze wptyna¢ na wykonalnos$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu
pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko polaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztalcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.3 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpic inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.4 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.
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2.2.5 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, bteddw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systemdéw mogg
spowodowac opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjet polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb zainteresowanych dywersyfikacjg inwestowanych $rodkdw poprzez ich lokowanie przede
wszystkim w instrumenty dtuzne, akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Rekomendowany okres inwestowania w
Subfunduszu wynosi co najmniej 2 lata.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone zostaty w art. 59 oraz art. 60 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjg, ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0057%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,0057%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,
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t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciagty przez petny rok kalendarzowy 2021.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
optat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w art.
23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktdrej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyroéwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktore sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposob niz okreSlony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,75 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,75 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L - 0,6 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 0,75 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,42 %,
10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,4 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre moga zawiera¢ ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych.
Raporty takie s oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie maja rowniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 159 366 tysiecy zi.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zi.)
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajgcych na te Jednostki Uczestnictwa.

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5 i 10 lat w przypadku gdy
dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata
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Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

o _

-0,61% mkat. O

-2,00%

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz
nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggty w catym okresie, za ktory
informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest indeks Treasury BondSpot
Poland.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

0,00%

-0,01%

-0,01%

-0,02%

-0,02%

-0,03%

-0,03%

-0,04%

-0,04%

-0,05%

-0,04%
-0,05%

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sa zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty w catym okresie, za
ktory informacja jest sporzadzana.
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.3 inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified (JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified).

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery
wartoséciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt. 4) — nie
mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejéciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajdg sie akcje;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co
najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg takg ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty dtuzne
lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada dazenia do osiggniecia stopy zwrotu
rownej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiagniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu uznanego indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy
procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego, indeksow
gietdowych oraz stép zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie pordwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzaé warto$¢ Aktywdw Subfunduszu; ryzyko niewypfacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko réznicy stép zwrotu Subfunduszu i indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified

Subfundusz dazy do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified. Dopuszczalna jest
taka modyfikacja sktadu aktywdéw Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified.
To z kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rdzni¢ od stopy zwrotu indeksu JPMorgan EMBI Global
Diversified.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzagdzanie portfelem Subfunduszu tak, aby jego stopa zwrotu byta réwna stopie
zwrotu z indeksu JPMorgan EMBI Global Diversified. Poniewaz instrumenty wchodzace w skiad indeksu s denominowane w tej
samej walucie, w ktdrej indeks jest wyliczany, zarzadzajacy zmierza do skonstruowania portfela tak, aby jedynie odwzorowaé
czynniki ryzyka wchodzacych w jego sktad obligacji. Przewidywane odwzorowanie indeksu bedzie zgodne z metoda replikacji opartej
na prdbach, a doktadno$¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci subfunduszu uwzgledniajgc minimalng warto$¢ transakgji
na instrumentach wchodzacych w jego sktad.

W przypadku metody replikacji opartej na prébach, portfel skonstruowany jest z probki aktywéw wybranych z indeksu, ktére majg
odzwierciedli¢ ekspozycje indeksu na rynek w okreslonych charakterystykach. Wspomniane charakterystyki to: waga papieréw
wartosciowych emitentéw z jednego kraju w indeksie, termin wykupu itp. Mimo Ze ekspozycja Subfunduszu w wybranych
charakterystykach odzwierciedla indeks, doktadny sktad indeksu nie jest odzwierciedlony, przez co istnieje ryzyko pojawiania sie
wiekszego btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmiennosc¢ réznicy pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu i stopa zwrotu z indeksu. Btad odwzorowania moze
sie zmienia¢ w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére moga wptywac na niego zaréwno dodatnio jak

65
( so01102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu oraz kosztéw zarzgdzania pozycjg walutowg instrumentéw, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych warunkach
rynkowych powinno sie ksztattowac w przedziale +/- 0,5%. Wspomniany zakres nie jest w zaden sposdb gwarantowany przez
Towarzystwo, i w szczegdlnych przypadkach moze by¢ wiekszy. Opfata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci bedg wptywac
negatywnie na wyniki Subfunduszu powiekszajgc wspomniane odchylenie. Koszt zarzadzania pozycjg walutowg wynika z faktu, ze
instrumenty wchodzace w sktad indeksu sg denominowane w innych walutach niz waluta, w ktorej Subfundusz jest wyceniany.
Koszt ten jest uzalezniony od poziomu rynkowych krétkoterminowych stop procentowych, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno
dodatni jak i ujemny.

Na btad odwzorowania mogg mie¢ wptyw nastepujgce czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzgdzanie Subfunduszem, ktéra
bedzie co do zasady obnizac stope zwrotu Subfunduszu powiekszajgc btad odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela powiekszajac btad
odwzorowania; administratorzy indekséw okresowo publikujg nowy sktad indekséw, uwzgledniajacy zmiany sktadowych oraz ich
wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie
odbywa sg dostepne na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu,
mogg powstawac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac
moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakgji (koszty brokerskie, optaty gietdowe,
spready bid/ask, itp.), ktdre nie sy brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i mogg negatywnie wptywac na stopy
zwrotu z Subfunduszu w pordwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek
uczestnictwa na bazie dziennej, ktore to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a
indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowa¢, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami
zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre mogg negatywnie wptywac¢ na stopy zwrotu z
Subfunduszu w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu; rdznice pomiedzy sktadem portfela Subfunduszu a sktadem indeksu powinny
by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale przy wykorzystywaniu metody replikacji opartej na probach bedg one zdecydowanie wieksze
niz przy wykorzystaniu metody replikacji petnej i w zwigzku z tym ich wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie
sie bledu odwzorowania bedzie wiekszy; rdznice w wycenie portfela: poniewaz Subfundusz jest wyceniany zgodnie z polskim
prawem, a dostawca indeksu przeprowadza wycene indeksu na podstawie procedur opisanych na stronach dostawcy, uzywane ceny
papieréow wartosciowych i kursow walutowych moga by¢ rézne; wspomniane réznice mogg krotkookresowo wptywaé na réznice w
kalkulowanych stopach zwrotdw z Subfunduszu i indeksu, co bedzie miato wptyw, zaréowno pozytywny jak i negatywny, na
ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz aktywa bedace sktadowymi indeksu sg denominowane w innej walucie niz waluta
wyceny Subfunduszu, zarzadzajgcy bedzie musiat rowniez dokonywac operacji finansowych na kursach walutowych (pozyczanie
jednej waluty za drugq za pomoca instrumentéw FX Swap, kupowanie waluty pod rozliczenie transakcji w dacie Spot i sprzedaz w
terminie Forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowej); kosztem zarzadzania pozycjg walutowg nazywamy réznice miedzy
kursem terminowym a kursem Spot, ktéra wynika z réznicy w rynkowych krétkoterminowych stopach procentowych obu walut z
pary walutowej, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna, w zwigzku z czym moze wptywac zaréwno
pozytywnie jak i negatywnie, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akgji
lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng Subfunduszu gtéwnym Zzrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w
walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty
notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty
krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowaé niekorzystne réznice kursowe,
powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji
wchodzacych w skiad aktywdéw Subfunduszu na skutek fluktuacji stép procentowych. Zmiana rynkowych stép procentowych
wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych, ceny papieréw
dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stdp procentowych ceny statokuponowych instrumentow
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentdw o statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy
procentowej jest wyzsze. Na ryzyko stopy procentowej maja wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysoko$¢
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuadiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna
polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB,
moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statlokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na zmiany w poziomie
stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stdp procentowych spadajg ceny obligacji. Na
Zmiany poziomow stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w
innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych obligacji
zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stdp procentowych tzw. stop
referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac
istotnych spadkow.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdéw finansowych znajdujacych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrGwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakgji. Gtdwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywaé na poziom stép procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.
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2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre —
jezeli wystapig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) moga wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentéw papierdw
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian pozioméw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynika¢ ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
~Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkgcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(»Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane s na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego na
rynkach wschodzacych. Z tego wzgledu beda szczegdlnie wrazliwe na ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych.
Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé w odniesieniu do Subfunduszu
spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byly lokowane w instrumenty réznych typdw.
Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu mogg wywiera¢ rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane m.in. przez
panstwo nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja oraz Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej. Z koncentracjg
lokat Subfunduszu w czesci z tych panstw (np. w Turcji) moze sie wigza¢ podwyzszone ryzyko polityczne.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie s3 w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych, dziatalnos¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.
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2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papierdw wartosciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bteddw
ludzkich, btedéw systemodw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.13 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemdw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcéw, animatordw rynku,
gietd lub emitentéw papierdéw wartosciowych, w ktore inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalnos$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowa¢ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac¢ plandw i systemow cyberbezpieczenstwa innych uczestnikow procesu.

2.1.14 Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania bedacych
skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg. Instytucje
emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie
wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku
dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéw lokat
takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.15 Ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach zagranicznych. Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.

2.1.16 Ryzyko zwiazane z inwestycjami na rynkach wschodzacych

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach wchodzacych (emerging markets). Inwestowanie w aktywa z rynkéw
wschodzacych wiagze sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z
rynkéw krajéw rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papieréw wartosciowych lub innych aktywéw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany tych cen sg powodowane zmianami stép procentowych, zmianami réwnowagi popytu i
podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowg lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzuja sie obnizong ptynnoscig (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych) i sg dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego.

2,2, Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
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ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krdtkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umdw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentow
Pochodnych lub innych instrumentdw lub technik s3 moga zosta¢ zakoriczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektére transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub moga by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy moga podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne mogg mie¢ pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalno$¢ zawartych transakgcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wpilyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wplywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzagdzania Funduszem przez spétke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac¢, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuije je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

2.2.5 W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpic¢
inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje
stopy inflacji. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto, inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega
przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga
spowodowac opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkdow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sob zainteresowanych dywersyfikacjg inwestowanych $rodkdw poprzez ich lokowanie przede
wszystkim w instrumenty dtuzne na rynkach wschodzacych, akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Rekomendowany
okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 4 lata.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegoinych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone zostaty w art. 68 oraz art. 69 Statutu.

4.2, Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0075%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,0074%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,
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t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciagty przez petny rok kalendarzowy 2021.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
optat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktdrej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyroéwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposob niz okre$lony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,75 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,85 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,6 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 0,75 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,42 %,
10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,4 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre moga zawiera¢ ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych.
Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 177 316 tysiecy zi.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zt.)
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5 i 10 lat w przypadku gdy
dzialalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
6,00%

4,94%

4,00%

2.00% mkat. O

0,00%
3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz
nie wyodrebniat aktywow przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggty w catym okresie, za ktory
informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest indeks JPMorgan EMBI Global
Diversified.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

7,00%
6,22%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, sg zbywane krécej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposéb ciggty w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat i podatkdw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikdw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.4 inPZU Obligacje Rynkow Rozwinietych

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global (JPMorgan Government Bond Index Global).

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego a takze jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt. 5) — nie mniej niz 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

2) depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w akcje, z zastrzezeniem, ze Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w
obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze przejéciowo wsrdd lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

5) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co
najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty dtuzne
lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) Aktywa Zagraniczne mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg dazenia do osiggniecia stopy zwrotu
rownej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiagniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu uznanego indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac¢ duza
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, wynikajacy ze specyfiki Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3 Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktoérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
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1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka kredytowego,
indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indekséw lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitdw
ryzyka.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie porownywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowiazan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu JPMorgan GBI Global

Subfundusz dazy do osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global. Dopuszczalna jest taka
modyfikacja sktadu aktywdw Subfunduszu, ktdra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi
Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global. To z kolei
moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie réznic¢ od stopy zwrotu indeksu JPMorgan GBI Global.

Intencja Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzadzanie portfelem Subfunduszu tak, aby jego stopa zwrotu byta réwna stopie
zwrotu z indeksu JPMorgan GBI Global. Poniewaz instrumenty wchodzace w sktad indeksu sg denominowane w walutach innych niz
waluta, w ktérej wyceniany jest Subfundusz, zarzadzajacy bedzie dgzyt do odwzorowania zaréwno ekspozycji wynikajgcej ze sktadu
indeksu, jak i pozycji walutowej, ktdra sktad indeksu implikuje. Przewidywane odwzorowanie indeksu bedzie zgodne z metoda
replikacji opartej na prébach, a doktadno$¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci aktywow Subfunduszu, uwzgledniajac
minimalng wartos¢ transakcji na instrumentach wchodzacych w jego sktad. Zarzadzajacy dopuszcza réwniez mozliwos¢ stosowania
okresowo metody replikacji syntetycznej dla catego indeksu lub jego czesci z wykorzystaniem ETF-6w i instrumentéw pochodnych,
w tym kontraktéw terminowych na obligacje. W przypadku metody replikacji opartej na probach, portfel skonstruowany jest z probki
aktywow wybranych z indeksu, ktdre majg odzwierciedli¢ ekspozycje indeksu na rynek w okreslonych charakterystykach.
Wspomniane charakterystyki to: waga papieréw warto$ciowych emitentdw z jednego kraju w indeksie, termin wykupu itp. Mimo ze
ekspozycja Subfunduszu w wybranych charakterystykach odzwierciedla indeks, doktadny skfad indeksu nie jest odzwierciedlony,
przez co istnieje ryzyko pojawiania sie wiekszego btedu odwzorowania.
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Btad odwzorowania to zmiennosc¢ réznicy pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu i stopa zwrotu z indeksu. Btad odwzorowania moze
sie zmienia¢ w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére mogg wptywac na niego zaréwno dodatnio jak
i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztow dziatalnosci
Subfunduszu oraz kosztéw zarzadzania pozycjg walutowg instrumentdw, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych warunkach
rynkowych powinno sie ksztattowac¢ w przedziale +/- 0,5%. Wspomniany zakres nie jest w zaden sposdb gwarantowany przez
Towarzystwo, i w szczegdlnych przypadkach moze by¢ wiekszy. Optata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci bedg wptywac
negatywnie na wyniki Subfunduszu powiekszajgc wspomniane odchylenie. Koszt zarzagdzania pozycjg walutowg wynika z faktu, ze
instrumenty wchodzace w skiad indeksu sa denominowane w innych walutach niz waluta, w ktdrej Subfundusz jest wyceniany.
Koszt ten jest uzalezniony od poziomu rynkowych krétkoterminowych stop procentowych, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno
dodatni jak i ujemny.

Na btad odwzorowania mogg mie¢ wptyw nastepujace czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktéra
bedzie co do zasady obnizac stope zwrotu Subfunduszu powiekszajgc btad odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela powiekszajgc btad
odwzorowania; administratorzy indeksdw okresowo publikujg nowy sktad indekséw, uwzgledniajacy zmiany sktadowych oraz ich
wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie
odbywa sg dostepne na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu,
mogg powstawac istotne niedopasowania pomiedzy zarzgdzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac
moze by¢ potrzeba zawarcia transakgcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe,
spready bid/ask, itp.), ktére nie sa brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i moga negatywnie wptywac na stopy
zwrotu z Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek
uczestnictwa na bazie dziennej, ktore to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a
indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami
zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre mogg negatywnie wptywac na stopy zwrotu z
Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; réznice pomiedzy sktadem portfela Subfunduszu a sktadem indeksu powinny
by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale przy wykorzystywaniu metody replikacji opartej na probach beda one zdecydowanie wieksze
niz przy wykorzystaniu metody replikacji petnej i w zwigzku z tym ich wplyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie
sie bledu odwzorowania bedzie wiekszy; réznice w wycenie portfela: poniewaz Subfundusz jest wyceniany zgodnie z polskim
prawem, a dostawca indeksu przeprowadza wycene indeksu na podstawie procedur opisanych na stronach dostawcy, uzywane ceny
papierdw wartosciowych i kursow walutowych mogg byc¢ rdzne; wspomniane réznice mogg krotkookresowo wptywac na roznice w
kalkulowanych stopach zwrotéw z Subfunduszu i indeksu, co bedzie miato wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na
ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz aktywa bedace sktadowymi indeksu sg denominowane w innej walucie niz waluta
wyceny Subfunduszu, zarzadzajgcy bedzie musiat réwniez dokonywac operacji finansowych na kursach walutowych (pozyczanie
jednej waluty za drugq za pomocg instrumentéw FX Swap, kupowanie waluty pod rozliczenie transakcji w dacie Spot i sprzedaz w
terminie Forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowej); kosztem zarzadzania pozycjg walutowg nazywamy réznice miedzy
kursem terminowym a kursem Spot, ktdra wynika z réznicy w rynkowych krétkoterminowych stopach procentowych obu walut z
pary walutowej, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna, w zwigzku z czym moze wptywac zaréwno
pozytywnie jak i negatywnie, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w skfad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdoInos¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng Subfunduszu gtdwnym zrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko stopy procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w
walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty
notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty
krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne réznice kursowe,
powodujace obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajacego z wahan warto$ci rynkowych pozycji
wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stép procentowych. Zmiana rynkowych stép procentowych
wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych, ceny papierdw
dtuznych o statym oprocentowaniu spadajg, a wraz ze spadkiem stdp procentowych ceny statokuponowych instrumentéw
dtuznych rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy
procentowej jest wieksze dla instrumentdéw o statym oprocentowaniu, a im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy
procentowej jest wyzsze. Na ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosé
realnej stopy procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczednosci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stép procentowych w innych krajach. Ekspansywna
polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji dtugu publicznego do PKB,
moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stép procentowych.
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statlokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na zmiany w poziomie
stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stdp procentowych spadajg ceny obligacji. Na
Zmiany poziomow stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej
lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w
innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych obligacji
zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stdp procentowych tzw. stop
referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej zmiennosci rynkowej doswiadczac
istotnych spadkow.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdéw finansowych znajdujacych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrownowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakgji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakgcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikéw okreslajgcych
atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakgji. Gtdwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywaé na poziom stép procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.
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2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre —
jezeli wystgpig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) mogg wymagac znacznych naktadow finansowych od emitentéw papierow
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomoéw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentow papierow wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
»~Aktywa Utrzymywane"”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktorym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych umodw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywéw innych podmiotéw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktdry inwestuje w sposéb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te moga obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego na
rynkach rozwinietych. Z tego wzgledu beda szczegdlnie wrazliwe na ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach rozwinietych.
Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu
spadek wartosci aktywdw netto w stopniu wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typow.
Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu moga wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majgcych
znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane m.in. przez
panstwo nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja oraz Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacja w podobnej skali.
Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stép procentowych, dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.
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2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach zagranicznych. Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.

2.1.13 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemdéw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btagd ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.14 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcdw, animatorow rynku,
gietd lub emitentéw papieréw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalnos$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowa¢ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandéw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15 Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania bedacych
skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje
emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie
wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku
dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat
takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ Swiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowic przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16 Ryzyko zwiazane z inwestycjami na rynkach rozwinietych

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach rozwinietych (developed markets). Inwestowanie w aktywa z rynkéw
rozwinietych mogg narazi¢ Fundusz na ryzyko regulacyjne, polityczne, walutowe, bezpieczenistwa, gospodarcze i inne zwigzane z
krajami rozwinietymi. Gospodarki krajéw rozwinietych zwykle opierajqg sie na wybranych sektorach ustug (np. sektorze ustug
finansowych) jako gtéwnym $rodku wzrostu gospodarczego. Przedtuzajace sie spowolnienie w jednym lub kilku sektorach
prawdopodobnie bedzie miato negatywny wptyw na gospodarki niektérych krajéow rozwinietych. Nie mozna wykluczyé, ze na
gospodarki poszczeg6lnych krajow rozwinietych moga mie¢ wptyw spowolnienia w innych sektorach. W przesztosci niektore kraje
rozwiniete byty celem terroryzmu co powodowato niepewnosc i spadki na rynkach finansowych w tych krajach. Rynki rozwiniete sg
silnie regulowane co moze mie¢ negatywny wptyw na niektdrych emitentéw. Takie regulacje mogg negatywnie wptywac na wzrost
gospodarczy lub powodowac przedituzajace sie okresy recesji. Wiele krajéw rozwinietych jest mocno zadtuzonych i boryka sie z
rosngcymi wydatkami na opieke zdrowotng i emeryture. Ponadto wahania cen niektdrych towaréw oraz regulacje majgce wptyw na
import towaréw moga negatywnie wptywac na gospodarki krajow rozwinietych.

2.2, Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskdw z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krdtkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéw

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegolnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegd6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentéw
Pochodnych lub innych instrumentdw lub technik sg mogq zostac¢ zakornczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektére transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub moga by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy moga podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne mogg mie¢ pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalno$¢ zawartych transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzagdzania Funduszem przez spétke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowa¢, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynag na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystgpic inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto, inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega
przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga
spowodowac opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkdow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjet polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb zainteresowanych dywersyfikacjg inwestowanych $rodkdw poprzez ich lokowanie przede
wszystkim w instrumenty dtuzne, akceptujacych umiarkowane ryzyko inwestycyjne. Rekomendowany okres inwestowania w
Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajoéw kosztow
okreslone zostaty w art. 77 oraz art. 78 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjg, ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0106%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,0107%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposéb:
Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).
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Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej
wartosci aktywéw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
opfat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktérej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktdrej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposob niz okreSlony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$ciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc jest
uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,75 %,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 0,85 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,
6) a Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,6 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 0,75 %,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,42 %,
10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,4 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

86

( so01102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatlowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktére moga zawiera¢ ogolne
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych.
Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysokos$¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 24 841 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zt.)

25 000 23654
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5 000
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0 . . | .
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Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5 i 10 lat w przypadku gdy
dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

4,00%
2,50%

2,00% Hkat. O

0,00%

3 lata
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Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz
nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposéb ciggty w catym okresie, za ktory
informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark) jest indeks JPMorgan GBI Global.

5.6. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

3,50%
3,06%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% |

3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sa zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggly w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.

5.4. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL IIL.5 inPZU Akcje Polskie

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR + 30% mWIG40 TR.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu s3 instrumenty udziatowe
oraz instrumenty pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktérym mowa powyzej lub akcje spotek wchodzacych w sktad tego
indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe oraz
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe— nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co
najmniej 50% swoich aktywdw w lub dajg taka ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy
zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowi¢ do 34% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktérych mowa w pkt 1), w Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych. Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada dazenia do odzwierciedlenia sktadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20
TR+ 30% mWIG40 TR, w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
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1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem s3 Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego,
indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie pordwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarangji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko braku odzwierciedlenia wartosci indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40
TR oraz rdznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30%
mWIG40 TR

Subfundusz dazy do odzwierciedlenia sktadu oraz osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru:
70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR. Dopuszczalna jest taka modyfikacja sktadu aktywdw Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z
odpowiednimi limitami i ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak odzwierciedlenia sktadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze spowodowac, Ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie
rozni¢ od stopy zwrotu indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzagdzanie portfelem Subfunduszu tak, aby dazy¢ do odzwierciedlenia skfadu oraz
osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR.
Przewidywana replikacja indeksu bedzie zasadniczo zgodna z modelem replikacji fizycznej petnej, ale zarzadzajacy Subfunduszem
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dopuszcza mozliwos¢ stosowania okresowo metody replikacji opartej na probach i/lub metody replikacji syntetycznej z
wykorzystaniem ETF-6w i instrumentéw pochodnych, w tym kontraktdw terminowych na WIG20 i mWIG40, oraz taczenia
wspomnianych metod. Dlatego moze doj$¢ do btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmiennosc¢ réznicy pomiedzy stopg zwrotu z Subfunduszu i stopa zwrotu z indeksu. Btad odwzorowania moze
sie zmieniac w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére moga wptywac na niego zaréwno dodatnio jak
i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzgdzanie i kosztow dziatalnosci
Subfunduszu, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych warunkach rynkowych powinno sie ksztattowac¢ w przedziale +/- 0,5%.
Wspomniany zakres nie jest w zaden sposdb gwarantowany przez Towarzystwo, i w szczegdinych przypadkach moze by¢ wiekszy.
Optata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci bedg wptywac negatywnie na wyniki Subfunduszu powiekszajgc wspomniane odchylenie.

Na btad odwzorowania moga mie¢ wptyw nastepujace czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktéra
bedzie co do zasady obnizac stope zwrotu Subfunduszu powiekszajgc btad odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela powiekszajac btad
odwzorowania; administratorzy indeksdw okresowo publikujg nowy sktad indekséw, uwzgledniajacy zmiany sktadowych oraz ich
wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie
odbywa sg dostepne na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu,
mogg powstawac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac
moze by¢ potrzeba zawarcia transakgcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe,
spready bid/ask, itp.), ktdre nie s brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i mogg negatywnie wptywac na stopy
zwrotu z Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek
uczestnictwa na bazie dziennej, ktore to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzgdzanym portfelem a
indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami
zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktdre mogg negatywnie wptywac na stopy zwrotu z
Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; réznice pomiedzy sktadem portfela Subfunduszu a sktadem indeksu powinny
by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale ich obecnos¢ moze mie¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie
btedu odwzorowania; poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie kontraktow terminowych w procesie odwzorowywania indeksu,
baza uzywanych instrumentdw pochodnych (baza dla instrumentu pochodnego nazywamy roznice pomiedzy kursem instrumentu
pochodnego a instrumentu bazowego) moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna i moze mie¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i
negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie ETF-Ow w procesie
odwzorowywania indeksu, a koszty zarzadzania ETF sg dodatnie i obnizajg stope zwrotu z portfela, bedg one miaty negatywny
wptyw na ksztattowanie sie btedu odwzorowania w okresie wykorzystywania tego rodzaju produktéw w procesie odwzorowywania
indeksu.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdolnoé¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng subfunduszu gtéwnym Zzrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko cen akgji. Innymi zréddtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko walutowe, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu inwestowane sg gtdwnie w walucie polskiej, ryzyko niekorzystnego wptywu wahan
kurséw walutowych na warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest ograniczone. Mimo to jednak Fundusz nie moze zagwarantowaé
braku wptywu wahan kursow walutowych na warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w akcje spétek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
ogolnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze
skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne,
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdw finansowych znajdujgcych sie wérdd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos$¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu naleza m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansow publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentéw
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
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Wiarygodno$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowaZzonego rozwoju lub dotyczgcych czynnikdw okreslajgcych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu moga dokonac¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskow
albo strat z transakcji. Gtéwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac na poziom stdp procentowych,
dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.

2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzagdzaniem, ktdre —
jezeli wystapig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) mogg wymaga¢ znacznych naktaddéw finansowych od emitentdw papierdéw
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych moga powodowa¢ znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynika¢ ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikéw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywo6w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
~Aktywa Utrzymywane"”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywoéw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
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Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastagpita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzgdzenia 231/2013
(»Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych uméw. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywow Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotéw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw warto$ciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogag obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje spdtek na polskim rynku. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie
dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka czy nie
przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentdw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym
niz gdyby Aktywa Subfunduszu byly lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu
mogg wywierac rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych, dlatego zgodnie z art. 99
Ustawy Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w akcje lub dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez
ten sam podmiot, w tym przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych. Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktdrym mowa powyzej, do
35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy udziat akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych wytacznie jednego emitenta.

2,1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre inwestuje Subfundusz.
Ceny roznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.

2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakgji, zawodny proces moze
przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.13 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcdw, animatordw rynku,
gietd lub emitentéw papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majgce na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatan
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zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikéw procesu.

2.1.14 Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutlow uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania bedacych
sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg. Instytucje
emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie
wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdinosci na skutek braku
dostepnosci informacji o skladnikach lokat takich instrumentdw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny skfadnikéw lokat
takich instrumentéw finansowych. Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okoliczno$ci mogg stanowi¢ przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2 Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktore moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiagnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krdtkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakofczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos$¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestyciji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym umoéw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umoéw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego) oraz umow pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajacego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentéw
Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik s3 mogg zosta¢ zakoriczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektdre transakcje sa zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie
dokumenty mogag by¢ trudne do wyegzekwowania lub moga by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowiazki stron umowy moga podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne moga miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalno$¢ zawartych transakgcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
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2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegoélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac¢, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu
pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze rowniez podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptynag na
zZmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku moga nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzgdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnos¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujacych Funduszu, w szczegdélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podjaé decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.
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2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapic inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoécig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian

prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz

prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga
spowodowac opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b oczekujacych ponadprzecietnych zyskow z zainwestowanych srodkéw w dtugim terminie i
jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysokie ryzyko inwestycyjne w tym Subfunduszu wigze sie z
mozliwoscig wystapienia silnych wahan warto$ci inwestycji, zwtaszcza w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoscia utraty czesci
zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktoérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone zostaty w art. 86 oraz art. 87 Statutu.

4.2, Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, Ze odzwierciedla on
udziatl kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0063%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,0063%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:
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Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN;x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
c) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywow przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciagty przez petny rok kalendarzowy 2021.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
optat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktérej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktérej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Sposdb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyréwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okre$lony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokos$ci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposdb niz okreslony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.
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4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1 %,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5 %,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,9 %,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 1 %,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,50 %,
10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,48 %

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdre mogq zawiera¢ ogdine
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych.
Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztdw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
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Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 93 310 tysiecy zt.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zi.)
100 000
88 579
50 000
5010 2 721
0 . . : | | ,
kat. A kat. O kat. R

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5 i 10 lat w przypadku gdy
dziatalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

4,000/0 3 380/0

2,00% mkat. O

0,00%

3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych nie podano danych, sg zbywane krécej niz odpowiednio 3, 5 lub 10 lat lub Fundusz
nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciagly w catym okresie, za ktéry
informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjnag
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark)
byt indeks liczony wedtug wzoru: 70% WIG20 + 20% mWIG40 + 10% WIBID 1M.
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Od dnia 31 sierpnia 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu (benchmark)
jest indeks liczony wedtug wzoru: 70% WIG20 TR+ 30% mWIG40 TR.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktérym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2

Srednia stopa zwrotu z wzorca

3,00%

2,80%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
3 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, sg zbywane krécej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposdb ciggty w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.6 inPZU Akcje Rynkoéw Wschodzacych

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg instrumenty udziatowe
oraz instrumenty pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktérym mowa powyzej lub akcje spotek wchodzacych w skiad tego
indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe oraz
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt. 2) — nie mniej niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujag
co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie
stopy zwrotu takich aktywow — do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

3) dhuzne instrumenty finansowe, obejmujgce dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywdow Subfunduszu;

4) Fundusz nie lokuje Aktywdw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie postanowien art. 40 ust. 13-14 CzesSci I Statutu.

Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktérych mowa w pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg dazenia do osiggniecia stopy zwrotu
rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu wskazanego powyzej, w celu
zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu
uznanego indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscia wynikajaca ze skiadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w instrumenty udziatowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
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1.5. Jezeli Fundusz moze zawierac na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wptywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego,
indeksow gietdowych oraz stép zwrotu z indekséw lub papierdw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnos¢, zgodnosS¢ ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow
ryzyka.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentdw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie pordwnywalne z ryzykiem wystepujgcym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne naleza m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index

Subfundusz dazy do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.
Dopuszczalna jest taka modyfikacja sktadu aktywow Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i
ograniczeniami inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To
z kolei moze spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu MSCI Emerging Markets Net
Total Return USD Index.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzadzanie portfelem Subfunduszu tak, aby jego stopa zwrotu byta réwna stopie
zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index. Zarzadzajgcy bedzie dazyt do odwzorowania zaréwno
ekspozycji wynikajacej ze sktadu indeksu, jak i pozycji walutowej, ktorg sktad indeksu implikuje. Przewidywane odwzorowanie
indeksu bedzie zgodne z metodg replikacji opartej na prébach, a doktadnos¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci
aktywow Subfunduszu, uwzgledniajac minimalng wartos¢ transakgcji na instrumentach wchodzacych w jego sktad. Zarzadzajacy
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dopuszcza réwniez mozliwos¢ stosowania okresowo metody replikacji syntetycznej dla catego indeksu lub jego czesci z
wykorzystaniem ETF-6w i instrumentow pochodnych, w tym kontraktow terminowych. W przypadku metody replikacji opartej na
probach, portfel skonstruowany jest z probki aktywow wybranych z indeksu, ktore majg odzwierciedli¢ ekspozycje indeksu na
rynek w okreslonych charakterystykach. Wspomniane charakterystyki to: waga papieréw wartosciowych emitentéw z jednego
kraju w indeksie, waga papierow wartosciowych emitentdéw z jednego sektora w indeksie, waga papierdw wartosciowych
emitowanych w jednej walucie w indeksie itp. Mimo ze ekspozycja Subfunduszu w wybranych charakterystykach odzwierciedla
indeks, doktadny skfad indeksu nie jest odzwierciedlony, przez co istnieje ryzyko pojawiania sie wiekszego btedu odwzorowania.

Btad odwzorowania to zmienno$¢ rdznicy pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu i stopg zwrotu z indeksu. Btagd odwzorowania
moze sie zmienia¢ w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikdw, ktére mogg wptywac na niego zaréwno
dodatnio jak i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztow
dziatalnosci Subfunduszu oraz kosztéw zarzadzania pozycjg walutowg instrumentdw, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych
warunkach rynkowych powinno sie ksztattowac w przedziale +/- 0,5%. Wspomniany zakres nie jest w zaden sposob
gwarantowany przez Towarzystwo, i w szczegdlnych przypadkach moze by¢ wiekszy. Optata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci
beda wptywac negatywnie na wyniki Subfunduszu powiekszajgc wspomniane odchylenie. Koszt zarzadzania pozycjg walutowg
wynika z faktu, ze instrumenty wchodzace w sktad indeksu s3 denominowane w innych walutach niz waluta, w ktérej Subfundusz
jest wyceniany. Koszt ten jest uzalezniony od poziomu rynkowych krétkoterminowych stép procentowych, zmienia sie w czasie i
moze by¢ zaréwno dodatni jak i ujemny.

Na btad odwzorowania mogg mie¢ wptyw nastepujace czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktéra
bedzie co do zasady obniza¢ stope zwrotu Subfunduszu powiekszajac btagd odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela powiekszajac btad
odwzorowania; administratorzy indekséw okresowo publikuja nowy sktad indekséw, uwzgledniajgcy zmiany sktadowych oraz ich
wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie
odbywa sg dostepne na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu,
mogg powstawac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac
moze by¢ potrzeba zawarcia transakgcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakgcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe,
spready bid/ask, itp.), ktore nie sg brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i mogg negatywnie wptywac na stopy
zwrotu z Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek
uczestnictwa na bazie dziennej, ktdre to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a
indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami
zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktére moga negatywnie wptywac na stopy zwrotu z
Subfunduszu w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu; roznice pomiedzy sktadem portfela Subfunduszu a sktadem indeksu
powinny by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale przy wykorzystywaniu metody replikacji opartej na probach bedg one
zdecydowanie wieksze niz przy wykorzystaniu metody replikacji petnej i w zwigzku z tym ich wptyw, zardwno pozytywny jak i
negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania bedzie wiekszy; réznice w wycenie portfela: poniewaz Subfundusz jest
wyceniany zgodnie z polskim prawem, a dostawca indeksu przeprowadza wycene indeksu na podstawie procedur opisanych na
stronach dostawcy, uzywane ceny papieréw wartosciowych i kurséw walutowych mogg by¢ rézne; wspomniane rdznice mogq
krotkookresowo wptywac na réznice w kalkulowanych stopach zwrotdw z Subfunduszu i indeksu, co bedzie miato wptyw, zaréwno
pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz aktywa bedace sktadowymi indeksu sg
denominowane w innej walucie niz waluta wyceny Subfunduszu, zarzagdzajgcy bedzie musiat rowniez dokonywac operacji
finansowych na kursach walutowych (pozyczanie jednej waluty za drugg za pomocg instrumentéw FX Swap, kupowanie waluty pod
rozliczenie transakcji w dacie Spot i sprzedaz w terminie Forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowej); kosztem zarzadzania
pozycja walutowg nazywamy réznice miedzy kursem terminowym a kursem Spot, ktéra wynika z réznicy w rynkowych
krétkoterminowych stopach procentowych obu walut z pary walutowej, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno dodatnia jak i
ujemna, w zwigzku z czym moze wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania;
poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie kontraktéw terminowych w procesie odwzorowywania indeksu, baza uzywanych
instrumentéw pochodnych (baza dla instrumentu pochodnego nazywamy réznice pomiedzy kursem instrumentu pochodnego a
instrumentu bazowego) moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna i moze mie¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na
ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie ETF-6w w procesie odwzorowywania indeksu,
a koszty zarzadzania ETF sg dodatnie i obnizajg stope zwrotu z portfela, bedg one miaty negatywny wptyw na ksztattowanie sie
btedu odwzorowania w okresie wykorzystywania tego rodzaju produktéw w procesie odwzorowywania indeksu; istnienie aktywdw
ktére nie sg dostepne do zainwestowania dla Subfunduszu, w szczegdlnosci z rynkéw spoza OECD; brak tych instrumentéw w
portfelu Subfunduszu, a ich obecno$¢ w indeksie, bedzie miato wptyw na doktadnos¢ odwzorowania; powstata réznica moze miec
wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych
w skfad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akgji
lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng subfunduszu gtéwnym Zzrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sa m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w
walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty
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notowane na zagranicznych rynkach papieréw warto$ciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty
krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe,
powodujace obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem
ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestordw, co moze
skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne,
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdéw finansowych znajdujacych sie wsérdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikow aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentéw
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sa w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikéw okreslajacych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakcji. Gtéwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywaé na poziom stép procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.

2.1.7 Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktdre —
jezeli wystapig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla
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ZrOéwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) moga wymagac znacznych naktaddéw finansowych od emitentéw papieréw
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych moga powodowaé znaczne i trwate straty w dobrobycie. Moga one wynikaé ze spowolnienia inwestycji i nizszej
produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty
trzecie, ktdrym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywow
Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu, w tym
za utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie
sie przypadki, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajaca
wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywdow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktdrych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia
231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na
podstawie odrebnych umoéw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg
postanowienia ww. umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentdéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktory inwestuje w sposdb bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktore
okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zarédwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane przede wszystkim w instrumenty udziatowe oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg z ekspozycjg na rynkach wschodzacych. Z tego wzgledu beda
szczegdlnie wrazliwe na ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych. Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie
dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cziowieka czy nie
przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego typu
instrumentéw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywdw netto w stopniu wiekszym
niz gdyby Aktywa Subfunduszu byly lokowane w instrumenty réznych typdw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu
mogg wywiera¢ réwniez spadki wartosci poszczegdinych lokat majgcych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktére inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stop procentowych, dziatalno$¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestorow.

2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze miec niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ogranicza¢ jego zbywalnosc.
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2.1.12 Ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach zagranicznych. Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i do$wiadczenia Zarzgdzajgcych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.

2.1.13 Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach wchodzacych (emerging markets). Inwestowanie w aktywa z rynkow
wschodzacych wigze sie z wiekszym ryzykiem (w szczegdlnosci prawnym, ekonomicznym i politycznym) niz inwestycje w aktywa z
rynkow krajoéw rozwinietych. Kursy walut oraz ceny papierdw warto$ciowych lub innych aktywdw na rynkach wschodzacych moga
cechowac sie duzg zmiennoscig. Zmiany tych cen s3 powodowane zmianami stop procentowych, zmianami rownowagi popytu i
podazy, prowadzong polityka handlowa, podatkowg lub monetarng, jak i zdarzeniami politycznymi i gospodarczymi o randze
miedzynarodowej. Ponadto rynki w krajach wschodzacych czesto charakteryzujg sie obnizong ptynnoscig (relatywnie nizszymi
obrotami na lokalnych rynkach papieréw wartosciowych) i s dodatkowo narazone na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego.

2.1.14 Ryzyko inwestycji w instrumenty typu ETF

Aktywa funduszu mogg by¢ lokowane w instrumenty typu ETF. ETF-y $ledzace indeks mogg nie odzwierciedla¢ doktadnie indeksu
bazowego (lub benchmarku). Aby obnizy¢ koszty transakcyjne, ETF-y $ledzace indeks bedg zazwyczaj zawieraty mniejszy zestaw
papieréw wartosciowych niz bazowy indeks lub benchmark. Prowadzi to do powstania ,btedu $ledzenia” (¢racking error), ktdry jest
zazwyczaj ograniczony, ale z czasem moze prowadzi¢ do rosngcej rozbieznosci miedzy ETF a indeksem lub benchmarkiem.

2.1.15Ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania bedgcych
skiadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty
finansowe mogq zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania
zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich instrumentdw finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ustalenie wartosci
godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci informacji o
sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw
finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci moga stanowi¢ przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testoéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.17 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i innych uczestnikdw
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcdw, animatoréw rynku,
gietd lub emitentéw papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te mogg powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektérych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktére nie zakoncza sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandw i systemow cyberbezpieczenstwa innych uczestnikow procesu.

2.2, Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
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przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiagniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krotkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakonczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdzni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzgdzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Specyfika zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdéw, w tym umdw z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu moga powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy umow
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektérych Instrumentéw
Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg zosta¢ zakoriczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okoliczno$ciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogq podlegaé okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadto$ciowego)
inne systemy prawne moga miec pierwszenstwo, co moze wptyna¢ na wykonalnos$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac¢, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu
pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podjg¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.
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2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgc zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spoétke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spdtce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zmiany depozytariusza, bez stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wplywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastapic potaczenie dwdch Subfunduszy. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczego6lnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian
prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto, inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega
przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje
Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systeméw moga
spowodowac opoznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opéznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkdow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla osdb oczekujgcych wysokich zyskdw z zainwestowanych srodkow w dtugim terminie i
jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysokie ryzyko inwestycyjne w tym Subfunduszu wigze sie z
mozliwoscig wystgpienia silnych wahan wartosci inwestycji, zwtaszcza w krotkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty czesci
zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysokosc
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone zostaty w art. 95 oraz art. 96 Statutu.

4.2, Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciag inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu
w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,0034%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0085%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,0086%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:
Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

c) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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d) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
opfat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktdrej mowa w art.
23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktdrej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Sposdb pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrdwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobiera¢ optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposdb niz okreslony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla
kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem, wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1 %,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,5 %,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,6 %,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,5 %,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,48 %,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,9 %,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 1 %,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,50 %,
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10)dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,48 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej, niz
maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez
podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga zawierac ogolne
klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych.
Raporty takie s oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom korporacyjnym. Brak jest wptywu
otrzymywanych $wiadczen na wysokos¢ optat i kosztéw ponoszonych przez Fundusz. Swiadczenia takie nie majg rdwniez wptywu
na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2021, na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ aktywdw netto
Subfunduszu wynosita 30 460 tysiecy z.

Aktywa netto na 31.12.2021r. (w tys. zt.)

26 000 24253
24 000
22 000
20 000
18 000
16 000
14 Q00
12 000
10 000
8 000
6 000
4 000
2 000 1 024

¥
[}
W
)8}

kat. A kat. L kat. O kat. R

Dane dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sg prezentowane, z uwagi na fakt, ze na koniec roku obrotowego 2021
Subfundusz nie wyodrebniat aktywéw netto przypadajacych na te Jednostki Uczestnictwa.
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziatalnos$¢ nie dtuzej niz 3 lata, 3, 5i 10 lat w przypadku gdy
dzialalnos¢ prowadzi dtuzej niz 3 lata

Srednia stopa zwrotu

na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
danego roku

4,00% 3,59%
2,00% kat. L
0,00%

2 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych nie podano danych, sg zbywane krocej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggly w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu
(benchmark) byt indeks liczony wedtug wzoru 90% Goldman Sachs ActiveBeta® Emerging Markets Equity Index + 10% WIBID 1M.

Od dnia 31 sierpnia 2021 r. do dnia 8 grudnia 2021 r. wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu (benchmark) byt indeks Goldman Sachs ActiveBeta® Emerging Markets Equity Index.

Od dnia 9 grudnia 2021 r. wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu
(benchmark) jest indeks MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca, o ktorym mowa w pkt 5.3,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2
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Srednia stopa zwrotu z wzorca

6,00% 5,32%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2 lata

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, sg zbywane krdcej niz odpowiednio 2, 3, 5 lub 10 lat lub
Fundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajgcych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggly w catym okresie, za
ktéry informacja jest sporzadzana.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat i podatkdéw. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.7 inPZU Akcje Rynkoéw Rozwinietych

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return Index .

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg instrumenty udziatowe
oraz instrumenty pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktdrym mowa powyzej lub akcje spotek wchodzacych w sktad tego
indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe oraz
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty
bankowe — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez przedsiebiorstwa;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem
inwestujg co najmniej 50% swoich aktywdw w lub dajg takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktérych mowa w pkt 1), w Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu, uwzglednia sie ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub
Funduszu do odkupu.

1.2, Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada dazenia do osiagniecia stopy zwrotu
rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return Index.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktdrego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Subfundusz

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return Index. Subfundusz nie odzwierciedla natomiast sktadu uznanego indeksu.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie charakteryzowac duzg
zmiennoscig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
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1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut,
stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych, stdp procentowych, ryzyka kredytowego,
indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papieréw wartosciowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi
kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitdw
ryzyka.

Zawieranie umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Wykorzystanie instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu wigze sie z
ryzykiem wynikajacym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb odmienny od oczekiwan
zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w celu sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie porownywalne z ryzykiem wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub
zbycia przez Subfundusz odpowiednich papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego w ramach przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe; ryzyko
kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia
rozbieznosci zmian cen aktywow bazowych i cen Instrumentu Pochodnego; ryzyko modelu wyceny — w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego
wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej —
dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy
dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem strategii
zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartosciowych

2.1.1 Ryzyko réznicy stop zwrotu Subfunduszu i indeksu MSCI World Net Total Return Index

Subfundusz dazy do osiaggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return Index. Dopuszczalna
jest taka modyfikacja sktadu aktywdéw Subfunduszu, ktéra bedzie w zgodzie z odpowiednimi limitami i ograniczeniami
inwestycyjnymi Subfunduszu, jednak spowoduje brak osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu. To z kolei moze
spowodowac, ze stopa zwrotu Subfunduszu bedzie sie rézni¢ od stopy zwrotu indeksu MSCI World Net Total Return Index.

Intencjg Towarzystwa jest skonstruowanie i zarzadzanie portfelem Subfunduszu tak, aby jego stopa zwrotu byta réwna stopie
zwrotu z indeksu MSCI World Net Total Return Index. Zarzadzajacy bedzie dazyt do odwzorowania zaréwno ekspozycji wynikajgcej
ze sktadu indeksu, jak i pozycji walutowej, ktérg sktad indeksu implikuje. Przewidywane odwzorowanie indeksu bedzie zgodne z
metoda replikacji opartej na prébach, a doktadno$¢ dopasowania bedzie uzaleznione od wielkosci aktywdw Subfunduszu,
uwzgledniajac minimalng wartos¢ transakgji na instrumentach wchodzacych w jego sktad. Zarzadzajacy dopuszcza réwniez
mozliwos¢ stosowania okresowo metody replikacji syntetycznej dla catego indeksu lub jego czesci z wykorzystaniem ETF-6w i
instrumentdw pochodnych, w tym kontraktdw terminowych. W przypadku metody replikacji opartej na probach, portfel
skonstruowany jest z prébki aktywdw wybranych z indeksu, ktére majg odzwierciedli¢ ekspozycje indeksu na rynek w okreslonych
charakterystykach. Wspomniane charakterystyki to: waga papieréw wartosciowych emitentéw z jednego kraju w indeksie, waga
papierdw warto$ciowych emitentdéw z jednego sektora w indeksie, waga papieréw wartosciowych emitowanych w jednej walucie w
indeksie itp. Mimo ze ekspozycja Subfunduszu w wybranych charakterystykach odzwierciedla indeks, doktadny sktad indeksu nie
jest odzwierciedlony, przez co istnieje ryzyko pojawiania sie wiekszego btedu odwzorowania.
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Btad odwzorowania to zmienno$¢ réznicy pomiedzy stopa zwrotu z Subfunduszu i stopg zwrotu z indeksu. Btagd odwzorowania
moze sie zmieniac w trakcie zycia Subfunduszu i jest uzalezniony od wielu czynnikow, ktére mogg wptywac na niego zaréwno
dodatnio jak i ujemnie. Oczekiwane roczne odchylenie wyniku Subfunduszu, bez uwzglednienia optaty za zarzadzanie i kosztow
dziatalnosci Subfunduszu oraz kosztéw zarzadzania pozycjg walutowg instrumentdw, od stopy zwrotu z indeksu, w normalnych
warunkach rynkowych powinno sie ksztattowac w przedziale +/- 0,5%. Wspomniany zakres nie jest w zaden sposob
gwarantowany przez Towarzystwo, i w szczegdlnych przypadkach moze by¢ wiekszy. Optata za zarzadzanie i koszty dziatalnosci
beda wptywac negatywnie na wyniki Subfunduszu powiekszajgc wspomniane odchylenie. Koszt zarzgdzania pozycjg walutowg
wynika z faktu, ze instrumenty wchodzace w sktad indeksu s3 denominowane w innych walutach niz waluta, w ktérej Subfundusz
jest wyceniany. Koszt ten jest uzalezniony od poziomu rynkowych krétkoterminowych stép procentowych, zmienia sie w czasie i
moze by¢ zaréwno dodatni jak i ujemny.

Na bfad odwzorowania mogg mie¢ wptyw nastepujgce czynniki: Towarzystwo pobiera optate za zarzadzanie Subfunduszem, ktdra
bedzie co do zasady obniza¢ stope zwrotu Subfunduszu powiekszajac btagd odwzorowania; Subfundusz ponosi koszty swojej
dziatalnosci, podczas gdy indeks ich nie ponosi — czynnik ten bedzie obnizat stope zwrotu z portfela powiekszajgc btad
odwzorowania; administratorzy indekséw okresowo publikuja nowy sktad indekséw, uwzgledniajgcy zmiany sktadowych oraz ich
wagi, w oparciu o przyjete reguty dla indeksu (ten proces nazywamy rebalansowaniem indeksu); reguty na jakich ten proces sie
odbywa s3 dostepne na stronach internetowych administratoréw indekséw; w momencie gdy nastepuje rebalansowanie indeksu,
mogg powstawac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac
moze by¢ potrzeba zawarcia transakgcji na rynku, co wigze sie z kosztami zawarcia transakgcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe,
spready bid/ask, itp.), ktére nie sg brane pod uwage w procesie rebalansowania indeksu, i moga negatywnie wptywac na stopy
zwrotu z Subfunduszu w poréwnaniu do stdp zwrotu z indeksu; Subfundusz realizuje nabycia, odkupienia i zamiany jednostek
uczestnictwa na bazie dziennej, ktdre to operacje mogg powodowac istotne niedopasowania pomiedzy zarzadzanym portfelem a
indeksem; aby te niedopasowania zminimalizowac, moze by¢ potrzeba zawarcia transakcji na rynku, co sie wigze z kosztami
zawarcia transakcji (koszty brokerskie, optaty gietdowe, spready bid/ask, itp.), ktére moga negatywnie wptywac na stopy zwrotu z
Subfunduszu w poréwnaniu do stop zwrotu z indeksu; réznice pomiedzy sktadem portfela Subfunduszu a sktadem indeksu
powinny by¢ minimalizowane kazdego dnia, ale przy wykorzystywaniu metody replikacji opartej na prébach bedg one
zdecydowanie wieksze niz przy wykorzystaniu metody replikacji petnej i w zwiazku z tym ich wptyw, zaréwno pozytywny jak i
negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania bedzie wiekszy; réznice w wycenie portfela: poniewaz Subfundusz jest
wyceniany zgodnie z polskim prawem, a dostawca indeksu przeprowadza wycene indeksu na podstawie procedur opisanych na
stronach dostawcy, uzywane ceny papierow wartosciowych i kurséw walutowych mogg by¢ rézne; wspomniane rdznice mogg
krotkookresowo wptywac na roznice w kalkulowanych stopach zwrotdw z Subfunduszu i indeksu, co bedzie miato wptyw, zaréwno
pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz aktywa bedace sktadowymi indeksu sg
denominowane w innej walucie niz waluta wyceny Subfunduszu, zarzgdzajacy bedzie musiat rowniez dokonywaé operacji
finansowych na kursach walutowych (pozyczanie jednej waluty za drugg za pomocg instrumentéw FX Swap, kupowanie waluty pod
rozliczenie transakcji w dacie Spot i sprzedaz w terminie Forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowej); kosztem zarzadzania
pozycja walutowg nazywamy réznice miedzy kursem terminowym a kursem Spot, ktéra wynika z réznicy w rynkowych
krotkoterminowych stopach procentowych obu walut z pary walutowej, zmienia sie w czasie i moze by¢ zaréwno dodatnia jak i
ujemna, w zwigzku z czym moze wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania;
poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie kontraktéw terminowych w procesie odwzorowywania indeksu, baza uzywanych
instrumentéw pochodnych (baza dla instrumentu pochodnego nazywamy rdznice pomiedzy kursem instrumentu pochodnego a
instrumentu bazowego) moze by¢ zaréwno dodatnia jak i ujemna i moze mie¢ wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na
ksztattowanie sie btedu odwzorowania; poniewaz Towarzystwo dopuszcza uzywanie ETF-6w w procesie odwzorowywania indeksu,
a koszty zarzadzania ETF sg dodatnie i obnizaja stope zwrotu z portfela, beda one miaty negatywny wplyw na ksztattowanie sie
btedu odwzorowania w okresie wykorzystywania tego rodzaju produktéw w procesie odwzorowywania indeksu; istnienie aktywow
ktére nie sg dostepne do zainwestowania dla Subfunduszu, w szczegdlnosci z rynkéw spoza OECD; brak tych instrumentéw w
portfelu Subfunduszu, a ich obecno$¢ w indeksie, bedzie miato wptyw na doktadnos¢ odwzorowania; powstata réznica moze miec
wptyw, zaréwno pozytywny jak i negatywny, na ksztattowanie sie btedu odwzorowania.

2.1.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych pozycji wehodzacych
w skfad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji
lub zdolnoé¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjng Subfunduszu gtéwnym Zzrédtem ryzyka rynkowego jest
ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w
walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty
notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty
krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe,
powodujace obnizenie stopy zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w akcje spétek. Ceny tych instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem
ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze
skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
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parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne,
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgiji.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentdéw finansowych znajdujacych sie wsrdéd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych
mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikow aktywow Subfunduszu nalezg m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan
finansdw publicznych.

2.1.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentéw instrumentow
finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.
Wiarygodnos$¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich rozliczenie lub tez
rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym
Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na
rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych
przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.4 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach Funduszu, przy
ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych
atrakcyjnosc¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu
wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu mogq dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku
z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu.

2.1.5 Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktdrej mechanizm powoduje zwielokrotnienie zyskéw
albo strat z transakgji. Gtdwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem
odkupu.

2.1.6 Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wplywaé na poziom stép procentowych,
dziatalnos¢ emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestoréw.

2.1.7 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére —
jezeli wystgpig —mogtyby miec rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka dla
ZrOéwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko
rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy
naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych,
technologiach oraz sentymentach rynkowych) moga wymagac znacznych naktadéw finansowych od emitentéw papierdw
wartosciowych i doprowadzi¢ do powaznych zmian pozioméw cen ich papierédw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajacych ze zmian klimatu oraz konieczno$¢ dostosowania sie do zwigzanych z nimi
regulacji prawnych moga powodowaé znaczne i trwate straty w dobrobycie. Moga one wynika¢ ze spowolnienia inwestycji i nizszej
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produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z obnizonej koniunktury gospodarczej, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych.

2.1.8 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 231/2013 (dalej:
~Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza lub podmioty trzecie, ktérym
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Utrzymywanych
Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych aktywdw. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie
przypadki, o ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz
niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwote odpowiadajgcg wartosci
utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego
Aktywow Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego
niezaleznych. Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013
(,Aktywa Rejestrowane”) przechowywane lub rejestrowane s na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie
odrebnych umodw. Odpowiedzialnos¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu s3 zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy, odrebnie od
aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.9 Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej ekspozycji na
ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W zakresie, w jakim Subfundusz
inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentdw lub na ograniczonym obszarze geograficznym, moze
by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktdry inwestuje w sposob bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy,
sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktdre
okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki
rynkowe, spoteczne, polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zaréwno wyzsza zmienno$¢, jak i wieksze ryzyko
straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przede wszystkim w akcje spétek na rynkach rozwinietych. Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrumentéw finansowych (np. wskutek negatywnego
sentymentu rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w ramach danego
typu instrumentéw finansowych moze spowodowac w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartosci aktywoéw netto w stopniu
wiekszym niz gdyby Aktywa Subfunduszu byty lokowane w instrumenty réznych typéw. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw
Subfunduszu moga wywierac réwniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane m.in. przez
panstwo nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja oraz Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej.

2.1.10 Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentdw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywdw, w ktdre inwestuje Subfundusz.
Ceny réznych aktywdw nie s w tym samym stopniu powiazane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony przed inflacjg w podobnej skali.
Wysoko$¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane
przez inwestoréw.

2.1.11 Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw warto$ciowych znajdujgcych
sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub ograniczac jego zbywalnosc.

2.1.12 Ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach zagranicznych. Ryzyko inwestycji zagranicznych zwigzane moze by¢ z nizszym
relatywnym poziomem wiedzy i doswiadczenia Zarzadzajacych Subfunduszem, niz w przypadku inwestycji na polskim rynku
finansowym. Ryzyko to moze wynika¢ m.in. z odmiennych regulacji biznesowych, prawnych lub podatkowych.
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2.1.13 Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynkach rozwinietych

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynkach rozwinietych (developed markets). Inwestowanie w aktywa z rynkow
rozwinietych mogq narazi¢ Fundusz na ryzyko regulacyjne, polityczne, walutowe, bezpieczenstwa, gospodarcze i inne zwigzane z
krajami rozwinietymi. Gospodarki krajow rozwinietych zwykle opierajg sie na wybranych sektorach ustug (np. sektorze ustug
finansowych) jako gtdwnym srodku wzrostu gospodarczego. Przedtuzajace sie spowolnienie w jednym lub kilku sektorach
prawdopodobnie bedzie miato negatywny wptyw na gospodarki niektorych krajow rozwinietych. Nie mozna wykluczy¢, ze na
gospodarki poszczegdlnych krajow rozwinietych mogg mie¢ wptyw spowolnienia w innych sektorach. W przesztosci niektore kraje
rozwiniete byty celem terroryzmu co powodowato niepewnosc i spadki na rynkach finansowych w tych krajach. Rynki rozwiniete sg
silnie regulowane co moze mie¢ negatywny wptyw na niektorych emitentéw. Takie regulacje mogg negatywnie wptywac na wzrost
gospodarczy lub powodowac przedtuzajace sie okresy recesji. Wiele krajow rozwinietych jest mocno zadtuzonych i boryka sie z
rosngcymi wydatkami na opieke zdrowotng i emeryture. Ponadto wahania cen niektérych towaréw oraz regulacje majgce wptyw na
import towaréw mogg negatywnie wptywac na gospodarki krajow rozwinigtych.

2.1.14 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systemow mogg
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze
przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakgcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem
nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna
wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

2.1.15 Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i innych uczestnikow
procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych ustugodawcdw, animatorow rynku,
gietd lub emitentéw papierdw wartosciowych, w ktdre inwestuje Subfundusz. Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i
negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowac stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada
plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemow
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niektorych zagrozen oraz podejmowania dziatan
zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze
kontrolowac plandéw i systemdw cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.16 Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytulow uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania bedacych
skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogg by¢ inwestowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica. Instytucje
emitujgce tego typu instrumenty finansowe moga zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie
wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku
dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich instrumentéw finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat
takich instrumentdw finansowych. Uczestnik musi by¢ $wiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2, Opis ryzyka zwiagzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci przewidzenia
przysztych zmian cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym samym niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od
ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Osiggnieta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z
zakupem lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkdw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika. Wraz ze skroceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu krétkoterminowych zmian
koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage zakres czasowy inwestycji wskazany w
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Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W przypadku koniecznosci zakofczenia inwestycji przed
uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu
z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczgco rdézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika
Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczes$nie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajgcego decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umow z Agentem Transferowym, dystrybutorami i
przedstawicielami, powoduje mozliwos$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w
szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci dotyczy uméw
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan
zarzadzajacego) oraz uméw pozyczek papierdw wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na
warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko, ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentow
Pochodnych lub innych instrumentdw lub technik sg mogg zosta¢ zakornczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci
lub zmiany przepiséw podatkowych lub rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia
poniesionych strat. Ponadto niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdw prawnych. Takie
dokumenty moga by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy moga podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania upadtosciowego)
inne systemy prawne mogg mie¢ pierwszenstwo, co moze wptyngc na wykonalnos$¢ zawartych transakgji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktére nie bedzie miat wptywu: otwarcie
likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie
zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowaé, ze w wyniku powyzszych
czynnikdw nie nastapi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu
przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na zmniejszenie wartosci aktywdow netto Funduszu
pozostajagcych do podziatu miedzy Uczestnikédw Funduszu. W przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okreslonych
w Statucie, Towarzystwo moze réwniez podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie
Funduszem. W takim przypadku mogg nastgpi¢ zmiany w zakresie zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w
szczegolnosci celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy
nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spotce zarzadzajgcej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy, Towarzystwo moze
przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w terminie nie
krotszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie wykonuje obowigzkéw
okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje.
Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastapi¢ w terminie
krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje
zZmiany depozytariusza, bez stosowania sze$ciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w
sposob zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdélnosci Agenta Transferowego.
Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ potgczenie dwdch Subfunduszy. Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma wplywu na decyzje
Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty

Towarzystwo ma prawo podjac decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie wymaga
zmiany statutu Funduszu, co nastepuje bez zgody Uczestnikdéw Funduszu.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w sposdb odbiegajacy od oczekiwan
Uczestnikow.

2.2.3 Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4 Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze wystapi¢ inflacja,
moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie skompensuje stopy inflacji.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie prawa
podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian

prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikédw Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz

prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci. Ponadto, inwestujac na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega

przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych panstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogg mie¢ wptyw na sytuacje

Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

2.2.6 Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw
ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie i btedy systemdédw moga
spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo
przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Pomimo przeprowadzania regularnych testow
ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen
zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw z zainwestowanych $rodkdw w dtugim terminie i
jednoczesnie akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Wysokie ryzyko inwestycyjne w tym Subfunduszu wigze sie z
mozliwo$cig wystapienia silnych wahan warto$ci inwestycji, zwtaszcza w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoéciag utraty czesci
zainwestowanego kapitatu.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 5 lat.

4, Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania
oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w
ktorych najwczesniej moze nastapic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow
okreslone zostaty w art. 104 oraz art. 105 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, Zze odzwierciedla on
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu nie wiaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. wynosi:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O - 0,0105%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R — 0,0104%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposéb:

Rozporzadzenie okresla wzér, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2021 rok.

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych nie podano danych, Subfundusz nie wyodrebniat aktywdw przypadajacych na
dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w sposob ciggty przez petny rok kalendarzowy 2021.

122
( so01102102 pzu.pl



Prospekt Informacyjny inPZU SFIO

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat
uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S oraz W Subfunduszu nie pobiera
opfat manipulacyjnych.

Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R nie pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo
przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie pobiera optat manipulacyjnych.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L Subfunduszu, o ktérej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej mowa w art. 23
Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a Statutu.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktérej mowa w art. 23 Statutu,
wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyroéwnawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
A, L Subfunduszu okreslony jest w pkt. 6.5 w rozdziale III Prospektu.

Informacja o wysokosci optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, L oraz Optaty Wyréwnawczej i
wysokosci optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R udostepniana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na stronie internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl oraz we wszystkich punktach zbywania
Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z uczestnictwem w Programach, Towarzystwo moze pobierac optaty zwigzane ze zbywaniem oraz zamiang Jednostek
Uczestnictwa w inny sposdb niz okreslony w art. 23 Statutu.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokosc jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfu