Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

PROSPEKT INFORMACYIJNY

INWESTYCJE

PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Oznaczenia subfunduszy:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu: PPK inPZU SFIO

Firma i siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych:

PPK inPZU 2025
PPK inPZU 2030
PPK inPZU 2035
PPK inPZU 2040
PPK inPZU 2045
PPK inPZU 2050
PPK inPZU 2055
PPK inPZU 2060
PPK inPZU 2065

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
adres gtéwnej strony internetowej: in.pzu.pl

Prospekt sporzadzony zostat w Warszawie, w dniu 31 pazdziernika 2025 r.
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ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

1) Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu,

2) Piotr Dygas — Wiceprezes Zarzadu,

3) Marcin Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu,

4) Jarostaw Lesniczak — Wiceprezes Zarzadu.
2, Nazwa i siedziba Towarzystwa

Podmiotem sporzadzajacym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgce pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

3. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.
Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktdére mogtyby wywrzec
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

A2 29, Min Votick  Heioienty

Marcin Piotr Dygas Marcin Jakubiak Jarostaw
Dobrzanski Wiceprezes Wiceprezes Lesniczak
Wiceprezes Zarzadu Zarzadu Wiceprezes

Zarzadu Zarzadu
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ROZDZIAL II. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYINYCH

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@pzu.pl

2, Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XIII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego,
nr KRS 0000019102.

4. Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow kapitatu witasnego na
ostatni dzien bilansowy

Wysokosc¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 247.920.217,67 ztotych.
Na kapitat wiasny sktadaja sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 15.013.000,00 z

kapitat zapasowy 164.730.408,95 zt

kapitat z aktualizacji wyceny 2.492.297,35 zt

wynik finansowy (zysk) netto za rok 2024 65.684.511,37 z
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa,
wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogoinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie,
bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji petnionych
w Zarzadzie

Zarzad Towarzystwa sktada sie z nastepujacych osob:
1) Tomasz Stadnik — Prezes Zarzadu,

2) Marcin Dobrzanski — Wiceprezes Zarzadu,

3) Piotr Dygas — Wiceprezes Zarzadu,

4) Marcin Jakubiak — Wiceprezes Zarzadu,

5) Jarostaw Le$niczak — Wiceprezes Zarzadu.

8. Imiona i nazwiska cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej
przewodniczacego

Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osdb:

1) Tomasz Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Maria Aluchna,

3) Kajetan Bator,

4) Pawet Grzeskowiak,

5) Wanda Sutkowska.

9. Imiona i nazwiska osodb fizycznych zarzadzajacych Funduszem
Portfelami inwestycyjnymi wszystkich Subfunduszy zarzadzaja:

tukasz Jakubowski, Dariusz Kusmider, Tomasz Matras, Bogdan Jacaszek, Pawet Kowalski, Justyna Trojan.

10. Informacje o pelnionych przez osoby wymienione w pkt 7 - 9 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

10.1. Zarzad Towarzystwa

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkdw Zarzadu o petnieniu poza Towarzystwem
funkgji, ktére mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

10.2. Rada Nadzorcza

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z cztonkéw Rady Nadzorczej o petnieniu poza
Towarzystwem funkgcji, ktdre mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

10.3. Zarzadzajacy Funduszem

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez zadnego z Zarzadzajgcych o petnieniu poza Towarzystwem funkcji,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

11. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PZU Obligacji Krotkoterminowych

—  PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

- PzU SEJF+

- PzU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

- PZU Zréwnowazony

—  PZU Globalny Akcji Medycznych

- PZU Akcji KRAKOWIAK

—  PZU Akgji Matych i Srednich Spotek

—  PZU Aktywny Globalny

—  PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
—  PZU Obligacji Odpowiedzialnego Rozwoju
—  PZU Akcji Odpowiedzialnego Rozwoju
—  PZU Dhuzny Korporacyjny

- PZU Akgcji Polskich

—  PZU Dhuzny Rynkdw Wschodzacych

2) inPZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- inPZU Inwestycji Ostroznych Obligacje Krotkoterminowe
— inPZU Polskie Obligacje Skarbowe

- inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

- inPZU Obligacje Skarbowe Rynkdw Rozwinigtych
— inPZU Akcje Polskie

- inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

- inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

- inPZU Akcje Amerykanskie

— inPZU Akcje Polskie Matych i Srednich Spotek

-~ inPZU Puls Zycia 2060

- inPZU Puls Zycia 2050

- inPZU Puls Zycia 2040

-~ inPZU Puls Zycia 2030

— inPZU Puls Zycia 2025

- inPZU Obligacje Skarbowe Amerykanskie

— inPZU Akcje Europejskie

— inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
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— inPZU Akcje Sektora Informatycznego

— inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

— inPZU Akcje Rynku Ztota

-~ inPZU Akcje Rynku Surowcow

— inPZU Ztoto

— inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczenstwa

— inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych
— inPZU Bitcoin

— inPZU Zielone Obligacje

— inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield

-~ inPZU Puls Zycia 2070

3) PZU Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz
inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami:

—  Subfundusz PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
—  Subfundusz PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
- Subfundusz PZU Energia Dtuzny Krétkoterminowy
4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum
5) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte Absolutnej Stopy Zwrotu
6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord Absolutnej Stopy Zwrotu
7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato Absolutnej Stopy Zwrotu
8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Globalny Akcji Medycznych
9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 1
11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2
12)JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
13) Premium Properties Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
14) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacji Korporacyjnych,
15)PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Private Debt.
12. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen

Regulacje Towarzystwa obejmujgce kwestie wynagrodzenia opierajg o przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych wymagan, jakim powinna
odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takze Zasady tadu Korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych).

Zasady i reguly dotyczace ustalania, monitorowania oraz kontrolowania systeméw wynagradzania i praktyk
stosowanych przez Towarzystwo okresla uchwalona przez Zarzad i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza ,Polityka
Wynagrodzen w TFI PZU SA” (dalej ,Polityka™).

Celem Polityki jest w szczegdlnosci prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykag inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktorymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza
Towarzystwa zatwierdza Polityke Wynagrodzen oraz sprawuje nadzor nad wprowadzong Polityka, jak rowniez
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przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka
Wynagrodzen normuje zasady dotyczace zmiennych sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkéw organdw statutowych
oraz pracownikow, w tym osob zajmujgce stanowiska majgce istotny wptyw na profil ryzyka Towarzystwa i
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysokoS¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej
sg ustalane przez Walne Zgromadzenie Spoétki. Zasady wynagradzania i wysokoS¢ wynagrodzen cztonkéw Zarzadu
TFI sq ustalane przez Rade Nadzorczg w odrebnych regulacjach. Polityka okresla m.in. zasady wyboru stanowisk
objetych systemem zmiennych sktadnikéw wynagrodzen, strukture i forme zmiennego skfadnika wynagrodzenia,
a takze zasady wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o mechanizmach odroczenia i
wstrzymania. W oparciu o zatwierdzong przez Rade Nadzorczg Polityke Wynagrodzen, Zarzad uchwala Regulamin
Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowigce jego integralng czes¢ szczegdétowe zasady premiowania dla
pracownikow poszczegdinych komdrek organizacyjnych, w tym pracownikdw zajmujgcych stanowiska istotnie
wplywajace na profil ryzyka.

Szczegdtowe informacje o Polityce, a w szczegdlnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
$wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej
in.pzu.pl
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ROZDZIAL III. DANE O FUNDUSZU

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 15a ust 1 Ustawy utworzenie Funduszu nie wymaga wydania zezwolenia
przez Komisje.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 3 kwietnia 2019 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1635.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa kategorii O

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Fundusz
zbywa wytgcznie Jednostki Uczestnictwa kategorii O. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego i kolejnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O w poszczegdlnych Subfunduszach wynosi 0,01 zt.

3.2. Informacja o zbywalnosci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa

Uczestnik Funduszu nie moze zgdac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz. Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz. Jednostka Uczestnictwa podlega
dziedziczeniu, z zastrzezeniem art. 11 Statutu. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez Uczestnika na
rzecz 0sob trzecich. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ przedmiotem zastawu.

3.3. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa, wytacznie za Wptaty do Funduszu, dokonane na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK, lub za wptaty z tytutu zwracania przez Uczestnika do Funduszu $rodkow
wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego,

2) zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wytgcznie na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK,

3) zadania Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwigzane z innym Subfunduszem,

4) otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywow Funduszu lub Aktywow Subfunduszu, odpowiednio w
zwigzku z likwidacjg Funduszu lub Subfunduszu,

5) dostepu do Prospektu i Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje Subfunduszy oraz rocznego i
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan Subfunduszy,

6) Zzadania doreczenia Prospektu, Dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje Subfunduszy oraz rocznego i
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy,

7) otrzymania potwierdzen transakcji na Rachunku PPK Uczestnika w postaci elektronicznej pozwalajacej na
utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku, lub na wniosek Uczestnika Funduszu w postaci papierowej,

8) sktadania reklamacji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
9) udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw na zasadach okreslonych w art. 12 Statutu,
10) informacji o sktadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.

W zwigzku z zarzadzaniem $rodkami gromadzonymi w PPK, Fundusz przyjmuje i realizuje jedynie nastepujace
Zlecenia i dyspozycje finansowe:
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1)  zlecenie Wyptaty,

2) zlecenie Wyptaty Transferowej,
3) zlecenie Zwrotu,

4)  zlecenie Zamiany,

5) deklaracje w sprawie podziatu przysztych wptat dokonywanych na Rachunek PPK pomiedzy poszczegdlne
Subfundusze,

6) zlecenie zmiany liczby rat Wyptaty.

W zwigzku z zarzadzaniem Srodkami gromadzonymi w PPK, Fundusz przyjmuje i realizuje w szczegdlnosci
nastepujace zlecenia i dyspozycje niefinansowe:

1) zlecenie zmiany danych identyfikujgcych Uczestnika,

2) zlecenie wskazania, odwotania lub zmiany Oséb uprawnionych.

4, Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 15a Ustawy Towarzystwo nie przeprowadza zapisdw na Jednostki
Uczestnictwa.

4.1. Wplaty do Funduszu na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy

Woptaty do Funduszu dokonywane sg przez Podmiot Zatrudniajgcy lub podmiot wskazany w Ustawie o PPK.
Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy mogg nabywac wytgcznie osoby, w imieniu i na rzecz ktdrych
zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.

Pierwszym Dniem Wyceny jest dzien, w ktdérym zostang zbyte pierwsze Jednostki Uczestnictwa za Wplaty.

Cena zbycia po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu wynosi 50 ztotych. Zasade te stosuje sie
rowniez w przypadku zbycia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po okresie, w ktdrym w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu nie sg zarejestrowane zadne Jednostki Uczestnictwa.

5. Sposob i szczegotowe warunki
5.1. Zbywania Jednostek uczestnictwa
5.1.1. Zasady ogoélne

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze zawiesic
zbywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie i Statucie.

Uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa sg osoby fizyczne, w imieniu i na rzecz ktérych Podmiot
Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytgcznie za wplaty podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty
powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane w ramach Wyptaty Transferowej, Zamiany, o ktérych mowa w Ustawie
o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK lub za zwrot
przez Uczestnika do Funduszu $rodkéw uprzednio wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego, o
ktérym mowa w art. 98 Ustawy o PPK.

Zlecenia, dyspozycje i inne o$wiadczenia woli Uczestnikdw Funduszu mogg by¢ sktadane Funduszowi w formie
przewidzianej w Ustawie o PPK, w zaleznosci od typu oswiadczenia woli: w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej, w sposdb umozliwiajgcy identyfikacje osoby skfadajgcej oswiadczenie woli.

5.1.2. Uczestnictwo i Rachunek PPK

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu wymaga posiadania Uczestnictwa w Funduszu. Wraz z otwarciem
pierwszego Rachunku PPK, Fundusz otwiera dla osoby przystepujacej do Funduszu Uczestnictwo, o ile osoba
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przystepujaca juz wczesniej nie posiadata otwartego Uczestnictwa. Jezeli osoba o ktdrej mowa w zdaniu
poprzednim, ma otwarte Uczestnictwo w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
Fundusz postuguje sie tym numerem Uczestnictwa i w ramach niego otwiera dla takiej osoby Rachunek PPK lub
Rachunki PPK. W ramach danego Uczestnictwa, Uczestnik posiada wspdlne dane identyfikacyjne i adresowe dla
Rachunkéw PPK oraz dla Rejestrow prowadzanych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Rachunek PPK jest otwierany po zawarciu Umowy o Prowadzenie PPK. Rachunek PPK moze by¢ otwarty, nawet
jezeli osoba, w imieniu i na rzecz ktdrej Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK, nie stata sie
Uczestnikiem Funduszu.

Osoba przystepujgca do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa, przy czym
nabycie Jednostek Uczestnictwa na rzecz osoby przystepujacej nastepuje po otrzymaniu Wptaty. Uczestnik
Funduszu posiadajacy Rachunek PPK moze w kazdym czasie ztozy¢ zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu wtasciwego dla jego wieku na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, w ramach tego samego
Rachunku PPK.

Uczestnik moze posiadac¢ wiecej niz jeden Rachunek PPK w danym Subfunduszu, o ile w jego imieniu i na jego
rzecz zostaty zawarte Umowy o Prowadzenie PPK przez inny Podmiot Zatrudniajgcy. Fundusz nie udostepnia
mozliwosci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rachunkami PPK.

Zmiana danych statych ztozona przez Uczestnika (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu
tozsamosci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach i Subrejestrach réwniez w przypadku wskazania
przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wyfgcznie jednego numeru Rejestru lub Uczestnika.

Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie poinformowac Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych danych.
Zmiana danych statych (dane osobowe, adres zamieszkania, numer i seria dokumentu tozsamosci, adres
korespondencyjny, dane kontaktowe) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach w ramach wspdlnego
Uczestnictwa w Funduszu oraz w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, rdwniez w
przypadku wskazania przez Uczestnika w dyspozycji zmiany danych wytacznie jednego numeru Rachunku PPK.

Uczestnik zobowigzany jest podawac¢ numer Rachunku PPK na wszystkich zleceniach i dyspozycjach. Fundusz ma
prawo do odrzucenia zlecenia lub dyspozycji, ktdra nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rachunku PPK.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych
niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Przystapienie do Funduszu przez osoby fizyczne bedgce osobami zajmujgcymi eksponowane stanowiska polityczne
w rozumieniu Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyzszego szczebla
Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia ztozonego przez osobe
zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne, badz Fundusz moze zrealizowac zlecenie ztozone przez osobe
zajmujaca eksponowane stanowiska polityczne z op6znieniem, przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za odmowe realizacji zlecenia lub realizacje zlecenia z op6znieniem. Opisane ryzyko odmowy lub
opdznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie
zrodet pochodzenia wartosci majatkowych pozostajacych w dyspozycji Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika
bedacego osobg zajmujgcg eksponowane stanowiska polityczne w ramach transakcji oraz zrédet pochodzenia
majatku takiej osoby. Informacje te sa przedmiotem analiz i mogg skutkowac¢ odmowa realizacji zlecenia otwarcia
Rejestru. Fundusz moze réwniez zrealizowac z opdznieniem zlecenie ztozone przez osobe lub podmiot, co do
ktérego istnieje watpliwos¢, czy znajduje sie na obowigzujgcych listach sankcji, w tym sankcji wynikajacych z
Rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacego $rodkéw ograniczajacych w zwigzku z
dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie lub z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18
maja 2006 r. dotyczacego Srodkéw ograniczajacych w zwiagzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agres;ji
Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko opodznienia realizacji zlecenia wynika z obowigzku uzyskania przez Fundusz
dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana osoba lub podmiot podlega sankcjom, czy ze wzgledu na
konkretne okolicznosci sankcje nie majg zastosowania. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci
za realizacje zlecenia z opdznieniem.
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5.1.3. Wplaty do Funduszu

Woptata na nabycie Jednostki Uczestnictwa jest dokonywana na indywidualny rachunek do Wptat dedykowany dla
kazdego Podmiotu Zatrudniajgcego, badz w przypadku wptat powitalnych i doptat rocznych na rachunek
dedykowany dla Wptat od Polskiego Funduszu Rozwoju, badz w przypadku zwracania przez Uczestnika do
Funduszu srodkéw wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wtasnego, na rachunek wskazany w umowie
zawartej z Funduszem, badz w przypadku przyjetych Wyptat Transferowych na wskazany dedykowany rachunek.

Podmiot Zatrudniajgcy dokonuje jednej zbiorczej wptaty na dedykowany rachunek, wskazujac w dokumencie lub
informacji wymaganej do przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi w szczegdlnosci w wykazie
Whpfat, podziat Srodkdw z wptaty pomiedzy poszczegdlnych Uczestnikdw. Alokacja Wptaty do poszczegolnych
Subfunduszy jest dokonywana automatycznie zgodnie z otrzymanymi dokumentami, lub aktualnymi danymi
zawartymi w systemie Agenta Transferowego. Wptaty sg przekazywane do Subfunduszu, ktdry jest wtasciwy dla
wieku Uczestnika, chyba ze Uczestnik ztozyt deklaracje w sprawie podziatu Wptat dokonywanych do PPK pomiedzy
poszczegdine Subfundusze inne niz wkasciwe dla wieku Uczestnika. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio w
przypadku wptat powitalnych i dopfat rocznych dokonywanych przez Polski Fundusz Rozwoju.

Dokument lub informacja wymagana do przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi, w
szczegolnosci wykaz Wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa, wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub
niekompletny, albo w inny sposdb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci, moze nie by¢ uznany za
wazny. Wykaz wpfat moze nie by¢ réwniez uznany przez Fundusz za wazny, jesli mimo wezwan Funduszu, ze
wskazaniem terminu, brakuje zbiorczej wptaty do Funduszu dedykowanej temu wykazowi. W przypadku, gdy
zbiorcza wptata do Funduszu jest wyzsza niz wartos¢ wszystkich Wptat wskazanych w wykazie Wptat, a otrzymane
dane pozwalajg na przypisanie poszczegdlnych Wptat do PPK do danego Uczestnika, Fundusz moze zrealizowac
nabycie Jednostek Uczestnictwa i zwrdci¢ nadwyzke na rachunek bankowy, z ktérego wptynety srodki. W
przypadku, gdy zbiorcza wptata do PPK jest nizsza niz warto$¢ wszystkich Wptat wskazanych w wykazie Wptat,
Fundusz moze nie zrealizowac nabycia Jednostek Uczestnictwa do czasu wyjasnienia rozbieznosci. W przypadku
braku mozliwosci ustalenia przyczyny wystgpienia rozbieznosci i braku ich usuniecia, Fundusz moze zwrdécic¢ petng
kwote otrzymanej zbiorczej wptaty do Funduszu na rachunek, z ktdrego wptynety srodki. Fundusz moze réwniez
zwrocic petng kwote otrzymanej zbiorczej wptaty do Funduszu, jesli do rozliczenia wptat, mimo wezwan Funduszu,
nie otrzyma wykazu Wptat we wskazanym w wezwaniu terminie.

Uczestnik nie moze wptaci¢ Srodkdw samodzielnie do Funduszu, z wyjatkiem sytuacji zwracania przez Uczestnika
do Funduszu srodkéw wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wtasnego, na zasadzie art. 98 Ustawy o
PPK.

Whpfata na nabycie Jednostki Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w $rodkach pienieznych w ztotych.

5.1.4. Optaty manipulacyjne

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera opfat manipulacyjnych.

5.1.5. Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po dokonaniu
wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci. W przypadku stwierdzenia przez Fundusz bteddw lub niezgodnosci, ktdre uniemozliwiajg
rozliczenie wptat na Rachunkach PPK Uczestnikéw PPK (w szczegdlnosci niezgodnosci pomiedzy kwotq zbiorcza
wptat przekazang przez Podmiot zatrudniajacy, a kwotg wynikajaca z przestanego wykazu Wptat), Fundusz nie
zbywa Jednostek Uczestnictwa do czasu wyjasnienia tych btedéw lub niezgodnosci.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po dniu, w ktorym:

1)  Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje wymagane do
przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi, w szczegdInosci wykaz Wpfat, oraz nastapi
uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
albo

11
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg Srodkéw pienieznych z tytutu zwrotu przez
Uczestnika do Funduszu $rodkéw wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego, o ktdrym
mowa w art. 98 Ustawy o PPK, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wykazie Wptat lub innych dokumentach lub informacjach
wymaganych do przyporzadkowania otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi lub w przelewie $rodkéw
pienieznych.

Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest réwna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Nabycie jest realizowane do wysokosci kwoty wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik otrzymuje
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajacg z podzielenia kwoty $rodkéw pienieznych przeznaczonych
na nabycie, przez cene Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje zbycie.

Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.

5.1.6. Rachunek matzenski

W przypadku otwarcia przez Fundusz wspdlnego Rachunku PPK dla matzonkdw, na zasadzie art. 100 Ustawy o
PPK, na ten Rachunek matzenski nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa.

5.1.7. Maloletni

W Funduszu nie mogg uczestniczy¢ osoby matoletnie. Uczestnikiem Fundusz moze by¢ jedynie osoba fizyczna,
ktdra ukonczyta 18. rok zycia.

5.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
5.2.1. Zasady ogoélne

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen w kazdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz moze
zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w sytuacjach okreslonych w Prospekcie, Statucie lub Ustawie.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem podmiotdéw uprawnionych zgodnie z
Ustawa i umocowanych na podstawie umowy z Funduszem do posredniczenia w odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w formie Wypfaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu, lub w innej formie
przewidzianej w Ustawie o PPK, np. w przypadkach, o ktérych mowa w art. 23 ust. 4 lub w art. 28 ust. 6 Ustawy
o PPK.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na podstawie prawidtowych i kompletnych dokumentéw, oryginalnych
lub poswiadczonych za zgodnos¢ z oryginatem przez uprawniony podmiot.

Dokument zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, czyli wniosku o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot,
wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujacy watpliwosci co do tresci lub
autentycznosci, moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie odkupienia. W przypadku drobnych nieprawidtowosci w
wypetnieniu dokumentu, jezeli mozliwe bedzie ustalenie Uczestnika oraz Rachunku PPK, ktdrych dotyczy zlecenie,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu realizacji takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika. Uczestnik
zobowigzany jest podawa¢ numer Rachunku PPK na wniosku o odkupienie Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma
prawo do odrzucenia zlecenia, ktére nie zawiera lub zawiera nieprawidtowy numer Rachunku PPK.

5.2.2. Optaty manipulacyjne

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych.

12

¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

5.2.3. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 dni roboczych po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, oraz z zastrzezeniem przepiséw szczegdlnych dotyczacych termindw dokonania Wyptaty,
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wynikajgcych z Ustawy o PPK. Do terminéw wskazanych w zdaniu poprzednim nie
wlicza sie okresow zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:
1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje stanowigce podstawe
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zwrotdw, o ktdrych mowa w art. 23 ust. 4 lub
w art. 28 ust. 6 Ustawy o PPK,

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Kwote do wypfaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz dokonujac odkupienia Jednostek Uczestnictwa identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu
i odkupuje w pierwszej kolejnosci Jednostki Uczestnictwa zapisane na danym Subrejestrze zbyte przez Fundusz po
najwyzszej cenie (metoda HIFO), z zastrzezeniem, ze z tytutu: (a) korekty nienaleznej Wptaty do PPK (danego
typu) za dany okres wskazany przez Podmiot Zatrudniajacy — Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte za
Woptaty (danego typu) za ten okres, wedtug metody HIFO, (b) korekty nienaleznej wpfaty powitalnej lub dopfaty
rocznej za dany okres — Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa nabyte za wptate powitalng lub doptate roczng
za ten okres, (c) podziatu majatku wspdlnego matzonkdéw w zwigzku z rozwodem lub uniewaznieniem matzenstwa
— Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa przypadajace bytemu matzonkowi Uczestnika z kazdej z Wptat do PPK
dokonanych w okresie trwania wspdlnosci. Uczestnik nie ma mozliwosci wskazania kolejnosci odkupywania
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

W przypadku czesciowego odkupienia z Rachunku PPK, Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane z Subrejestrow w
ramach Rachunku PPK proporcjonalnie, wedtug wartosci Subrejestrow w ramach Rachunku PPK.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

5.2.4. Zamkniecie Rejestru
Fundusz zamyka Rachunek PPK w nastepujacych terminach i przypadkach:

1) w przypadku braku zasilenia Rachunku PPK jakakolwiek Wptata, Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90 dniach
od dnia jego otwarcia;

2) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK, Fundusz
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK, jezeli na Rachunek PPK nie bedg mogty juz by¢
dokonane kolejne Wptaty, np. w przypadku Wyptaty po osiggnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia lub po
dokonaniu Wyptaty Transferowej w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 Ustawy o PPK;

3) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK w wyniku
realizacji przez Fundusz wniosku o dokonanie Zwrotu, o ktérym mowa w art. 105 Ustawy o PPK lub po
dokonaniu Wyptaty Transferowej w przypadku, o ktérym mowa w art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Fundusz po 13
miesigcach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK;

4)  w innych przypadkach niz wskazane w pkt. 1-3 Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90 dniach od dnia
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK,

— chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Rachunku PPK.
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Po zamknieciu Rachunku PPK, Fundusz moze nie przyja¢ wptaty dokonanej na ten zamkniety Rachunek PPK i
zwrocic takg wptate na rachunek bankowy, z ktdrego wptata zostata dokonana.

Uczestnictwo jest zamykane wraz z zamknieciem ostatniego Rachunku PPK, badz na zadanie Uczestnika, chyba ze
Uczestnik posiada w ramach tego Uczestnictwa jednostki uczestnictwa funduszu innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Zadanie zamkniecia Uczestnictwa réwnoznaczne jest z zagdaniem zamkniecia
wszystkich Rachunkéw PPK dla danego Uczestnika.

5.2.5. Wyplata
Wyptata $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK nastepuje na podstawie wniosku Uczestnika:
1) po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia,

2) na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, ktdrej celem jest pokrycie wktadu wtasnego w zwigzku z
budowa lub przebudowg budynku mieszkalnego,

3) po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia w formie $wiadczenia matzenskiego,
4) w przypadku powaznego zachorowania Uczestnika, jego matzonka lub dziecka.

O zlozeniu wniosku, o ktdrym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz informuje Podmiot Zatrudniajacy, nie pdzniej niz w
terminie 3 dni roboczych od jego ztozenia. Termin jest liczony od otrzymania przez Agenta Transferowego wniosku
ztozonego w sposdb prawidtowy, umozliwiajgcy jego realizacje.

5.2,5.1. Wyptata po osiagnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia
W przypadku Uczestnika ktory ztozyt wniosek o Wyptate po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia:

1)  25% Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik ztozy
wniosek o Wyptate tej czesci srodkéw w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2,

2)  75% s$rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych,
chyba Ze Uczestnik, po otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o podatku dochodowym od os6b fizycznych i o wynikajacej z niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego
podatku dochodowego, ztozy wniosek 0 Wyptate w mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysokosc¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt wniosek o Wyptate w
mniejszej liczbie rat — przez liczbe odpowiadajaca liczbie rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz 50 zt, Srodki
zapisane na Rachunku PPK Uczestnika wypfaca sie jednorazowo.

Wysokosc kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek Uczestnictwa w liczbie bedacej
ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK na koniec miesigca poprzedzajacego miesiac
wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma nastgpic ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z
wnioskiem Uczestnika.

Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowana liczbe rat. Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie o ktdrej mowa w
zdaniu poprzednim, wyliczona przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rachunku PPK w dniu ztozenia wniosku przez liczbe odpowiadajgcg nowej liczbie rat, wynikajacych z wniosku
Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zt, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Jezeli na podstawie zadeklarowanej liczby rat Wyptata srodkéw ma trwaé co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze
zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposdb, ze po zmianie zadeklarowanej liczby rat Wyptata ratalna srodkéw
bedzie trwata krocej niz 10 lat.

Wyptaty sa realizowane w ponizszych terminach: w przypadku Wyptaty jednorazowej nie pdzniej niz w terminie 5
dni roboczych od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wyptaty; w przypadku Wyptat realizowanych
w ratach miesiecznych, sg one realizowane w kolejnych, nastepujacych po sobie miesigcach w tym samym dniu
miesigca, w ktdrym byta realizowana Wyptata pierwszej raty. Jezeli dzien, na ktory przypada realizacja Wyptaty
kolejnej raty, nie jest Dniem Wyceny, to Jednostki Uczestnictwa bedg odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po tym dniu.
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W przypadku dokonywania Wyptaty Fundusz przekazuje Uczestnikowi informacje, o ktérych mowa w art. 104 ust. 2
pkt 1-6 Ustawy o PPK, oraz informacje o wysokosci Wyptaty, a w przypadku Wyptaty ratalnej — informacje o liczbie
i wysokosci rat.

W przypadku rozpoczecia Wyptat $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK po osiggnieciu przez Uczestnika 60.
roku zycia, wptaty na Rachunek PPK nie s3 dokonywane ani doptaty roczne nie sg przekazywane.

5.2.5.2. Wypiata w celu pokrycia wkiadu wlasnego

Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik moze jednorazowo dokona¢ Wyptaty do 100% wartosci
$rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu pokrycia
wktadu witasnego, o ktdrym mowa w Ustawie o PPK.

Whniosek o zawarcie umowy, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, Uczestnik sktada bezposrednio Funduszowi.

Umowa zawarta z Funduszem okresla oznaczenie inwestycji, ktdra ma by¢ sfinansowana z kredytu, zasady i
terminy Wyptaty, oraz zasady i terminy zwrotu wyptaconych srodkéw, przy czym termin zwrotu:

a) nie moze rozpoczac sie pozniej niz 5 lat od dnia Wyptaty Srodkéw,
b) nie moze trwac dtuzej niz 15 lat od dnia Wyptaty $rodkdw.

Uczestnik ktdry zawart umowe z Funduszem, nie moze zawrzec¢ kolejnej takiej umowy z Funduszem, ani z inng niz
Fundusz instytucja finansowa, chyba ze umowa ma by¢ zawarta w celu pokrycia wktadu wtasnego w zwigzku z
zaciggnieciem przez Uczestnika kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji. Uczestnik we wniosku o
zawarcie umowy sktada, pod rygorem odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen, o$wiadczenie,
ze umowa ta zostaje zawarta w celu pokrycia wktadu wtasnego w zwigzku z zaciggnieciem przez Uczestnika
kredytu udzielonego na sfinansowanie tej samej inwestycji, w zwiazku z ktora zawart wczesniej umowe z inng niz
Fundusz instytucja finansowa. Sktadajacy o$wiadczenie jest obowigzany do zawarcia w nim klauzuli nastepujacej
tresci: ,Jestem Swiadomy odpowiedzialnosci karnej za ztozenie fatszywego o$wiadczenia.”. Klauzula ta zastepuje
pouczenie o odpowiedzialnosci karnej za sktadanie fatszywych o$wiadczen.

W przypadku przeznaczenia $Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK na pokrycie wktadu wtasnego w zwigzku

z budowa lub przebudowa budynku mieszkalnego, Fundusz dokonuje Wyptaty na rachunek bankowy Uczestnika lub
rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej Uczestnika wskazany we wniosku. W pozostatych
przypadkach Wyptaty dokonuje sie na rachunek bankowy zbywcy praw lub na jego rachunek w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej.

Powyzszych zapisow nie stosuje sie, jezeli Uczestnik w dniu ztozenia wniosku do Funduszu ma ukonczone 45 lat.
5.2.5.3. Wyptata w formie swiadczenia matzenskiego

Uczestnik, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, moze wnioskowac o Wyptate srodkéw zgromadzonych na jego
Rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego, zwanego dalej ,$wiadczeniem matzenskim”. W razie ztozenia
wniosku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz otwiera wspdlny Rachunek PPK dla matzonkéw, zwany
dalej ,rachunkiem matzenskim”.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate $wiadczenia matzenskiego, jezeli jego matzonek, na rzecz
ktérego zawarto z Funduszem umowe o prowadzenie PPK, réwniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie wspolnie
oswiadczg, ze chcg skorzystac z wyptaty Swiadczenia matzenskiego.

Swiadczenie matzeriskie jest wyptacane w co najmniej 120 ratach miesiecznych.

Wysokos¢ raty $wiadczenia matzenskiego odpowiada tgcznej kwocie wynikajacej z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na rachunku matzenskim na
koniec miesigca poprzedzajacego miesigc wypfaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktérym ma zostac
wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem matzonkow.

Swiadczenie matzeniskie wyptaca sie matzonkom wspdinie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na rachunku
matzenskim.

W przypadku $mierci jednego z matzonkéw $wiadczenie matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi
w dotychczasowej wysokosci, do wyczerpania srodkdw zapisanych na rachunku matzenskim.

5.2.5.4. Wyplata w przypadku powaznego zachorowania
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Uczestnik moze wnioskowac o Wyptate do 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK w przypadku
powaznego zachorowania, o ktérym mowa w Ustawie o PPK, tego Uczestnika, jego matzonka lub dziecka tego
Uczestnika.

Whiosek o Wyptate, o ktdrej mowa w zdaniu powyzej, Uczestnik sktada Funduszowi. Do wniosku o Wyptate
dotacza sie orzeczenie, o ktdrym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a—c Ustawy o PPK, lub zaswiadczenie lekarza
medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia powaznego zachorowania, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23
lit. d lub e Ustawy o PPK.

Wyptata w przypadku powaznego zachorowania, w zaleznosci od wniosku Uczestnika, dokonywana jest
jednorazowo albo w ratach. Wyptata jednorazowa, a w przypadku Wyptaty w ratach pierwsza rata, dokonywane sg
w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie Wypfaty, o ktorym
mowa powyzej. Uczestnik we wniosku o Wyptate wskazuje procentowg warto$¢ srodkéw podlegajgcych Wyptacie
oraz liczbe miesiecznych rat w przypadku wyptaty ratalnej. Do wysokosci oraz termindw wyptaty poszczegdinych
rat stosuje sie zapisy pkt. 5.2.5.1 powyzej.

5.2.6. Wyplata Transferowa
Wyptata Transferowa Srodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK jest dokonywana:
a) nainny rachunek PPK prowadzony na rzecz:

- Uczestnika,

- malzonka Uczestnika lub bytego matzonka Uczestnika,

- matzonka zmartego Uczestnika,

- osoby uprawnionej,

b)  na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia,

c) narachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, po
osiggnieciu przez niego 60. roku zycia,

d) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby uprawnionej,
e) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby uprawnionej,

f)  do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale I zatgcznika do ustawy o
dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

g) narachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej prowadzony w
spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika,
zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu zatrudniajgcego w przypadku, o ktdrym
mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, matzonka lub bytego matzonka Uczestnika ,
matzonka zmartego Uczestnika albo Osoby uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio uczestnictwa w
innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty oszczednosciowej lub umowy
o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 99 ust. 7 Ustawy o PPK.

Wyptaty Transferowej, o ktdrej mowa w pkt. b)—c) powyzej, mozna dokonac¢, gdy w umowie o prowadzenie
rachunku terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub umowie o prowadzenie lokaty terminowej, na ktéry ma nastgpic¢
Wyptata Transferowa, przewidziano mozliwo$¢ dysponowania $rodkami przekazanymi z PPK jedynie w sposob
okreslony

w art. 99 ust. 1 Ustawy o PPK.

Jezeli Uczestnik zawart z zakladem ubezpieczerr umowe, na podstawie ktdrej po osiggnieciu przez niego 60. roku
zycia nabedzie prawo do $wiadczenia okresowego lub dozywotniego, moze dokona¢ Wyptaty Transferowej
zgromadzonych $rodkéw do tego zaktadu ubezpieczen.
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Z wytgczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 81, art. 85 ust. 2 i art. 86 ust. 3 Ustawy o PPK, w przypadku
ktorych Wyptata Transferowa realizowana jest w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i spetnieniu
warunkdw, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, Wypfata Transferowa nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni
od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika.

Przed dokonaniem Wypfaty Transferowej Fundusz sporzadza w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie
jej na trwatym nosniku informacje dotyczacg Uczestnika, z ktdrego Rachunku PPK ma zostac¢ dokonana ta wypfata.
Informacja ta zawiera dane, o ktdrych mowa w art. 104 ust. 2 Ustawy o PPK.

Fundusz w przypadku dokonywania Wyptaty Transferowej wraz z dokonaniem Wypfaty Transferowej przekazuje
Uczestnikowi lub osobie, na rzecz ktérej dokonywana jest Wyptata Transferowa, oraz podmiotowi, do ktérego jest
dokonywana Wyptata Transferowa, informacje, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, oraz informacje od wszystkich
poprzednich wybranych instytucji finansowych.

5.2.7. Zwrot

Zwrot srodkéw zgromadzonych w PPK jest dokonywany na wniosek Uczestnika. Zwrot na rzecz Uczestnika, o
ktorym mowa w art. 105 Ustawy o PPK, nastepuje w terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia
prawidtowego i kompletnego wniosku o dokonanie Zwrotu.

W przypadku Zwrotu, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekazuje ze $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku PPK Uczestnika:

1) na rachunek bankowy wskazany przez ZUS, kwote rowng 30% Srodkow pienieznych pochodzacych z
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat
finansowanych przez Podmiot zatrudniajacy,

2) narachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez
Uczestnika, kwote rowng 70% s$rodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot zatrudniajacy,
po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktdra zgodnie z
odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego,

3) na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez
Uczestnika, kwote odpowiadajgcq $rodkom pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako Osobe
zatrudniong, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktdra
zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego,

4) na rachunek bankowy wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgcg $rodkom
pienieznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte na rzecz
Uczestnika z wptaty powitalnej i doptat rocznych.

Informacja o kwocie, o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, ewidencjonowana jest na koncie ubezpieczonego, o ktérym
mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, jako sktadka na
ubezpieczenie emerytalne nalezna za miesigc, w ktérym kwota ta zostata przekazana do ZUS.

Poza przypadkiem, o ktérym mowa powyzej, Zwrot srodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢ dokonany na wniosek
odpowiednio matzonka lub bytego matzonka Uczestnika lub matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby uprawnionej,
zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.2.8-5.2.9.

5.2.8. Podziat srodkow w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika

Jezeli matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione, $rodki zgromadzone na
Rachunku PPK Uczestnika, przypadajace bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majatku wspdlnego
matzonkow, sg przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika,

z zastrzezeniem przypadku, gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK. W takim
przypadku $rodki zgromadzone na Rachunku PPK podlegajg Zwrotowi w formie pienieznej albo sg przekazywane
w formie Wyptaty Transferowej na wskazany przez bytego matzonka Uczestnika rachunek terminowej lokaty
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oszczednosciowej lub na wskazany przez niego rachunek lokaty terminowej prowadzony w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, na zasadach opisanych w Ustawie o PPK.

Zasady, o ktorych mowa powyzej, stosuje sie odpowiednio w przypadku ustania wspdlnosci majgtkowej w czasie
trwania matzenstwa Uczestnika albo umownego wytgczenia lub ograniczenia wspdlnosci ustawowej miedzy
Uczestnikiem a jego matzonkiem.

5.2.9. Podziat srodkéw w przypadku $mierci Uczestnika

Jezeli w chwili Smierci Uczestnik, pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej lub
Zwrotu potowy $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika Funduszu, matzonkowi zmartego
Uczestnika, w zakresie w jakim $rodki te stanowity przedmiot matzeriskiej wspdlnoéci majatkowej. Srodki zmartego
Uczestnika Funduszu, ktére nie zostang przekazane w sposob o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, przekazywane
sg Osobom uprawnionym. W zaleznosci od wniosku Osoby uprawnionej, $rodki podlegajg Wyptacie Transferowej do
PPK, PPE lub IKE tej osoby lub sg zwracane w formie pienieznej. Zwrot moze dotyczy¢ catosci lub czesci Srodkow
zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika.

Wyptata Transferowa lub Zwrot o ktdrych mowa powyzej, lub Zwrot na rzecz Osoby uprawionej dokonywane sg
przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyplaty Transferowej lub Zwrotu
wraz z:

1)  w przypadku matzonka - odpisem aktu zgonu, aktem matzenstwa oraz o$wiadczeniem, w postaci papierowej,
o stosunkach majatkowych, ktore istniaty miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz udokumentowania sposobu
uregulowania tych stosunkoéw, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspdlnos¢ ustawowa,

2) w przypadku Osoby uprawnionej:
a) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajgcym tozsamo$¢ Osoby uprawnionej

b) odpisem aktu zgonu Uczestnika i odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia
spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich
spadkobiercow o sposobie podziatu srodkdw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego
postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow

— chyba ze osoba uprawniona zazgda dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pdzniejszym.

5.3. Wypiat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wyptata, Wyptata Transferowa oraz Zwrot Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK sg dokonywane w formie
pienieznej.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pomniejszonych w przypadku Zwrotu o
ewentualny podatek z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne obcigzenia publiczno-prawne, nastepuje
niezwtocznie po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy
Uczestnika, a w uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci kiedy odbiorca nie posiada rachunku bankowego lub
rachunku w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, rowniez w innej postaci, z zastrzezeniem, ze kwota
przekazana w innej postaci niz przelew bankowy moze zosta¢ pomniejszona o koszt przekazania przez Fundusz
$rodkdéw pienieznych w innej postaci.

Fundusz dokonuje wyptaty Srodkéw z tytutu Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu niezwtocznie po odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa. Moment wptyniecia srodkéw wyptacanych przez Fundusz na rachunek bankowy, na ktory
dokonywana jest Wyptata, Wypfata Transferowa lub Zwrot, zalezy od procedur instytucji prowadzacej ten
rachunek.

Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywdéw Funduszu i Aktywdw
Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
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5.4. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosc
optat z tym zwigzanych (konwersja)

Zgodnie z Ustawg o PPK, nie ma mozliwosci dokonywania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

5.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

5.5.1. Zasady ogdine

Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi, w postaci elektronicznej, pozwalajacej na utrwalenie tresci na
Trwatym nosniku, wniosek o dokonanie Zamiany do Subfunduszy innych niz wtasciwe dla jego wieku, o ile
stosownie do obowigzujgcych przepiséw prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie
jest zakazane. Uczestnik okresla we wniosku o dokonanie Zamiany procentowy udziat Srodkéw zgromadzonych w
poszczegdlnych Subfunduszach Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajgca co
najmniej 10% $rodkéw zgromadzonych w Rachunku PPK.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny,
Fundusz dokonuje jednoczesnie odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu
zrodtowego) i zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu
docelowego) po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania Zamiany.

Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ deklaracje w sprawie podziatu przysztych Wptat dokonywanych na Rachunek PPK
pomiedzy poszczegdlne Subfundusze, w tym inne niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika PPK, z
zastrzezeniem, ze wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ co najmniej 10% kwoty wptaty. Do terminu
realizacji takiej dyspozycji stosuje sie odpowiednio postanowienia pkt. 5.5.3.

Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz nie udostepnia mozliwosci Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Rachunkami PPK. Zamiana jest
mozliwa wyfacznie w ramach danego Rachunku PPK.

W zakresie nieopisanym w niniejszym punkcie do Zamiany stosuje sie odpowiednio zasady dotyczace zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

5.5.2. Optaty manipulacyjne

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych za Zamiane Jednostek Uczestnictwa.

5.5.3. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia Zamiany, z
zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek
bankowy Funduszu prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktorym:
1)  Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie Zamiany, albo

2) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia Zamiany.

5.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

5.6.1. Zasady ogéine
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Zgodnie z art. 64 Ustawy, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okolicznosciami,
za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

5.6.2. Nieterminowa realizacja zlecen

Za nieterminowq realizacje zlecenia nabycia uwaza sie dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po uptywie 5 dni
roboczych od dnia wptywu $rodkdw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data
wptywu $rodkéw pienieznych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczesniejsza od daty otrzymania dokumentéw
lub informacji wymaganych do przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi, w szczegdlnosci
wykazu Wpfat, za nieterminowg realizacje zlecenia uznaje sie zbycie Jednostek Uczestnictwa po uptywie 5 dni
roboczych od dnia otrzymania przez Fundusz tych dokumentéw lub informacji.

Za nieterminowa realizacje zlecenia odkupienia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaza sie realizacje zlecenia po
uptywie 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia, z zastrzezeniem przepisow szczegdlnych dotyczacych termindw
dokonania Wyptaty, Wypfaty Transferowej lub Zwrotu wynikajacych z Ustawy o PPK.

Jesli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik ponidst strate, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi
strate obliczong jako rdznica miedzy faktyczng ceng realizacji zlecenia a ceng, jaka bytaby uzyskana w przypadku
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w ktdrym mozliwa byta terminowa realizacja zlecenia. Spetnienie
$wiadczenia naleznego Uczestnikowi nastepuje poprzez wyptate odszkodowania w formie dokonania przelewu
kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika, w tym do instytucji finansowej, do ktorej dokonano Wyptaty Transferowej,
lub uzupetnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Podmiotu Zatrudniajgcego lub Uczestnika badz innego podmiotu,
za ktory Fundusz lub Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci (np. Polskiego Funduszu Rozwoju lub instytucji
finansowej dokonujacej wyptaty transferowej do Funduszu) w opdznieniu realizacji jednego ze zlecen, o ktérych
mowa powyzej, niedochowanie nalezytej starannosci przez Towarzystwo lub podmiot, za ktéry Towarzystwo ponosi
odpowiedzialno$¢ oraz wniosek Uczestnika oraz przekazanie przez Uczestnika Towarzystwu danych niezbednych do
realizacji przez Towarzystwo obowigzkdw wynikajgcych z prawa podatkowego.

Za szkody poniesione przez osoby odkupujace Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem podmiotéw innych niz
Towarzystwo, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

5.6.3. Bledna wycena

W przypadku btednej wyceny aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa z przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo niezwtocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyréwnuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyptate
odszkodowania w formie wyptaty brakujacej kwoty lub uzupetnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek
btednej wyceny Uczestnik otrzymat kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo
odpowiednio wyréwnuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

6. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli
nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

20

¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

—  w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo

—  nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktdrych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

-  odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

- Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

Ponadto Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zwotania Zgromadzenia
Uczestnikdw. W takim wypadku zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa nastepuje od dnia
poprzedzajgcego dzien, na ktdry zwotano Zgromadzenie Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow. W
przypadku zwotania Zgromadzenia Uczestnikow w sprawach dotyczgcych tylko danego Subfunduszu, Fundusz
zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wytgcznie tego Subfunduszu.

W przypadku nakazania Funduszowi przez Komisje w drodze decyzji czasowego zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zawiesza zbywania lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na
warunkach okreslonych przez Komisje.

7. Wskazanie rynkow, na ktorych s zbywane Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

8. Informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu i Uczestnikow Funduszu

Ponizej zamieszczono jedynie ogdlne informacje dotyczace obowigzkéw podatkowych Funduszu i jego Uczestnikow.
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

8.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osbéb prawnych. Zgodnie przepisami tej ustawy specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte utworzone na
podstawie Ustawy, nie stosujgce zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, sg zwolnione od podatku dochodowego.

8.2. Obowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu

Wzrost wartosci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bedacy skutkiem wzrostu wartosci aktywow
netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowigzku podatkowego. Obowigzek taki powstaje wylacznie w
przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia badz umorzenia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz.

8.2.1. Podstawy prawne
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Opodatkowanie dochodéw os6éb fizycznych z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu i z tego tytutu moga byc¢ objete przepisami ustawy z dnia
28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn.

8.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody osob fizycznych podlegajace opodatkowaniu wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych uwaza sie miedzy innymi przychody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nastepuje na podstawie wartosci
wyrazonych w walucie polskiej.

Wartos¢ srodkow wyptacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia:

1)  Wyplaty Srodkéw na cele mieszkaniowe, w zakresie w jakim Uczestnik nie dokonat zwrotu wyptaconych
$rodkow w terminie wynikajgcym z zawartej umowy, o ktdrej mowa w art. 98 Ustawy o PPK,

2)  Wyptaty $rodkdéw w mniejszej ilosci niz 120 miesiecznych rat, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
PPK,

3) Zwrotu

moze by¢ w zwigzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym.

9. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana Wartos¢
Aktywow Netto poszczegdéinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych Subfunduszy

Wartos¢ aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
publikowane s3g na stronie internetowej Towarzystwa (in.pzu.pl) w kazdym dniu roboczym przypadajacym od
poniedziatku do pigtku, nastepujgcym po Dniu Wyceny, niezwtocznie po ich ustaleniu. Fundusz doktada staran, aby
ogtosi¢ wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
najpdzniej do godziny 17.00 w danym dniu, jednakze z przyczyn niezaleznych od Funduszu wycena aktywow oraz
ogtoszenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa mogg ulec opdznieniu.

10. Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu i Subfunduszy oraz o$wiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
fundusz polityka inwestycyjng

10.1. Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o zobowigzania,
ktére sg zwiazane wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz cze$¢ zobowigzan przypadajacych na
Subfundusz, ktdre sg zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, warto$¢
Aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnikdw w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartosci Jednostki Uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z powyzszymi zasadami.

Na potrzeby okreslenia wartosci Jednostki Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
Z powyzszymi zasadami.

10.2. Podstawowe zasady wyceny Aktywow Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt. 10.5.2, 10.5.5 oraz 10.5.6 w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikow lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg
sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego :

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na
jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w przypadku
gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy
czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej opieraja
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej, ktdre obejmuja:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

— stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
— zaktadang zmienno$¢,
— spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

23

¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

10.3. Wycena skiadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

10.3.1. Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku
(dane wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktdre sg
przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na Rynku Gtdwnym.

10.3.2. Podstawg wyboru Rynku Gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego,
o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako Rynku Gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla
danego skfadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego
skfadnika lokat lub wybranych rynkdw posrednikéw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikow
lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych cen danego
skfadnika lokat.

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

10.3.3. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana
jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik
lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na Rynku Gtéwnym), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny
referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

10.4. Wycena skladnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu

10.4.1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikow lokat na podstawie ceny notowanej
na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu
wyceny uwzglednia sie dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy
priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposdb posredni badz bezposredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

10.4.2. Z zastrzezeniem pkt. 10.4.3 oraz 10.4.4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne s3
odpowiednie ceny pochodzace z rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat
pochodzace z Aktywnego Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny
wykorzystujacy te ceny.

10.4.3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych, a takze tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucjg wspdlnego
inwestowania.

10.4.4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny
opublikowanej przez niezalezng instytucje $wiadczacg tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdlnosci moze nie
opierac sie wylgcznie na cenach notowanych.
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10.4.5. Z zastrzezeniem pkt. 10.5.5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych
za pomocg metod opisanych powyzej (pkt. 10.4.2 i 10.4.4), przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie
model zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien
Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

10.4.6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatow w spétkach
za pomocg modelu wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni, przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode skorygowanych aktywow
netto lub metode dochodowa.

10.4.7. Z zastrzezeniem pkt. 10.5.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzier Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich
dla danego typu instrumentu i waluty.

10.4.8. Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stdp procentowych wycenia sie
w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

10.4.9. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt. 10.4.8 wycenia sie za pomoca
modeli, o ktdrych mowa w pkt. 10.4.1. z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci,
opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa
lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10.4.10. Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych
mowa w pkt. 10.4.1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

10.4.11. Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akcji, dla ktdérych jest dostepna cena notowana na
Aktywnym Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe
zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa tego prawa.

10.4.12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréw
wartosciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o
ktoérych mowa w pkt. 10.4.1.

10.4.13. Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt. 10.4.1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10.5. Pozostale zasady wyceny

10.5.1. Papiery wartoSciowe, ktdrych wasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je
wedtug zasad przyjetych dla tych papierdw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papierdw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

10.5.2. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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10.5.3. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej

sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w
ktérej sg denominowane.

10.5.4. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 10.5.3, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Warto$¢ Aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie ogtasza kursu, okreéla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

10.5.5. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papierdw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

10.5.6. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywow.

10.6. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsze oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (bedacego poprzednim
biegtym rewidentem Funduszu) pozostaje aktualne z uwagi na to, ze od dnia wydania tego o$wiadczenia do
dnia sporzadzenia Prospektu nie ulegly zmianie metody i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy.
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kPmG!

JSwiadczenie niezaleznedo Diededo rewidenta
7 WyKonania ustugl atestacyine

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy niezalezng ushuge
atestacyjna, dajaca racjonalna pewnose,
kidrej preedmiotemn byls wyrazenie opinii
w zakresie:

# zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy opisanych
w Rozdziale Il w punkcie 10.1 - 10.5
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzgdzonego w dniu 1 lipca 2021 r.
(.Prospekt Informacyjny Funduszu®),
przyjetych przez Zarzad
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S_A. [ Zarzgd”)
dla kazdego z nastepujacych
subfunduszy wydzielonych w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego
Fumduszu Inwestycyjmego Otwartego
(. Fundusz"):

FPPK inFZU 2025,
FPPH inPZU 2030,
FPPK inFZU 2035,
PPH inPZU 2040,
FPK inPZU 2045,
FPPH inPZU 2050,
FPK inPZU 2055,
FPPH inPZU 2080,
FPK inPZU 2085,

-

BENEm kNN

(.Subfundusze”) z metodami | zasadami
okreslonymi w ustawie =z dnia 20 wrzesnia
1804 r. o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

w tym w szezegolnosci w rozporzadzeniu
Minisira Finansow z dnia 24 grudnia 2007

KPS Audyl spdiin F ogfaricTong cdpowieds s ooy spk

r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regienalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy imwestycyjmych (zwanych dalej
przepisami dotyczacymi rachunkowosc
funduszy imwestycyjmych”), a takze

zgodnosci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityka inwestycyjng
kazdego z Subfunduszy, zawarig w
Statucie Funduszu w czesci |, w rozdziale
1%, w art. 28 — 33 oraz w czesci ll

w nastepujacych rozdzialach i artykutach:

1. PPK inPZU 2025 — rozdzial X,

art. 36 — 39,

2. PPK nPZU 2030 — rozdziat XII,
art. 45 — 45,

3. PPK inPZU 2035 — rozdziat X1,
art. 54 — 87,

4. PPEK inPZU 2040 — rozdziat X1V,
art. 63 — 66,

5. PPK inPZU 2045 — rozdziat XV,
art. 72— 75,

6. PPK inPZU 2050 — rozdzial XVI,
art. 81 — 84,

7. PPK inPZU 2055 — rozdziat XVII,
art. 80 — 93,

8. PPK inFPZU 2060 — rozdzial XVIII,
art. 89— 102,

9. PPKinPZU 2065 — rozdzial XI1X,
art. 108 - 111.
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KPMG

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzgd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych
PZU 5.A. jest od powiedzialny za wybor

i preyjecie metod | zasad wyceny akbywow
Subfunduszy zgodnych z przepisami
dotyezacymi rachunkowosci funduszy

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie
oSwiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

Z preepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad =z polityky
imwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie

z postanowieniami Krajowego Standardu
Usiug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarcdowego Standardu Uskug
Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Uslugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
histarycznych informacji finansowych®,
przyjetego uchwalg Krajowe] Rady Bieglych
Rewidentow = dnia 2 kwistnia

2018 r. Standard ten naktada na nas
cbowiazek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposdb, aby uzyskas racjonalng
pewnosc, Ze przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne i koempletne oraz
metody | zasady wyceny akiywow
Subfunduszy s3 zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach. w oparciu

o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc io
mnigj niz absolutna pewnosg.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia

( 22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl

inwestycyjnych oraz za zgodnoss

i kompletnosc tych zasad z polityka
inwestycyjng kazdego z Subfunduszy. Zarzad
jest odpowiedzialny takze za przyjecie polityki
inwestycyjnej dla kazdego z Subfunduszy.

3 marca 2018 r. jako krajowy standard komiroli
jakosci Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (I1AASE) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia uskug atestacyjnych

i pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdrnozenia i utrzymywania kempleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowans
polityka i procedurami dotyczacymi zgodnosc
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami

i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarcdowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych
przyjetege uchwala Krajowej Rady Bieghych
Rewidentow, kidry jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencji | nalezyte] starannosci,
zachowania tajemnicy informadcji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rowniez
inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktore majg
zastosowanie dla niniejsze] ustugi atestacyjnej
w Folsce.
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KPMG)

Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bledow, istotnego
zZnieksztatcenia dotyczacego zgodnosc metod
i zasad wyceny akiywow Subfunduszy

z przepisami deotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny akbywow

z polityka inwestycyjna kazdego

Z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage konirole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosd | kompletnosci
metod | zasad wyceny aktywow Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okolicznosci procedur, ktore maja nam
zapewnic uzyskanie wystarczajgcych

i odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie krytericw

Cceng zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o prZepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
immestycyjmych.

Oecene zgodnosc | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformubowania naszej opinii
stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna by czytana

z uwzglednieniem tych kwestii.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowaody 55
wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale |l

w punkcie 10.1 - 10.5 Prospektu
Infarmacyjnego Funduszu:

*  metody i zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy 55, we wszystkich istotnych

( 22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl

Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaly riwniez ocene, czy zagadnienie
bedace przedmiotem ustugi jest odpowiednie,
a przyjete knyteria stosowne do danych
okolicznosci.

Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane
w Prospekecie Informacyjnym Funduszu
metedy | zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy cpisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona preez nas ocena metod

i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy zostala
dokonana na dzien wydania niniejszego
oswiadczenia. Nie jestesmy ocdpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w zwiazku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywiw, kidre zostang wprowadzone po tym
dmiu.

o polityke inwestycyjna kazdego

z Subfunduszy opisana w Statucie Funduszu
w czesci |, w rozdziale |X, w art. 20 - 33 oraz
w czesci || w rozdziatach i artykulach
wskazanych powyzej w czesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych; oraz

+  zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy sa, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne | zgodne
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisanymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
w rozdziale [X, oraz w czesci |l
w rozdzialach i artykutach wskazamych
powyzej w czesci Wprowadzenie.
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KPME

Objasnienie uzupetniajace — ograniczenie uzywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzgdzaniu altematywmymi funduszami
wylacznie w celu spelnienia wymogow imwestycyjnymi i nie moze byc wykorzystane w
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy = dnia innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskisj
KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3548

Fodpizano kwalifikawanym Podpizano kwalifikowanym
podpizem elektronicznym podpizem elekironiczrym
MAGDALENA GRZESIK r TADEUSZ DE VILLE "
Kiuczowy biegly rewident Komandyfanusz, Pelnomocnik

Nr w rejesfrze 12032

Warszawa, 1 lipca 2021 r.

( 22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl
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11. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

12. Informacja o zasadach dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
12.1. Sposob zwotlywania Zgromadzenia Uczestnikow

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru
Uczestnikdéw Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy poprzedzajacy dzien sporzadzenia zawiadomien,
indywidualnie przesytka polecong lub na Trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o
zwotaniu Zgromadzenia w sposdb zgodny ze Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji
na stronie internetowej: in.pzu.pl

12.2. Wskazanie kregu osob, ktore, zgodnie z ustawg sa uprawnione do wziecia udzialu w
Zgromadzeniu Uczestnikow

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Liste Uczestnikéw uprawnionych do
udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu
Uczestnikdw przez petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

12.3. Zwiezly opis trybu dziatania i podejmowania uchwat podjetych przez Zgromadzenia
Uczestnikow

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnikdw nalezy:
1) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

2) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z
Unii Europejskiej (w rozumieniu Ustawy),

3) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw.

Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikéw oraz przewodniczy jego obradom. Przed podjeciem
uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udziela Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa
w pkt 1)-2). Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w pkt 1)-2).

Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu droga korespondencyjng, jezeli regulaminu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikéw przewiduje taki tryb gtosowania. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania
jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w pkt 1)-2), zapada wiekszoscig 2/3 gtosow
Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw. W pozostatych przypadkach uchwaty
zapadaja zwyktg wiekszoscig gtosdw obecnych. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym i sg
protokotowane przez notariusza.

12.4. Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e
Ustawy

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczna z Ustawg moze byc¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi powddztwa, o ktdrym mowa powyzej, przystuguje:
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1) Uczestnikowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu,

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw,

3) Uczestnikom, ktdrzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnikdw, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Zgromadzenia.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty przez Zgromadzenie
Uczestnikdw.

( 22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl
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ROZDZIAL III.1 PPKinPZU 2025

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2025.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Czes¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 50% oraz nie
wiecej niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 25%
oraz nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu. W kolejnych pieciu latach funkcjonowania Subfunduszu
nie mniej niz 70% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita Cze$¢ Dtuzna
natomiast Cze$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 30% wartosci Aktywdow
Subfunduszu. W ostatniej fazie czyli od roku 2025 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowac w Cze$¢ Udziatowa
wiecej niz 15% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mdgt by¢ mniejszy niz 85%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2025

2019 25%-50%
CZESC UDZIALOWA
2020-2024  10%-30%
0%-15% CZESC DEUZNA
2025-

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegdlnych latach znajduje sie w art. 37 w II czesci Statutu.

Subfundusz nie jest ,, funduszem rynku pienieZznego” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pienieznego.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2025. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujgce sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe

a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku
instrumentdw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka, a
zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, ze Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w Instrumenty dtuzne oraz w niewielkim stopniu
w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania

portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem zmian rynkowych stdp procentowych
na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikdw ryzyka opisanych ponize;j.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,
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4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitéw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywdw Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.
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- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosc realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na
Zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany pozioméw stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stop procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
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zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastapi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym
od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystgpienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
mogg dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtdwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stép
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagdac znacznych naktadéw finansowych od emitentdw papieréw wartosciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papieréw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgacych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.
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2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
uméw.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $rodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.

2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
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papiery wartosciowe w przypadku niewypfacalnosci emitenta. W przypadku listéw zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajac obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjg

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacja. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktdrych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemow informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierdw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowac planéw i systemoéw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
bedacych skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesi¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
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instrumentow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentow
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegdlnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikéw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywow, w ktére inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywoéw nie sg w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacjg w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywac na poziom stdp procentowych, dziatalnosc
emitentéw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestordw.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

2.2.1 Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktdre moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnieta stope zwrotu. Uczestnik powinien brac¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdélnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacja, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduije, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlno$ci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika, wartos¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wiekszg zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowiazan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje
zZlecen.
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2) Ryzyko zwigzane ze szczegb6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakgcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac¢ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2 Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wystgpienia nastepujgcych zdarzen, na ktore nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawg w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.
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3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Potagczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpi¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.
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2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepisow podatkowych, istnieje
ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikow
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikdéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem srodkdw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1963-1967, ktorzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko inwestycyjne i mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajace sie ryzyko jest zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynie$¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania $srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2023 - 2027.

4. Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztéw obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajéw kosztéw okreslone zostaty w art. 43 oraz art. 44 Statutu.

4.2, Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym
opiat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 . dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,20%.
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Wskaznik WKC obliczono w nastepujacy sposob:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN;x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
c) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentdw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie oplat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysokos$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiagniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
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Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym mowa w
ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych funduszy
zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokoS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majq réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajgcej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 691 113 tys. zt.
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Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000

1 000 000

691 113

500 000

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% Bl C

10.00%

5:1']“.!";1 4.?']“.!'11

5.00%

0.00%
2 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
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Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiagniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysztosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz podatkéw. Wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.2 PPKinPZU 2030

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2030.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 30% oraz nie
wiecej niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 40%
oraz nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 50% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita Cze$¢ Dtuzna, natomiast
CzesS¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2030 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowac w Czes¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2030

2019 40%-70%

2020-2024 25%-50% CZESC UDZIALOWA

2025-2029  10%-30%
CZESC DEUZNA

2030- 0%-15%

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegélnych latach znajduje sie w art. 46 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2030. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej

48
22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stafa.

W ramach poszczegodlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomow
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby wartos¢ aktywow netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na roznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywdow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywoéw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
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zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

—  Ryzyko walutowe
Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogodlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestordw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywéw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
Zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stdp
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomoéw stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos$¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

2.1.2. Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktorym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrownowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtdwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stép
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
moga wymagac znacznych naktaddéw finansowych od emitentéw papieréw wartosciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomoéw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
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obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywéw Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktdre okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajgcych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére beda stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywdéw netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywieraé
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.
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2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktérych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systemoéw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierdw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowac planéw i systemoéw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutléw uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajace do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o skfadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentow oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlno$ci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wiasciwy dla wieku Uczestnika, warto$¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wiekszg zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
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podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakdji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytgcznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
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Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacgji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic¢ inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa

57
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1968-1972, ktdrzy oszczedzajq z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko inwestycyjne i mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajace sie ryzyko jest zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania Srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2028 - 2032.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 52 oraz art. 53 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,30%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

f)  kosztoéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

g) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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h) S$wiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

i) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

j)  wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentow
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym mowa w
ust. 2, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych funduszy
zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 1 094 181 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000

1094181

1 000 000

500 000

5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00%0 Bl C

10.00%

7.07%

5.43%
3.00%

0.00%
3 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.3 PPKinPZU 2035

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2035.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 30% oraz nie
wiecej niz 60% wartosci Aktywdow Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 40%
oraz nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 50% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Dtuzna, natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2035 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowac w Czes¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2035

2019-2024  40%-70%

2025-2029 ~ 25%50% CZESC UDZIALOWA

2030-2034  10%-30%
CZESC DEUZNA

2035- 0%-15%

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegélnych latach znajduje sie w art. 55 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktérg dla Subfunduszu jest rok
2035. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
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zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stafa.

W ramach poszczegodlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomow
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacq ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu beda lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby wartos¢ aktywow netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

63
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywdow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
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zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestordw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
Zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomoéw stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stoép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.

2.1.2. Ryzyko kredytowe
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Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktorym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zrownowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikow okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtdwnym Zzrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stép
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
moga wymagac znacznych naktaddéw finansowych od emitentéw papieréw wartosciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
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obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktérych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywdéw Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, Ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywéw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywow innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjg Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktdre okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajgcych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére beda stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywdéw netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu mogg wywieraé
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.

67
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sa one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktdre zabezpieczaja
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktdrych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowa¢ planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
bedacych sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlnosci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika, wartos¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wieksza zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow
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Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umoéw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektore transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktdrej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.
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3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
Ustawy, Towarzystwo moze przekaza¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdéw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
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Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1973-1977, ktérzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko inwestycyjne i mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajace sie ryzyko zwigzane jest z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2033 - 2037.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegodlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 61 oraz art. 62 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztoéw Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztéow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,32%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzdr, wedtug ktorego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

k) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

[) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
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m) $wiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

n) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

0) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentow
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stép zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedgcy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 1 352 228 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000

1352 228

1 000 000

500 000

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat

74

( 22 640 06 22 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% Bl C

9.98%

10.00%

a.16%

53.00%

0.00%
3 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.4 PPKinPZU 2040

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2040.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 60% oraz
nie wiecej niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20%
oraz nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Dtuzna, natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2040 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowac w Czes¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2040

2019 60%-80%

2020-2029  40%-70%
CZESC UDZIALOWA

2030-2034  25%-50%

10%-30% CZESC DEUZNA
2035-2039

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

0%-15%
2040-

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegélnych latach znajduje sie w art. 64 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2040. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie
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réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscia wynikajaca ze skltadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtdwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcqg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stdp procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentdw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
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subfunduszu gtdwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji mogg mie¢ wplyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgiji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomoéw stdp procentowych moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép
procentowych tzw. stop referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac¢ istotnych spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrdd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikdw makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywdéw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2.Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $rodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentdéw finansowych moze spowodowac
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.
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2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sa one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktdre zabezpieczaja
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listéw zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacja

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg sa nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktdrych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowa¢ planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
bedacych sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1.Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlnosci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika, wartos¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wieksza zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow
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Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektore transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty mogg
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq
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Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4
ust. la Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE
prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkdéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystgpic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikow
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6.Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
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Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testow ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1978-1982, ktdrzy oszczedzajq z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko inwestycyjne i mozliwo$¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajgce sie ryzyko jest zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu Sredniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2038 - 2042.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegodlnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 70 oraz art. 71 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wigczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,32%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

p) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

q) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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r) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

s) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

t) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentow
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawa o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktdére moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 1 272 855 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zI)

1 500 000

1272 855

1 000 000

500 000

5.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10 lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% Bl C

10.18%

10.00%

6.22%

53.00%

0.00%
2 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.5 PPKinPZU 2045

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2045.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Czes$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 60% oraz
nie wiecej niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20%
oraz nie wiecej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Dtuzna, natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2045 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowaé w Cze$¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2045

2019-2024 60%-80%

2025-2034 40%-70%

CZESC UDZIALOWA
2035-2039  25%-50%

2040-2044  107°730% CZESC DEUZNA

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

0%-15%
2045-

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegdlnych latach znajduje sie w art. 73 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2045. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie
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réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci warto$ci aktywdw netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wpltywem
zmian rynkowych stdp procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentéw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedla¢ jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
wartos¢ Aktywdow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtéwnym Zrédtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akgji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
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zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestordw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stop
procentowych ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuaciji fiskalnej panstwa przez inwestordw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre s narazone na
Zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomdéw stdp procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stoép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrdd Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikéw makroekonomicznych mogacych wptywac na wartos¢ sktadnikdw aktywow Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $rodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac
rowniez spadki warto$ci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.

2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywow (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktore zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sq obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjq

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréow wartosciowych powigzanych z inflacjg sg nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktorych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektorych zagrozen oraz podejmowania dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowaé planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutléw uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentow oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlno$ci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wiasciwy dla wieku Uczestnika, warto$¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wiekszg zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
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podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakdji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikow Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytgcznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
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Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1983-1987, ktdrzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko i mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajgce sie ryzyko jest zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2043 - 2047.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 79 oraz art. 80 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 . dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,33%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

u) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

v) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

w) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

100
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

x) opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

y) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak rowniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni. Zgodnie z Ustawa o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo
pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym mowa w zdaniu powyzej, tylko od tej czesci Aktywdéw Netto Subfunduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze
towarzystwa emerytalne lub zaklady ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo,
ktdra nie przewyzsza 15% warto$ci aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych
funduszy emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o
PPK, wedtug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu
roku obrotowego — na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony
w Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 1 000 436 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000

1 000 436

1 000 000

500 000
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5.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

i
15.00%0 13245 Bl C

10.00%

6.69%

5.00%

0.00%
3 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.6 PPKinPZU 2050

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2050.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 60% oraz
nie wiecej niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20%
oraz nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Dtuzna, natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2050 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowaé w Cze$¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2050

2019-2029 60%-80%

2030-2039 40%-70% y
CZESC UDZIALOWA

2040-2044 25%-50%

CZESC DEUZNA
10%-30%
2045-2049

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

0%-15%
2050~

Szczego6towy opis polityki inwestycyjnych w poszczegdlnych latach znajduje sie w art. 82 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2050. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty diuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duzg zmiennosc¢ cen
instrumentow finansowych, w ktérych Subfundusz lokuje Aktywna Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sag Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentdw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
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subfunduszu gtdwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne rdznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akcji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji mogg mie¢ wplyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgiji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomoéw stop procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stép
procentowych tzw. stop referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac¢ istotnych spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsrdd Aktywdw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikdw makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywdéw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczgco pdzniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akgji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktdre okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zarédwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego, ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu.
Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowac spadek wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wplyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu moga wywiera¢ rowniez spadki
wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.

2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywow (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktore zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjq

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréow wartosciowych powigzanych z inflacjg sg nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktorych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektorych zagrozen oraz podejmowania dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowaé planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutléw uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentow oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlno$ci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wiasciwy dla wieku Uczestnika, warto$¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wiekszg zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z

111
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakdji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajaca, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawa, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
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Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz moga rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szesSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotdw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacgji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoécig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systemdw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
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Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktocen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1988-1992, ktdrzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko i mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajgce sie ryzyko zwigzane jest z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu sredniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania Srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2048 - 2052.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 88 oraz art. 89 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjg, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspditczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,34%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktdrego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

z) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

aa) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
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bb) $wiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

cc) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

dd) wartosci ustug dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentow
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym mowa w
zdaniu powyzej, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzagdzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.

115
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, ktdre mogg
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysokosS¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$é wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 637 295 tys. zi.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000

1 000 000

637 295

500 000

5.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10 lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00%
¢ 13.00% . O

10.00%

6.61%

53.00%

0.00%
3 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.7 PPKinPZU 2055

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikow w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowana Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofac w catosci lub czesci Srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow Zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2055.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 60% oraz
nie wiecej niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, natomiast Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20%
oraz nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Dtuzna, natomiast
Czes$¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2055 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowac w Czes¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogoélny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2055

2019-2034 60%-80%

2035-2044  40%-70%
CZESC UDZIALOWA

2045-2049 25%-50%

o200 CZESC DEUZNA
2050-2054  0°30%

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

0%-15%
2055-

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegélnych latach znajduje sie w art. 91 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2055. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty diuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktdre Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentdw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
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subfunduszu gtdwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrédtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych moga ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgiji.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuaciji fiskalnej panstwa przez inwestordw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktdre sg narazone na
Zmiany w poziomie stop procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stép
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany poziomdw stop procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stoép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, mogg w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac istotnych spadkéw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikow makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywdw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywéw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotow trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $rodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zardwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentéw z branz przyczyniajgcych sie do niekorzystnych zmian klimatu, famigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére beda stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdw Subfunduszu moga wywiera¢
rowniez spadki warto$ci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.

2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywow (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktore zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjq

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg s nieprzewidywalne i beda ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktdrych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktécen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektorych zagrozen oraz podejmowania dziatan zapobiegawczych, ktdre nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowaé planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.

2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytutléw uczestnictwa instytucji wspéinego
inwestowania bedacych skiadnikiem lokat Aktywoéw Subfunduszu
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Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentdw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentow oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skrdceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlno$ci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wiasciwy dla wieku Uczestnika, warto$¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wiekszg zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow

Specyfika zawieranych umow o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
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podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
zZlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczegbélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektdre transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakdji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktdre nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywow netto Funduszu pozostajacych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytgcznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK. Zgodnie z Ustawa w przypadku wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia takiego zezwolenia, od dnia
cofniecia zezwolenia na zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi lub od dnia wydania decyzji o
usunieciu Towarzystwa z ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 63 Ustawy o PPK, zarzadzanie Funduszem, przejmuje
wyznaczona instytucja finansowa, o ktérej mowa w rozdziale 9 Ustawy o PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq

Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwigzku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b
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Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajgcemu z UE
prowadzacemu dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastgpic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym zmiany Ustawy o PPK, przepiséw podatkowych, istnieje
ryzyko wystapienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw
Funduszu. Nie jest mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw mogg spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikow. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkow z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.

3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1993-1997, ktdrzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko i mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajgce sie ryzyko zwigzane jest z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2053 - 2057.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegoinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposdb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysokos¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 97 oraz art. 98 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacjq, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 . dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,35%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposdb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

ee) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

ff) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

gg) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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hh) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

i) wartosci ustug dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztow zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak rowniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentéw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosc
jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajace Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawa o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktora nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.

Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, ktore moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu wynosita 387 523 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zI)

1 500 000

1 000 000

500 000 387 523

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00%
’ 12.98% I ©

10.00%

6.57%

53.00%

0.00%
2 lata 5 lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL III.8 PPKinPZU 2060

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
Zmienia swojg polityke inwestycyjng w czasie, dgzac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikdw w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza
wycofa¢ w catosci lub czesci $rodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2060.

Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niz 60% oraz nie wiecej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita Czes¢ Udziatowa, a Cze$¢ Diuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20% oraz
nie wiecej niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Cze$¢ Dtuzna natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2060 Zarzadzajacy nie bedzie mdgt inwestowal w Czes¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie bedzie mogt by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogolny schemat zmian docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu pomiedzy Czesc
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowa w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2060

2019-2039 60%-80%

2040-2049 40%-70%
CZESC UDZIALtOWA

2050-2054 25%-50%

CZESC DEUZNA
10%-30%
2055-2059 0%=30%

0%-15%

OKRESY FUNKCJONOWANIA SUBFUNDUSZU W LATACH

2060~

Szczego6towy opis polityki inwestycyjnych w poszczegdlnych latach znajduje sie w art. 100 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2060. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
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alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty diuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig oraz oceng perspektyw rynku akcji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duza zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duzg zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stép procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentdw Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
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procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtdwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrodtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgij.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany pozioméw stop procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac¢ istotnych spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikow makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywdw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnosc¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stép
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajacej z braku dywersyfikacji portfela Aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akgji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktére okreslajg wartos¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, $rodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zarédwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.
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2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcjg przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjq

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréow wartosciowych powigzanych z inflacjg sg nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktorych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgcji, a
btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowa¢ planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytulow uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktdrej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlnosci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika, wartos¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wieksza zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
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Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz uméw pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektore transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b

Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE
prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacgji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennosécig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest
mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkdw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 1998-2002, ktdrzy oszczedzajq z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko i mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajgce sie ryzyko zwigzane jest z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu $redniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastapi w latach 2058 - 2062.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 106 oraz art. 107 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 . dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,39%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposéb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

jj) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

kk) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
) Swiadczen wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

mm) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

nn) wartosci ustug dodatkowych,
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t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentdw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera optat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym mowa w
zdaniu powyzej, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.
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Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokoéé wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywdw
netto Subfunduszu wynosita 140 880 tys. zi.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000
1 000 000
500 000
140 g&0
0 ]
0

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% Hl C
12.50%

10.00%

6.05%

5.00%

0.00%:
3 lata E lat

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych podatkdw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL II1.9 PPKinPZU 2065

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gldéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne
niz papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityke inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikdw w
miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza
wycofa¢ w catosci lub czesci srodki zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu
na emeryture.

Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2065.

Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji
z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej
z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty.

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu nie mniej niz 60% oraz nie wiecej niz 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu bedzie stanowita Cze$¢ Udziatowa, a Cze$¢ Dtuzna bedzie stanowita nie mniej niz 20% oraz
nie wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu nie
mniej niz 30% oraz nie wiecej niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu bedzie stanowita Cze$¢ Dtuzna natomiast
Czes¢ Udziatowa bedzie stanowita nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W
ostatniej fazie czyli od roku 2065 Zarzadzajacy nie bedzie mdogt inwestowac w Cze$¢ Udziatowa wiecej niz 15%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie bedzie mégt by¢é mniejszy niz 85% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ponizszy wykres przedstawia ogdlny schemat zmian docelowej alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Cze$¢
Dtuzng i Cze$¢ Udziatowg w okresie funkcjonowania Subfunduszu do i po Zdefiniowanej Dacie:

Subfundusz PPK inPZU 2065

2021-2044 60%-80% 20%-40%

2045-2054 40%-70% 30%-60%

25%-50% CZESC UDZIALOWA

2055-2059 50%-75%

. CZESE DEUZNA

2060-2064 10%-30% 70%-90%

2065 0%-15%

85%-100%

Okresy funkcjonowania Subfunduszu w latach

Szczegbtowy opis polityki inwestycyjnych w poszczegélnych latach znajduje sie w art. 109 w II czesci Statutu.

1.2. Opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Datg, ktdrg dla Subfunduszu jest rok
2065. Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace sie
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réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do
Zdefiniowanej Daty. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich poziomdw
docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Zdefiniowanej Daty.

W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace
sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie
generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci: w przypadku Instrumentow
udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy jednoczesnym ograniczeniu ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig oraz oceng perspektyw rynku akgji i sytuacji makroekonomicznej oraz oceng ryzyka
walutowego; w przypadku Instrumentdw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych,
obecng i oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kontrahenta.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowac duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego moze ulegac istotnym zmianom, ze wzgledu na duza zmienno$¢
cen instrumentéw finansowych, w ktére Subfundusz lokuje Aktywa Subfunduszu.

Po osiggnieciu przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty, Aktywa Subfunduszu bedg lokowane gtéwnie w Instrumenty
dtuzne oraz w niewielkim stopniu w Instrumenty udziatowe, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdéw netto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcqg ze sktadu portfela ani z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela
inwestycyjnego Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badz negatywnym wptywem
zmian rynkowych stdp procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem
czynnikdw ryzyka opisanych ponizej.

1.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zwiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,
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2) opcje, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko
kredytowe,

4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie
nastepujgcymi kryteriami: ptynnos¢, cena, dostepnosc, zgodnosce ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu
oraz z systemem limitdw ryzyka.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wptywa na ograniczenie ryzyka zwigzanego

Z przyjeta politykg inwestycyjna.

Wykorzystanie Instrumentdw Pochodnych w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z mozliwosci ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposdb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wykorzystaniem Instrumentow
Pochodnych w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie poréwnywalne z ryzykiem
wystepujacym w przypadku bezposredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich papierow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego w ramach przyjetej polityki inwestycyjnej.

Do ryzyk zwigzanych z umowami, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne nalezg m.in.: ryzyko rynkowe;
ryzyko kontrahenta — prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dzwigni finansowej; ryzyko
bazowe czyli mozliwos¢ zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdw bazowych i cen Instrumentu Pochodnego;
ryzyko modelu wyceny — w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moze nie odzwierciedlac jego wartosci rynkowej, co moze zanizac lub zawyzac
warto$¢ Aktywow Subfunduszu; ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — dotyczy ono mozliwosci poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument
Pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji

Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Subfunduszu.

2, Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych

Poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu bedzie stopniowo obnizat sie w
poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty. We wszystkich
okresach funkcjonowania Subfunduszu z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

2.1.1. Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Subfunduszu wynikajacego z wahan wartosci rynkowych
pozycji wchodzacych w sktad aktywow Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy
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procentowe, kursy walutowe, ceny akgji lub zdoIno$¢ kredytowa emitenta. Ze wzgledu na strategie inwestycyjna
subfunduszu gtdwnym Zzrodtem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takze ryzyko stopy
procentowej wynikajgce z ryzyka inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym statokuponowe oraz
zmiennokuponowe. Innymi zrodtami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sg m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko
polityczne oraz ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju.

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu beda narazone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrumentéw finansowych
denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Przy zakupie i
sprzedazy walut obcych mogg ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz.

- Ryzyko cen akgji

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w akcje spdtek. Ceny tych instrumentdw finansowych podlegajg wahaniom
pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji
przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi. Na spadki cen
akcji moga mie¢ wptyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja w wybranych sektorach
gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. Ryzyko cen
akgji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akgij.

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku Wartosci Aktywow Subfunduszu wynikajgcego z wahan wartosci
rynkowych pozycji wchodzacych w skiad aktywdw Subfunduszu na skutek fluktuacji stop procentowych. Zmiana
rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych. W przypadku
wzrostu stop procentowych, ceny papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu spadaja, a wraz ze spadkiem stép
procentowych ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stopy procentowej zalezy m. in. od
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu, a im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyzsze. Na
ryzyko stopy procentowej majg wptyw m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub oczekiwanej), wysokosS¢ realnej stopy
procentowej, polityka pieniezna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczedno$ci w
gospodarce, ocena sytuagiji fiskalnej panstwa przez inwestoréw oraz poziom stop procentowych w innych krajach.
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna panstwa, nadmierny wzrost deficytu finanséw publicznych i wzrost relacji
dtugu publicznego do PKB, moze prowadzi¢ do presji na wzrost rynkowych stop procentowych.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe statokuponowe

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w dtuzne statokuponowe papiery wartosciowe, ktore sg narazone na
zmiany w poziomie stdp procentowych mogace powodowac spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem stop
procentowych spadajg ceny obligacji. Na zmiany pozioméw stop procentowych mogg mie¢ wptyw m.in. zmiany w
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego,
stan finanséw publicznych, czynniki polityczne, zmiany stép procentowych w innych krajach.

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w dtuzne zmiennokuponowe papiery wartosciowe. Ceny skarbowych
obligacji zmiennokuponowych, ktorych oprocentowanie jest uzaleznione od aktualnych rynkowych stop
procentowych tzw. stdp referencyjnych i zmienia sie w okreslonych odstepach czasu, moga w okresach zwiekszonej
zmiennosci rynkowej doswiadczac¢ istotnych spadkdw.

- Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentow finansowych znajdujacych sie wsrod Aktywdéw Subfunduszu. Do najwazniejszych
wskaznikow makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikow aktywdw Subfunduszu nalezg m.in.
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finanséw publicznych.
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2.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentdw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentéw Funduszu i inne podmioty posiadajgce
zobowigzania wobec Funduszu. Wiarygodnos¢ kredytowa emitenta moze ulec pogorszeniu np. w przypadku zdarzen
zwigzanych z ryzykami dla zrdwnowazonego rozwoju.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentéw transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okreslonych transakcji nie nastgpi ich
rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci na
rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem realizacji znaczaco p6zniejszym
od daty zawarcia transakgcji. Rozliczenia transakgcji na rynku miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na
reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczgcych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do
nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia pozycji w aktywach
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzen zwigzanych z ryzykami dla zréwnowazonego
rozwoju lub dotyczacych czynnikdéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W obliczu wystapienia niekorzystnych zdarzen, klienci Funduszu
moga dokona¢ umorzen Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢
ryzyka niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Subfunduszu na wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu.

2.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej

Ryzyko dzwigni finansowej jest zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej, ktérej mechanizm powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakcji. Gtéwnym Zrédtem ryzyka dzwigni finansowej sg instrumenty
pochodne oraz transakcje z zobowigzaniem odkupu.

2.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwigzane jest z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé na poziom stdp
procentowych, dziatalno$¢ emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.1.6. Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystgpig —mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na
warto$¢ inwestycji. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju mogg stanowic ryzyko samo w sobie lub mie¢ wptyw na
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe lub ryzyko operacyjne.
Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwigzane z ryzykiem przejscia na
gospodarke niskoemisyjng (przeobrazenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach rynkowych)
mogg wymagac znacznych naktaddw finansowych od emitentdw papieréw warto$ciowych i doprowadzi¢ do
powaznych zmian poziomdw cen ich papierdw wartosciowych i zwiekszonej ich zmiennosci.

Dtugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajgcych ze zmian klimatu oraz koniecznos¢ dostosowania sie do
zwigzanych z nimi regulacji prawnych mogg powodowac znaczne i trwate straty w dobrobycie. Mogg one wynikac ze
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spowolnienia inwestycji i nizszej produktywnosci czynnikdw produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takze z
obnizonego wzrostu potencjalnego PKB, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do pogorszenia sie kondycji
finansowej Skarbu Panstwa.

2.1.7. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 88 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia
231/2013 (dalej: ,,Aktywa Utrzymywane”), przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
lub podmioty trzecie, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci zwigzanych z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywdéw Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utrate Aktywow Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot,
ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania tych aktywow. Przez utrate Aktywdw Utrzymywanych Subfunduszu rozumie sie przypadki, o
ktorych mowa w art. 100 ust. 1 Rozporzadzenia 231/2013. W przypadku utraty Aktywow Subfunduszu,
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo
kwote odpowiadajgcg wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktywdw Subfunduszu, Depozytariusz moze zwolnic sie od
odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu
finansowego stanowigcego Aktywa Subfunduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych. Aktywa Subfunduszu,
o0 ktérych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 88 ust. 2 Rozporzadzenia 231/2013 (,Aktywa Rejestrowane”)
przechowywane lub rejestrowane sg na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na podstawie odrebnych
umow. Odpowiedzialno$¢ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie regulujg postanowienia ww.
umow.

Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdw pozostatych Subfunduszy,
odrebnie od aktywdw Depozytariusza oraz odrebnie od aktywdw innych podmiotdw trzecich.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z koncentracjq Aktywow lub rynkow

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z braku dywersyfikacji portfela Aktywow lub z duzej
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych lub grupe powigzanych emitentéw. W
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branz, sektoréw, emitentéw lub na
ograniczonym obszarze geograficznym, moze by¢ bardziej ryzykowny niz fundusz, ktéry inwestuje w sposdb
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branzy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akgji, rodzaju
gospodarki itp. sprawia, ze Subfundusz jest bardziej wrazliwy na czynniki, ktdre okreslajg warto$¢ rynkowa dla tego
obszaru zainteresowania. Czynniki te mogg obejmowac ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, spoteczne,
polityczne, srodowiskowe lub inne. Rezultatem moze by¢ zarédwno wyzsza zmiennos¢, jak i wieksze ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane zaréwno w akcje spétek, jak i w dtuzne papiery warto$ciowe, co zapewnia
okreslony stopien dywersyfikacji Aktywow. Mimo to Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie dojdzie do
pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrumentdw finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu
rynkowego do emitentdw z branz przyczyniajacych sie do niekorzystnych zmian klimatu, tamigcych prawa cztowieka
czy nie przestrzegajacych przyjetych zasad tadu korporacyjnego), ktére bedg stanowi¢ przedmiot lokat
Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrumentéw finansowych moze spowodowaé
spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu. Negatywny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu moga wywierac
rowniez spadki wartosci poszczegdlnych lokat majacych znaczny udziat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

2.1.9. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papieréw wartosciowych
znajdujacych sie w portfelu Subfunduszu moze mie¢ niekorzystny wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego lub
ograniczac jego zbywalnos¢.
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2.1.10. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swa konstrukcja przypominajg
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sg emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki
hipoteczne). Sg one zabezpieczone pulg aktywdw (hipotekami i dtugiem sektora publicznego), ktére zabezpieczajg
papiery wartosciowe w przypadku niewyptacalnosci emitenta. W przypadku listow zastawnych aktywa stanowigce
zabezpieczenie pozostajg w bilansie emitenta, dajgc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec emitenta w
przypadku niewykonania zobowigzania. Listy zastawne mogg by¢ narazone na ryzyko spadku wartosci
zabezpieczenia.

2.1.11. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzadkowane

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w obligacje podporzadkowane. Obligacje podporzadkowane, co do zasady,
sg obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umozliwia odroczenie badz wstrzymanie wyptaty odsetek
lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzadkowane w przypadku upadtosci emitenta zostajg wyptacone po
sptacie innych wierzycieli, jesli dtuznik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Srodkami. Z racji podwyzszonego ryzyka
inwestycyjnego oferujg one wyzsze oprocentowanie niz zwykte obligacje tego samego emitenta.

2.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjq

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w obligacje indeksowane inflacjg. Ochrona przed inflacja, jaka maja
zapewniac te papiery wartosciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. Ptatnosci odsetkowe z tytutu
papieréw wartosciowych powigzanych z inflacjg s nieprzewidywalne i bedg ulega¢ wahaniom w miare jak nominat i
odsetki sg korygowane o inflacje. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjg, ktorych wartos¢ nominalna jest
okresowo korygowana zgodnie ze stopg inflacji, kazdy spadek wskaznika mierzacego inflacje spowoduje spadek
wartosci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaznik inflacji uzywany przez
papier wartosciowy powigzany z inflacjg nie mierzy doktadnie rzeczywistej stopy inflacji cen towardw i ustug, papier
wartosciowy nie bedzie chronit przed spadkiem sity nabywczej wywotanej inflacja.

2.1.13. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy
ludzkie lub btedy systeméw mogg spowodowaé przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie blednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a
btad ludzki moze przejawial sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji. Pomimo przeprowadzania
regularnych testéw ciggtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczy¢ zaktdcen funkcjonowania
Funduszu na skutek wystapienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z przyczynami naturalnymi.

2.1.14. Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Ryzyko cyberbezpieczenstwa jest zwigzane z awariami lub naruszeniami systeméw informatycznych Funduszu i
innych uczestnikdéw procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i innych
ustugodawcow, animatoréw rynku, gietd lub emitentow papierédw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
Zdarzenia te moga powodowac zaktdcenia i negatywnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu i potencjalnie skutkowaé
stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciggtosci dziatania oraz system zarzadzania ryzykiem
majace na celu minimalizacje ryzyka naruszen lub awarii systemoéw informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko
niezidentyfikowania niektdrych zagrozen oraz podejmowania dziatai zapobiegawczych, ktére nie zakonczg sie
sukcesem lub cyberataki pozostang niewykryte. Ponadto Towarzystwo nie moze kontrolowa¢ planéw i systeméw
cyberbezpieczenstwa innych uczestnikdw procesu.
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2.1.15. Ryzyko zwigzane z brakiem wyceny tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania bedacych sktadnikiem lokat Aktywow Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica. Instytucje emitujgce tego typu instrumenty finansowe mogg zawiesic¢ publikacje ich wyceny. W takim
przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziatania zmierzajgce do ustalenia wartosci godziwej takich
instrumentdow finansowych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ustalenie wartosci godziwej takich instrumentéw
finansowych nie bedzie mozliwe, w szczegolnosci na skutek braku dostepnosci informacji o sktadnikach lokat takich
instrumentdow finansowych lub niemozliwosci ustalenia wyceny sktadnikdw lokat takich instrumentéw finansowych.
Uczestnik musi by¢ swiadomy, ze powyzsze okolicznosci mogg stanowic przestanke zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2.1.16. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wptyw na ceny instrumentéw finansowych i dotyczy wszystkich klas aktywoéw, w ktdre inwestuje
Subfundusz. Ceny réznych aktywow nie s w tym samym stopniu powigzane z inflacjg i nie zapewniajg ochrony
przed inflacja w podobnej skali. Wysokos¢ inflacji moze wptywaé na poziom stdp procentowych, dziatalnosé
emitentdw oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestorow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
2.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku mozliwosci
przewidzenia przysztych zmian cen instrumentdw finansowych wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu, a tym
samym niemoznosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej odkupienia.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Osiggnieta
stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zalezy réwniez od optat zwigzanych z zakupem
lub sprzedaza Jednostek Uczestnictwa oraz od podatkéw, w przypadku osiggniecia zyskow z inwestycji.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powigzane jest z horyzontem
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skréceniem horyzontu inwestycyjnego rosnie ryzyko znaczacego wptywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kazdego z Subfunduszy. W
przypadku zakonczenia inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, w szczegdlnosci przed
Zdefiniowang Datg Subfunduszu, Uczestnik powinien liczy¢ sie z sytuacjg, w ktorej zrealizowana stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moze sie znaczaco rézni¢ od oczekiwanego zwrotu z inwestyciji.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z dokonanej
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Jednoczesnie dochodowos$¢ Subfunduszu jest
zwigzana takze z wiasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez zarzadzajacego decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich
inwestycji.

Dokonanie Zamiany do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, lub ztozenie deklaracji w sprawie
podziatu wptat dokonywanych do PPK do Subfunduszu innego niz wiasciwy dla wieku Uczestnika, powoduje, ze
Uczestnik bedzie gromadzit Srodki w Subfunduszu, ktéry moze nie by¢ odpowiedni dla profilu inwestycyjnego lub
apetytu na ryzyko Uczestnika. W szczegdlnosci, w przypadku gromadzenia srodkéw w Subfunduszu o wiekszym
udziale czesci udziatowej niz Subfundusz wtasciwy dla wieku Uczestnika, wartos¢ Rachunku PPK moze cechowac sie
wieksza zmiennoscia.

1) Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umoéow
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Specyfika zawieranych umoéw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym uméw z Agentem Transferowym,
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidtowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng realizacje
Zlecen.

2) Ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogg powodowac dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczegdlnosci
dotyczy umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposdb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umdw pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego). Istnieje ryzyko,
ze stosunki prawne w zakresie niektorych Instrumentdéw Pochodnych lub innych instrumentéw lub technik sg mogg
zostac¢ zakonczone z powodu np. upadtosci, stwierdzenia niewaznosci lub zmiany przepiséw podatkowych lub
rachunkowych. W takich okolicznosciach, Fundusz moze by¢ zobowigzany do pokrycia poniesionych strat. Ponadto
niektore transakcje sg zawierane na podstawie skomplikowanych dokumentdéw prawnych. Takie dokumenty moga
by¢ trudne do wyegzekwowania lub mogg by¢ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas gdy prawa i
obowigzki stron umowy mogg podlegac okreslonemu prawu, w okreslonych okolicznosciach (np. postepowania
upadtosciowego) inne systemy prawne mogg miec pierwszenstwo, co moze wptyng¢ na wykonalnos¢ zawartych
transakcji.

3) Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

2.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wplywu lub ma ograniczony wpiyw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystgpienia nastepujacych zdarzen, na ktére nie bedzie miat
wptywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spdtke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie. Nie mozna zagwarantowac, ze w wyniku
powyzszych czynnikéw nie nastgpi rozwigzanie Funduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty likwidacji Funduszu wptyna na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Funduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikéw Funduszu. W
przypadku wystgpienia co najmniej jednej z przestanek okre$lonych w Statucie lub w Ustawie o PPK, Towarzystwo
moze réwniez podjac decyzje o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek Uczestnictwa
zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji Subfunduszu wptyng na
zmniejszenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu pozostajgcych do podziatu miedzy Uczestnikdw Funduszu.

2) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z Ustawg, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze na podstawie umowy z Towarzystwem przejgé
zarzadzanie Funduszem. Zgodnie z Ustawg o PPK, umowa o przejecie zarzadzania funduszem inwestycyjnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania funduszu w stosunkach z
osobami trzecimi moze by¢ zawarta przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych wytacznie z innym towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.

3) Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajacq
Fundusz dziata w formie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiazku z czym zgodnie z art. 4
ust. 1a Ustawy nie jest mozliwe przekazanie zarzadzania Funduszem spétce zarzadzajacej. Zgodnie z art. 4 ust. 1b

Ustawy, Towarzystwo moze przekazac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw zarzadzajacemu z UE
prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz

Fundusz lub Depozytariusz mogg rozwigza¢ umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w
terminie nie krétszym niz 6 miesiecy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. Jezeli Depozytariusz nie
wykonuje obowigzkéw okreslonych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i
niezwtocznie zawiadamia o tym Komisje. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. W tych
przypadkach wypowiedzenie umowy moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz 6 miesiecy. W przypadku otwarcia
likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez
stosowania szeSciomiesiecznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w sposob
zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.

Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Funduszu, w szczegdlnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

5) Ryzyko potaczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem
Pofaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze nastapic¢ w trybie art. 90 Ustawy o PPK.

6) Ryzyko przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie Statutu, w tym takze w zakresie zasad polityki inwestycyjnej
Subfunduszu. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktdrym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w
sposob odbiegajacy od oczekiwan Uczestnikow.

2.2.3. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym. Zaden podmiot nie gwarantuje wypfaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

2.2.4. Ryzyko inflacgji

W zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze
wystapic inflacja, moze dojs$¢ do sytuacji, w ktdrej zmiana wartosci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji nie
skompensuje stopy inflacji.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegolnosci w zakresie
prawa podatkowego

W zwigzku ze zmiennosécig otoczenia prawnego, w tym przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Nie jest
mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w przysztosci.

2.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci
btedy ludzkie i btedy systeméw moga spowodowac opdznienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez
Uczestnikéw. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny warto$ci aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem albo przekazania z opdznieniem $rodkdw z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzania regularnych testéw ciagtosci dziatalnosci przez Towarzystwo, nie mozna wykluczyc¢
zaktdcen funkcjonowania Funduszu na skutek wystgpienia zdarzen zewnetrznych o znacznej skali zwigzanych z
przyczynami naturalnymi.
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3. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw urodzonych w latach 2003-2007, ktérzy oszczedzajg z
przeznaczeniem $rodkdw na cele emerytalne. Wyzsze ryzyko i mozliwos¢ wahan wartosci inwestycji w
poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu zwigzane sg z inwestycjami w Instrumenty udziatowe, a w
pozniejszej fazie inwestycji obnizajace sie ryzyko jest zwigzane z inwestycjami wiekszosci aktywow w Instrumenty
dtuzne.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu nie przekroczy poziomu Sredniego.
Oznacza to, ze ogdlny wskaznik ryzyka moze wynies¢ 1 do 4 w skali SRI.

Optymalny termin wykorzystania srodkdw z Subfunduszu na cele emerytalne nastgpi w latach 2063 - 2067.

4. Wysokos¢ oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania
i pobierania oraz kosztow obcigzajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokosé, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegéinych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokosc¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz a takze wysoko$¢
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow okreslone zostaty w art. 115 oraz art. 116 Statutu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok,
a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu nie wlgczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych

Wspdtczynnik Kosztdw Catkowitych (wskaznik WKC) Subfunduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 . dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii O wynosi 0,74%.

Wskaznik WKC obliczono w nastepujgcy sposéb:

Rozporzadzenie okresla wzor, wedtug ktérego oblicza sie wskaznik WKC jako:
WKC = Ki/WAN:x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu

K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

a) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
skfadnikow portfela,

b) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,
c) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

d) opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

e) wartosci ustug dodatkowych,
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t - 0znacza okres, za ktdry przedstawiono dane, to znaczy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. (zgodnie z
Rozporzadzeniem, wskaznik WKC oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy).

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na
rzecz Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za 2024 rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu, jak réwniez koszty podatkéw od otrzymywanych
dywidend i odsetek od instrumentdw dtuznych oraz koszty odsetek naliczanych od otrzymanych od kontrahentéw
zabezpieczen wykonania transakcji.

4.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych oplat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu lub Zamianie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera opfat
manipulacyjnych.

4.4. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik. Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie moze by¢
wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjna,

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie jest naliczane ani pobierane w okresie do konca roku
kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu, wynosi
nie wiecej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym mowa w
zdaniu powyzej, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15% wartosci
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego — na
dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o PPK.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie state od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu wedtug stawki nizszej,
niz maksymalna stawka.
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Subfundusz nie lokuje powyzej 50% Aktywdw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzagdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa.

4.6. Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie postanowien
Statutu.

Dodatkowo Fundusz moze zawiera¢ umowy z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, ktdre moga
zawierac ogolne klauzule o nieodptatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Raporty takie sg oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom
korporacyjnym. Brak jest wptywu otrzymywanych $wiadczen na wysoko$¢ optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Swiadczenia takie nie majg réwniez wptywu na wysokoéé wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem w
czesci obcigzajacej Aktywa Subfunduszu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego

Zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym za rok 2024, na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ aktywdw
netto Subfunduszu wynosita 16 344 tys. zt.

Aktywa netto na 31.12.2024 r. (w tys. zi)

1 500 000
1 000 000
500 000
16 344
]
0

5.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2,3,5i10lat
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Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosc Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

15.00% Il C
10.00%
5.00% 4.22%
0.00%
3 lata

5.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajacego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca,
jezeli miaty miejsce

Subfundusz nie okreslit wzorca stuzagcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy — na dzien sporzadzenia Prospektu dane sg niedostepne.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez
Subfundusz w przesztosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w przysziosci

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych podatkéw. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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ROZDZIAL 1V. DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna; Bank uzywa skrotu firmy: Bank Pekao S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa
Telefon: (+48) 22 656 00 00
Faks: (+48) 22 656 00 04
2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza wobec Funduszu oraz jego Uczestnikow

2.1. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

Depozytariusz w zakresie wynikajacym z umowy o wykonywanie funkgcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest
do:

1) przechowywania Aktywéw Funduszu,
2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu,
3) prowadzenia subrejestrow Aktywow kazdego z Subfunduszy

4) zapewnienia, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkdéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym
lub réwnowazne tym wymaganiom,

5) zapewnienia monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

6) zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

7) zapewnienia, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Subfunduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opdznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

8) zapewnienia, aby Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii tego Subfunduszu
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

9) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

10) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

11) weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt. 6 -9 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem wskazanych
powyzej obowigzkéw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentdw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywdw Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b
ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101
Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego
niezaleznych, gdy wykaze, ze:

1) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania lub
zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywow
Funduszu,
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2) Depozytariusz nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktdre doprowadzito do utraty instrumentu
finansowego mimo podjecia Srodkow ostroznosci, ktorych podjecia mozna oczekiwa¢ od podmiotow
wykonujacych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentdw finansowych pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu odpowiedzialnosci za
utrate instrumentow finansowych przez podmiot, ktdremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkéw uprawniajgcych go do powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywdw Funduszu, o ktérych mowa w art. 81i Ustawy;

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposdb jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego
posrednictwem,

3) utrata instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku okolicznosci o
charakterze obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktorej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz
nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktdremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy, jezeli zostaty spetnione nastepujgce
warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentéw finansowych do przechowania
podmiotowi, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym zlozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywdw na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za
zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania temu podmiotowi,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen
od tego podmiotu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkdw Funduszu, o ktérych
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

2.2. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania
ich interesow wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz
Uczestnikow Funduszu powdédztwa, o ktorym mowa w art. 72a Ustawy

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub
nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Depozytariusz moze udzieli¢ petnomocnictwa
procesowego adwokatowi lub radcy prawnemu.
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Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu
ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjatkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w przypadku
przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomic o
tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika. Jezeli z
whnioskiem, o ktérym mowa powyzej, wystgpito kilku Uczestnikéw Funduszu, a szkoda kazdego z uczestnikdw
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powodztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okre$lonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej
stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw
Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Zgodnie a art. 72a ust. 7 Ustawy, Depozytariusz moze zagda¢ od Towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, funduszem inwestycyjnym zarzadza i prowadzi jego sprawy
spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE - od spotki zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE, podmiotdw, o
ktorych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych
Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywdw Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzacego
rejestr uczestnikdw, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa, o ktdrym mowa powyzej.

Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

1) zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz
zapewnienie zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

2) zapewnienie statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Zgodnie z art. 248 ust. 1 Ustawy, Depozytariusz bedzie likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkdw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie
Aktywdw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikdw Funduszu.

2.3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 3 Ustawy

Fundusz nie zawiera z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sg lokaty, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2
pkt 1 Ustawy.

Natomiast, w zwigzku z zarzadzaniem biezgcg ptynnoscig Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
umowy:

1) rachunkéw lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

2) rachunkdéw pienieznych, tj. rachunkdéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, w
postaci rachunkéw naby¢, odkupien oraz podstawowych,

3) natychmiastowej lub terminowej wymiany walut w zwigzku z planowang lub zawartg przez Fundusz
transakcjg nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat, podlegajaca rozliczeniu w walucie obcej,

4) umowy kredytu lub umowy przewidujgce rozliczanie transakcji w ciezar sald debetowych rachunkéw
pienieznych prowadzonych przez Depozytariusza, zawierane w celu zapewnienia terminowej realizacji
zobowigzan Funduszu z tytutu zawartych transakgji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami, z
zastrzezeniem, ze wylgcznym wynagrodzeniem Depozytariusza z tytutu powyzszych umoéw bedzie
oprocentowanie kredytu lub salda debetowego naliczane wedtug bazowej stawki zmiennej réwnej
oprocentowaniu lokat na rynku miedzybankowym powiekszonej o marze banku.

Fundusz moze bez ograniczen zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze réwniez zawieraC z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot instrumenty finansowe, ktére
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moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszy, zgodne z polityka inwestycyjna.

Umowy, o ktérych mowa powyzej, s zawierane, jesli lezy to w interesie Uczestnikow Funduszu, a dokonanie lokaty
lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Umowy zawierane sg na warunkach
rynkowych, konkurencyjnych do oferowanych przez innych kontrahentdw, w sposdb zapewniajgcy nalezytg
ochrone interesu Uczestnikdw Funduszu oraz zgodnie z celem inwestycyjnym i zasadami polityki inwestycyjnej
poszczegdinych Subfunduszy. Fundusz zobowigzany jest do dokumentowania decyzji dotyczacych zawieranych
umdw, o ktdérych mowa w pkt 4, w sposdb zapewniajacy stwierdzenie, ze umowy te zostaty zawarte na warunkach
nie gorszych od mozliwych do uzyskania w przypadku zawierania uméw z innymi kontrahentami. W szczegdinosci
przy ocenie konkurencyjnosci zawieranych umoéw, o ktérych mowa w pkt 4, bedg brane pod uwage warunki
cenowe, porownywalnos¢ w zakresie termindw zawarcia i rozliczenia transakcji, dostepnos$¢ kwotowan innych
kontrahentdw, réznice w zakresie kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych, ograniczenia w wolumenie transakcji
oraz ryzyko zwigzane z nieprawidtowym lub nieterminowym rozliczeniem transakcji przez kontrahenta.

2.4. Opis konfliktow interesow, ktore moga powstac¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatlalnoscig Depozytariusza

W zwigzku z wykonywaniem przez Depozytariusza jego funkcji Depozytariusza Funduszu oraz wykonywaniem przez
Depozytariusza innej dziatalnosci mogg powstac konflikty interesow wynikajace z faktu, ze Depozytariusz lub jego
podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ na rzecz Funduszu, Towarzystwa lub uczestnikdw Funduszu inne ustugi niz
ustuga Depozytariusza lub oferowac im inne produkty. Konflikty intereséw moga réwniez powsta¢ w zwiazku z
faktem, ze Depozytariusz i Towarzystwo nalezg do tej samej grupy kapitatowej.

W powyzszych sytuacjach Depozytariusz minimalizuje ryzyko powstawania takich konfliktow intereséw oraz
zarzadza nimi poprzez oddzielenie pod wzgledem organizacyjnym i technicznym sprawowania funkgji
Depozytariusza Funduszu od wykonywania innych czynnosci, ktdrych wykonywanie moze powodowac powstanie
konfliktu interesdw oraz przez zapewnienie wiasciwej identyfikacji, monitorowania oraz zarzadzania konfliktami
interesow.

2.5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu Depozytariusz powierzy}t
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywow
Funduszu

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa. Powierzenie przez Depozytariusza
wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywdw nie wptywa na zakres
odpowiedzialnoéci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach
okreslonych w przepisach powszechnie obowigzujacego prawa.

Na dzien aktualizacji Prospektu, Depozytariusz powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie wykonywania
czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw Funduszu nastepujacym podmiotom:

- The Bank of New York Mellon SA/NV, z siedzibg Boulevard Anspachlaan 1, B-1000 Brussels, Belgium,
- UniCredit Bank Austria AG, z siedziba Rothschildplatz 1, 1020 Vienna, Austria,
- UniCredit Bank Hungary Zrt., z siedzibg Szabadsag tér 5-6, 1054 Budapest, Hungary,

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., z siedzibg Zeletavska 1525/1, 140 92 Prague 4 — Michle, Czech
Republic,

- CACEIS Bank Spain, S.A.U., Parque Empresarial La Finca - Paseo del Club Deportivo, N°1, Edificio 4, Planta 2,
28223, Pozuelo de Alarcén, (Madrid), Spain.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktdw intereséw pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o
ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.
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2.6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywow Funduszu

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.

2.7. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania
czynnosci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy

Pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o ktdrych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, mogg powstac konflikty
interesow wynikajgce z faktu, ze podmioty te moga Swiadczy¢ ustugi lub oferowac produkty Funduszowi, jak
rowniez w zwigzku z faktem, ze Depozytariusz lub jego podmioty zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi lub oferowac
produkty tym podmiotom. Réwniez pomiedzy podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, moga
powstac konflikty interesow wynikajace z faktu, ze podmioty te mogq wzajemnie $wiadczy¢ sobie ustugi lub
oferowac produkty. Konflikty interesdw mogg tez wynikac z faktu, ze podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, mogg by¢ podmioty zalezne od Depozytariusza.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktow interesow pomiedzy Depozytariuszem a podmiotami, o
ktorych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujgc wewnetrzne zasady
zarzadzania konfliktami interesow.

2.8. Informacje, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi ha wymogi
okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie lub
przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem
czynnosci — w przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy

Dotychczas nie doszto do powierzenia przez Depozytariusza innym podmiotom wykonywania czynnosci w zakresie
przechowywania Aktywow.

2.9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa w art. 81i
oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie
funkcji Depozytariusza Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza, o ktdrej mowa powyzej, nie
moze by¢ wylgczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu finansowego przez
podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy oraz podmiot, o ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, jezeli wykaze,
Ze utrata instrumentu finansowego nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych. Zakres i zasady odpowiedzialnosci
Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art.
81l ust. 2 Ustawy.
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ROZDZIAL V. DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego

Firma: Pekao Financial Services sp. z 0.0.

Siedziba: ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa

Telefon: (22) 640 09 01

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek

Uczestnictwa

Nie dotyczy. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Na dzien sporzadzenia Prospektu, Fundusz nie
zawart umowy z podmiotem posredniczagcym w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig

Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4, Dane o podmiocie, ktéremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie
z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.

5. Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo, spotka zarzadzajaca albo zarzadzajacy z UE zlecili
zarzadzanie ryzykiem Funduszu

Nie dotyczy.

6. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania ryzykiem
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46b ust. 3 Ustawy

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu zaden podmiot nie $wiadczy na rzecz Funduszu ustug polegajgcych
na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

8. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Firma: PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

9. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiqg
rachunkowych Funduszu
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito podmiotowi zewnetrznemu prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu.

10. Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym powierzono
czynnosci wyceny aktywow Funduszu

Nie dotyczy. Nie powierzono, na podstawie art. 36a Ustawy, czynnosci wyceny aktywdw Funduszu zewnetrznemu
podmiotowi wyceniajgcemu.
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ROZDZIAL VI. INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

1.1. Ograniczenia w zakresie oferowania i dystrybucji

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. Fundusz dziata na podstawie
prawa polskiego i nie przeszedt zadnej procedury rejestracji poza granicami Polski. Ustawodawstwo innych panstw
moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich ustawodawstwu ograniczenia
mozliwosci inwestowania w Fundusz. Dystrybucja niniejszego Prospektu, oferowanie lub sprzedaz Jednostek
Uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom przewidzianym przez przepisy prawa obowigzujgcego w niektdrych
panstwach. Osoby, ktdre wejdg w posiadanie Prospektu powinny upewnic sie, czy nie podlegajg stosownym
ograniczeniom w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujgcych kopie Prospektu w ktorejkolwiek z jurysdykcji
nie powinien traktowac Prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, Ze nie dotyczy to przypadkdw,
gdy takie oferowanie moze by¢ dokonywane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, bez koniecznosci
rejestrowania instrumentéw finansowych w uprawnionych instytucjach.

W szczegdlnosci, Jednostki Uczestnictwa Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z US Securities
Act 1933 lub jakimikolwiek przepisami stanowymi, tak wiec, zgodnie z prawem Standw Zjednoczonych, Jednostki
Uczestnictwa Funduszu nie mogg by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych. Jakiekolwiek dalsze oferowanie lub dalsza dystrybucja Jednostek Uczestnictwa w Stanach
Zjednoczonych badz ,,osobom amerykanskim” (US Persons, zgodnie z definicjg w prawie amerykanskim) moze
spowodowac naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych.

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz moze zapewniac ekspozycje na denominowane w euro zbywalne papiery
wartosciowe wyemitowane po dniu 12 kwietnia 2022 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia
31 lipca 2014 r. dotyczacym $rodkdw ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz z Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym Srodkow
ograniczajagcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zakazana jest
sprzedaz Jednostek Uczestnictwa Funduszu jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym
zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Ros;ji oraz
jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub dowolnym osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi (czyli zakazane jest zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
rzecz takich oséb lub podmiotdw, takze w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo). Zakaz nie ma
zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt
czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

1.2. Charakter Prospektu

Jednostki Uczestnictwa Funduszu s oferowane wylacznie na podstawie niniejszego Prospektu. Jakiekolwiek
informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny by¢
pominiete i nie nalezy na nich polegaé. Zadna osoba nie zostata upowazniona do podawania informacji
wykraczajgcych poza informacje zawarte w Prospekcie oraz w pétrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych
Funduszu.

1.3. Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw konsumentow, w tym ustawy z dnia 23 wrzesénia 2016 r. o
pozasadowym rozpatrywaniu sporow konsumenckich, a takze z ustawy z dnia 5 sierpnia 2015
r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym

Towarzystwo informuje, iz niektdre zlecenia mogg by¢ sktadane przez Uczestnikdw przy wykorzystaniu srodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢, tj. za posrednictwem systemdw komputerowych.
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Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Uczestnikowi nie przystuguje
prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu. Uczestnik w kazdym czasie moze zrezygnowac z
dokonywania wpfat do PPK na podstawie deklaracji ztozonej Podmiotowi Zatrudniajgcemu, a w przypadkach
przewidzianych w Ustawie o PPK ztozy¢ dyspozycje Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu, skutkujgce
odkupieniem nabytych Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku ze ztozeniem zlecen, o ktdrych mowa powyzej,
Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

Reklamacje dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo Uczestnik moze wnosi¢:

1) korespondencyjnie na adres Towarzystwa, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa lub na
adres agenta transferowego: Pekao Financial Services Sp. z 0.0., ul. Postepu 21, 02-676 Warszawa,

2) osobiscie (w formie pisemnej lub ustnie) w siedzibie Towarzystwa,
3) za posrednictwem poczty elektronicznej na adres e-mail: tfi@pzu.pl lub

4) w formie elektronicznej przy wykorzystaniu formularza kontaktowego dostepnego w Internecie na
stronie in.pzu.pl

5) telefonicznie pod nr: 22 640 05 55.

Ztozenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Uczestnika zastrzezen utatwi i przyspieszy rzetelne
rozpatrzenie reklamacji, chyba ze okoliczno$¢ ta nie wptywa na sposdb procedowania z reklamacja.

Reklamacje Uczestnikdw rozpatrywane sg w terminie 30 dni od ich otrzymania przez Towarzystwo lub Agenta
Transferowego (w zaleznosci, ktora z tych dat jest wczesniejsza). W sprawach wymagajgcych dodatkowych
czynnosci wyjasniajgcych, w szczegdlnosci z udziatem podmiotow zewnetrznych, termin moze ulec wydtuzeniu, nie
wiecej niz o 30 dni, o czym Uczestnik jest informowany pisemnie na adres korespondencyjny Uczestnika lub pocztg
elektroniczng, gdy o takg forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat. Odpowiedz na reklamacje
przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Uczestnika lub poczta elektroniczng, gdy o takg
forme komunikacji w sprawie Uczestnik wnioskowat.

Na zadanie Uczestnika Towarzystwo potwierdza pisemnie lub w inny sposéb uzgodniony z Uczestnikiem, fakt
ztozenia przez niego reklamacji.

Podstawowe zasady wnoszenia i zatatwiania reklamacji dostepne sg na stronie internetowej in.pzu.pl w zaktadce
+MIFID".

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Klient bedacy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia,
ma prawo do skorzystania z pozasgdowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawg z dnia 23 wrzes$nia
2016 r. o pozasadowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej
ustawy, whasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sg (1) Sad Polubowny przy Komisji Nadzoru
Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl)

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:

e zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw (pomoc $wiadczona na rzecz
Uczestnikdw bedacych konsumentami),

e wystapi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowego, na zasadach okreslonych ww.
ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym.

TFI PZU SA informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporow pomiedzy konsumentami mieszkajgcymi w
Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z internetowych uméw
sprzedazy lub uméw o $wiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz
zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

Nagrania rozméw telefonicznych, zasoby cyfrowe oraz inne zapisy przechowywane na trwatym nosniku dotyczace
prowadzonej komunikacji (kontaktéw) z Klientami, ktérych dane osobowe sg przetwarzane przez TFI PZU SA albo
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI PZU SA, sa poufne i moga by¢ wykorzystane i przekazywane tylko w
zwigzku z postepowaniem prowadzonym przed organami wymiaru sprawiedliwosci, Scigania lub administracyjnymi,
w szczegodlnosci nadzoru nad rynkiem kapitatowym, w tym na ich zadanie w przypadkach przewidzianych
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powszechnie obowigzujgcymi przepisami. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, na uzasadniony wniosek Klienta TFI
PZU SA moze udostepnic transkrypcje (stenogram) nagranej rozmowy (w catosci lub w czesci) albo umozliwic jej
odstuchanie w siedzibie TFI PZU SA. TFI PZU SA moze odmdwic udostepnienia transkrypcji nagranej rozmowy lub
odstuchania nagranej rozmowy w siedzibie TFI PZU SA, jezeli przemawiajg za tym wzgledy bezpieczenstwa, w
szczegodlnosci bezpieczenstwa osdb lub jezeli w ocenie TFI PZU SA jest to niemozliwe z innych przyczyn.

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu oraz Towarzystwa z Uczestnikami jest jezyk polski.

Prawem wiasciwym stanowigcym podstawe stosunkow Fundusz oraz Towarzystwo z Uczestnikiem przed zawarciem
umowy, jak réwniez wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy uczestnictwa w Funduszu, jest prawo polskie.

Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sad wiasciwy
zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

1.4. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem
danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46 /WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie danych)

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU SA z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

Dane osobowe przetwarzane bedg w celu:
1) realizacji uczestnictwa w Funduszu,

2) wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzacych na administratorze danych osobowych wynikajacych m.in.
z Ustawy, Ustawy o PPK oraz Ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy,

3) marketingu bezposredniego produktéw i ustug wiasnych Funduszu i Towarzystwa, w tym w celach
analitycznych i profilowania — podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbednos¢ przetwarzania
do realizacji prawnie uzasadnionego interesu Funduszu i Towarzystwa; uzasadnionym interesem
Funduszu i Towarzystwa jest prowadzenie marketingu bezposredniego swoich ustug. W przypadku
wyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych w celach marketingowych, w przypadku braku
realizacji uczestnictwa w Funduszu lub po ustaniu uczestnictwa w Funduszu albo uczestnictwa w
Programach, zgoda ta bedzie podstawa prawna dla przetwarzania danych osobowych,

4) dochodzenia roszczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu albo uczestnictwa w Programach —
podstawg prawng przetwarzania danych jest niezbednos¢ przetwarzania do realizacji prawnie
uzasadnionego interesu Funduszu; uzasadnionym interesem Funduszu jest mozliwo$¢ dochodzenia przez
niego roszczen.

Podanie przez danych osobowych jest niezbedne celem umozliwienia realizacji uczestnictwa w Funduszu oraz
uczestnictwa w PPK. Konsekwencjg niewyrazenia zgody na przetwarzanie danych osobowych bedzie
uniemozliwienie Funduszowi i Towarzystwu $wiadczenia ustug na rzecz klienta.

1.5. Informacje wynikajace z art. 222a Ustawy

1) | Firma (nazwa), siedziba i adres Funduszu
Nazwa: ETF ecjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43
Adres strony internetowej: in.pzu.pl
Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl
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2)

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktory zarzadza Funduszem, a takze
Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych
podmiotow swiadczacych ustugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowigzkow oraz praw
uczestnika Funduszu

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa, ktory zarzagdza Funduszem:

Adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Telefon: (22) 582 45 43

Adres strony internetowej: in.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

Opis obowigzkow i praw Uczestnika wzgledem podmiotu, ktory zarzadza Funduszem

Towarzystwo reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktdre Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz, wskazanie Depozytariusza, podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan Finansowych Funduszu wraz z opisem ich obowigzkdéw zamieszczone zostaty w
Rozdziale V Prospektu.

3)

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w
ktore moze inwestowag, technik, ktore moze stosowac, rodzajow ryzyka zwigzanego z
inwestycjq, ograniczen inwestycyjnych, okolicznosci, w ktorych moze korzystac z Dzwigni
finansowej AFI, dozwolonych rodzajéw i zrédet Dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i
ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich
ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, jaki
moze byc¢ stosowany w ich imieniu

Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu dziatajgcego w imieniu i na rzecz Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu, w tym cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna, zasady dywersyfikacji lokat i
ograniczenia inwestycyjne kazdego z Subfunduszy znajdujg sie w Rozdziatach III.1 -IIT 9 -w pkt. 1
(dotyczace poszczegolnych Subfunduszy) Prospektu.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Subfundusze zostaty opisane w Rozdziatach III. 1 -IIT 9 w pkt.
1 Prospektu

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu, m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym takze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), ktéra wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego
aktywoéw. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back,
repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI, wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy
zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i
Ustawie do wartosci aktywdw netto. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI.

Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania dla
poszczegdinych Subfunduszy wynosi: 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

4)

Opis procedur, na podstawie ktérych Fundusz, moze zmienic strategie lub polityke
inwestycyjna

Kazdorazowo zmiana polityki inwestycyjnej kazdego z Subfunduszy nastepuje w drodze zmiany Statutu i
Prospektu Funduszu. Zmiana Statutu i Prospektu zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa i
obejmuje o$wiadczenie o zmianie Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagajg ogtoszenia i
wchodzg w zycie w terminach wskazanych w Ustawie, przy czym w niektérych przypadkach moze by¢
wymagane uprzednie zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o
zmianach Statutu na stronie in.pzu.pl.

5)

Opis podstawowych skutkoéw prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu

Osoba przystepujaca do Funduszu staje sie Uczestnikiem Funduszu z dniem przydziatu Jednostek
Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikdw okreslone
Ustawa i Statutem Funduszu. Informacje o skutkach prawnych dokonania inwestycji, o poszczegdlnych
kategoriach Jednostek Uczestnictwa, zasadach nabywania i zbywania Jednostek Uczestnictwa znajduje
sie w Rozdziale III pkt. od 3-6 Prospektu.

6)

Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wiasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscia z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem

Informacja o wysokos$ci kapitatu wiasnego Towarzystwa, znajduje sie w Rozdziale II pkt. 4 Prospektu.
Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego
obowigzkow zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote
dodatkowa z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

7)

Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez
Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotow, ktorym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktéw interesow, ktére moga wynikna¢ z
przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
lub ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.
Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgji
przechowywania aktywdw nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze
Depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w przepisach powszechnie
obowigzujgcego prawa.

Lista podmiotow, ktérym na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz powierza lub moze powierzac
funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwiazanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu,
znajduje sie w Rozdziale IV pkt. 2.5. Prospektu.

Depozytariusz minimalizuje ryzyko wystepowania konfliktow intereséw pomiedzy Depozytariuszem a
podmiotami, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, oraz zarzadza nimi i ujawnia je, stosujac
wewnetrzne zasady zarzadzania konfliktami intereséw.

8)

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz okolicznosciach
umozliwiajacych zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujacych
zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci

171

¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

Informacja o Depozytariuszu oraz okolicznosciach umozliwiajgcych zwolnienie sie przez niego z tej
odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci znajduje sie w Rozdziale IV
Prospektu.

9)

Opis metod i zasad wyceny aktywow

Opis metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu znajduje sie w Rozdziale III w pkt. 9 - 10 Prospektu.

10)

Opis zarzadzania ptynnoscia

Biezgca ptynnos¢ kazdego z Subfunduszy jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym
momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu, w tym
zaspokojenia zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan Subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupier Jednostek Uczestnictwa w
terminach i na zasadach okre$lonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat Subfunduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$c¢ portfela inwestycyjnego
Subfunduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia
limitdw okresla wymagane dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownosc¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomodw zlecen odkupien Jednostek Uczestnictwa.

11)

Opis procedur nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy

Opis procedury nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy znajduje sie Rozdziale III w pkt. 5
Prospektu.

12)

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczegoélnych Uczestnikéw i Inwestoréw, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem, jezeli majq miejsce

Prawa i obowigzki Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictw sg réwne.
Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdinych Uczestnikdw. Jednostki Uczestnictwa, optaty
zwigzane z ich nabyciem i zbyciem zostaty opisane w Rozdziale III Prospektu.

13)

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
uczestnikow Funduszu oraz maksymalna ich wysokos¢

Informacja o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez Uczestnikdw
Subfunduszy oraz maksymalna ich wysokos$¢ znajdujg sie w zatgczonym do Prospektu w Rozdziale VII
pkt. 2 Statucie Funduszu w Czesci II Statutu w Rozdziatach XI — IX Statutu Funduszu o tytule: Koszty
obcigZajgce Subfundusz.

14)

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktdrym mowa w art. 222d Ustawy, albo
informacje o miejscu udostepnienia tego sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Funduszu (wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy) za ostatni
rok obrotowy zostaty udostepnione na stronie in.pzu.pl

15)

Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu lub informacje o ostatniej cenie
Jednostki Uczestnictwa oraz informacje o tej cenie w ujeciu historycznym albo informacje o
miejscu udostepnienia tych danych

Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywow Netto w ujeciu historycznym udostepniana jest na
stronie in.pzu.pl
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16) | Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami interesow oraz o jego odpowiedzialnosci

Nie dotyczy Funduszu. Fundusz nie posiada prime brokera.

17) | Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktorych mowa w art. 222b
Ustawy

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig,

2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnosciag,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.
Ww. informacje sg udostepniane:

a) w siedzibie Towarzystwa, oraz

b) na stronie internetowej in.pzu.pl

Informacje wskazane powyzej bedg udostepniane w terminach publikacji rocznych sprawozdan AFI
Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informacji udostepnianych regularnie — kwartalnie, nie pdzniej niz
w terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

1.6. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie uczestnikom PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujgce informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywdw, poszczegolne Subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu:

a) beda stosowaty Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierdw Wartosciowych, tj. transakcje okreslone w art.
3 pkt 11 Rozporzadzenia SFTR (,TFUPW"),

b) bedg stosowaty transakcje typu Swap przychodu catkowitego, tj. transakcje okreslone w art. 3 pkt 18
Rozporzadzenia SFTR.

2. 0gdlny opis TFUPW oraz Swapdw przychodu catkowitego i uzasadnienie ich stosowania

Poszczegdlne subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu moga dokonywac nastepujacych TFUPW:
a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane
do papieréw wartosciowych.
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UdZzielanie poZyczek papierow wartosciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg dany subfundusz przekazuje
papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu rownowaznych papierdw
warto$ciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”oznacza
transakcje, w ktorej dany subfundusz kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierdw wartosciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla subfunduszu kupujacego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla subfunduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo,
to jest umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktorg
dany subfundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym
umowa nie zezwala subfunduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej niz
jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub
zastepczych papierdw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory
zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla subfunduszu sprzedajgcego papiery
wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla
subfunduszu kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse
repo.

Fundusz moze dokonywa¢ transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow przychodu catkowitego)
stanowigcych kontrakt pochodny zdefiniowany w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent
przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty
wynikajgce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania TFUPW oraz Swapdw przychodu catkowitego jest realizacja celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW oraz Swapow przychodu catkowitego ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. 0Ogdlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW lub Swapdw przychodu
catkowitego

1) Rodzaje aktywdw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapéw przychodu catkowitego mogq by¢ papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego, w zaleznosci od polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywéw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywdw danego Subfunduszu w ramach Funduszu, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW lub
Swapdw przychodu catkowitego wynosi 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktore bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajéw tych
transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu pozyczek papieréw wartosciowych bedzie 0- 20%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie 0-50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu,
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) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie 0-50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

4) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywdw, ktore bedg przedmiotem transakcji typu Swap przychodu
catkowitego

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji typu Swap przychodu catkowitego dokonywanych przez dany
Subfundusz bedzie 0-5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w zaleznosci od sytuacji rynkowej i ptynnosciowej
Subfunduszu.

4, Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywdow subfunduszy dziatajgcych w ramach Funduszu poprzez zawieranie TFUPW lub
Swapow przychodu catkowitego bierze sie pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru
wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria
wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany przez uznang miedzynarodowa
agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowej.

Kontrahentami subfunduszy dziatajgcych w ramach Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach przychodu
catkowitego bedg podmioty z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nienalezgcych
do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikaciji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapoéw przychodu catkowitego mogg by¢ srodki pieniezne, dtuzne
papiery wartosciowe, w szczegodlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz
akcje emitentow z siedzibg w krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach cztonkowskich nienalezgcych do OECD
oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

Dtuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie bedg miaty termin zapadalnosci nie dtuzszy niz 15
lat. Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji
lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.

Korelacja zabezpieczern moze wystgpi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkow
kapitatowych obserwuije sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan
inwestoréw w ramach danego rynku, rynkdw w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy
stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce

Wycena zabezpieczen jest ustalana wedtug wartosci godziwej, to jest ceny, ktérg otrzymano by za zbycie sktadnika
aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny. Wycena wartosci godziwej odnosi sie do konkretnego zabezpieczenia.
Zatem przy wycenie wartosci godziwej Fundusz uwzglednia cechy takiego zabezpieczenia. Cechy te obejmujg na
przyktad: stan i lokalizacje sktadnika aktywdw oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia. Wptyw
poszczegdinych cech na wycene zabezpieczenia bedzie réznit sie w zaleznosci od tego, w jaki sposéb cechy te
uwzglednig uczestnicy rynku.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia umoéw z kontrpartnerami transakgcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegdtowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami przychodu catkowitego, jak réwniez ryzyk
Zwigzanych z zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyijne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych
Z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen
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Z TFUPW i Swapami przychodu catkowitego oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sa
nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z wahan
wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywdw Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych
rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy walutowe lub spready kredytowe;

2) ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez
emitentow instrumentéw finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahentdw Funduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdznic ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia.
- Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez kontrahentow
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

- Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, ze pomimo zawarcia przez Fundusz okre$lonych transakgji nie
nastapi ich rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje
w szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktdrym Fundusz moze zawierac transakcje z terminem
realizacji znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku
miedzybankowym sg w znacznej mierze oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich
uczestniczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢ to do nieterminowego lub catkowitego
braku rozliczenia transakcji w okresie dziatania Funduszu.

3) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez subfundusz dziatajgcy w ramach
Funduszu strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich,
btedéw systemdw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci btedy ludzkie lub btedy
systeméw moga spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwic
przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakgji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki
terrorystyczne;

4) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy, zakupu, likwidacji lub zamkniecia
pozycji w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek
czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to
szczegolnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do
danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka
niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat danego subfunduszu na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu;

5) ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje
zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtoséciowej instytucji przechowujacej te
papiery wartosciowe;

6) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata
Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennos$cig otoczenia prawnego, w tym
przepiséw podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnikéw Funduszu. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie rowniez
z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajacymi w obcych jurysdykcjach inaczej okre$lajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakgcji;

7) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent
subfunduszu dziatajacego w ramach Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowiacych
zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych papierow
wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajacych z transakgji
zawartej z Funduszem.
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8. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW lub Swapom przychodu catkowitego oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajace TFUPW lub Swapom przychodu catkowitego przechowywane sg przez Depozytariusza
Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisow prawa ograniczajgcych wysokos¢ dzwigni
finansowej poszczegdinych subfunduszy w ramach Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace
ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktdrych strong sg subfundusze dziatajgce w ramach Funduszu,
nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW lub Swapoéw przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek
dochoddw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztdw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s3 to
jednostki powigzane z Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW lub Swapow przychodu catkowitego jest przekazywana do danego
subfunduszu dziatajgcego w ramach Funduszu.

Subfundusze w ramach Funduszu moga zawiera¢ TFUPW i Swapy przychodu catkowitego réwniez z podmiotami
powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW i Swapami przychodu catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe
oraz prowizje i opfaty transakcyjne, sg pokrywane przez Subfundusze bezposrednio lub bedg niezwtocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajagcym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotow
powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

1.7. Informacje wynikajace z art. 29 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzadzenie BMR")

Nie dotyczy.

1.8. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR")

1.8.1. Informacje wynikajace z art. 6

Przy zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi wszystkich Subfunduszy, Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla
Zréwnowazonego rozwoju w swoim procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju rozumie sie sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktdre — jezeli wystapig — mogtyby mie¢ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji.

Decyzje inwestycyjne sa podejmowane na podstawie kompleksowej analizy emitentéw instrumentéw finansowych i
ich otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum czynnikéw wptywajacych na warto$¢ instrumentéw
finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka te sg uwzgledniane
m.in. w analizie finansowej, regulacyjnej i prawnej, jak réwniez na poziomie zarzadzania catym portfelem
instrumentow.
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Towarzystwo cyklicznie przeprowadza analize potencjalnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z
tytutu inwestycji w Subfundusze w oparciu o kategorie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, tj. kategorie
srodowiskowe (E), kategorie spoteczne (S) i kategorie tadu korporacyjnego (G), w odniesieniu do poszczegdlnych
klas aktywdw Subfunduszy. Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze w zaleznosci od Subfunduszu
wptyw ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na stope zwrotu z tytutu inwestycji moze by¢ niski, Sredni lub wysoki. W
przypadku Subfunduszy, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg aktywa gtdwnie w instrumenty dtuzne
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, w ocenie Towarzystwa, potencjalna materializacja
ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju, w tym ryzyk klimatycznych jest niska, i w konsekwencji ich wptyw na stope
zwrotu z inwestycji jest niski.

Jednoczesnie zaden z produktéw finansowych tj. Subfunduszy nie zawiera elementdw promujgcych aspekty
Srodowiskowe i spoteczne, a takze nie stanowi zrdwnowazonej inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

1.8.2. Informacje wynikajace z art. 7

Towarzystwo przy zarzadzaniu tym produktem finansowym (tj. zadnym z Subfunduszy) nie bierze pod uwage
gtéwnych niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. Czynniki
zréwnowazonego rozwoju oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Gtowng przyczyng takiego postepowania jest fakt, ze statut Funduszu przewiduje dla poszczegdlnych Subfunduszy
cele inwestycyjne sposrod celéw wymienionych w art. 19 ust. 1 Ustawy, natomiast w przypadku zadnego z
Subfunduszy statut nie przewiduje celu w postaci tagodzenia gtdwnych niekorzystnych skutkéw inwestycji.

Towarzystwo nie wyklucza w przysztosci zmiany statutu i wprowadzenia dla wybranych Subfunduszy celu w postaci
brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego
rozwoju przy zarzadzaniu tymi Subfunduszami. W takim przypadku opis dotyczacy negatywnych skutkow bedzie
obejmowat zaréwno opis negatywnych skutkow, jak i procedur wprowadzonych w celu ztagodzenia tych skutkow.

1.9. Informacje wynikajace z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 ( EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego (tj. zadnego z Subfunduszy) nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, Dokumenty zawierajace
kluczowe informacje Subfunduszy , roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
roczne i potroczne sprawozdania finansowe Subfunduszy

Prospekt, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje Subfunduszy, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe
Funduszu zostang udostepnione:

a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,
b) na stronie internetowej in.pzu.pl
Dokumenty zawierajace kluczowe informacje Subfunduszy

Przed ztozeniem kazdego zlecenia Inwestor powinien zapoznac sie z treScig Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje.

Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje obejmujg informacje o poszczegdinych Subfunduszach. Nie s3 to
materiaty marketingowe. Udostepnienie tych Dokumentdw jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu
charakteru, ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze poméc
w poréwnywaniu go z innymi produktami.
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Uczestnik ma prawo wyboru sposobu udostepniania mu Dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje
Subfunduszy. Jezeli Uczestnik chce otrzymywaé Dokumenty w formie papierowej, moze zwrdcic sie do
Towarzystwa z zadaniem przekazania nieodptatnie papierowej kopii Dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje. Jezeli Uczestnik wybiera przedstawienie mu Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
Subfunduszu za posrednictwem strony internetowej in.pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi), sktadajac
Zlecenie Uczestnik potwierdza taki sposdb udostepnienia mu tego Dokumentu.

Na stronie internetowej in.pzu.pl (w zaktadce poswieconej Funduszowi) oraz w siedzibie Towarzystwa
udostepniane sig rowniez zmienione Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy. W przypadku
zmiany Dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, na zadanie uczestnika zgtoszone Towarzystwu
przekazywane sg rowniez poprzednie wersje Dokumentu.

Na stronie in.pzu.pl w zaktadce poswieconej Funduszowi sg zamieszczane informacje na temat comiesiecznych
historycznych scenariuszy dotyczacych wynikow Subfunduszy oraz wynikéw osiggnietych w przesztosci przez
Subfundusze w okresie 10 lat.

Na stronie internetowej in.pzu.pl Towarzystwo podaje takze informacje o ostatniej wartosci aktywdow netto
Subfunduszy na Jednostki Uczestnictwa oraz o ostatniej cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, takze w ujeciu historycznym. Na stronie internetowej in.pzu.pl udostepniane sg takze okresowo
informacje o skfadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca.

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje na temat Funduszu dostepne s3:

a) w siedzibie Towarzystwa: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa,

b) pod numerem infolinii 22 640 05 55,

c) w Internecie: in.pzu.pl,

d) za posrednictwem poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl
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ROZDZIAL VII. ZAtACZNIKI

1.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Wykaz definicji pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu

Agent Transferowy - podmiot, ktdéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu,
Uczestnictwa, Rejestry oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem,

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK Uczestnikow
Funduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK
Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa w tym Subfunduszu,
$rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; taczne Aktywa wszystkich
Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

Aktywny Rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na
temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie
i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem,

CCP - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji, prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i
Papieréw Warto$ciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

Cze$¢ Dtuzna — cze$¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majagtkowe odpowiadajace prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majagtkowe wymienione w lit. a—c, lub
indeksy Dtuznych Papieréw Wartos$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja co najmniej 50% swoich
aktywdow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a—e,

przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. f, uwzglednia sie wartos¢ instrumentdw, o ktdrych
mowa w lit. a—e, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych,

Czes$¢ Udziatowa — czesS¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktdrych baze stanowig papiery warto$ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,
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d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywdw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—c,

e) przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. d, uwzglednia sie warto$¢ instrumentdéw, o
ktérych mowa w lit. a—c, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

8) Depozytariusz — podmiot, ktéry na podstawie umowy o wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu
przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow Funduszu, subrejestr Aktywdw kazdego z
Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

9) Dtluzne Papiery Wartosciowe — papiery warto$ciowe takie jak obligacje (w tym obligacje zamienne na akcje),
bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,

10) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Funduszu oraz wyceny Aktywow kazdego Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa lub na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w Subfunduszu; dniem tym jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.,

11) Fundusz - PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

12) Grupa kapitatowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci,

13) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

14) Instrumenty dtuzne — Diuzne Papiery WartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

15) Instrumenty udzialowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji,

16) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papierdw wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005
. 0 obrocie instrumentami finansowymi , oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

17) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

18) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto Funduszu
oraz w aktywach netto Subfunduszu,

19) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje - dokumenty, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentow
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentdw zawierajgcych kluczowe informacje
oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentow,

20) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

21) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére s przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

22) OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,
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23) Okres Rozliczeniowy — okres poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w biezgcym
roku kalendarzowym, przyjmowany dla pobierania przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikdw zarzadzania Subfunduszem,

24) Osoba uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika PPK, ktore,
na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymajg $rodki zgromadzone na Rachunku PPK przez Uczestnika
PPK w przypadku jego $mierci,

25) Panstwo czionkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

26) PPE lub Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny, prowadzony na zasadach
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

27) PPK lub Pracowniczy Plan Kapitatlowy — pracowniczy plan kapitatowy, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK,

28) Podmiot Zatrudniajacy - podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu Ustawy o PPK,

29) Rachunek PPK lub Rejestr— wyodrebniony w ramach Uczestnictwa zbior Subrejestréw otwartych w oparciu
0 jedng Umowe o Prowadzenie PPK zawartg w imieniu i na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajacy,
prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie nie uregulowanym w niej na zasadach
okreslonych w Ustawie,

30) Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu,

31) Rejestr Uczestnikow Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela Uczestnictwa, Rejestry i Subrejestry
Uczestnikdw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

32) Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

32a) Rozporzadzenie — Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy .

33) Subrejestr — wydzielona w ramach Uczestnictwa i w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

34) Statut - statut Funduszu,

35) Stopa referencyjna — stopa referencyjna ustalona w oparciu o przepisy aktu wykonawczego wydanego przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,

36) Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywoéw i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng i majgca zwigzane z nim Jednostki
Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

36a) Swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 . w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012,

37) Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA,

38) Trwaly nosnik — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposob
uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane,

39) Uczestnictwo — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu ewidencja danych dotyczacych danego
Uczestnika Funduszu,

40) Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba fizyczna, ktdra ukonczyta 18 rok zycia, na rzecz ktorej w
Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci oraz w imieniu i na rzecz ktérej Podmiot
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Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK z Funduszem,

41) Umowa o Zarzadzanie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym zgodnie z
Ustawg o PPK,

42) Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym dziatajagcym
w imieniu i na rzecz uczestnikow PPK w rozumieniu Ustawy o PPK, zgodnie z Ustawg o PPK,

43) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi,

44) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

45) Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy — ustawa z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

46) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu lub WAN — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub WANS — wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czeS¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

48) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa lub WANSJU — Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

49) Whplata - wptata podstawowa, wptata dodatkowa, wptata powitalna, doptata roczna, o ktérych mowa w
Ustawie o PPK, wptata dokonana w ramach Wyptaty Transferowej, Zamiany, lub za srodki przekazane przez
likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK,

50) Wyptata — dokonana na wniosek Uczestnika wyptata $rodkéw zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek
bankowy lub rachunek w spdtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkow
okreslonych w Ustawie o PPK,

51) Wyptata Transferowa — przekazanie srodkdow na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rachunku
PPK Uczestnika:

a) na inny rachunek PPK prowadzony na rzecz Uczestnika lub matzonka Uczestnika lub bytego matzonka
Uczestnika,

b) na IKE mafzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby uprawnionej,
¢) na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby uprawnionej,

d) na rachunek terminowej lokaty oszczednoSciowej Uczestnika, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

e) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej,

f) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika,

g) na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika lub

h) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale I zatacznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej,

52) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za Srodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

53) Zdefiniowana Data Funduszu lub Zdefiniowana Data- rok, w ktdrym wiek 60 lat osiggajg osoby
urodzone w roku stanowigcym Srodek piecioletniego przedziatu rocznikéw, dla ktdrych dany Subfundusz
zdefiniowanej daty jest wiasciwy,
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54) Zgromadzenie UczestnikoOw — rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy

55) Zwrot — wycofanie $rodkéw zgromadzonych w PPK na wniosek:
a) Uczestnika przed osiggnieciem przez niego 60 roku zycia,
b) matzonka lub bylego matzonka Uczestnika,

c) matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby uprawnionej.
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2. Statut Funduszu w brzmieniu obowigzujacym od dnia 2 lipca 2025 r.

CZESC 1. Fundusz
Rozdziat I.
Postanowienia ogdlne
Artykut 1
Definicje i skroty
W Statucie uzyto nastepujgcych definicji i skrotow:

1) Agent Transferowy - podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu,
Uczestnictwa, Rejestry oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy
z Funduszem lub Towarzystwem,

2) Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK dokonywanych na
rzecz Uczestnikow Funduszu, Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu Wptat do PPK
dokonywanych na rzecz Uczestnikdw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw; tgczne Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu,

4) Aktywny Rynek — oznacza to rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem,

5) CCP - podmiot, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentdw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE L201 z 27.07.2012, str.
1, z pézn. zm.), prowadzacy dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego
rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierdw WartoSciowych na podstawie art.
25 tego rozporzadzenia,

6) Czes$¢ Dluzna — cze$¢ Aktywdw Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a—c, lub
indeksy Dtuznych Papieréw Wartos$ciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich
aktywoéw w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a—e,

przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktorym mowa w lit. f, uwzglednia sie wartos¢ instrumentdw, o ktdrych
mowa w lit. a—e, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych,

7) Czes$c¢ Udziatowa — cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w
Ustawie, ktorych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,
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d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywdw w kategorie lokat, o ktdrych mowa w lit. a—c,

przy czym przy ustalaniu limitu 50%, o ktérym mowa w lit. d, uwzglednia sie warto$¢ instrumentéw, o ktorych
mowa w lit. a—c, stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

8) Depozytariusz — podmiot, ktory na podstawie umowy o wykonywania funkcji depozytariusza Funduszu
przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow Funduszu, subrejestr Aktywdw kazdego z
Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie i Ustawie,

9) Dluzne Papiery Wartosciowe — papiery warto$ciowe takie jak obligacje (w tym obligacje zamienne na
akcje), bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, inne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu,

10)Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu oraz wyceny Aktywow kazdego Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Subfunduszu; dniem tym jest dzien, na
ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

11)Fundusz - PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami,

12)Grupa kapitatowa — grupa kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci,

13)IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

14)Instrumenty dtuzne — Dtuzne Papiery Warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

15)Instrumenty udziatowe - instrumenty finansowe takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, inne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom wynikajgcym z akcji,

16) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktdrych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktoérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

17)Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt
21 Ustawy,

18)Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach netto
Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu,

19) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje — dokumenty, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdw
zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653
uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie prezentacji, treSci, przegladu i zmiany dokumentdw zawierajacych kluczowe
informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw,

20) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

21)Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktdre sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

22)OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

23)Okres Rozliczeniowy — okres poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w biezacym
roku kalendarzowym, przyjmowany dla pobierania przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego,
uzaleznionego od wynikéw zarzadzania Subfunduszem,

24)Osoba uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika PPK, ktore,
na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymajg $rodki zgromadzone na Rachunku PPK przez Uczestnika
PPK w przypadku jego $mierci,

186
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

25)Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej,

26) PPE lub Pracowniczy Program Emerytalny — pracowniczy program emerytalny, prowadzony na zasadach
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych,

27)PPK lub Pracowniczy Plan Kapitatowy — pracowniczy plan kapitatowy, prowadzony na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK,

28)Podmiot Zatrudniajacy — podmiot zatrudniajgcy w rozumieniu Ustawy o PPK,

29)Rachunek PPK lub Rejestr — wyodrebniony w ramach Uczestnictwa zbidr Subrejestrow otwartych w oparciu o
jedng Umowe o Prowadzenie PPK zawartg w imieniu i na rzecz Uczestnika przez Podmiot Zatrudniajacy,
prowadzony na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie nie uregulowanym w niej na zasadach
okreslonych w Ustawie,

30)Rejestr Uczestnikow Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych wszystkich Uczestnikdw
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Uczestnictwa, Rejestry i Subrejestry
Uczestnikdw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

31)Subrejestr — wydzielona w ramach Uczestnictwa i w ramach Rejestru elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,

32)Statut — niniejszy statut Funduszu,

33)Stopa referencyjna — stopa referencyjna ustalona w oparciu o przepisy aktu wykonawczego wydanego przez
ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,

34)Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie czes¢ aktywow i zobowigzan
Funduszu, charakteryzujaca sie w szczegdlnosci odmienng polityka inwestycyjng i majgca zwigzane z nim
Jednostki Uczestnictwa odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami,

34a)Swap przychodu catkowitego — kontrakt pochodny, o ktérym mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012,

35)Towarzystwo — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA,

36) Trwaty nosnik — kazdy nosnik informacji umozliwiajacy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z
charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposdb
uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wers;ji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane,

37)Uczestnictwo — wyodrebniona w Rejestrze Uczestnikow Funduszu ewidencja danych dotyczacych danego
Uczestnika Funduszu,

38)Uczestnik Funduszu lub Uczestnik — osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 18. rok zycia, na rzecz ktdrej w
Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci oraz w imieniu i na rzecz ktérej
Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK,

39)Umowa o Zarzadzanie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym zgodnie z
Ustawg o PPK,

40)Umowa o Prowadzenie PPK — umowa zawarta miedzy Funduszem i Podmiotem Zatrudniajgcym dziatajgcym
w imieniu i na rzecz uczestnikdw PPK w rozumieniu Ustawy o PPK, zgodnie z Ustawa o PPK,

41)Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

42)Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych,

43)Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu lub WAN — warto$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

44)Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu lub WANS — warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

45)Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa lub WANSJU — Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow,

46)Whplata — wptata podstawowa, wptata dodatkowa, wptata powitalna, doptata roczna, o ktérych mowa w
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Ustawie o PPK, wptata dokonana w ramach Wypfaty Transferowej lub Zamiany, lub $rodki przekazane przez
likwidatora, o ktérych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK,

47)Wyptata — dokonana na wniosek Uczestnika wyptata $rodkdow zgromadzonych w PPK na wskazany rachunek
bankowy lub rachunek w spdtdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spetnienia warunkdw
okreslonych w Ustawie o PPK,

48) Wyptata Transferowa — przekazanie $rodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego
Rachunku PPK Uczestnika:

a) nainny rachunek PPK prowadzony na rzecz Uczestnika lub matzonka Uczestnika lub bytego matzonka
Uczestnika,

b) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby uprawnionej,
c) na PPE matzonka zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby uprawnionej,

d) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,

e) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej,

f) na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka
Uczestnika,

g) na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednoSciowo-kredytowej wskazany
przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika lub

h) do zaktadu ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w grupie 3 w dziale I zatacznika do ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

49)Zamiana - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie, za $rodki
pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu,

50)Zdefiniowana Data Funduszu lub Zdefiniowana Data - rok, w ktorym wiek 60 lat osiggajg osoby
urodzone w roku stanowigcym Srodek piecioletniego przedziatu rocznikéw, dla ktérych dany Subfundusz
zdefiniowanej daty jest wtasciwy,

51)WIG20 - indeks gietdowy typu cenowego, w ktorego sktad wchodzi 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych
spdtek akcyjnych notowanych na rynku gtdwnym warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, publikowany
kazdego dnia roboczego przez GPW (symbol Bloomberga: WIG20 Index),

52)mWIG40- indeks gietdowy typu cenowego, w ktdrego sktad wchodzi 40 Srednich spdtek notowanych na rynku
gtownym warszawskiej Gietdy Papieréw WartoSciowych, publikowany kazdego dnia roboczego przez GPW
(symbol Bloomberga: MWIG40 Index),

53)Zgromadzenie Uczestnikow — zgromadzenie uczestnikow specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego w rozumieniu Ustawy,

54) Zwrot — wycofanie srodkdw zgromadzonych w PPK na wniosek:
a) Uczestnika przed osiggnieciem przez niego 60 roku zycia,
b) matzonka lub bylego matzonka Uczestnika,

¢) matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby uprawnionej.

Artykut 2
Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PPK inPZU SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi Subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy.

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

4. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Statucie, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
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6. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdw pienieznych, gromadzonych wytaczenie
w ramach PPK, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne
prawa majatkowe.

Artykut 3
Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z Subfunduszy o nazwach:

1)  PPK inPZU 2025,
2)  PPK inPZU 2030,
3)  PPKinPZU 2035,
4)  PPK inPZU 2040,
5)  PPK inPZU 2045,
6) PPK inPZU 2050,
7)  PPK inPZU 2055,
8) PPK inPZU 2060,
9)  PPK inPZU 2065.

2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Ilekro¢ w Statucie mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze
umow badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowigzkow, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne
podejmowane sg przez Fundusz dziatajgcy w imieniu i na rzecz Subfunduszy.

3. Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK.
4. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 25 Statutu.

5. Subfundusze utworzone w ramach Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac
rozny wiek Uczestnikow.

Artykut 4
Towarzystwo

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
pod adresem Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa.

2. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo
zarzadza Funduszem odpfatnie.

3. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.

4. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw zarzadu
Towarzystwa albo jednego cztonka zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem. Towarzystwo jest uprawnione
do ustanowienia petnomocnikéw, ktdrzy beda umocowani do reprezentowania Funduszu.

5. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, zgodnie z postanowieniami Statutu i Ustawy.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Artykut 5
Depozytariusz

1. Depozytariuszem Funduszu, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, jest Bank
Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57.

2. Depozytariusz przechowuje Aktywa Funduszu, prowadzi rejestr wszystkich Aktywdw Funduszu, subrejestr
aktywow kazdego z Subfunduszy oraz wykonuje inne czynnosci okreslone w Statucie, Ustawie i Ustawie o PPK.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.
4. Depozytariusz wykonuje swoje obowigzki na podstawie Ustawy, Ustawy o PPK i umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu, ktéra okresla szczegdtowe obowiazki Depozytariusza oraz sposdb ich wykonywania.
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Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK.
5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

6. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy zagranicznemu
wykonywania czynnosci w zakresie zawigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza dotyczacych
przechowywania Aktywdw Funduszu za zasadach okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywaniu funkcji
depozytariusza.

7. Depozytariusz moze zwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedgcych papierami
wartosciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktdrych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktdremu Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania tych Aktywdw, ktory nie
posiada zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu objetego zakresem takiego
powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie spetnia réwnowaznych wymogow
okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktdrych mowa w art. 81l
ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdziat II.
Utworzenie Funduszu i Subfunduszy
Artykut 6
Utworzenie Funduszu i Subfunduszu
1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest:
1) nadanie Funduszowi Statutu przez Towarzystwo,

2) zawarcie przez Towarzystwo umowy z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu,

3) wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

2. Niezwtocznie po dokonaniu czynnosci, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Pierwszym Dniem Wyceny jest dzien, w ktorym zostang zbyte pierwsze Jednostki Uczestnictwa za Wptaty.

4. Cena zbycia po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu wynosi 50 ztotych. Zasade te stosuje
sie rowniez w przypadku zbycia Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu po okresie, w ktérym w Rejestrze
Uczestnikdéw Funduszu nie sg zarejestrowane zadne Jednostki Uczestnictwa.

5. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze w drodze zmiany Statutu na zasadach okreslonych w art. 25 Statutu.

Rozdziat III.
Uczestnicy Funduszu
Artykut 7
Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wytacznie osoby fizyczne, ktdre ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i na rzecz
ktérych Podmiot Zatrudniajgcy zawart Umowe o Prowadzenie PPK, lub ktdre zostaty Uczestnikami Funduszu w
innym trybie, okreslonym przepisami prawa.

2. Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy mogg nabywaé wytacznie osoby, w imieniu i na rzecz ktérych
zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.

3. Jezeli osoba o ktérej mowa w ust. 2, ma otwarte Uczestnictwo w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo, Fundusz postuguje sie tym numerem Uczestnictwa i w ramach niego otwiera dla takiej
osoby Rachunek PPK lub Rachunki PPK.

4. W ramach danego Uczestnictwa, Uczestnik posiada wspdine dane identyfikacyjne i adresowe dla Rachunkéw
PPK oraz dla Rejestréw prowadzanych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

5. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia w ramach Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu
moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub przez
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petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych — wylgcznie za zgodg
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnos$ci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te
czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Artykut 8
Pelnomocnictwa

1. Czynnosci dotyczace Jednostek Uczestnictwa, w tym ich nabywania i odkupywania oraz sktadanie innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez petnomocnikéw na
zasadach ogdlnych Kodeksu cywilnego, chyba, Ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci prawnej przez
Uczestnika osobiscie.

2. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

3. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym innym niz angielski wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego.

Artykut 9
Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestry i Rachunki PPK

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, o ktdrym mowa w art. 87
ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu Fundusz wydziela Uczestnictwa, Rejestry oraz
Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz prowadzi Rachunki PPK w taki sposdb, aby mozliwe byto wyodrebnienie Wptat dokonanych przez
Podmiot Zatrudniajacy, osobe zatrudniong (w rozumieniu Ustawy o PPK), wptaty powitalnej i doptat rocznych, a
takze przyjetych Wyptat transferowych i Wptat dokonanych w ramach Zamiany.

3. Fundusz otwiera Rachunek PPK osobie, w imieniu i na rzecz ktorej zostata zawarta Umowa o Prowadzenie PPK.
Wraz z otwarciem pierwszego Rachunku PPK otwierane jest Uczestnictwo dla tego Uczestnika, chyba Zze posiada
on juz otwarte Uczestnictwo w zwigzku z uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo. Rachunek PPK moze by¢ otwarty, nawet jezeli osoba, w imieniu i na rzecz ktdrej Podmiot
Zatrudniajacy zawart Umowe o Prowadzenie PPK, nie stala sie Uczestnikiem Funduszu.

4. Srodki gromadzone przez Uczestnika lokowane sg w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem
art. 15 ust. 15.

5. Rachunek PPK zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujgce jego uczestnictwo w Funduszu.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od dnia zaistnienia zmiany,
informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych Uczestnika (w tym o zmianie danych teleadresowych
Uczestnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz lub w inny sposdb wskazany przez Fundusz.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialno$ci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim.

7. Uczestnik Funduszu moze posiadac nieograniczong liczbe Rachunkéw PPK w Funduszu, o ile w jego imieniu i na
jego rzecz zostaty zawarte Umowy o Prowadzenie PPK przez rézne Podmioty Zatrudniajgce.

8. Fundusz zamyka Rachunek PPK w nastepujacych terminach i przypadkach:

1)  w przypadku braku zasilenia Rachunku PPK jakakolwiek Wptata, Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90
dniach od dnia jego otwarcia,

2) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK,
Fundusz po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK, jezeli na Rachunek PPK nie bedg mogty
juz by¢ dokonane kolejne Wptaty, np. w przypadku Wyptaty po osiggnieciu przez Uczestnika 60. roku zycia
lub po dokonaniu Wyptaty Transferowej w przypadku, o ktérym mowa w art. 12 ust. 4 Ustawy o PPK,

3) w przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK w
wyniku realizacji przez Fundusz wniosku o dokonanie Zwrotu, o ktdrym mowa w art. 105 Ustawy o PPK lub
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po dokonaniu Wyptaty Transferowej w przypadku, o ktdrym mowa w art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Fundusz
po 13 miesigcach od dnia odkupienia zamyka Rachunek PPK,

4) w innych przypadkach niz wskazane w pkt. 1-3 Fundusz zamyka Rachunek PPK po 90 dniach od dnia
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Rachunku PPK,

— chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Rachunku PPK. Uczestnictwo jest zamykane wraz z
zamknieciem ostatniego Rachunku PPK, badz na zadanie Uczestnika, chyba ze Uczestnik posiada w ramach
tego Uczestnictwa jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Zadanie zamkniecia Uczestnictwa réwnoznaczne jest z zadaniem zamkniecia wszystkich Rachunkéw PPK dla
danego Uczestnika.

Artykut 10
Blokada Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze ustanowi¢ blokade danego Rachunku PPK wytgcznie w celu zabezpieczenia wykonania
zobowigzan majacych na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznosci budzetu panstwa
powstatych z tytutu $wiadczen wyptaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentow. W wyniku
dokonania blokady Rachunku PPK w okresie jej trwania i w zakresie okreslonym w zleceniu nie jest mozliwe
wykonywanie okreslonych w dyspozycji blokady zlecen, ktdrych przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa
ewidencjonowane w danym Rachunku PPK.

2. Odwotanie blokady danego Rachunku PPK moze zosta¢ dokonane w kazdym czasie na podstawie zlecenia
odwotania blokady, po ustaniu przestanek do blokady, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Blokada danego Rachunku PPK zostaje dokonana najpdzniej w nastepnym Dniu Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktorym informacja o przestankach do ustanowienia blokady zostanie odebrana przez Agenta Transferowego.

Artykut 10a
Wyptata w formie swiadczenia matzenskiego

1. Uczestnik, po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia, moze wnioskowa¢ o Wyptate srodkéw zgromadzonych na
jego Rachunku PPK w formie $wiadczenia matzenskiego.

2. Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o Wyptate Swiadczenia matzenskiego, jezeli jego matzonek, na
rzecz ktérego Umowe o prowadzenie PPK zawarto réwniez z Funduszem, réwniez osiggnat 60. rok zycia i
matzonkowie wspdlnie os$wiadczg, ze chca skorzystac z Wyptaty w formie $wiadczenia matzenskiego.

3. W razie ztozenia wniosku, o ktdrym mowa w ust. 1, Fundusz otwiera wspdlny Rachunek PPK dla matzonkdw,
zwany dalej ,rachunkiem matzenskim”.

4. Otwarcie rachunku matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkdw o$wiadczenia, ze:
1) chca skorzysta¢ z Wyptaty $rodkéw zgromadzonych na ich Rachunkach PPK w formie $wiadczenia
matzenskiego,
2) wyrazajg wzajemnie zgode na wykonywanie przez kazdego z nich osobno i bez ograniczen wszystkich
uprawnien zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,

3) przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych przez matzonkéw
i ich petnomocnikéw odmiennych zlecen w przypadku otrzymania takich zlecen przez Fundusz,

4) zrzekajg sie podnoszenia wobec Funduszu jakichkolwiek zarzutdw i roszczen w zwigzku z wykonywaniem
dyspozycji ztozonych przez matzonkdw po ustaniu wspdlnosci majatkowej, jezeli w momencie takiego
zZlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu wspolnosci majgtkowej.

5. Matzonkowie zobowigzani sa do podania wspdlnego adresu dla celéw doreczania korespondencji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

6. Swiadczenie matzenskie wyptaca sie matzonkom wspdlnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych na
rachunku matzenskim.

7. Matzonkowie sg zobowigzani do niezwtocznego zawiadomienia Funduszu osobiscie lub listem poleconym o
Zmianie matzenskich stosunkdéw majatkowych oraz ztozenia stosownego postanowienia sadu lub umowy w
formie aktu notarialnego potwierdzajacych taka zmiane.
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Artykut 11

Wyptata srodkow na rzecz Osoby uprawnionej
i podziat srodkow w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa

1. Jezeli w chwili $mierci Uczestnik Funduszu pozostawat w zwigzku matzenskim, Fundusz dokonuje Wyptaty
Transferowej lub Zwrotu potowy Srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika Funduszu,
matzonkowi zmartego Uczestnika, w zakresie w jakim Srodki te stanowity przedmiot matzenskiej wspdlnosci
majatkowej, z zastrzezeniem ust. 4 pkt 1.

2. Srodki zmartego Uczestnika Funduszu, ktdre nie zostang przekazane zgodnie z ust. 1, przekazywane sa Osobom
uprawnionym.

3. Srodki, o ktdrych mowa w ust. 2, w zaleznosci od wniosku Osoby uprawnionej, podlegaja Wyptacie
Transferowej do PPK, na IKE lub do PPE tej osoby lub sg zwracane w formie pienieznej. Zwrot moze dotyczyc
catosci lub czesci srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika.

4. Wyptata Transferowa, o ktdrej mowa w ust. 1 i 3, lub Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1, lub Zwrot na rzecz Osoby
uprawnionej, o ktorym mowa w ust. 3, dokonywane sg przez Fundusz w terminie 3 miesiecy od dnia przedtozenia
wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wraz z:

1) w przypadku matzonka - odpisem aktu zgonu, aktem matzenstwa oraz o$wiadczeniem, w postaci
papierowej, o stosunkach majatkowych, ktdre istnialy miedzy nim a zmartym Uczestnikiem, oraz
udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli miedzy matzonkami nie istniata wspdlnosc
ustawowa,

2) w przypadku Osoby uprawnionej:
a) odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentem stwierdzajgcym tozsamo$¢ Osoby uprawnionej

b) odpisem aktu zgonu Uczestnika i odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia
spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkdw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub
prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamosé
spadkobiercow

— chyba ze Osoba uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pdzniejszym.

5. Jezeli matzenstwo Uczestnika ulegto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato uniewaznione lub nastgpito ustanie
wspolnosci majatkowej w czasie trwania matzenstwa Uczestnika, Srodki zgromadzone na Rachunku PPK
przypadajagce bytemu matzonkowi Uczestnika w wyniku podziatu majgtku wspdlnego matzonkéw, s3
przekazywane w formie Wyptaty Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka Uczestnika, z zastrzezeniem ust.
6.

6. W przypadku gdy byty matzonek Uczestnika nie jest strong umowy o prowadzenie PPK, $rodki zgromadzone na
Rachunku PPK, przypadajgce mu w wyniku podziatu majatku wspdinego matzonkdw, podlegajg Zwrotowi w formie
pienieznej albo sa przekazywane w formie Wypfaty Transferowej na wskazany przez bytego matzonka Uczestnika
rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na wskazany przez niego rachunek lokaty terminowej
prowadzony w spétdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, pod warunkiem ich wyptaty po osiagnieciu przez
bytego matzonka Uczestnika 60 roku zycia.

7. Wypfata Transferowa lub Zwrot, o ktdrych mowa w ust. 5 i 6 dokonywane sg w terminie 3 miesiecy od dnia
Ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki zgromadzone na Rejestrze Uczestnika przypadty bytemu
matzonkowi Uczestnika.

8. Jezeli Uczestnik wskazat wiecej niz jedng Osobe uprawniong, a nie oznaczyt ich udziatu w otrzymywanych przez
nie $rodkach, uwaza sie, ze udziaty tych osdéb sg réwne. Uczestnik moze wskaza¢ Osobe lub Osoby uprawnione
wytgcznie w taki sposob, aby ich udziaty sumowaty sie do 100%.

9. Wskazanie Osoby uprawnionej wygasa z chwilg zamkniecia Rachunku PPK w wyniku realizacji wniosku o Wyptate
$wiadczenia matzenskiego. W takim wypadku matzonkowie, na rzecz ktdrych zostat otwarty wspdiny Rachunek
PPK mogg wskaza¢ nowe Osoby uprawnione do tego Rachunku PPK.

Artykut 12
Zgromadzenie Uczestnikow
1. W przypadkach przewidzianych w Ustawie, w tym w szczegdlnosci w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
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2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z Unii Europejskiej (w
rozumieniu Ustawy),

3) przyjecie regulaminu dziatania Zgromadzenia Uczestnikow,
w Funduszu moze zostac¢ zwotane Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu w Warszawie
okreslonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia.

3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego Uczestnika uprawnionego do
udziatu w Zgromadzeniu wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na dzien roboczy
poprzedzajgcy dzien sporzadzenia zawiadomien, indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku
informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed przekazaniem
zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia w sposéb okreslony w
art. 24 ust. 1.

4. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw, przy czym w sprawach dotyczacych
tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu sg tylko uczestnicy tego Subfunduszu. Liste
Uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzadza Agent Transferowy.

5. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6. Pracownicy oraz cztonkowie organdw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia
Uczestnikdw. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikdw mogg by¢ takze obecne inne
osoby.

7. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawic¢
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien dotyczacych interesujacych ich
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1)-2). Przed podjeciem uchwaty kazdy
Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w ust. 1 pkt 1)-2).

9. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody.

10. Uczestnik moze oddac gtos na Zgromadzeniu droga korespondencyjnag, jezeli regulaminu dziatania
Zgromadzenia Uczestnikéw przewiduje taki tryb gtosowania.

11. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

12. Przedstawiciel Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikdw oraz przewodniczy jego obradom. Osoba ta w
szczegolnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikdw,
2) udziela gtosu,
3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,
4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.
13. Gtosowanie nad uchwatg jest jawne.
14. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw protokotowane sg przez notariusza.

15. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow beda publikowane przez Towarzystwo w sposdb wskazany w
art. 24 ust. 1 najpdzniej w terminie 7 dni od dnia ich podjecia.

16. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona na zasadach okreslonych w
Ustawie.

17. W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikdw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztdw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia przez Towarzystwo lub Fundusz odszkodowania na zasadach ogdlnych.
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Rozdziat IIIa.
Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Artykut 13
Jednostki Uczestnictwa
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

L

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu na zasadach opisanych w art. 11 Statutu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostka Uczestnictwa nie mogg by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

® N o v

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ tgczone lub dzielone.

1) Decyzje co do potaczenia lub podziatu Jednostek Uczestnictwa oraz jego zasad podejmuje Zarzad
Towarzystwa i ogtasza to w sposdb wskazany w art. 24 ust. 1.

2) Potaczenie Jednostek Uczestnictwa moze nastgpi¢ w przypadku znacznego spadku ich wartosci.

3) ktaczeniu beda podlegaty Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tak, aby catkowita wartos¢
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu posiadanych w wyniku taczenia byta rowna catkowitej
wartosci Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu przed tgczeniem.

4) Podziat Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu dokonany zostanie poprzez podzielenie kazdej
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu przez okreslong liczbe na réwne czesci.

5) W wyniku pofaczenia lub podziatu Uczestnik otrzyma taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, aby ich
warto$¢ odpowiadata wartosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa przed potgczeniem lub
podziatem.

6) Po potaczeniu lub podziale Jednostek Uczestnictwa Fundusz informuje kazdego Uczestnika o zmienionej
liczbie posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w sposob wiasciwy dla potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 14
Wplaty do Subfunduszy. Minimalna wysoko$¢ wptat

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wytgcznie za Wptaty lub za zwrot przez Uczestnika do
Funduszu $rodkéw uprzednio wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wtasnego, o ktérym mowa w
art. 98 Ustawy o PPK.

2. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
dokonywane sg w ztotych.

3. Minimalna wysoko$¢ Wptat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O w
poszczegdlnych Subfunduszach wynosi 0,01 zt.

4. W zakresie nie uregulowanym w Statucie, sposdb i szczegdtowe warunki dokonywania Wptat do Subfunduszy
reguluje prospekt informacyjny oraz poszczegdine Umowy o Zarzgdzanie PPK.

5. Subfundusz moze posiadac przej$ciowy rachunek bankowy wspdiny z innymi Subfunduszami, na ktéry beda
przekazywane Whptaty. Rachunek przejsciowy bedzie prowadzony na rzecz Funduszu, jako rachunek
wydzielonych $rodkéw pienieznych. W takim przypadku dokonuje sie jednej wptaty na rachunek przejsciowy,
celem nabycia Jednostek Uczestnictwa jednego lub kilku Subfunduszy. Alokacja wptaty dokonanej na rachunek
przej$ciowy pomiedzy Subfundusze dokonywany jest automatycznie zgodnie z dokumentami, o ktérych mowa w
art. 15 ust. 5, lub aktualnymi danymi zawartymi w systemie Agenta Transferowego.

6. Maksymalny limit wptat i doptat mozliwych do dokonania na wszystkie Rachunki PPK oraz rachunki PPK
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Uczestnika w innych niz Fundusz instytucjach finansowych wynosi w danym roku kalendarzowym réwnowartosc¢
w ztotych kwoty 50 000 dolaréw amerykanskich, wedtug sredniego kursu dolara amerykanskiego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien roboczy poprzedzajgcy dzien 31 grudnia roku poprzedzajgcego
dany rok kalendarzowy. Po przekroczeniu tego limitu dalsze wptaty i doptaty na Rachunek PPK Uczestnika nie s
dokonywane.

Artykut 15
Zbywanie, odkupywanie i Zamiana Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa oraz dokonuje ich Zamiany w kazdym Dniu Wyceny.

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio
lub za posrednictwem podmiotéw uprawnionych zgodnie z Ustawg i umocowanych na podstawie umowy z
Funduszem do posredniczenia w odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

3. Zlecenia, dyspozycje i inne oswiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu mogg by¢ sktadane Funduszowi w formie
przewidzianej w Ustawie o PPK, w zaleznosci od typu o$wiadczenia woli: w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej, w sposdb umozliwiajgcy identyfikacje osoby sktadajgcej oswiadczenie woli.

4. Woptate do PPK uznaje sie za dokonang w przypadku facznego spetnienia nastepujacych warunkow:

1) Srodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu, o ktdrym mowa w art. 14 ust. 5, w
kwocie umozliwiajgcej rozliczenie Wptat na podstawie dokumentéw lub informacji, o ktérym mowa w
pkt. 2,

2) Fundusz otrzymat dokumenty lub informacje wymagane do przyporzadkowania otrzymanej wptaty
danemu Uczestnikowi oraz do zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, w szczegdlnosci wykaz
Woptat od Podmiotu Zatrudniajacego.

5. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje wymagane do
przyporzadkowania otrzymanej Wptaty danemu Uczestnikowi, w szczegdlnosci wykaz Wptat, oraz nastapi
uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, albo

2) nastgpi uznanie rachunku bankowego Subfunduszu kwotg $rodkéw pienieznych z tytutu zwrotu przez
Uczestnika do Funduszu $rodkéw wyptaconych Uczestnikowi w celu pokrycia wktadu wiasnego, o ktdrym
mowa w art. 98 Ustawy o PPK, albo

3) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wykazie Wptat lub innych dokumentach lub informacjach
wymaganych do przyporzadkowania otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi lub w przelewie $rodkéw
pienieznych.

6. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu,

2) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione dokumenty lub informacje stanowigce podstawe
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zwrotéw, o ktérych mowa w art. 23 ust.
4, w art. 28 ust. 6 lub w art. 25a ust. 2-4 Ustawy o PPK,

3) nastagpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Uczestnik moze rozporzadzaé srodkami zgromadzonymi na jego Rachunku PPK jedynie na zasadach okreslonych
w Ustawie o PPK. Sposdb i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz ich
Zamiany reguluje prospekt informacyjny Funduszu.

8. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po
dokonaniu Wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktore
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci. Do termindw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa.

9. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych po
zgtoszeniu zadania ich odkupienia, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen, za ktdre Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci, oraz z zastrzezeniem przepisdéw szczegdlnych dotyczacych terminéw dokonania Wypfaty,
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu wynikajgcych z Ustawy o PPK lub zwrotu, o ktérym mowa w art. 25a ust. 2-4
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Ustawy o PPK. Do termindw wskazanych w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw zawieszenia odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

10. Wyptaty na wniosek Uczestnika PPK, ktory osiggnat 60. rok zycia sg realizowane w ponizszych terminach: w
przypadku Wyptaty jednorazowej nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztozenia przez Uczestnika
PPK wniosku o dokonanie Wyptaty; w przypadku Wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, sg one
realizowane w kolejnych, nastepujgcych po sobie miesigcach w tym samym dniu miesigca, w ktérym byta
realizowana Wyplata pierwszej raty. Jezeli dzien, na ktory przypada realizacja Wyptaty kolejnej raty, nie jest
Dniem Wyceny, to Jednostki Uczestnictwa beda odkupywane w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po tym
dniu.

11. Uczestnik moze wnioskowa¢ o Wyptate do 25% Srodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK w przypadku
powaznego zachorowania (rozumieniu Ustawy o PPK) Uczestnika, jego matzonka lub jego dziecka. Do wniosku
o wyptate Uczestnik dotacza orzeczenie, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. a—c Ustawy o PPK, lub
zaswiadczenie lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia powaznego zachorowania, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 1 pkt 23 lit. d lub e Ustawy o PPK. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika,
dokonywana jednorazowo albo w ratach. Fundusz dokonuje Wyptaty jednorazowej, a w przypadku wypfaty w
ratach pierwszej raty, nie pozniej niz 14 dni od daty ztozenia przez Uczestnika prawidtowego i kompletnego
wniosku o dokonanie Wyptaty.

12. Na podstawie umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik moze jednorazowo dokonac¢ Wyptaty do 100% wartoSci
$rodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu
pokrycia wktadu wtasnego (rozumieniu Ustawy o PPK). Termin Wyptaty okre$la umowa zawarta z Funduszem.

13. Fundusz dokonuje Wyptaty Transferowej w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia prawidtowej i
kompletnej dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika, z wytaczeniem przypadkéw, o ktérych mowa w
art. 81, art. 85 ust. 2 i art. 86 ust. 3 Ustawy o PPK, w przypadku ktorych Wyptata Transferowa realizowana jest
w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia wniosku i spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w Ustawie o PPK.

14. Zwrot na rzecz Uczestnika PPK, o ktérym mowa w art. 105 Ustawy o PPK, nastepuje w formie pienieznej, w
terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia prawidtowego i kompletnego wniosku o dokonanie
Zwrotu.

15. Uczestnik moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi, w postaci elektronicznej, pozwalajgcej na utrwalenie tresci na
Trwatym nosniku, wniosek o dokonanie Zamiany do Subfunduszy innych niz wtasciwe dla jego wieku. Zamiana
polega na tym, ze na podstawie jednego zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, Fundusz dokonuje jednoczes$nie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfunduszu zrédtowego) i zbycia, za uzyskane
Srodki pieniezne, Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfunduszu docelowego) po cenie Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania Zamiany. Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia Zamiany, z zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek bankowy tego Subfunduszu $rodkow
pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego.

16. Uczestnik okresla we wniosku, o ktérym mowa w ust. 15, procentowy udziat Srodkdéw zgromadzonych w
poszczegdinych Subfunduszach, o ktérych mowa w ust. 15. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowic
kwote odpowiadajacg co najmniej 10% s$rodkdw zgromadzonych w Rachunku PPK, a podziat procentowy musi
by¢ wskazany w petnych procentach, tak zeby ich suma wynosita 100%.

17. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w
ktérym:

1) Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie Zamiany, albo
2) nastgpi wyjasnienie nieprawidtowosci w wypetnieniu zlecenia Zamiany.

18. Uczestnik PPK moze bezptatnie ztozy¢ Funduszowi deklaracje w sprawie podziatu przysztych wptat
dokonywanych na Rachunek PPK pomiedzy poszczegdlne Subfundusze, w tym inne niz Subfundusz wiasciwy dla
wieku Uczestnika PPK, z zastrzezeniem, ze wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ co najmniej 10%
kwoty wptaty, a podziat procentowy musi by¢ wskazany w petnych procentach, tak zeby ich suma wynosita
100%. Do terminu realizacji takiej dyspozycji stosuje sie odpowiednio ust. 17.

Artykut 16
Cena nabycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa
1. Cena zbycia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANSJU w tym Dniu Wyceny.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa jest realizowane do wysokosci kwoty Wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik otrzymuje liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wynikajaca z podzielenia kwoty
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Woptaty przez WANSJU.
3. Liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa ustalana jest z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku.
4. Cena odkupienia Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny jest rowna WANSJU w tym Dniu Wyceny.

5. Kwote do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ustala sie jako iloczyn ceny odkupienia Jednostki
Uczestnictwa i liczby odkupowanych Jednostek Uczestnictwa pomniejszony o ewentualny podatek i inne
naleznos$ci publicznoprawne, jezeli przepisy prawa bedg naktadaty na Fundusz obowigzek ich pobrania.

Artykut 17
Kolejnosc¢ realizacji zlecen

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen dotyczacych tego samego Rachunku PPK, ktorych
realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, sg one realizowane w nastepujgcy sposob: blokada
Subrejestru jest wykonywana w pierwszej kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym
porzadku: nabycie Jednostek Uczestnictwa, zlecenia odkupienia, zlecenia Zamiany.

2. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego zlecen tego samego typu dotyczacych tego samego
Rachunku PPK, ktdrych realizacja powinna sie odby¢ w tym samym Dniu Wyceny, beda one realizowane w
kolejnosci losowej, z zastrzezeniem, ze dla zlecen ztozonych przez Uczestnika za posrednictwem platformy
transakcyjno-informacyjnej TFI PZU SA, regulamin tej platformy moze stanowi¢ inaczej.

Artykut 18
Potwierdzenie transakcji na Rachunku PPK

1. Fundusz raz w roku, w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku za poprzedni rok kalendarzowy,
przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nosniku, lub
na wniosek Uczestnika Funduszu w postaci papierowej, informacje o:

1) wysokosci sSrodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,
2) wysokosci wptat dokonanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym, oraz
3) innych transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia Uczestnik Funduszu powinien sprawdzi¢ prawidtowos$¢ danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowa¢ Funduszu lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
nieprawidtowosciach.

Artykut 19
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2 tygodnie,
jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywoéw danego Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. Za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

4. Postanowienia powyzszych ustepow stosuje sie oddzielnie do kazdego z Subfunduszy.
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Rozdziat IV.
Oplaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa
Artykut 20
Optata manipulacyjna za zbywanie, odkupywanie i Zamiane Jednostek Uczestnictwa

Towarzystwo nie pobiera optat manipulacyjnych przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat V.
Zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu oraz Subfunduszy
Artykut 21
Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Aktywa Funduszy oraz Subfunduszy wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w ponizszych ustepach.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz Subfunduszy oraz ustala WAN i WANS kazdego
Subfunduszu oraz WANSJU w Dniach Wyceny. W Dniu Wyceny Aktywa Funduszu i Aktywa poszczegdinych
Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywow oraz zobowigzan
Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy.

3. Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

3a. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, podstawa
wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie
jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat (tzw. ,,primary exchange”),
rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw posrednikéw oraz
transakgcji bezposrednich, o ile ilo$¢ sktadnikow lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w oparciu o
powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

4. Podstawowe metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow poszczegdinych Subfunduszy
wskazuje prospekt informacyjny Funduszu. Wskazane w prospekcie metody i zasady dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow poszczegdlnych Subfunduszy sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI.
Obowiazki informacyjne Funduszu
Artykut 22
Prospekt informacyjny Funduszu oraz Dokumenty zawierajace kluczowe informacje
1. Fundusz udostepnia:

1) Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje Subfunduszy w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej
in.pzu.pl oraz na portalu PPK, o ktdrym mowa w Ustawie o PPK,

2) prospekt informacyjny w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej in.pzu.pl oraz na portalu PPK, o
ktdrym mowa w Ustawie o PPK.

2. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie.

Artykut 23

Sprawozdania Funduszu
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1. Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe kazdego z Subfunduszy, beda
publikowane w trybie okreslonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Fundusz publikuje potgczone roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu wraz ze sprawozdaniami
jednostkowymi Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

3. Fundusz publikuje potaczone pétroczne sprawozdania finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi
Subfunduszy w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

4. Potaczone roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach wskazanych w prospekcie
informacyjnym.

5. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy.

6. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje rada
nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 23a

Publikowanie i udostepnianie skiadu portfela

1. Informacje o sktadzie portfeli Subfunduszy bedg udostepniane do publicznej wiadomosci na ostatni Dzien
Wyceny danego miesigca poprzez zamieszczenie dokumentu, o ktdrym mowa w ust. 2, na stronach
internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

2. Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sg dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w formie tabeli, w formacie
pliku pdf, zawierajacej nastepujace dane:

1) identyfikacja portfela Subfunduszu;

2) informacje o skfadnikach Aktywéw Subfunduszu i zobowigzan Subfunduszu.

3. Publikacja sktadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig miesieczng. Za miesigc uznaje sie miesigc
kalendarzowy.

4. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych skiadnikach lokat Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien
Wyceny danego miesigca.

5. Publikacja skfadu portfeli nastepuje nie wczesniej niz 14 — tego dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po zakofczeniu miesigca, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela
podlegajacego publikacji.

6. Ujawnienie skfadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

7. W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany miesigc byt pierwszym miesigcem od utworzenia — mozliwe
jest nieujawnienie sktadu portfela.

Artykut 24
Inne informacje

1. O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci ogtoszenia i
informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

2. Statut Funduszu jest przekazywany do zamieszczenia na portalu PPK, o ktdrym mowa w Ustawie o PPK.

3. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

4. Informacje dotyczace przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych sa
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronach internetowych Towarzystwa: in.pzu.pl

5. W przypadku, natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w pismie,
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Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim ,Rzeczpospolita”. W przypadku, gdy z
przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie bedzie mozliwe zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku
+Rzeczpospolita”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim ,,Puls Biznesu” lub w
Gazecie ,Parkiet”.

Rozdziat VII.
Tworzenie nowych Subfunduszy, taczenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy
Artykut 25
Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu moze tworzy¢ nowe Subfundusze bedgce Subfunduszami Zdefiniowanej Daty
w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK.

2. Towarzystwo jest obowigzane zarzadza¢ Subfunduszami w liczbie odpowiadajgcej co najmniej liczbie ograniczen
poziomu ryzyka inwestycyjnego, o ktdrym mowa w art. 40 ust. 1 Ustawy o PPK, stosujgcymi odmienne zasady
polityki inwestycyjnej uwzgledniajgce rdzny wiek Uczestnikow.

3. Towarzystwo tworzy Subfundusze ze zdefiniowang datg przypadajaca co 5 lat dla kolejnych piecioletnich
przedziatéw rocznikdow.

Artykut 26
taczenie Subfunduszy
1. Subfundusze mogg by¢ tgczone ze sobg na zasadach okreslonych w Ustawie i Ustawie o PPK.
2. Subfundusz moze taczyc sie z innym Subfunduszem.
3. Subfundusz, ktéry:
1) osiggnat swoja zdefiniowang date, oraz
2) ktorego Wartos¢ Aktywow Netto spadta ponizej 2 000 000 z,

w terminie 7 dni od dnia wystgpienia tego zdarzenia, ogtasza w sposdb wskazany w art. 24 ust. 1 o zamiarze
potaczenia z innym Subfunduszem, ktdry osiggnat swojg zdefiniowang date.

4. Subfundusz, o ktérym mowa w ust. 3, jest Subfunduszem przejmowanym.

5. W przypadku, gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktdrym mowa w ust. 3, nie nastepuje otwarcie likwidacji
Subfunduszu, jesli na wniosek Towarzystwa, ztozony w terminie 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w ust. 3, Komisja wyrazi zgode na potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, ktéry swojg
zdefiniowang date osiggnie w ciggu pieciu lat od dnia wystgpienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 3.

6. Potaczenie, o ktdrym mowa w ust. 5 moze nastgpic z innym Subfunduszem zarzadzanym przez Towarzystwo,
ktdry:
1) osiggnie swojg zdefiniowang date w okresie 5 lat nastepujacych po roku, w ktérym swojg zdefiniowang
date osiagnie Subfundusz, w ktérym wystapito zdarzenie, o ktérym mowa w ust. 2, albo

2) osiagnie swojg zdefiniowang date w okresie 5 lat poprzedzajacych rok, w ktérym swojg zdefiniowang
date osiggnie Subfundusz, w ktérym wystgpito zdarzenie, o ktérym mowa w ust. 2.

7. Ogtoszenie o zamiarze przejecia Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 i 5:
1) wskazuje Subfundusz przejmujacy i przejmowany,

2) wskazuje dzien, od ktérego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przejmowanego Subfunduszu oraz wnioski o Wyptate, Wypfate Transferowq i
Zwrot $rodkdw zgromadzonych w przejmowanym Subfunduszu beda uwazane, odpowiednio za wptaty
do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmujgcego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot Srodkdw zgromadzonych w
Subfunduszu przejmujacym,

3) wskazuje termin, po uptywie ktdrego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywat i odkupowat
Jednostek Uczestnictwa,

4) zawiera tre$¢ Statutu Subfunduszu przejmujacego.
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8. W pierwszym dniu po uptywie terminu, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 3:

1) Subfundusz przejmujacy przydziela Uczestnikowi Subfunduszu przejmowanego Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujacego; przepis art. 208c ust. 1 pkt 1 Ustawy stosuje sie odpowiednio,

2) Subfundusz przejmujgcy wystepuje do sadu z wnioskiem o wykreslenie z rejestru funduszy
inwestycyjnych Subfunduszu przejmowanego; przepisu art. 208c ust. 1 pkt 2 Ustawy nie stosuje sie.

9. Woptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot $rodkéw zgromadzonych w
Subfunduszu przejmowanym, ktdre wptynety po dniu wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 7 pkt. 2,
uwaza sie odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu przejmujgcego, zlecenia odkupienia lub Zamiany Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego oraz wnioski o Wyptate, Wyptate Transferowg lub Zwrot Srodkow
zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym oraz realizuje sie je w pierwszym Dniu Wyceny Subfunduszu
przejmujgcego po dniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1, chyba ze z Ustawy o PPK wynikajg inne
terminy realizacji takich wnioskéw. W takim przypadku terminy te biegng na nowo, poczawszy od dnia
przydziatu, o ktérym mowa w ust. 8 pkt 1.

Artykut 27
Likwidacja Subfunduszu
1. Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
2. Otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuije:

1) z dniem wystapienia zdarzenia, o ktdrym mowa w art. 26 ust. 3 - jezeli nie jest mozliwe pofaczenie
Subfunduszu, o ktdrym mowa w art. 26 ust. 3 z powodu nieosiagniecia swojej zdefiniowanej daty:

a) przez zaden inny Subfundusz,
b) w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktdrym mowa w 26 ust. 6, przez zaden inny Subfundusz,

2) z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie na potaczenie stata sie ostateczna - jezeli nie jest
mozliwe potgczenie Subfunduszu z powodu braku zgody Komisji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 5.

3. W przypadku otwarcia likwidacji Subfunduszu Towarzystwo powiadamia Podmiot Zatrudniajacy o otwarciu
likwidacji Subfunduszu. Powiadomienie zawiera informacje o firmie i siedzibie likwidatora Subfunduszu.

4. Od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, Wptaty do PPK sg dokonywane do Subfunduszu, ktory jest odpowiedni
dla wieku Uczestnika.

5. Likwidator likwidowanego Subfunduszu ustala w porozumieniu z Podmiotami Zatrudniajgcymi oraz z Polskim
Funduszem Rozwoju SA:

1) liste Uczestnikow, ktorzy w dniu otwarcia oraz w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu nie byli
zatrudnieni w danym Podmiocie Zatrudniajgcym,

2) liste Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 4, do ktorych likwidator przekaze $rodki z umorzenia Jednostek
Uczestnictwa przyznanych Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu, w sposob okreslony
w ust. 6.

6. Srodki pieniezne przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji Subfunduszu przekazywane sg przez
likwidatora w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 4.

7. Jezeli Uczestnik w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu nie jest zatrudniony w dotychczasowym Podmiocie
Zatrudniajgcym, likwidator przekazuje $rodki na rejestr Uczestnika otwarty w innej instytucji finansowej
zarzadzanej przez to samo albo inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwo
emerytalne, pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaktad ubezpieczen.

8. Jezeli dla Uczestnika w dniu zamkniecia likwidacji Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 nie jest prowadzony
rejestr Uczestnika w instytucji innej niz likwidowany Subfundusz, nie stosuje sie zapiséw ust. 6. W takim
przypadku likwidator przekazuje $rodki pieniezne przyznane Uczestnikowi po przeprowadzeniu likwidacji
Subfunduszu bezposrednio Uczestnikowi.

9. Wszystkie Subfundusze podlegaija likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

10. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu jest
Towarzystwo.

11. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa tego
Subfunduszu.
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12. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu
prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez przekazanie uzyskanych srodkow pienieznych zgodnie z art. 87 ust. 21-23 Ustawy o PPK,

2) zbywanie aktywdw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw Subfunduszu i Uczestnikéw Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposdb, o ktérym mowa w art. 24 ust. 1 Statutu,

5) w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4), Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktdrych roszczenia nie wynikaja
z tytutu uczestnictwa w Subfunduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczen w terminie wskazanym w tym
ogtoszeniu,

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe
na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

7) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajgce co
najmniej:
a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1,
b) liste wierzycieli, ktdrzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,
c) wyliczenie kosztow likwidaciji.
8) skresiony

9) érodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Rozdziat VIII.
Zasady rozwigzania Funduszu
Artykut 28
Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach wskazanych w Ustawie.
2. Fundusz moze zostac¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) zaprzestanie wykonywania przez Depozytariusza obowigzkéw, jezeli nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem, najpozniej do konca dnia roboczego nastepujacego po
dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkdw,

2) uptyw okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu tego
okresu Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkgji depozytariusza z innym depozytariuszem,

3) wydanie przez Komisje decyzji, o ktdrej mowa w art. 50a ust. 5 Ustawy,

4) w przypadku funduszu bioragcego udziat w potaczeniu transgranicznym dokonywanym zgodnie z art.
208zk — przeniesienie aktywdw netto tego funduszu na zagraniczny fundusz przejmujacy zgodnie z art.
208zk ust. 1 pkt 2.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez Towarzystwo
lub Depozytariusza na stronach internetowych Towarzystwa in.pzu.pl.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli
Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez przekazanie uzyskanych srodkéw pienieznych zgodnie z
art. 87 ust. 21-23 Ustawy o PPK.

6. Srodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.
7. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
8. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane
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likwidatora.

Rozdziat IX.
Postanowienia wspoélne dotyczace celu inwestycyjnego i zasad polityki inwestycyjnej
wszystkich Subfunduszy
Artykut 29
Postanowienia ogodlne dotyczace polityki inwestycyjnej Subfunduszy
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci II Statutu.

2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ II Statutu nie stanowi
inaczej.

Artykut 30
Kryteria doboru lokat Subfunduszy

1. Subfundusze bedg dokonywaty lokat w oparciu o kryteria doboru lokat, o ktorych mowa ponizej, w zakresie
odpowiadajgcym prowadzonej polityce inwestycyjnej danego Subfunduszu. Stosowane przez dany Subfundusz
kryteria doboru lokat, sposréd gtdwnych kryteridw doboru lokat okreslonych ponizej, okreslone sg w Czesci II
Statutu.

2. Subfundusz lokuje $rodki zgodnie z interesem Uczestnikow Funduszu dgzac do osiggniecia bezpieczenstwa i
efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.

3. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

4. Decyzje o doborze lokat mogg by¢ podejmowane z uwzglednieniem w szczegdlnosci nastepujgcych czynnikdw:
1) w przypadku Instrumentdw udziatowych:

a) ryzyko dziatalnosci emitenta, zaréwno na poziomie makroekonomicznym, jak i specyficznym dla
danego emitenta, prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta, oraz inne
czynniki dotyczace emitenta — w przypadku decyzji inwestycyjnych opartych na czynnikach
fundamentalnych,

b) prognozowany wzrost wyceny rynkowej papieru warto$ciowego w ujeciu nominalnym,

C) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu relatywnym, tj. w poréwnaniu z
innymi podobnymi papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego
stanowigcego indeks stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu,

d) udziat procentowy Instrumentu w indeksach gietdowych — w przypadku decyzji inwestycyjnych
uwzgledniajacych relatywng wage Instrumentu w portfelu Subfunduszu,

e) oczekiwana dochodowos¢ z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w
przypadku zawierania tego typu transakcji,

f) zgodnos$¢ z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii iloSciowych (statystycznych),

g) zgodnosc¢ z decyzjg alokacyjna — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela Subfunduszu,

h) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem,

i) dodatkowo, w przypadku praw poboru — poza lit. a) do lit g) — takze relacja ceny prawa poboru do
wartosci teoretycznej prawa poboru wynikajacej z aktualnej ceny akcji danej spotki.

2) w przypadku Instrumentdw dtuznych:
a) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Diuznym
Papierem Warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
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d) wysokos¢ premii za ryzyko inwestycyjne w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
e) wplyw na éredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) dodatkowo, w przypadku papierow dtuznych, innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski —poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do e) — takze
wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

g) udziat procentowy Instrumentu w indeksach dtuznych — w przypadku decyzji inwestycyjnych
uwzgledniajacych relatywna wage Instrumentu w portfelu Subfunduszu,

h) mozliwos$¢ zapewnienia odpowiedniej ptynnosci portfela Subfunduszu, koszty transakcyjne,
dochodowosc i bezpieczenstwo lokaty — w przypadku decyzji inwestycyjnych zawieranych w ramach
zarzadzania ptynnoscig portfela,

i) mozliwo$¢ uzyskania lub zmiany ekspozycji walutowej — w przypadku lokat w Instrumenty
denominowane w walutach obcych,

j) wplyw na parametry portfela Subfunduszu — w przypadku decyzji inwestycyjnych ukierunkowanych
na uzyskanie okreslonych parametréw portfela Subfunduszu,

k) oczekiwana dochodowosc z tytutu transakcji arbitrazowych lub zblizonych do arbitrazowych — w
przypadku zawierania tego typu transakcji,

I) zgodnosc z okreslonym algorytmem transakcji — w przypadku decyzji inwestycyjnych realizowanych
w ramach okreslonych strategii ilosciowych (statystycznych),

m) zgodno$¢ z decyzjg alokacyjng — w przypadku decyzji inwestycyjnych majacych na celu uzyskanie
pozadanej struktury portfela Subfunduszu,

n) dodatkowo, w przypadku obligacji zamiennych na akcje — poza kryteriami okreslonymi w lit. a) do
m) — takze warunki zamiany obligacji na akcje.

3) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
odzwierciedlajacych skfad indeksu rynku regulowanego — zgodnosc¢ z decyzjg inwestycyjng
dotyczaca udziatu danej klasy aktywdw, danego rynku lub sektora w strukturze portfela
Subfunduszu.

4) w przypadku depozytow:
a) poziom oprocentowania depozytdw, rowniez w poréwnaniu do stawek ksztattujgcych sie na rynku,
b) czas trwania depozytu oraz mozliwo$¢ jego przedtuzenia lub skrocenia,
¢) wiarygodnos¢ banku.

5) w przypadku zawierania uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne:

a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentow bazowych z polityka inwestycyjng
obowigzujaca dla danego Subfunduszu,

b) efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszty ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego lub innych sktadnikéw portfela,

e) ryzyko kursowe,
f) ryzyko kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

6) w przypadku pozostatych instrumentdw finansowych, niewymienionych w pkt. 1)-5) powyzej:
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a) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat danego Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego danego Subfunduszu,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym instrumentem
finansowym.

Artykut 31
Przedmiot lokat Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange,
NYSE American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE National, CBOE Exchange (CBOE)), Turcji (Borsa
Istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange), Szwajcarii (SIX
Swiss Exchange, BX Swiss), Kanadzie (Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange, Canadian Securities
Exchange), Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de
Valores), Chile (Santiago Stock Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange,
National Stock Exchange of Australia), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock
Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei Potudniowej (Korea Exchange) oraz Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej (London Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajag ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt. 2, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierédw lub instrumentéw,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okres$lone w pkt. 1)-3), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosSci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne Panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo czionkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktdrym mowa w pkt. 2.

5) papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1)—4),

6) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
180 miesiecy ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

3. Fundusz moze w imieniu Subfunduszu dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytulty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktdre nie spetniajg wymogow
wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci stosujg
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ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone
Uczestnikow.

4. Fundusz moze dokonywac lokat, o ktorych mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucjg wspdlnego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety
wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktdrym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety wynik jest pobierane wytgcznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktdrego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane w okresach
wczeshiejszych (zasada high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikujg informacje o wartosci
godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na trzy
miesigce,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwos¢ ich umarzania zgodnie z
postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknietego lub regulaminu instytucji
wspolnego inwestowania.

5. Fundusz moze w imieniu Subfunduszu lokowac aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik
kosztow catkowitych obcigzajgcych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, nie przekracza
0,3% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest wiekszy niz 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu. W
przypadku gdy fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty nie publikuje
wskaznika kosztdw catkowitych, Fundusz moze uwzgledni¢ inny wskaznik kosztéw publikowany przez fundusz
inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, réwnowazny dla wskaznika kosztéw
catkowitych.

6. Jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, z wylgczeniem lokat, o ktérych mowa w ust. 3, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
Grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z jego Grupy kapitatowej nie moze pobierac
wynagrodzenia za zarzadzanie od aktywdw stanowigcych lokaty Subfunduszu.

7. Fundusz moze w imieniu Subfunduszu lokowac¢ aktywa w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktdre zgodnie z ich statutem lub
regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

8. Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z
wbudowanym instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.

9. Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o
terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

10. Aktywa Subfunduszy moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych
Panstw cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
cztonkowskie.

11. Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-buy-
back, repo i reverse repo.

Artykut 32
Warunki zawierania umow, ktoérych przedmiotem s3 Instrumenty Pochodne

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w CzeSci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
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lub w Panstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do
OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie: w Stanach Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, NYSE American, NYSE Arca, NYSE Chicago, NYSE National, ICE Futures US, New
York Mercantile Exchange (NYMEX), Chicago Mercantile Exchange (CME Group), Chicago Board of Trade
(CBOT) (CME Group), CBOE Exchange (CBOE), CBOE Futures Exchange), Turcji (Borsa Istanbul, Turkish
Derivatives Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Financial Exchange, Nagoya
Stock Exchange), Szwajcarii (SIX Swiss Exchange, BX Swiss), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Canadian Securities Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwie Norwegii
(Oslo Bgrs), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores, Mexican Derivatives Exchange), Chile
(Santiago Stock Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Securities Exchange), Nowej Zelandii (New
Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii (NASDAQ OMX Iceland), Korei Potudniowej
(Korea Exchange) oraz Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej (London Stock Exchange,
ICE Futures Europe), oraz umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, mogg by¢ zawierane pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktore
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, lub

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu, lub

c) wysokosci stop procentowych dla lokat w depozyty, Dtuzne Papiery Wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

3) baze Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, o ktérych mowa w rozporzadzeniu wydanym przez wiasciwego ministra na podstawie delegacji
okreslonej w art. 116d Ustawy dotyczacym zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 1-5
oraz pkt 7 lub poprzez rozliczenie pieniezne.

4. Warunki zastosowania Instrumentéw Pochodnych sg nastepujace:
1) dazenie do ograniczenia wahan WANSJIU, a takze ograniczenie ryzyka inwestycyjnego,

2) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, gdy bezposrednie kupno lub
sprzedaz aktywoéw moze byc¢ nieefektywne, niemozliwe do realizacji w danym czasie, badz zbyt
kosztowne, a takze zapewnienie odpowiedniej ptynnosci, badz utrzymanie ekspozycji na dany rodzaj
lokat,

3) osigganie dodatkowych dochodoéw.

5. Rodzaje instrumentéw pochodnych, ktdre sg przedmiotem umoéw zawieranych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu oraz szczegdtowe kryteria wyboru tych instrumentéw okreslajg postanowienia Czesci II Statut
dotyczacej danego Subfunduszu.

6. Fundusz, na rachunek Subfunduszy, moze zawierac transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje cze$¢ Aktywdw na poziomie
zapewniajacym realizacje tych transakcji.

7. Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne mogg by¢ zawierane wytgcznie
gdy:
1) strong transakgcji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,

c) bank zagraniczny,
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d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Subfundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

8. Fundusz zawierajgc na rzecz Subfunduszu transakcje, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta zgodnie z przepisami rozporzadzenia wydanego przez
wiasciwego ministra na podstawie delegacji okreslonej w art. 116d Ustawy dotyczacego zawierania przez
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktdrych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

9. Wartosc¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczyc:

1) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 2.

Artykut 33
Limity inwestycyjne Subfunduszy

1. Zapisy niniejszego artykutu majg zastosowanie do kazdego Subfunduszu, o ile zapisy w Czesci II Statutu nie
stanowig inaczej.

2. Z zastrzezeniem ust. 3-6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, jezeli faczna
wartosc¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do Grupy kapitatowej. W takim przypadku Fundusz
nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do Grupy kapitatowej.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny (w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych), lub

2) Dtuzne Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych.

7. Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 6 nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu
limitu, o ktérym mowa w ust. 3.

9. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.
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10. Suma lokat, o ktdrych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 5), nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 25.

11. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

12. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 11, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 13.

13. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 11 i 12, z tym ze obowigzany jest wtedy
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej
Z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierdw, o ktérych mowa w ust. 13, moze by¢ wytacznie:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) kazde Panstwo cztonkowskie,

4) panstwo nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, (od dnia
nastepujgcego po dniu, w ktdrym uptynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19
lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspodlnoty Energii
Atomowej) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,

5) powiat lub gmina miasto stoteczne Warszawa,

6) nastepujace miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej:

a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI).

15. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérej mowa w art. 31 ust. 2 pkt. 6).

16. kaczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

17. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co
najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013).

18. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie
przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c
ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajgce zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

19. Fundusz, w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks WIG20,

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne wchodzace w skiad indeksu mWIG40 lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40,
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3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe emitowane przez spétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktdrych instrumentem bazowym s3 akcje tych
spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sg notowane,

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne Instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla
ktdrych instrumentem bazowym s3 te Instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

20. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspdlnego inwestowania, ktdrych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

21. Fundusz, w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem, ze
te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym
nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktdre nie posiadaja
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w
swoich operacjach.

22. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji
wspdlnego inwestowania, ktdérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentdéw pochodnych.

23. taczna wartosc lokat Aktywow Subfunduszu w aktywach denominowanych w walutach obcych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 1% wartosci Aktywow Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktérych mowa w art. 31 ust.2 pkt 5) Ustawy, zbywane lub emitowane
przez jeden podmiot.

25. tgczna wartosc lokat, o ktdérych mowa w art. 31 ust. 3, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 31 ust. 2 pkt 5), nie
moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

26. Fundusz nie moze nabywa¢ wiecej niz 20% facznej wartosci wszystkich certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 31 ust. 3.

27. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 24, nie wlicza sie lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju innym niz Rzeczpospolita Polska i pafistwo cztonkowskie, jezeli zgodnie z politykg inwestycyjng tych
funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one
odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku regulowanego.
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Rozdziat X.
Inne postanowienia
Artykut 34
Zmiana Statutu
1. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo jako organ Funduszu.
2. Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w okresSlonych w
Ustawie.

4. Zmiany Statutu beda ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronach internetowych
Towarzystwa: in.pzu.pl

Artykut 35
Kwestie nieuregulowane w Statucie
1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

2. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy, Ustawy o PPK i Kodeksu Cywilnego.
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CZESC II1. Subfundusze
Rozdziat XI.
Subfundusz PPK inPZU 2025
Artykut 36
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenistwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2025. Subfundusz przeznaczony jest dla 0osob urodzonych w latach
1963-1967. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 37
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz
wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci
Udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej,

3) od roku 2025 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 38
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 39
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
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1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegodine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegolnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacj
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 40
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 z.

Artykut 41
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 42
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 43
Koszty obciazajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,
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2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 44.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktoérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 44
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5i 10.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.
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4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz
innych funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub
zaktady ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktora nie przewyzsza
15% wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy
emerytalnych lub subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK,
wedtug wartosci na ostatni dzien roboczy kwartatu bedgcy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu
roku obrotowego — na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest
okreslony w Ustawie o PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XII.
Subfundusz PPK inPZU 2030
Artykut 45
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikdéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2030. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach
1968-1972. Do Subfunduszu moze przystgpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 46
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.
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2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w 2019 roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz
wiekszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2025 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) od roku 2030 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Artykut 47
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1.  Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na roznice
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 48
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomoéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:
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1) w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 49
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 z.

Artykut 50
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 51
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 52
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszerh wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
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1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub rdbwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 53.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktoérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 53
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajgce
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposéb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 6, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
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2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XIII.
Subfundusz PPK inPZU 2035
Artykut 54
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktory zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2035. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
1973-1977. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 55
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2025 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2030 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

4) od roku 2035 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 56

Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
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1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na roznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitéw ryzyka.

Artykut 57
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw diuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i
oczekiwang inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 58

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zh.

Artykut 59

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu
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Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 60
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 61
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszerh wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% $redniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 62.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 i 2.

7. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:

1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
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2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogdtem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 62
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktdérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdw.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XIV.
Subfundusz PPK inPZU 2040
Artykut 63
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenistwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2040. Subfundusz przeznaczony jest dla osob urodzonych w latach
1978-1982. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikdéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 64
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w roku 2019 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
80% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy
niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2020 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2030 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2035 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) od roku 2040 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Artykut 65
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykutl 66
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

224
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

2. Docelowa Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegolnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akgcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 67

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 68
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 69
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 70
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,
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4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztdw, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktére nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych Srodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 71.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdére dotycza catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 71
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
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funduszy zdefiniowanej daty, o ktdérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikow.

12. Przepiséw ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XV.
Subfundusz PPK inPZU 2045
Artykut 72
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikdéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2045. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach
1983-1987. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 73
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2024 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze byc
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
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2) w latach 2025 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2035 - 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) w latach 2040 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) od roku 2045 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 74
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na réznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umdéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 75
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdéw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akgji oraz oceng ryzyka
walutowego,
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2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 76
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 77
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 78
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 79
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu

do wysokosci:
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1) 0,5% sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 80.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéow, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdre dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 80
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktdrym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposéb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.
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8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XVI.
Subfundusz PPK inPZU 2050
Artykut 81
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktory zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowana Datg dla Subfunduszu jest rok 2050. Subfundusz przeznaczony jest dla 0s6b urodzonych w latach
1988-1992. Do Subfunduszu moze przystgpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 82
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2029 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze byc
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2030 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% i wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2040 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) w latach 2045 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) od roku 2050 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Artykut 83
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne
1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

231
¢ 226400622 emeryturaPPK.pzu.pl



Prospekt Informacyjny PPK inPZU SFIO

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosé, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitéw ryzyka.

Artykut 84
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegolnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezagcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 85

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos$¢ wptlat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zh.

Artykut 86
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.
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Artykut 87
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 88
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdow Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywoéw Subfunduszu pokrywane sg nastepujace koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdére nie sg pokrywane z Aktywdw Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 89.

6. W okresie, w ktérym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczg catego
Funduszu,
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3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 89
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawa o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedgcych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do korica roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XVII.
Subfundusz PPK inPZU 2055
Artykut 90

Cel inwestycyjny Subfunduszu
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1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktdry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2055. Subfundusz przeznaczony jest dla 0séb urodzonych w latach
1993-1997. Do Subfunduszu moze przystapi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 91
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2034 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2035 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% i wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) w latach 2045 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4) w latach 2050 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2055 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 92
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdérych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na rdznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 93
Kryteria doboru lokat Subfunduszu
1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.
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2. Docelowa Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokaciji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdow Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegolnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtownymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 94
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.

Artykut 95
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 96
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikdw Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 97
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,
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3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu Funduszu
lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% $redniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub rdwna 10 000 000
z,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 98.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktdére dotycza catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 98
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.
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5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktdra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysoko$¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdzial XVIII.
Subfundusz PPK inPZU 2060
Artykut 99
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowana Datg dla Subfunduszu jest rok 2060. Subfundusz przeznaczony jest dla 0oséb urodzonych w latach
1998-2002. Do Subfunduszu moze przystagpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikéw wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 100
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w
poszczegdinych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2019 — 2039 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
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wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2040 — 2049 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2050 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2060 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywdow Subfunduszu.

Artykut 101
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na roznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitdw ryzyka.

Artykut 102
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentdw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywdw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomoéw docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:
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1) w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji, oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 103
Jednostki Uczestnictwa.
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 z.

Artykut 104
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 105
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 106
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nhastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoScig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

6) koszty ogtoszerh wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktdrym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
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1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub rdbwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktdrym mowa w art. 107.

6. W okresie, w ktorym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkow koszty, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 6i 7 oraz w ust. 3 pkt 1 2.

7. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktoérych mowa w ust. 1 3.

8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktore dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakgcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 107
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawg o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktérym
mowa w ust. 2, tylko od tej czeSci Aktywdw Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zaktady
ubezpieczen wchodzace w sktad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposéb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 6, pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
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2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikdow.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.

Rozdziat XIX.
Subfundusz PPK inPZU 2065
Artykut 108
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz,
ktéry zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego
Uczestnikéw w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty.

3. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2065. Subfundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach
2003-2007. Do Subfunduszu moze przystgpi¢ Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w
poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 109
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 30-33 Czesci I Statutu.

2. Docelowa alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w
poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1) w latach 2021 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
20% i wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) w latach 2045 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 70% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
30% oraz wiekszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 50% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
50% oraz wiekszy niz 75% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

4) w latach 2060 — 2064 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢
wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
70% oraz wiekszy niz 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

5) od roku 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Artykut 110
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzezeniem art. 32 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych oraz transakcje swap na ryzyko kredytowe,
4) kontrakty na réznice,
5) transakcje Swap przychodu catkowitego.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujgcymi kryteriami: ptynnosc¢, cena, dostepnos¢, zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym
Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 111
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

2. Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie réznym
poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej
alokacji z instrumentow charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej
zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja Aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

3. W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomdw docelowej alokacji Aktywdw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy
Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu pozostatego do Zdefiniowanej
Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w
kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem
ryzyka.

4. Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat, o ktdrych mowa w art. 30, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat
Subfunduszu kierujac sie w szczegdélnosci:

1) w przypadku Instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
kontroli ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji, oraz oceng ryzyka
walutowego,

2) w przypadku Instrumentéw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz
ryzyka kredytowego.

Artykut 112
Jednostki Uczestnictwa
Minimalna wysokos$¢ wpflat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O.

2. Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi 0,01 zt.
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Artykut 113
Maksymalne stawki optat manipulacyjnych dla Subfunduszu

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i Zamianie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optat manipulacyjnych.

Artykut 114
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiagniety ze sktadnikéw Aktywow Subfunduszu powieksza warto$¢ Aktywdw Subfunduszu oraz
odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochoddéw Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 115
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywdow Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

7) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) koszty likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w
ust. 2.

2. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszu w
wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto w skali roku. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywdw Subfunduszu pokrywane sg nastepujgce koszty limitowane:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Subfunduszu,
2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu
do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej WANS w danym roku kalendarzowym — gdy WANS jest nizsza niz lub réwna 10 000 000
zt,

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej WANS ponad kwote 10 000 000 zt — gdy WANS jest wyzsza niz
10 000 000 zt.

4. Pokrycie kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 3 nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

5. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktdre nie sg pokrywane z Aktywow Subfunduszu, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych $rodkdw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 116.

6. W okresie, w ktdrym WANS jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkéw koszty, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 6 i 7 oraz w ust. 3 pkt 1i 2.

7. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 3.
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8. Subfundusz ponosi koszty, o ktérych mowa w ust. 1-3:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzan zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu WANS w WAN, jezeli wynikajg one ze zobowigzan, ktére dotyczg catego
Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 116
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne obcigzajace
Aktywa Subfunduszu.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi nie wiecej niz 0,5% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok
kalendarzowy liczy 366 dni, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dnia roboczego
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Zgodnie z Ustawa o PPK, od dnia 30 czerwca 2021 r. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie state, o ktorym
mowa w ust. 2, tylko od tej czesci Aktywow Netto Subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo oraz innych
funduszy zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w Ustawie o PPK zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwa emerytalne, pracownicze towarzystwa emerytalne lub zakfady
ubezpieczen wchodzace w skiad tej samej Grupy kapitatowej co Towarzystwo, ktéra nie przewyzsza 15%
wartosci aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych funduszy emerytalnych lub
subfunduszy bedacych funduszami zdefiniowanej daty, o ktdrych mowa w Ustawie o PPK, wedtug wartosci na
ostatni dzien roboczy kwartatu bedacy Dniem Wyceny, a w przypadku ostatniego kwartatu roku obrotowego —
na dzien bilansowy. Sposdb ustalania wynagrodzenia statego w takim przypadku jest okreslony w Ustawie o
PPK.

6. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne, za osiggniety wynik na zasadach opisanych w Ustawie o
PPK oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK. Wysokos¢ tego
wynagrodzenia nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% WANS w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku,
gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

7. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 6, pod warunkiem:
1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej Stope referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na
poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

8. Towarzystwo nalicza rezerwe na wynagrodzenie zmienne na zasadach opisanych w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

9. Wynagrodzenie zmienne przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do 15 dni roboczych po
zakonczeniu roku.

10. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

11. Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Uczestnikéw.

12. Przepisow ust. 6-9 nie stosuje sie w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od
dnia utworzenia Subfunduszu.
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