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inPZU Obli je Rynko
Wschodzacych (kat. A)
Fundusz stosuje
Dobre Praktyki
Informacyjne
Podstawowe informacje Krotka charakterystyka subfunduszu
Typ subfunduszu dtuzny Fundusz prowadzi politykg inwestycyjng Subfunduszu jako tzw.
»funduszindeksowy” - zarzadzany pasywnie, dazac do osiggniecia
Rozpoczecie dziatalnosci funduszu 12.07.2021 stopy zwrotu rownej stopie zvyrotu. z indeksu JPMorgap Emerging
Markets Bond Index Global Diversified. Fundusz bedzie stosowat
Aktywa (31.10.2022) 99,09 min PLN nastepu@;ezgsady dy.wersyfl.kaql lokati d"fuznemstrumentyfman-
sowe, obejmujgce dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Benchmark 100% JPMorgan EMBI Global Pienieznego i depozyty bankowe, oraz wartos¢ dtuznych papieréw
Diversified wartosciowych, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony
Minimalna pierwsza i kolejna e doich odkupu - nie mniej niz 70% wartosci aktywdw netto. Dtuzne
wptata papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
o L, P .
Maksymalna optata dystrybucyjna 1,0% przez przedsiebiorstwa - nie wiecej niz 50% wartosci aktywow.
Stata optata za zarzadzanie 0,5%
Zmienna optata za zarzadzanie brak
Poziom ryzyka (SRRI) $redni Ryzyko inwestycyjne
- Co1 o2 3 e s 6 1
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Wskazniki ryzyka i efektywnosci (dane na dzied 31.10.2022) Wyniki inwestycyjne (dane na dzieri 31.10.2022)
1rok 3lata 5lat IM  3M  12M 36M 48M 60M 120M YTD
Odchylenie standardowe 10,32% - - subfundusz 0,86% -5,36% -21,28% - - - - -20,91%
Wskaznik Sharpe’a -2,65 - - benchmark 0,15% -7,11% -24,19% - - - - -23,76%
wskaznik IR 1,74 - - Wyniki roczne funduszu
e R 2017 2018 2019 2020 2021
Wskaznik Beta 0,91 - - subfundusz
Tracking Error 2,06% - - benchmark
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Struktura aktywow (dane na dzieri 31.10.2022) Podziat walutowy (dane na dzieri 31.10.2022)

Dtuzne pap. wart. skarbowe - zagraniczne 66,92% usb 83,02%
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - zagraniczne 15,56% PLN 16,93%
Srodki pieniezne i naleznosci 12,10% EUR 0,05%
Dtuzne pap. wart. skarbowe - krajowe 0,00% L. .
Najwieksze pozycje w portfelu (dane na dzieri 31.10.2022)
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - pozost. krajowe 0,00%
Skarb Paristwa RP DS0725 4,84%
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - kraj. podm. fin. 0,00%
Skarb Panstwa CHL US168863CE60 1,88%
Pozostate 5,42%
Skarb Panstwa ZAF US836205AQ75 1,71%
Podziat geograficzny (dane na dzier 31.10.2022) Skarb Paristwa IRQ XS1662407862 1,71%
Polska 17,52% Skarb Panistwa CHN USG8450LAJ38 1,64%
Indonezja 6,20% Skarb Panstwa ARE XS1696892295 1,60%
Meksyk 4,24% Skarb Panstwa QAT XS1807174559 1,60%
Republika Potudniowej Afryki 4,22% Skarb Panstwa IDN USY20721BJ74 1,32%
Pozostate 67,82% Skarb Paristwa IDN USY7138AAE02 1,30%
Skarb Panstwa CHN USG8449WAC85 1,29%
Gtéwny Zarzadzajacy

Michat Goss
Doswiadczenie w branzy od 03.2003

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.pl) na zlecenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU SA. Jest to informacja reklamowa. Materiat nie zawiera wystarczajacych informacji do podjecia jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych.
Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami
dla inwestordw (KIl).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym.inPZU SFIO ani TFI PZU SA nie gwarantuja realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego aniuzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Inwestor musi liczy¢ sie zmozliwoscia utraty wptaconych srodkéw.
Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiagnat w przesztosci, nie s3 gwarancja ani obietnica, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki
w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikéw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl. KIl dostepne sg w
miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i Kll sg w jezyku polskim.

SubfunduszinPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych jest zarzadzany pasywnie. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej, paristwa nalezace do OECD: Australia, Chile, Islandia, Izrael, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk,
Nowa Zelandia, Norwegia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria, Turcja, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej,
a takze przez powiat lub gmine, miasto stoteczne Warszawa oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju i Europejski Bank Inwestycyjny.
Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentdw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze nie sa forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy
do podjecia decyzji inwestycyjnych. Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywdw bedacych jego
wtasnoscia.

Informacje pochodza ze zrédet uznanych za rzetelne, jednakze J.P. Morgan nie gwarantuje ich kompletnosci lub doktadnosci. Indeks jest
wykorzystywany za zgoda. Indeks nie moze by¢ kopiowany, stosowany ani rozpowszechniany bez uprzedniej pisemnej zgody J.P. Morgan.
Copyright 2018, J.P. Morgan Chase & Co. Wszystkie prawa zastrzezone.

TFIPZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci,
al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.



Opis ryzyka

Korzysciom wynikajacym z inwestowania $rodkéw w jednostki uczestnictwa Funduszu towarzysza réwniez ryzyka, w tym ryzyko
nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, ryzyko wystapienia okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wptywu,
np. likwidacja Funduszu, a takze ryzyko inflacji, ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych oraz ryzyko operacyjne. Wsrdd ryzyk
zwiagzanych z inwestowaniem nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe (w tym ryzyko rozliczenia), ryzyko zwigzane z zawieraniem kontraktéw pochodnych, ryzyko koncentracji oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Ponadto dla konkretnych subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych subfunduszy.

Aby prawidtowo ocenié ryzyka wynikajace zinwestowania srodkéw w jednostki uczestnictwa Funduszu, prosimy o zapoznanie sie z polityka
inwestycyjna, opisem ryzyk oraz opisem profilu inwestora, zawartymiw prospekcie informacyjnym Funduszu lub Kluczowych Informacjach
dla Inwestordw (KII). W szczegdlnosci prosimy o zapoznanie sie z rekomendacjami dotyczacymi minimalnego okresu inwestycji oraz
profilem ryzyka i zysku zawartym w dokumencie KIID.

Stownik

Odchylenie standardowe odchylenie standardowe zyskéw funduszu obrazuje, jak bardzo catkowite zyski funduszu zmieniaty sie
w przesztosci (pokazuje, jak roczne zwroty funduszu moga sie rézni¢ od $redniego rocznego zwrotu w dtuzszym okresie). Odchylenie
standardowe jest szeroko uzywane jako podstawowa miara ryzyka, jest szczegdlnie przydatne przy poréwnywaniu dwdch funduszy,
aby pokazad, ktéry jest bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe, tym wieksza zmienno$¢ funduszu. Wyznaczone na bazie
miesiecznych stép zwrotu, prezentowane w skali jednego roku.

Information Ratio (IR) mierzy wjakim zakresie charakter wynikdw funduszu jest kierowany przezbenchmark. Np. fundusz z IR na poziomie
0,8 oznacza, ze 80% historycznego zachowania funduszu jest przypisywane benchmarkowi. Wyznaczone na bazie miesiecznych stop
zwrotu, prezentowane w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpe’a mierzy wyniki funduszu w odniesieniu do ryzyka, opisuje jak osiagnieta stopa zwrotu wynagradza inwestora za podjete
przez niego ryzyko inwestowania w walory ryzykowne. Im wyzszy ten wspotczynnik, tym lepsze wyniki funduszu w stosunku
do ponoszonego przez fundusz ryzyka. Wyznaczony na bazie miesiecznych stop zwrotu, prezentowany w skali jednego roku.

Wskaznik Alfa to miara réznicy pomiedzy rzeczywista, a oczekiwana stopa zwrotu funduszu przy poziomie ryzyka rynkowego mierzonego
wskaznikiem beta. Dodatni wskaznik alfa oznacza, ze fundusz radzit sobie lepiej niz zaktadat wskaznik beta, natomiast ujemny wskaznik
alfa oznacza gorszy wynik funduszu w stosunku do oczekiwan wyrazonych we wskazniku beta. Wyznaczone na bazie miesiecznych stép
zwrotu.

Wskaznik Beta to miara zmiennosci funduszu w odniesieniu do ruchéw rynkowych lub do wynikéw okreslonego indeksu. Fundusz z beta
1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej zmiennosci do zmiennosci benchmarku. Wyzsza beta oznacza, ze fundusz jest uznawany
za bardziej zmienny niz benchmark, natomiast fundusz z beta nizsza moze wzrastac i spadac¢ wolniej niz benchmark. Wyznaczone na bazie
miesiecznych stop zwrotu.

Tracking Error wskaznik mierzacy stopien odchylert wynikéw danego funduszu od wybranego benchmarku/$redniej dla grupy. Im wyzsza
jego wartos¢, tym wieksze rozbiezno$ci miedzy rezultatamifunduszu aindeksem/srednia. Wyznaczony na bazie miesiecznych stop zwrotu,
prezentowany w skali jednego roku.

Rating Analiz Online kompleksowa ocena funduszu, przyznawana przez niezalezny zesp6t analityczny. Uwzglednia zaréwno czynniki
iloSciowe, jak i jako$ciowe w postaci m.in. oceny procesu inwestycyjnego i jakosci portfela.

Benchmark punkt odniesienia dla oceny stép zwrotu danego subfunduszu, bioracy pod uwage specyfike jego polityki inwestycyjnej.
Benchmarkiem dla funduszu akcji inwestujacego na polskiej gietdzie moze by¢ np. indeks WIG, a dla funduszu rynku pienieznego
rentownos$¢ bondéw skarbowych. Benchmarki moga by¢ konstruowane w oparciu o wiele wskaznikow jednoczesnie, na przyktad
gdy fundusz inwestuje na wielu rynkach.

Ryzyko SRRI syntetyczny wskaznik opisujacy profil zysku i ryzyka danego funduszu, przyjmujacy wartosci catkowite od 1 do 7. Wartos¢
1oznaczanajnizszy poziomryzyka (jakinajnizszy, potencjalny zysk), natomiast wartos¢ 7 przypisuje sie najbardziej ryzykownym funduszom
(ale z szansa na najwyzsza, potencjalna stope zwrotu).



