POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie wydzielonego w ramach inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 t. j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia poétroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie wydzielonego w ramach inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r., o tgcznej wartosci 255 742 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi
II. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 260 000 tys. zt.
III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
4 533 tys. zi.
1v. Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajgce
VL. Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzien 30 czerwca 2019 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy. Zestawienie lokat nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajgcymi i
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania.

TABELA GLOWNA
30.06.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartoéé_wedlug ceny vvyyac':ziénv:‘:’c::g Procentowy ud'zial w Wartoé(:_wedlug ceny v‘c’:c:giénv;zfi:% Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z¢ aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 247 353 255 742 98,29 204 619 209 879 99,64
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wepiinego inwestowania majace sicive 2 ranica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 247 353 255 742 98,29 204 619 209 879 99,64

Instrumenty pochodne Subfunduszu (o ile wystepuja) zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”, ponadto wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata

zabezpieczajgcego z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku.

ujeta w saldzie rachunku

W tabeli nie sa prezentowane nienotowane instrumenty pochodne, dla ktorych wartosc jest ujemna (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej, o ile wystepuja). W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty finansowe prezentowane

s@ jako zobowigzania.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzien 30 czerwca 2019 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosc
. Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby| Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zi bilansowy w ogo6tem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 15 200 15 202 15 259 5,86
a) Obligacje 15 200 15 202 15 259 5,86
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0420 (PL0000108510) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-04-25 | State 1,50% 1 000,00 15 200 15 202 15 259 5,86
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 1} 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 229 825 232 151 240 483 92,43
a) Obligacje 229 825 232151 240 483 92,43
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 21 300 21 864 23 301 8,95
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 10 300 9918 10 715 4,12
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 18 400 17 635 19 068 7,33
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS1020 (PL0O000106126) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-10-25 | State 5,25% 1 000,00 6 000 6 396 6512 2,50
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 1900 2108 2152 0,83
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 14 000 15 152 15 585 5,99
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 5000 5001 5249 2,02
rynek Poland Polskiej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzien 30 czerwca 2019 r.

Inny Treasury Skarb Panstwa
OKO0521 (PL0000111274) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-05-25 | Zerokuponowe 1 000,00 6 000 5814 5 826 2,24
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
OK0720 (PL0000110375) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-07-25 | Zerokuponowe 1 000,00 11 000 10 676 10 845 4,17
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PLO000110151) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 28 300 28 336 29 256 11,24
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0421 (PL0000108916) [aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-04-25 | State 2,00% 1 000,00 19 400 19 517 19614 7,54
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1 000,00 10 300 10 345 10 495 4,03
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 19 600 19916 20 157 7,75
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
PS0721 (PL0000109153) [aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-07-25|State 1,75% 1 000,00 18 000 17 853 18 346 7,05
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) |aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 28 325 27 868 29 346 11,28
rynek Poland Polskiej
Inny Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) | aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 12 000 13 752 14 016 5,39
rynek Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 245 025 247 353 255742 98,29
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 245 025 247 353 255 742 98,29
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

TABELE DODATKOWE

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Warto$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 23 301 8,95
DS0726 (PL0000108866) 1040 0,40
DS0727 (PL0000109427) 15 959 6,13
0K0720 (PL0000110375) 3944 1,52
PS0123 (PL0000110151) 310 0,12
PS0421 (PL0000108916) 5055 1,94
PS0422 (PL0000109492) 10 495 4,03
PS0424 (PL0000111191) 720 0,28
WS0428 (PL0000107611) 725 0,28
BILANS
30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 260 198 210 627
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 456 745
2. Naleznosci 0 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 255 742 209 879
- dtuzne papiery wartosciowe 255 742 209 879
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 198 187
III. Aktywa netto (I-II) 260 000 210 440
IV. Kapitat subfunduszu 250 187 205 160
1. Kapitat wptacony 255 395 205 435
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 208 -275
V. Dochody zatrzymane 5007 2763
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5376 2973
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -369 -210
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 806 2517
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 260 000 210 440
Liczba jednostek uczestnictwa 2 505 920,6755 2 058 527,5019
Kategoria L 402 393,0311 0,0000
Kategoria O 2103 527,6444 2 058 527,5019
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria L 101,96 -
Kategoria O 104,10 102,23

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2019 - 10.04.2018 - 10.04.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

I. Przychody z lokat 3083 3381 812
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 3083 3381 812
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 0 0 0
I1. Koszty subfunduszu 680 408 29
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 615 372 29
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 25 11 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 9 3 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostate 30 22 0
Opfaty dla agenta transferowego 29 22 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 680 408 29
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2403 2973 783
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2130 2307 -840
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -159 -210 -198
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
tZs;n\f\:lzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2289 2517 642
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VII. Wynik z operacji 4533 5280 -57
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria L 2,05 - -

Kategoria O 1,97 2,26 -0,03

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 10.04.2018 -
30.06.2019 31.12.2018

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 210 440 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4533 5280
a) przychody z lokat netto 2 403 2973
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -159 -210
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2289 2517
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4533 5280
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 45 027 205 160
33: Zzg;iiﬁvl\j:?italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 49 960 205 435
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 4933 275
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 49 560 210 440
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 260 000 210 440
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 248 288 196 794

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

495 400,8510

2 061 242,8459

Kategoria L 402 393,0311 0,0000
Kategoria O 93 007,8199 2 061 242,8459
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 007,6774 2 715,3440
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria O 48 007,6774 2 715,3440
c) saldo zmian 447 393,1736 2058 527,5019
Kategoria L 402 393,0311 0,0000
Kategoria O 45 000,1425 2 058 527,5019

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

2 505 920,6755

2 058 527,5019

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 556 643,6969

2 061 242,8459

Kategoria L 402 393,0311 0,0000
Kategoria O 2 154 250,6658 2 061 242,8459
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 50 723,0214 2 715,3440
Kategoria L 0,0000 0,0000
Kategoria O 50 723,0214 2 715,3440
c) saldo zmian 2 505 920,6755 2 058 527,5019
Kategoria L 402 393,0311 0,0000
Kategoria O 2 103 527,6444 2 058 527,5019
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 505 920,6755 0,0000
a) Kategoria L 402 393,0311 0,0000
b) Kategoria O 2 103 527,6444 0,0000

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria L
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

b) Kategoria O 102,23 -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria L 101,96 -

b) Kategoria O 104,10 102,23
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria L 1,96 -

b) Kategoria O 1,83 2,23
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria L 99,96 -

b) Kategoria O 101,97 99,37

- data wyceny

Kategoria L 2019-03-01 -

Kategoria O 2019-01-09 2018-07-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria L 102,22 -

b) Kategoria O 104,36 102,21

- data wyceny

Kategoria L 2019-06-25 -
Kategoria O 2019-06-25 2018-12-28

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

a) Kategoria L 101,95 -

b) Kategoria O 104,09 102,21
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow 055 0.28
netto (w skali roku), w tym: ! !

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,01
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,01 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzier 30 czerwca 2019 r.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

®  zestawienie lokat

®  bilans

®  rachunek wyniku z operacji

®  zestawienie zmian w aktywach netto

®  rachunek przeptywow pienieznych

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaly w tysigcach
Ziotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jedli to bylo to wymagane wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegolnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, ktore
zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra zostata zaprezentowana
bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio
odnotowany.

W sprawozdaniu Subfunduszu zostaty zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za poprzedni rok
obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, przy
czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo
umowie.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat), aktywdw netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania.
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W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikéw w Dniu Wyceny, wyrazong
w walucie, w ktdrej zbywane sg Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1)

2)

3)
4)

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z
Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1)

2)

3)

4)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywdw nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

®  cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
®  ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
®  ostatnig dostepna $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

®  kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny skfadnikéw lokat
Subfunduszu,

*  $rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

®  cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

*  aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

®  cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

®  cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcéw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

*  warto$¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakgji.
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W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteriow wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartosciowych i depozytdbw — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do przychodédw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na te wartoS¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dhuznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanego
instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdlnych instrumentow
pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartoéci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktéw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

9) skiadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykariskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 0 3
naleznosci z tytutu kosztdw pokrywanych przez Towarzystwo 0 3
Razem 0 3
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 60 82
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 1
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 21 15
Pozostate zobowigzania, w tym: 112 89
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 106 89
Razem 198 187
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu inPZU Obligacje Polskie na dzien 30 czerwca 2019 r.

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w danej
walucie w tys.

Waluta - - bilansowy w walucie - . bilansowy w walucie
bilansowy w danej N bilansowy w danej N
walucie w tys. ) sprawozdania walucie w tys. ) sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 4 456 745
Bank Pekao S.A. PLN 4 456 4 456 745 745
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 30.06.2019 10.04.2018 - 31.12.2018
Waluta Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien Wartosc na dzien Wartosc na dzien

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

2601

2192

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc¢ na Procentowy udziatl| Wartosc¢ na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem

I. Ak_tyv_va obciazone ryzykiem wari_:osa godziwej 255 742 98,29% 209 879 99,64%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odkupu
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 255 742 98,29% 209 879 99,64%
- dtuzne instrumenty 255742 98,29% 209 879 99,64%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. quowlaza_ma_obqazone ryzykiem wartos_C| 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transak_cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0,00% 0 0,00%
odsprzedazy
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
II_I. I_\k_tywa obcazo_ne ryzykiem przeptywow . 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
I\_I. Z_ol_)owmzanla! oIfmazone ryzykiem przeplyw_ow 0 0,00% 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. lub na dzien
31 grudnia 2018 r.

Ponizej zaprezentowano poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym.

30.06.2019 31.12.2018
Wartosc na Procentowy udziat| Wartosc na Procentowy udziat
dzien bilansowy w aktywach dzien bilansowy w aktywach
w tys. zt ogotem w tys. zt ogotem
L. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez 260 198 100,00% 210 627 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 456 1,71% 745 0,36%
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Naleznosci 0 0,00% 3 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 255 742 98,29% 209 879 99,64%
- dtuzne instrumenty 255742 98,29% 209 879 99,64%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat: 0

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 255 742 98,29% 209 879 99,64%
Dtuzne papiery wartosciowe 255 742 98,29% 209 879 99,64%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Nie dotyczy

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegodlnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien 30 czerwca

2019 r. lub na dzien 31 grudnia 2018 r.
Nie dotyczy

NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci

Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Nie dotyczy

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej na dzien ich

wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy
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Udzielone przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania,
wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 .

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2019 31.12.2018
Pozycja bilansowa Wartoéé na dzlef Warto$é na dzien Wartoéé na dzlef Warto$é na dzien
bilansowy w danej bilansowy w tys. zt bilansowy w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. Y ' walucie w tys. Y '

Skiladniki lokat notowane na aktywnym 255 742 209 879
rynku
PLN 255 742 255 742 209 879 209 879
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0
aktywnym rynku
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 456 745
PLN 4 456 4 456 745 745
Naleznosci 0 3
PLN 0 0 3 3
Transakcje przy zobowiazaniu sie

o, 0 0
drugiej strony do odkupu
Zobowigzania 198 187
PLN 198 198 187 187

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2019 r.

Nie dotyczy

Dodatnie roznice kursowe:

Nie dotyczy

Ujemne réznice kursowe:

Nie dotyczy
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 10.04.2018 - 10.04.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -159 -210 -198
- dtuzne papiery wartosciowe -159 -210 -198
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -159 -210 -198

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 10.04.2018 - 10.04.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2289 2517 -642
- dtuzne papiery wartosciowe 2289 2517 -642
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 2 289 2517 -642
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 10.04.2018 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 615 372 29
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0

Koszty Subfunduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2018
I. Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 210 440
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 102,23
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INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
prezentowanym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu i w
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych na rzecz Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Prezentowane sprawozdanie nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w prezentowanym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.
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