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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PZU SEJF + wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

II1.
Iv.

VL

Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2022 r., z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi,
Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2022 r.,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace

Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

30.06.2022 31.12.2021
SKLADNIKI LOKAT Wartosc we_diug Wartos¢ wedl_uq Procentowy udziat w Wartosc we_diug Wartosc wedi_ug' Procentowy udziat w
ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach ogélem ceny nabycia w wyceny na dzien al ach oaétem
tys. zt bilansowy w tys. z} yw 9 tys. zt bilansowy w tys. zt 9

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 10514 10 616 1,84 10514 10 520 1,56
Dtuzne papiery wartosciowe 557 387 549 977 95,68 649 532 650 051 96,69
Instrumenty pochodne 0 1889 0,33 0 1417 0,21
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuffy uczegtnlctwa em_ltowane prz_ez mstytuqe _ 0 0 0,00 0 0 0,00
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 567 901 562 482 97,85 660 046 661 988 98,46

W tabeli prezentowane sag instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna
posiadanych przez Subfundusz znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty)
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri bilansowy byfa ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane
instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

.. | Wartos¢
Wartosc
Krai wedtu wediug Procentowy
LISTY Rodzaj Nazwa . . ] Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosc . 9 wyceny na udziat w
Emitent | siedziby . X e . Liczba| ceny L
ZASTAWNE rynku rynku . wykupu |oprocentowania listu emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia | , . ,
w tys. zt bilansowy ogotem
' w tys. zt
Ustawa z dnia
29 sierpnia
BPHHIP Float Nienotowane Nie Pekao Bank 1997 r. 0
02/24/27 na rynku dotycz Hipoteczny |Polska 2027-02-24|Zmienne 4,63% |Hipoteczny |listach 1 000,00f 5 000 5014 5 064 0,88
(PLBPHHP00267) |aktywnym Y 1sA. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PHP0425 Nienotowane Nie PKO Bank 1997 r.0
na rynku Hipoteczny |Polska 2025-04-28|Zmienne 6,45% |Hipoteczny |listach 500 000,00 6 3000 3022 0,52
(PLPKOHP00116) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PHP0725 Nienotowane Nie PKO Bank 1997 r. o
na rynku Hipoteczny |Polska 2025-07-25|Zmienne 6,27% | Hipoteczny |listach 500 000,00 4 2 000 2 027 0,35
(PLPKOHP00090) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PHP0924 Nienotowane Nie PKO Bank 1997 r.0
na rynku Hipoteczny |Polska 2024-09-30|Zmienne 7,60% |Hipoteczny |listach 500 000,00 1 500 503 0,09
(PLPKOHP00132) dotyczy .
aktywnym S.A. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5011| 10514 10 616 1,84
Razem 5011 10514 10 616 1,84
Wartosé Wartosc¢
. Kraj wedlug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . L Termin Warunki Wartosc . wyceny ha udziat w
E Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu | oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia . .
w tvs. zt bilansowy ogotem
tys. w tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 14 330 43 419 45918 7,99
a) Obligacje 14 330 43419 45918 7,99
LELGU TR Inny aktywny [Rynek
09/05/22 nZk Y d?elalerski mBank S.A. Polska 2022-09-05 | State 1,058% 1 000,00 200 876 945 0,16
(XS1876097715) i
MOLHB 2 5/8 ) .
04/28/23 I”:Zkaktywny EUROTLX g'?stTé”ga”a” Ol & |\egry 2023-04-28|Stale 2,625% 1 000,00 200 963 937 0,16
(XS1401114811) Y
PARGUY 4 5/8 .
01/25/23 I”:Zkaktywny SZ;‘E':S“ ﬁ';arubbﬁlfinsg"rv: iy |Paragwaj | 2023-01-25state 4,625% 100000 2500 10156 11 464 2,00
(USP75744AA38) Y P gwa)
PKN070623E Inny aktywny |Rynek Polski Koncern e o
(XS1429673327) rynek dealerski | Naftowy ORLEN S.A. Polska 2023-06-07 | State 2,50% 1 000,00 1030 4 935 4812 0,84
PKO BP 4.63% Inny aktywny |Rynek
26/09/2022 nZk Y d?elalerski PKO Finance A.B. Szwecja 2022-09-26 | State 4,63% 1 000,00 2 500 10 546 11 363 1,98
(XS0783934085) i
Aktywny rynek Skarb Panstwa
POLAND 3 03/17/23 | Borsa g . o
(US731011AT95) rynek Italiana Rzecz.ypospolltej Polska 2023-03-17|State 3,00% 1 000,00 1 800 7 855 8114 1,41
regulowany Polskiej
SOIAZ 4 3/4 03/13/23 |Inny aktywny [Rynek State Oil Co of the . R o
(XS0903465127) ek dealerski | Azer Azerbejdzan | 2023-03-13|State 4,75% 1 000,00 600 2 601 2721 0,47
VOLKSWAGEN Nienotowane
FINANCIAL SERVICES | o rynku Nie Volkswagen Financial |\ \ - 2023-04-12|Zmienne 5,94% 100000 5000[ 5000 5 058 0,88
POLSKA SP. Z 0.0. aktywnym dotyczy Services spotka z 0.0.
(PLO309000035) Y
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WZ1122 ity &l Treasury |Skarb Panstwa
y y Bondspot |Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 6,68% 1 000,00 500 487 504 0,09
(PLO000109377) rynek T
Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 421 356| 513 968 504 059 87,69
a) Obligacje 421 356 513 968 504 059 87,69
. Nienotowane .
G B S A na rynku A ATAL S.A. Polska 2023-10-05|Zmienne 6,71% 1 000,00 1530 1530 1 544 0,27
(PLATAL000194) dotyczy
aktywnym
. |Nienotowane .
Bank Pekao S.A. Seria Nie Bank Polska Kasa : o
A (PLPEKAO00289) na rynku dotyczy Opieki S.A. Polska 2027-10-29|Zmienne 7,62% 1 000,00 6 000 6 051 5965 1,04
aktywnym
. |Nienotowane .
Bank Pekao S.A. Seria Nie Bank Polska Kasa . 2
B (PLPEKAO00297) na rynku R Opieki S.A. Polska 2028-10-16|Zmienne 7,28% 500 000,00 1 500 502 0,09
aktywnym
._ | Nienotowane .
Bank Pekao S.A. Seria Nie Bank Polska Kasa ' o
C (PLPEKAO00305) na rynku dotyczy Opieki S.A. Polska 2033-10-14|Zmienne 7,53% 500 000,00 3 1 500 1572 0,27
aktywnym
. |Nienotowane .
Bank Pekao S.A. Seria Nie Bank Polska Kasa . o
D (PLPEKAO00313) na rynku R Opieki S.A. Polska 2031-06-04 | Zmienne 8,50% 500 000,00 5 2 510 2478 0,43
aktywnym
BULENR 3 1/2 Aktywny rynek |Frankfurt
06/28/25 - rynek Stock ﬁLLJEGARIAN ENERGY | gutgaria 2025-06-28|State 3,50% 1 000,00 a00] 1957 1744 0,30
(XS1839682116) regulowany Exchange
Nienotowane .
BZWPW 0 04/05/28 Nie Santander Bank Vi . o
(PLBZ00000275) na rynku e Polska SA. Polska 2028-04-05 [ Zmienne 6,65% 500 000,00 1 501 507 0,09
aktywnym
COGPW Float Nienotowane Nie
07/15/26 na rynku dotycz Cognor S.A. Polska 2026-07-15|Zmienne 6,50% 1 000,00 1900 1900 1959 0,34
(PLCGNR000014) aktywnym ¥
COLGB260224U Inny aktywny [Rynek Skarb Panstwa . o o
(US195325BQ70) Hnek dealerski | Repubiikil Kolumbii Kolumbia 2024-02-26 | State 4,00% 1 000,00 550 2 270 2434 0,42
CPSPW Float 02/12/27 |Nienotowane |Nie Cyfrowy Polsat S.A. |Polska 2027-02-12|Zmienne 5,35% 1 000,00 2 500 2 515 2 544 0,44
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(PLCFRPT00054) na rynku dotyczy
aktywnym
Nienotowane .
CPSPW Float 04/24/26 Nie o . o
(PLCFRPT00047) na rynku dotyczy Cyfrowy Polsat S.A. |Polska 2026-04-24|Zmienne 7,66% 1 000,00 444 447 449 0,08
aktywnym
. . Nienotowane . . .
Dino S-A. Seria 1/2021 | 1o iy ie Dino Polska Spofka | p.ica 2025-10-20|Zmienne 6,71% 100000  2400[ 2400 2419 0,42
(PLO226400011) dotyczy Akcyjna
aktywnym
Nienotowane .
DOM0526 Nie DOM Development e . o
(PLDMDVL00145) na rynku dotyczy SA. Polska 2026-05-12|Zmienne 7,89% 1 000,00 1 058 1 058 1 065 0,19
aktywnym
Nienotowane .
DOM1224 Nie DOM Development 1ol ' o
(PLDMDVLO00095) na rynku dotyczy SA. Polska 2024-12-12|Zmienne 8,49% 1 000,00 2 400 2 426 2420 0,42
aktywnym
Nienotowane .
ENA0624 Nie . o
(PLENEA000096) na rynku dotyczy ENEA S.A. Polska 2024-06-26|Zmienne 8,44% 100 000,00 25 2 520 2472 0,43
aktywnym
ENAPHO 1.698 Inny aktywn Rvnek EP
07/30/26 nZk y dZaIerski INFRASTRUCTURE  [Czechy 2026-07-30(State 1,698% 1 000,00 100 425 337 0,06
(XS2034622048) Y AS
; Nienotowane .
ERBUD S.A. Seria D Nie . .
(PLERBUD00079) na rynku dotyczy Erbud S.A. Polska 2025-09-23|Zmienne 7,35% 1 000,00 1220 1220 1235 0,21
aktywnym
. Nienotowane .
FAMUR S.A. seria B Nie Fabryka Maszyn e . o
(PLFAMUR00053) na rynku dotyczy FAMUR S.A. Polska 2024-06-27|Zmienne 9,84% 1 000,00 1 300 1 300 1 300 0,23
aktywnym
Nienotowane .
Fpco427 na rynku Nie Bank Gospodarstwa b, 2027-04-27 |State 1,875% 1000,00 4000 4103 3090 0,54
(PL0000500260) dotyczy Krajowego
aktywnym
FPC0630 Inny aktywny [Rynek Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynek dealerski  |Krajowego Polska 2030-06-05|State 2,125% 1 000,00 4000 4028 2716 0,47
Nienotowane .
FPC0631 na rynku Nie Bank Gospodarstwa b, 2031-06-12(Zmienne 7,37% 1000,00| 35475 35043 33117 5,76
(PL0000500328) dotyczy Krajowego
aktywnym
Nienotowane .
FPC0725 na rynku Nie Bank Gospodarstwa b s 2025-07-03State 1,25% 1000,000 37000 33054 31 184 5,42
(PL0000500286) dotyczy Krajowego
aktywnym
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INDON 2.15 07/18/24 |Inny aktywny [Rynek Skarb Panstwa . oy o
(XS1647481206) Hnek dealerski |Republiki Tndonezji Indonezja 2024-07-18|State 2,15% 1 000,00 600 2 790 2 846 0,50
Treasury |Skarb Panstwa
120823 Inny aktywny {5 - epot |Rzeczypospolitej  |Polska 2023-08-25|State 2,75% 1000,00 10000 14054 15 683 2,73
(PLO000105359) rynek T
Poland Polskiej
Skarb Panstwa
KAZAKS 0.6 09/30/26 |Inny aktywny |Rynek — fp 0 4y Kazachstan | 2026-09-30|State 0,60% 1 000,00 200 918 824 0,14
(XS2050933899) rynek dealerski
Kazachstanu
KAZAKS 1.55 Inny aktywny | Rynek Skarb Panstwa
11/09/23 nZk Y dZaIerski Republiki Kazachstan | 2023-11-09State 1,55% 1 000,00 1 800 8 381 8 401 1,46
(XS1907130246) Y Kazachstanu
- |Nienotowane . —
KGHM POLSKA MIEDZ Nie KGHM Polska Miedz . o
S.A. (PLKGHMO00033) na rynku dotyczy SA. Polska 2024-06-27|Zmienne 8,42% 1 000,00 1 300 1 308 1299 0,23
aktywnym
KGHM POLSKA MIEDZ |Nienotowane . o
S.A. seria B na rynku g(')‘iycz giHM Polska Miedz b oka 2029-06-27|Zmienne 8,89% 100000 585 5921 5830 1,01
(PLKGHMO00041) aktywnym ¥ o
Nienotowane .
MBK0101028 na rynku Nie mBank S.A. Polska 2028-10-10{Zmienne 6,99% 500 000,00 6 3014 3031 0,53
(PLBRE0005193) dotyczy
aktywnym
Nienotowane .
MBKO101030 na rynku Nie mBank S.A. Polska 2030-10-10{Zmienne 7,14% 500 000,00 5 2 507 2514 0,44
(PLBRE0005201) dotyczy
aktywnym
DIERGY B El9 Inny aktywny [Rynek
09/21/27 EUR ngk y dZaIerski mBank S.A. Polska 2027-09-21|Zmienne 0,966% 100 000,00 7 2 861 2 688 0,47
(XS2388876232) Y
. Nienotowane .
P4 SP. Z 0.0. seria A Nie 15 . o
(PLO266100018) na rynku dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 8,74% 500 000,00 6 3002 3042 0,53
aktywnym
. Nienotowane .
P4 SP. Z 0.0. seria B Nie L5 q %
(PLO266100034) na rynku R P4 sp. z o0.0. Polska 2027-12-29|Zmienne 9,13% 1 000,00 2 000 2 000 1973 0,34
aktywnym
PEMEX 3 3/4 02/21/24 |Inny aktywny |Rynek . o o
(XS1568874983) rynek dealerski Petroleos Mexicanos |Meksyk 2024-02-21|State 3,75% 1 000,00 3100 14 505 14 220 2,47
Nienotowane . :
PFRSA 1 3/4 06/07/27 Nie Polski Fundusz YA o
(PLPFR0000043) na rynku dotyczy Rozwoju SA. Polska 2027-06-07 | State 1,75% 1 000 000,00 5 3817 3779 0,66
aktywnym
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Nienotowane . .
PFRSA 1 3/8 08/30/27 11 rynku Nie Polski Fundusz Polska 2027-08-30|State 1,375% 1 000 000,00 10| 8687 7372 1,28
(PLPFR0000092) dotyczy Rozwoju S.A.
aktywnym
Nienotowane . :
PFRSA 1 5/8 03/31/25 Nie Polski Fundusz e o
(PLPFRO000027) na rynku dotyczy Rozwofu S.A, Polska 2025-03-31 | State 1,625% 1 000 000,00 10 8 518 8 577 1,49
aktywnym
Nienotowane . .
PFRSA 1 5/8 09/22/25 Nie Polski Fundusz no. o
(PLPFR0000035) na rynku dotyczy Rozwoju S.A. Polska 2025-09-22|State 1,625% 1 000 000,00 5 4137 4110 0,72
aktywnym
PGE Polska Grupa .
Energetyczna S.A NS OIS Nie Polska Grupa
g e . 0
seria PGE002210526 gztyra\:um dotyczy Energetyczna S.A. Polska 2026-05-21|Zmienne 7,87% 1 000,00 1 500 1517 1511 0,26
7Y (PLPGER000069) Y
PGE Polska Grupa Nienotowane
Energetyczna S.A na rynku Nie Polska Grupa Polska 2029-05-21 [zmienne 8,07% 1 000,00 700 714 702 0,12
seria PGE003210529 aktywnym dotyczy Energetyczna S.A.
10Y (PLPGER000077) Y
Nienotowane . :
PKN1225 Nie Polski Koncern . o
(PLPKN0000208) na rynku dotyczy Naftowy ORLEN S.A. Polska 2025-12-22|Zmienne 8,09% 100 000,00 32 3219 3 160 0,55
aktywnym
Nienotowane POWSZECHNA KASA
PKO0328 Nie 0OSZCZEDNOSCI e . o
(PLPKOD000107) gzt;a\:um dotyczy | BANK POLSKI Polska 2028-03-06|Zmienne 5,60% 500 000,00 3 1519 1483 0,26
Y SPOLKA AKCYINA
Nienotowane POWSZECHNA KASA
PK0O280827 Nie 0SZCZEDNOSCI .. : .
(PLPKOD000099) gztyrw:um dotyczy |BANK POLSKI Polska 2027-08-28|Zmienne 5,50% 100 000,00 20 2023 2 031 0,35
Y SPOLKA AKCYINA
REPHUN 1 1/8 Aktywny rynek ,
04/28/26 - rynek IBt‘;;ana S\farifa”Stwa Wegry 2026-04-28|state 1,125% 1 000,00 200 934 856 0,15
(XS2161992198) regulowany &9
ROMANI 1 3/4 Aktywny rynek ,
07/13/30 - rynek IBt‘;T;ana gtar;ﬁf‘”sma Rumunia 2030-07-13|state 1,75% 1 000,00 500 2232 1715 0,30
(XS2364199757) regulowany
Aktywny rynek ,
ROMANI 2 01/28/32 | Borsa Skarb Panstwa . 1. o
(X52109812508) rynek Italiana Rumunii Rumunia 2032-01-28|State 2,00% 1 000,00 200 932 651 0,11
regulowany
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RO DS 2 Ly LT S Borsa Skarb Panstwa
02/08/30 - rynek toia |Romuni Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1 000,00 100 474 373 0,07
(XS1768067297) regulowany
ROMANI 2 3/4 Aktywny rynek .
02/26/26 - rynek IBt‘;;ana ﬁﬁ:ﬁ;f”ma Rumunia 2026-02-26|State 2,75% 1 000,00 a00] 1923 1784 0,31
(XS2178857285) regulowany
ROMANI 4 3/8 Aktywny rynek ,
08/22/23 - rynek ?tg:;ana ﬁt?;tl’":ia”sma Rumunia 2023-08-22|state 4,375% 2 000,00 1 050 8 660 9 549 1,66
(US77586TAC09) regulowany
Aktywny rynek ,
ROMGB281024E Borsa Skarb Panstwa ) o
(X51129788524) rynek S P Rumunia 2024-10-28| State 2,875% 1 000,00 1200 5 870 5728 1,00
regulowany

TAURON 05 JUL 2027 |Inny aktywny |Rynek  |TAURON POLSKA N .
S RO m— i |ENERGIA SA Polska 2027-07-05|State 2,375% 1 000,00 500 2 309 2012 0,35
Toyota Leasing Polska |Nienotowane . .
seria TLP0324 na rynku g('iycz lg:gé Lezacs)";g Polska 2024-03-18|Zmienne 7,49% 100 000,00 35 3500 3507 0,61
(PLO338400016) aktywnym Y p-z0.0.

Treasury |Skarb Panstwa
LA Inny akepwny Sl oo denot |Reeczypospolitei Polska 2024-01-25|zmienne 3,21% 1 000,00 350 346 353 0,06
(PLO000107454) rynek Y

Poland Polskiej

Treasury |Skarb Panstwa
Wz0126 Inny aktywny g denot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|zmienne 3,21% 1000,00 10400 10317 10 280 1,79
(PLO000108817) rynek Y

Poland Polskiej

Treasury |Skarb Panstwa
LAY Inny akepwny S| o cdenot |Reeczypospolitei Polska 2024-05-25|zmienne 6,68% 1000,00 71900 71872 71 411 12,42
(PLO000110615) rynek Y

Poland Polskiej

Treasury |Skarb Panstwa
WZ0525 Inny aktywny |5 dspot |Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 6,68% 1 000,00 100 99 98 0,02
(PLO000111738) rynek Y

Poland Polskiej

Treasury |Skarb Panstwa
LA IS Inny akiyWny |5 ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 6,68% 1000,00{ 81950 81614 79 542 13,84
(PLO000113130) rynek Y

Poland Polskiej

Treasury |Skarb Panstwa
Wz1127 Inny aktywny |5 o depot |Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 6,68% 1000,00{ 123000| 118216 118 071 20,54
(PLO000114559) rynek Y

Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5850 30 837 30514 531
Razem aktywny rynek nieregulowany 316 087| 365 569 364 662 63,44
Razem nienotowane na rynku aktywnym 113 749| 160981 154 801 26,93
Razem 435 686 557 387 549 977 95,68
Wartos¢
Kraj siedzib Wartos¢ wedtug Procentow
INSTRUMENTY . Nazwa Emitent ] S y . wedlug ceny| wyceny na . Y
Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba g ., udziat w
POCHODNE rynku (wystawca) (wystawey) nabycia w dzien aktywach ogélem
y < tys. zt bilansowy w Y 9
tys. zt

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -483 -0,08
FX Swap CZK PLN Nienotowane na : Societe Generale -
13.08.2021 12.12.2024  |rynku aktywnym Nie dotyczy SA Francja CZK (95 010 000,00) 0 1 647 0,29
FX Swap CZK PLN Nienotowane na . Societe Generale .
23.04.2021 12.12.2024 | rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Francja CZK (95 850 000,00) 0 1978 0,34
FX Swap EUR PLN Nienotowane na . .
29.06.2022 20.07.2022 |rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (12 550 000,00) 0 242 0,04
FX Swap EUR PLN Nienotowane na . . R
30.06.2022 20.07.2022 | rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja EUR (700 000,00) 0 9 0,00
FX Swap USD PLN Nienotowane na . .
24.06.2022 15.07.2022  |rynku aktywnym Nie dotyczy | BNP PARIBAS Francja USD (10 200 000,00) 0 385 0,07
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym -483 -0,08
Razem -483 -0,08
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Tabele Dodatkowe

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

USTAWY

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI SP

20 429

3,55

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna

15 582

2,71

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

tys. zt
TAURON 05 JUL 2027 (XS1577960203) 1207 0,21
Warto$¢ | Wartos¢ wedtug | Procentowy
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj | £2cZna |wedlug ceny wyceny nadzien| udziatw
liczba nabycia w bilansowy w aktywach
tys. zt tys. zt ogotem
1. I,Daplery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Obligacja 80 505 101 387 93 945 16,34
Panstwa
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
- ; . 0 0 0 0,00
jednostki samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wytaczeniem 0 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub !
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
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BILANS SUBFUNDUSZU

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

30.06.2022 31.12.2021
I. Aktywa 574 819 672 317
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8295 7 613
2. Naleznosci 4 042 2716
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 395176 512 209
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 167 306 149 779
6. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 142 405 20 126
III. Aktywa netto (I-II) 432414 652191
IV. Kapitat subfunduszu 436 371 644 359
1. Kapitat wptacony 1 618 695 1 500 936
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1182 324 -856 577
V. Dochody zatrzymane 8 820 13 299
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 26 105 20 788
IZo.kiikumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 17 285 7 489
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12 777 -5 467
zlll‘i;l‘(’ip/i?’il;ubfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 432 414 652 191

Liczba jednostek uczestnictwa 6 637 893,7957 9 812 370,6317
A 6 569 535,9344 9 771 567,9078
B 0,0000 0,0000
C 2 746,7118 2 442,1215
D 7 106,0472 6 467,3810
F 5 224,5037 4 527,0601
J 305,8857 1091,2062
L 17 394,0566 0,0000
S 17 934,5313 14 057,0221
u 12 584,9149 7 936,5763
W 5061,2101 4 281,3567
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

A 65,14 66,47
B - -

C 65,35 66,65
D 65,08 66,37
F 65,77 67,01
J 64,67 65,96
L 65,19 -

S 65,14 66,37

( 801102102  pzu.pl

Strona 13 z 46




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

u 66,05

67,26

65,66

W

66,85

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktdre stanowig integraing czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa, wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2021 -
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

1. Przychody z lokat 10 296 9 596 3604
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 10 294 9 593 3603
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostate 2 3 1
II. Koszty subfunduszu 4979 4 269 1827
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1 804 3410 1439
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1 804 3410 1439
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 66 137 62
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 43 20 8
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1912 93 5
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 1081 487 258
12. Pozostate 72 122 55
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 4979 4 269 1827
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) 5317 5327 1777
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -17 106 -13 650 -2074
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 796 -8 108 -2 322
itv;/;r:ost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 7310 5542 248
- z tytutu réznic kursowych 4 090 6 747 -495
VII. Wynik z operacji -11 789 -8 323 -297
VIII. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A -1,33 -0,83 -0,02
B - -0,86 -0,07
C -1,30 -0,83 -0,01
D -1,29 -0,83 -0,02
F -1,24 -0,69 0,06
] -1,29 -0,84 -0,03
L -0,18 - -

S -1,23 -0,78 -0,01
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

-1,21 -0,63 0,09
-1,19 -0,62 0,08

U
W

Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajgcym na jednostke uczestnictwa.
Rachunek wyniku z operacii naleZy analizowac fgcznie z notami objasniajagcymi i informacig dodatkowa, ktdre stanowig
integralng czesc prezentowanego sprawozdania jeanostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zf.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajagcego
na dang kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.06.2022 31.12.2021
1. Zmiana wartosci aktywow netto
i[.)r\gvv?,:;js ngzt;/;v:w netto na koniec poprzedniego okresu 652 191 345 001
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -11 789 -8 323
a) przychody z lokat netto 5317 5327
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 796 -8 108
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 310 -5 542
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -11 789 -8 323
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -207 988 315513
?gdznrgisatzli LI;a;l;)eitsatlnl.;cvts:,fl):‘a)conego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 117 759 478 426
otkupionych ecnostek cesmietny e 525747 162913
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -219 777 307 190
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 432 414 652 191
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 557 622 569 916

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1791 000,4601

7 114 291,2889

A 1760 794,5180 7 089 817,7093
B 0,0000 344,7871
C 304,5903 503,6716
D 967,2533 5617,5708
F 733,4532 2 325,7074
] 0,0000 391,3541
L 18 484,7680 0,0000
S 4 070,4201 7 235,2846
U 4 648,3386 6 683,3831
W 997,1186 1371,8209

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 965 477,2961

2 428 171,2496

A 4 962 826,4914 2 392 454,1542
B 0,0000 25 329,0037
C 0,0000 45,6662
D 328,5871 3 041,6021
F 36,0096 247,1655
J 785,3205 4 101,8919
L 1090,7114 0,0000
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S 192,9109 297,0893
u 0,0000 2 654,6767
w 217,2652 0,0000

c) saldo zmian

-3 174 476,8360

4 686 120,0393

A -3 202 031,9734 4 697 363,5551
B 0,0000 -24 984,2166
C 304,5903 458,0054
D 638,6662 2 575,9687
F 697,4436 2 078,5419
] -785,3205 -3710,5378
L 17 394,0566 0,0000
S 3 877,5092 6 938,1953
U 4 648,3386 4 028,7064
W 779,8534 1371,8209

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

27 410 528,2033

25772 977,3712

A 27 236 456,2348 25475 661,7168
B 39 247,1105 192 696,7385
C 3787,5127 3 482,9224
D 10 586,3635 9619,1102
F 5 846,3725 5112,9193
J 6 387,0575 6 387,0575
L 64 883,3366 46 398,5686
S 19 725,7855 15 655,3654
U 18 194,0750 13 545,7364
W 5414,3547 4 417,2361

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20 772 634,4076

15 960 606,7395

A 20 513 470,6724 15 704 093,8090
B 192 696,7385 192 696,7385
C 1 040,8009 1 040,8009
D 3 480,3163 3 151,7292
F 621,8688 585,8592
J 6 081,1718 5 295,8513
L 47 489,2800 46 398,5686
S 1791,2542 1 598,3433
u 5609,1601 5609,1601
W 353,1446 135,8794

c) saldo zmian

6 637 893,7957

9 812 370,6317

A 6 722 985,5624 9 771 567,9078
B -153 449,6280 0,0000
C 2 746,7118 2 442,1215
D 7 106,0472 6 467,3810
F 5 224,5037 4 527,0601
] 305,8857 1 091,2062
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L 17 394,0566 0,0000
S 17 934,5313 14 057,0221
U 12 584,9149 7 936,5763
w 5061,2101 4 281,3567
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 6 637 893,7957 9 812 370,6317
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 66,47 67,30
B = 66,85
C 66,65 67,48
D 66,37 67,20
F 67,01 67,70
] 65,96 66,81
L - -
S 66,37 67,15
U 67,26 67,90
W 66,85 67,47
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego

A 65,14 66,47
B - -
C 65,35 66,65
D 65,08 66,37
F 65,77 67,01
] 64,67 65,96
L 65,19 -
S 65,14 66,37
U 66,05 67,26
w 65,66 66,85
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A -2,00 -1,23
B o o
C -1,95 -1,23
D -1,94 -1,24
F -1,85 -1,02
] -1,96 -1,27
L -0,28 -
S -1,85 -1,16
U -1,80 -0,94
w -1,78 -0,92
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

A 64,60 66,34
B - -
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C 64,80 66,52
D 64,53 66,24
F 65,21 66,87
J 64,13 65,83
L -
S 64,59 66,23
u 65,49 67,12
W 65,10 66,70
- data wyceny

A 2022-06-20 2021-12-02
B 2021-12-20
C 2022-06-20 2021-12-02
D 2022-06-20 2021-12-02
F 2022-06-20 2021-12-02
J 2022-06-20 2021-12-02
L 2021-01-04
S 2022-06-20 2021-12-02
u 2022-06-20 2021-12-02
W 2022-06-20 2021-12-02
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

A 66,62 67,46
B 66,97
C 66,81 67,64
D 66,52 67,36
F 67,18 67,95
J 66,12 66,95
L 65,76 -
S 66,54 67,32
u 67,44 68,18
W 67,03 67,75
- data wyceny

A 2022-02-04 2021-05-04
B 2021-05-05
C 2022-02-04 2021-05-04
D 2022-02-04 2021-05-05
F 2022-02-04 2021-08-23
] 2022-02-04 2021-05-05
L 2022-05-17 2021-01-04
S 2022-02-04 2021-08-23
u 2022-02-04 2021-08-23
W 2022-02-04 2021-08-23
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym

A 65,14 66,46
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B - -
C 65,35 66,64
D 65,08 66,36
F 65,77 67,00
] 64,67 65,95
L 65,19 =
S 65,14 66,36
U 66,05 67,25
w 65,66 66,84
- data wyceny 2022-06-30 2021-12-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej 1.80 0.75
wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: ! !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,65 0,60
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
- 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
. 0,00 0,00
aktywow subfunduszu
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami
0,00 0,00
subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie
zmienne za zarzgazanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig
integraing czesc prezentowanego sprawozdania jeanostkowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2022 r.,
poz. 1523 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. (Dz.U. 2020 poz. 2436).

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegodlnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j.
Dz. U. z 2021 r. poz. 217 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktdre zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca
2022 r. oraz odpowiednio dane porownawcze za okresy od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. oraz od 1 stycznia 2021 r.
do 30 czerwca 2021 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.
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Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skfadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z nalezno$ciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadq
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostka uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikow lokat oraz zobowigzan z tytutu krotkiej sprzedazy papierdw wartosciowych,
wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4
w czesci Szczegdlne metody wyceny skiadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywoéw i
zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
a. cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c.  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaijg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich,
ktore cechuja sie taka czestotliwoscig i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:
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a. poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b. za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni
lub posredni a w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do
wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktdre obejmuja:

a. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

i. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspodlnie notowanych przedziatach,
ii. zaktadang zmiennos¢,
ii. spread kredytowy,
iv. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikéw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1.

Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore sg przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych),
ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego skfadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ sktadnikdw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach
zapewnia informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na
podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien
Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku — na rynku gtdwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdédw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny
zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie
ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢c wartosci godziwej sktadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnosc
odpowiednich danych wejSciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejSciowym danym
obserwowalnym w sposéb posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartoéci godziwej), za$ najnizszy —
nieobserwowalnym danym wej$ciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktdry nie jest aktywny lub ceny podobnych skiadnikdw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartoéci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogloszonej na Dzien Wyceny przez
zarzadzajacego funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje $wiadczacg tego rodzaju ustugi, ktora w szczegdlnosci moze nie opierac sie wytgcznie na cenach notowanych.
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Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dtuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu
stép procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatdw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci
godziwej stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dziedn Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy
uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownos$ci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu warto$ci teoretycznej prawa poboru.

Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akcji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreSlonymi dla pozostatych dtuznych papierdw wartoSciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie¢ w wartoéci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

Metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych
Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1.

Papiery wartosciowe, ktdrych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow warto$ciowych
Subfundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytow bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz diuznych papieréw wartosciowych wczedniejszej emisji

dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkoéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej s denominowane.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w zlotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreSla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu,.

W dniu 1 lipca 2021 roku rachunkowo$¢ Subfunduszu, zostata dostosowana do zmienionych przepisbw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436).

Zgodnie §2 ust. 3 tego rozporzadzenia Subfunduszu nie dokonuje przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres
sprawozdawczy.

Do najbardziej istotnych zmian nalezato:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartoéci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnier - dopuszczenie wyceny w oparciu
0 model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalnosci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem modelu
opartego o parametry rynkowe.

3. wprowadzenie zwiekszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym w szczegdlnosci
dodanie:

a. informacji o zbiorczej wartosci aktywdw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2 lub
3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku sktadnikéw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii wartoSci godziwej, tgczny udziat takich lokat w aktywach netto Subfunduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b. kwot przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powodow tych przeniesien i zasad
ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c. opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanej
na poziomie 2 albo poziomie 3.

oraz w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:
a. informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

b. kwoty facznych zyskéw lub strat ujetych w wyniku z operaciji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw
lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycji
wyniku z operacji, w ktdrej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

C. opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz,

d. opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

W zwigzku z powyzszym, w szczegdlnosci, warto$¢ dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku,
ktdére do dnia 30 czerwca 2021 roku byly wyceniane w skorygowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
oszacowano w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny a takze dokonano klasyfikacji aktywow i zobowigzan wycenianych
wedtug wartosci godziwej na poszczegolne poziomy hierarchii wartosci godziwej na dziern dokonania zmian tj. na dzien 1 lipca
2021 roku oraz na dzien bilansowy, ktérg ujawniono w niniejszym sprawozdaniu finansowym, w Informacji Dodatkowe;j.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Subfunduszu stanowit 18,87%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,06% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w sprawozdaniu pétrocznym za okres konczacy sie 30 czerwca 2021 roku.
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30.06.2022 31.12.2021
Z tytutu zbytych lokat 3 837 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 205 2
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 0 2714
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 0 2714
Razem 4 042 2716
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2022 31.12,2021

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 138 555 15981
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2372 3 565
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10 141
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 060 60
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 18 17
Pozostate zobowigzania, w tym: 390 362
Razem 142 405 20 126
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

30.06.2022 31.12.2021
Wa::i)es; na Warto$¢ na dzien Wa::i)es; na Wartos¢ na dzien
Waluta | pilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
dane'y sprawozdania dane'y sprawozdania
waludi ‘: w jednostkowego w waludi ‘: w jednostkowego w
tys. tys. tys. tys.
1. Banki: 8 295 7 613
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 4 573 4 573 4241 4241
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. CzZK 0 0 650 120
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. EUR 785 3673 671 3 086
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. RUB 0 0 510 28
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. usb 11 49 34 138
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021
Wartosé na Wartos¢ na dzien | Wartos¢ na | Wartosc¢ na dzien
dzien bilansowy w dzien bilansowy w
Waluta bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danei wal‘t,lcie sprawozdania danej sprawozdania
v: tys jednostkowego w | walucie w | jednostkowego w
) tys. tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych: 7 033 12452
- PLN 3 006 3 006 8 030 8 030
- BRL 0 0 0 0
= CzZK 262 49 201 37
- EUR 467 2170 207 947
- ILS 0 0 2226 2 601
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- MXN 0 0 1 0
- RON 0 0 0 0
- RUB 70 4 74 4
= usb 427 1804 211 833

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari
na rachunkach podstawowych na kazdy dzien kalendarzowy bieZzacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 30 czerwca 2022 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
I Ak_tyv_va obcigzone ryzykiem wart_osa godziwej 560 593 97,52%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 395 176 68,75%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 165 417 28,77%
II. Z_obqwmzama obciagzone ryzyku?m wartosci godziwej 138 555 24,10%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje repo / buy-sell back 138 555 24,10%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zepl'ywow pienieznych 390 252 67,89%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 282 947 49,23%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 305 18,66%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow
Lo . . 0 0,00%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I Ak_tyv_va obcigzone ryzykiem wart_osa godziwej 660 571 98,25%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 512 209 76,19%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 362 22,06%
II. Z_obqwmzama obciazone ryzykle_'.m wartosci godziwej 16 211 2,42%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje repo / sell-buy back 15981 2,38%
2. Instrumenty pochodne 230 0,04%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zepiywow pienieznych 429 794 63,92%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 319 192 47,48%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 602 16,44%
I\_I. Z_ol_aowmzanlaf ol?qazone ryzykiem przeplyw_ow 230 0,04%
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 230 0,04%
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Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2022 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
e ey (2 wartoda
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 295 1,44%
Naleznosci 4 042 0,71%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 395176 68,75%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 167 306 29,10%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 70 107 12,20%
Dtuzne papiery wartosciowe 70 107 12,20%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 304 056 52,90%
Dtuzne papiery wartosciowe 304 056 52,90%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
e cocione e edytosm (v vartoi
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 613 1,13%
Naleznosci 2716 0,40%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 512 209 76,19%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 149 779 22,27%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 64 051 9,53%
Dtuzne papiery wartosciowe 64 051 9,53%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 334 002 49,68%
Dtuzne papiery wartosciowe 334 002 49,68%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywoéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2022 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 102 129 17,77%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3722 0,65%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 96 518 16,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 889 0,33%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2372 0,41%

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 189 930 28,25%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3372 0,50%
Naleznosci 2714 0,40%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 178 207 26,51%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5637 0,84%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 3565 0,53%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2022 r.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach

lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR

8,85%

usb

7,94%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2021 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegodlnych kategoriach

lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR

9,39%

usb

17,74%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2022 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r.

i Wartosci
f . . Rodzaj Wartosc_ L. L przyszitych
Typ za]qfej Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwa_r_t €l Wartosc przyszych platnosci ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w subfunduszu (w tys.)
pochodnego kontrahenta (w
tys. zt)
tys.)
Pozycja FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) e
krétka 24.06.2022 15.07.2022 | X SWaP inwestycyjnego = () 2ltly) (0o e AU
Pozycja FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka -
krétka 20.06.2022 20.07.2022 | 7K SWaP inwestycyjnego 242 12 5501 EUR 59 235|PLN 2022-07-20
Pozycja FX Swap EUR PLN sprawne zarzadzanie ) ey
dtuga 30.06.2022 20.07.2022 | 7XSwaP portfelem 2 & &Y [ Y[R AVPRUAY
Pozycja FX Swap CZK PLN ograniczenie ryzyka } 1o
krétka 23.04.2021 12.12.2024 | X SWaP inwestycyjnego 1978 95 850/ CzK 16 669 PLN 2024-12-12
Pozycja FX Swap CZK PLN sprawne zarzadzanie 5.
diuga 13.08.2021 12.12.2024 FX swap portrelen 1647 16 900|PLN 95 010|CzK 2024-12-12
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
Rodzaj Wartos¢ p‘:\;?::;(c:lh
Typ za]q_l_:e] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwa_r_t €l Wartosc przyszlych platnosci ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w subfunduszu (w tys.)
pochodnego kontrahenta (w
tys. zl)
tys.)
Pozycja FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ¥
krétka 13122021 13.01.2022 | X SWeP inwestycyjnego £ &y G s [ AVPRURS
Pozycja FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) 1.
krétka 12.10.2021 14.01.2022  |XSwap inwestycyjnego 959 10900{USD 43 288)PLN 2022-01-14
Pozycja FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
krétka 15.10.2021 14.01.2022 | 7XSwaP inwestycyjnego 2l 1oz 3l (LD Gt ALY AP
Pozycja FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka s
krétka 15.12.2021 14.01.2022 | X SWaP inwestycyjnego 132 3 150{USD 12919|PLN 2022-01-14
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Pozycja FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka o
krétka 15.12.2021 14.01.2022 | X SWaP inwestycyjnego e 1LY (3 i) (7] AVTRUS
Pozycja FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka v
krétka 16.12.2021 14.01.2022  |XSWap inwestycyjnego 6 150|EUR 696(PLN 2022-01-14
Pozycja FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
krétka 21.10.2021 21.01.2022 | SWaP inwestycyjnego 20 26 2R e AlZzRibez
Pozycja FX Swap CZK PLN ograniczenie ryzyka ) 1o
krétka 23.04.2021 12.12.2024 | X SWaP inwestycyjnego 1418 95 850) C2K 16 669 (PLN 2024-12-12
Pozycja FX Swap CZK PLN sprawne zarzadzanie 5.
dhuga 13.08.2021 12.12.2024 FX swap portfelem 1 066 16 900|PLN 95 010|CzK 2024-12-12
Wartos¢ Terminy i warunki Kv;?)t:sr::lgca
Typ za]e,fe] Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozydji otV\_l_arte] przysz!ycl_i przysziych Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys. strumieni .
P platnosci (w tys.
zt) pienieznych
zt)
Ptatnosci roczne wg
. IRS RUB 26.07.2023 . } stopy 7,37% Platnosci et
Pozycja dluga (SW26072023N001) IRS RUB 26.07.2023 sprawne zarzadzanie portfelem 118 kwartalne wg stopy 120 000 2023-07-26
MosPrime 3M
Ptatnosci roczne wg
. IRS RUB 11.11.2030 . B stopy 6,05% Ptatnosci e
Pozycja diuga (SW11112030N001) IRS RUB 11.11.2030 sprawne zarzadzanie portfelem 112 kwartalne wg stopy 12 000 2030-11-11
MosPrime 3M
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

30.06.2022 31.12.2021

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci 0
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw 0 0
wiasnosci i ryzyk
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 138 555 15981
1. Tran,sa.k.CJe, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 138 555 15 981
wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 0
wiasnosci i ryzyk
II1. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0 0
wartosciowych
1V. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow 0 0
wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2022 31.12.2021

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys.

walucie w tys. zt walucie w tys. zt

:L‘:\:’iﬁ;’lf:tifi"e Hich 8 295 7 613
PLN 4 573 4573 4241 4241
CzZK 0 0 650 120
EUR 785 3673 671 3086
RUB 0 0 510 28
usb 11 49 34 138
Naleznosci 4 042 2716
PLN 4042 4 042 2 2
EUR 0 0 590 2714
Transakcje reverse repo / buy-

sell back 0 0
:'I:::‘:v“l:';:°r';itl(:°t°wa“e na 395 176 512 209
PLN 298 658 298 658 334 002 334 002
EUR 10 869 50 873 13 735 63 173
usb 10 183 45 645 28 333 115 034
:t::svnnil;:‘:orl;?‘l;( :ienotowane na 167 306 149 779
PLN 165 417 165 417 144 142 144 142
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CZK 8 705 1647 5762 1 066
EUR 52 242 41 187
usD 0 0 1080 4 384
Zobowigzania 142 405 20 126
PLN 140 033 140 033 16 561 16 561
CzK 10 451 1977 7 664 1418
EUR 2 9 0 0
RUB 0 0 4247 230
usD 86 386 472 1917

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2022 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
0,1892|CzK
4,6806|EUR
4,4825|USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzier 30 czerwca 2022 r.

Skiadniki lokat

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2021 - 30.06.2021

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 8 843 4 090 2113 6 747 0 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021 - 31.12.2021 01.01.2021 - 30.06.2021
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 -565 -495
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2022 - | 01.01.2021 - | 01.01.2021 -

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 686 517 -1 070
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -10 482 -8 625 -1 252
RAZEM -9 796 -8 108 -2322

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2022 - | 01.01.2021 - | 01.01.2021 -
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 115 -604 -1 272
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 195 -4 938 1520
RAZEM -7 310 -5 542 248

Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos$¢ wedlug wyceny na dzien

bilansowy w tys.

30.06.2022 31.12.2021

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastgpita jeszcze ptatnosc¢ 0
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych 0
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2022 - | 01.01.2021 - | 01.01.2021 -

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1 804 3410 1439
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 1804 3410 1439
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

1. Wartos$¢ aktywow netto w tys. zt 652 191 345 001 176 487
II. Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
II1. Wartosc¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie

jednostek uczestnictwa

A 66,47 67,30 66,17
B - 66,85 66,00
C 66,65 67,48 66,34
D 66,37 67,20 66,21
F 67,01 67,70 66,44
J 65,96 66,81 65,88
S 66,37 67,15 66,11
u 67,26 67,90 66,56
W 66,85 67,47 66,22
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INFORMACIA DODATKOWA
Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W dniu 1 lipca 2021 roku rachunkowos$¢ Subfunduszu zostata dostosowana do zmienionych przepisow wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym rozporzadzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436). Zgodnie §2 ust. 3 tego rozporzadzenia
Subfundusz nie dokonuje przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni okres sprawozdawczy.

Najbardziej istotne zmiany zostaly przedstawione w nocie 1, w czesci ,Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad
rachunkowosci, w tym”. Ponadto, zmianie ulegt Zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia, w szczegdlnosci:

1. w czesci 3. Bilans:

a. pozycja ,Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu” zostata zastgpiona pozycja , Transakcje reverse
repo / buy-sell back”

b. z pozycji ,Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” zostato
usuniete wskazanie jaka ich cze$¢ stanowig ,dtuzne papiery wartosciowe”

c. z pozycji ,Aktywa” usunieto wskazanie, jakg ich cze$¢ stanowig ,Nieruchomosci”
d. w pozycji Kapitat wptacony dodano wskazanie jaka jego czes$¢ stanowig ,certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone”.
2. w czesci 4. Rachunek wyniku z operacji:

w pkt. 1, pozygji ,II. Koszty funduszu” dodano wskazanie jakg cze$¢ Wynagrodzenia dla towarzystwa stanowi ,stata
cze$¢ wynagrodzenia” oraz ,zmienna czesS¢ wynagrodzenia.

z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ” zostato usuniete wskazanie jaka jego czes¢ pochodzi ,,z tytutu
réznic kursowych”

dodano pozycje ” VIII. Podatek dochodowy”.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze sktadnikami lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajgce z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajgce z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badZ wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.

( 801102102  pzu.pl Strona 40 z 46



POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU SEJF+ na dzier 30 czerwca 2022 r.

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWE]

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe

sq obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach netto

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach netto

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach netto

zi zi zi
I. Aktywa 304 904 70,51 158 275 36,61 99 303 22,97
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 304 904 70,51 158 275 36,61 99 303 22,97
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 10 616 2,46
Dtuzne papiery wartosciowe 304 904 70,51 156 386 36,17 88 687 20,51
Instrumenty pochodne 0 0,00 1889 0,44 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
;y;t]}.;rzeu;zezsztilgz:tgager;:itggvane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
WierzytelnoSci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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II. Zobowigzania 0 0,00 2372 0,55 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 2372 0,55 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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Informacja o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Subfunduszu na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ] Z bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH
METODA SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY| Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE] Z bilansowy w tys. zi zobowigzaniach ogotem
UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 138 555 97,30
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujgcych czynnikow.

wolumenu transakcji;

aktualno$ci notowanych cen;

réznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
dostepnosci do informacji na temat transakcji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:

Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Skiadniki lokat Wartos¢ na dzien bilansowy w tys. zt
Dtuzne papiery wartosSciowe 2 997

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczgwszy od dnia 1 lipca 2021 roku tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepiséw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436) nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat sklasyfikowana na poziomie 2 okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.
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Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowany w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemdow
informacyjnych

Wartos¢ godziwg kapitatowych instrumentdw finansowych okresla sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikow spotek. Wycene metodg dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajacg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajagc w wyniku wartos¢ biezacg strumienia przeptywow pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okresla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza 0golng warto$¢ wycenianego podmiotu

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktow zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywdw pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktdérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lacznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW

WARTOSCI GODZIWE) ’NA POZIOMIE 3 HIERARCHII Listy zastawne Dluzne papiery wartosciowe
WARTOSCI GODZIWE)]

Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2021 r. 10 520 99 941
Kupna 0 43 307
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 12 356
::;1:12:ny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w % 3230
- przychody odsetkowe 106 1901
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat, w tym: -10 131
Sprzedaze 0 1 500
Emisje 0 0]
Rozliczenia 0 1708
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 5 965
Reklasyfikacje do poziomu 2 0 54 514
Bilans zamkniecia na dzien 30 czerwca 2022 r. 10 616 88 687

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty o charakterze dtuznym, dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie
wartosci spreadu indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany
ryzyka kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentéw, dla ktérych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego,
kalkulowana jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujacych prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentow finansowych oraz komercyjnych oraz
parametru LGD (loss given default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi
dokonuje sie rekalibracji spreadu kredytowego w taki sposéb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowanej.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Rodzaj sktadnika |Nieobserwowalne

71§ &¢ £ 3
lokat dane wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny
Dtuzne papiery Spread kredytowy  |Dla instrumentéw, dla ktdrych nie jest mozliwe ustalenie Korelacja ujemna.
wartosciowe i Listy spreadu za pomoca obserwowalnych danych rynkowych, o B
zastawne dokonuije sie analizy ryzyka kredytowego na podstawie Przy zatozeniu fluktuacji

nieobserwowalnej danej
wejsciowej na poziomie +/-
1 p.p, wptyw na wycene
instrumentu wynosi
odpowiednio (-) 31 tys. zt
oraz 31 tys. zk

ratingdw wewnetrznych. W przypadku, gdy wystapi zmiana
ratingu wewnetrznego, kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default)
pokazujacych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci oraz
parametru LGD (loss given default), czyli potencjalnej straty w
przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie
metodami numerycznymi wyznacza sie spread kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zarowno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Subfundusz,
Jak i takich do ktdrych Subfundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkows i finansowgq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw sytuacji
makroekonomicznej i geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine oraz stanu zagrozenia epidemicznego na dziatalno$¢ inwestycyjng
oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Na dziefi 30 czerwca 2022 roku Subfundusz nie posiadat sktadnikéw portfela z bezposrednim ryzykiem
krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynno$¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecen umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedgcych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Bioragc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, ryzyko braku kontynuagji dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystgpity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfundusz
Nie wystgpity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja opodznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
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Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela funduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszeh ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skifadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela funduszu byla zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity inne zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynag¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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