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PROSPEKT INFORMACYJNY  
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego   
 
 

Oznaczenia subfunduszy:  

¶ PZU Obligacji Kr·tkoterminowych  

poprzednia nazwy: PZU OszczňdnoŜciowy, PZU Got·wkowy 

¶ PZU Papier·w DğuŨnych POLONEZ 

¶ PZU SEJF+  

poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania 

¶ PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK  

¶ PZU Zr·wnowaŨony 

¶ PZU Medyczny  

poprzednia nazwa: PZU Energia Medycyna Ekologia 

¶ PZU Akcji KRAKOWIAK  

¶ PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

¶ PZU Aktywny Globalny  

poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych, PZU Akcji Nowa Europa 

¶ PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych  

¶ PZU DğuŨny Aktywny 

¶ PZU Akcji Rynk·w Rozwiniňtych 

¶ PZU Akcji Globalnych Trend·w 

poprzednia nazwa: PZU Akcji Rynk·w WschodzŃcych 

¶ PZU Akcji Polskich  

poprzednia nazwa: PZU Akcji Sp·ğek Dywidendowych 

¶ PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych  

 

 

Fundusz moŨe uŨywaĺ skr·conej nazwy w brzmieniu: PZU FIO Parasolowy  

 

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego jest 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie 

adres: Rondo Ignacego DaszyŒskiego 4, 00-843 Warszawa 

adres gğ·wnej strony internetowej: www.pzu.pl 

 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady zbiorowego inwestowania 

w papiery wartoŜciowe. 

 

 

 

 

 

Tekst jednolity sporzŃdzony w Warszawie, na dzieŒ 30 maja 2023 r.   
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ROZDZIAĞ I 

OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE  

1.  Firma, siedziba i adres Towarzystwa  

Podmiotem sporzŃdzajŃcym Prospekt jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ 

w Warszawie, dziağajŃce pod adresem: Rondo Ignacego DaszyŒskiego 4, 00-843 Warszawa. 

2.  Imiona i nazwiska os·b fizycznych dziağajŃcych w imieniu Towarzystwa  

W imieniu Towarzystwa dziağajŃ: 

1) Robert Zima ï Prezes ZarzŃdu, 

2) Piotr Dmuchowski ï Wiceprezes Zarzadu, 

3) Cezary IwaŒski ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

4) Adam Jenkins ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

5) Marcin ŧ·ğtek ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

 

3.  OŜwiadczenia o odpowiedzialnoŜci os·b wymienionych w pkt 2 

Niniejszym oŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajŃ Ũadnych 
fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy o funduszach 
inwestycyjnych i rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego 
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania 
wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejŃ, poza ujawnionymi 
w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ 
Funduszu.  
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Robert Zima 

Prezes ZarzŃdu 

Piotr Dmuchowski  

Wiceprezes ZarzŃdu 

Cezary IwaŒski 

Wiceprezes ZarzŃdu 

Adam Jenkins 

Wiceprezes ZarzŃdu 

Marcin ŧ·ğtek 

Wiceprezes ZarzŃdu 
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ROZDZIAĞ II 

DANE O TOWARZYSTWIE  

1.  Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa  

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: Rondo Ignacego DaszyŒskiego 4, 00-843 Warszawa 

Telefon: (22) 582 45 43 

Faks:  (22) 582 21 51 

Adres strony internetowej:  www.pzu.pl  

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl     

2.  Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa  

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie zostağo utworzone i dziağa na 

podstawie decyzji Komisji Papier·w WartoŜciowych i Gieğd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia 

Powszechnemu Zakğadowi UbezpieczeŒ na ŧycie S.A. z siedzibŃ w Warszawie zezwolenia na utworzenie 

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Sp·ğka Akcyjna. 

3.  Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest zarejestrowane 

SŃd Rejonowy dla m. st. Warszawy, SŃd Gospodarczy, XIII  Wydziağ Gospodarczy ï Krajowego Rejestru 

SŃdowego, nr KRS 0000019102. 

4.  WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 

wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. wyniosğa 202.206.127,32 zğotych.  

Na kapitağ wğasny skğadajŃ siň:  

kapitağ podstawowy (zakğadowy) 15.013.000,00 zğ 

kapitağ zapasowy 164.730.408,95 zğ 

kapitağ z aktualizacji wyceny -1.708.408,19 zğ 

wynik finansowy (zysk) netto za rok 2022 28.938.456,49 zğ 

5.  Informacja o opğaceniu kapitağu zakğadowego Towarzystwa 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci. 

6.  Firma i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej 

dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, posiadajŃcych co najmniej 

5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu 

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zakğad UbezpieczeŒ S.A. z siedzibŃ w Warszawie, 

bňdŃcy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajŃcym 100% og·lnej liczby gğos·w na walnym 

zgromadzeniu Towarzystwa. 

7.  Imiona i nazwiska:  

7.1 . czğonk·w ZarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem peğnionych funkcji w ZarzŃdzie 

ZarzŃd Towarzystwa skğada siň z nastňpujŃcych os·b: 

1) Robert Zima ï Prezes ZarzŃdu, 

2) Piotr Dmuchowski ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

http://www.pzu.pl/
mailto:tfi@pzu.pl
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3) Cezary IwaŒski - Wiceprezes ZarzŃdu, 

4) Adam Jenkins ï Wiceprezes ZarzŃdu, 

5) Marcin ŧ·ğtek ï Wiceprezes ZarzŃdu. 

7.2 . czğonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczŃcego 

Rada Nadzorcza skğada siň z nastňpujŃcych os·b: 

1) Piotr Nowak ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

2) Marcin Mauer ï WiceprzewodniczŃcy Rady Nadzorczej, 

3) Marzena Mağek, 

4) Wanda Suğkowska, 

5) Agnieszka Zaborowska. 

7.3.  os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych funduszem, ze wskazaniem subfunduszy, kt·rymi 

zarzŃdzajŃ 

ZarzŃdzajŃcy ZarzŃdzane subfundusze 

Ğukasz Jakubowski PZU Zr·wnowaŨony 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Akcji KRAKOWIAK 

PZU Aktywny Globalny 

PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

PZU Akcji Polskich 

PZU Medyczny 

PZU Akcji Rynk·w Rozwiniňtych 

PZU Akcji Globalnych Trend·w 

Jarosğaw KarpiŒski 

 

PZU Obligacji Kr·tkoterminowych 

PZU Papier·w DğuŨnych POLONEZ 

PZU SEJF+ 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Zr·wnowaŨony  

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 

PZU Aktywny Globalny 

PZU DğuŨny Aktywny 

PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych 

Paweğ Kowalski PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Papier·w DğuŨnych POLONEZ 

PZU Obligacji Kr·tkoterminowych 

PZU Zr·wnowaŨony 

PZU SEJF+ 

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 5  z 571  

 

PZU DğuŨny Aktywny 

Dariusz KuŜmider PZU Akcji KRAKOWIAK 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Aktywny  Globalny 

PZU Zr·wnowaŨony 

PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

PZU Medyczny 

PZU Akcji Polskich 

PZU Akcji Rynk·w Rozwiniňtych 

PZU Akcji Globalnych Trend·w 

Jarosğaw LeŜniczak PZU Obligacji Kr·tkoterminowych 

PZU Papier·w DğuŨnych POLONEZ 

PZU SEJF+ 

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 

PZU DğuŨny Aktywny 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Zr·wnowaŨony 

PZU Aktywny Globalny 

PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych 

Ğukasz Magiera PZU Obligacji Kr·tkoterminowych 

PZU SEJF+ 

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 

PZU Aktywny Globalny 

Tomasz Matras PZU Akcji KRAKOWIAK 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Zr·wnowaŨony  

PZU Aktywny Globalny 

PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

PZU Akcji Polskich 

PZU Medyczny 

PZU Akcji Rynk·w Rozwiniňtych 

PZU Akcji Globalnych Trend·w 

Justyna Trojan PZU Akcji KRAKOWIAK 

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK 

PZU Aktywny Globalny 

PZU Zr·wnowaŨony 
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PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek 

PZU Medyczny 

PZU Akcji Polskich 

PZU Akcji Rynk·w Rozwiniňtych 

PZU Akcji Globalnych Trend·w 

Paweğ Wr·bel PZU Aktywny Globalny 

PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych 

8.  Informacje o peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt. 7 funkcjach poza 

Towarzystwem, jeŨeli okolicznoŜĺ ta moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w 

Funduszu  

8.1.  ZarzŃd Towarzystwa  

Towarzystwo nie zostağo poinformowane przez Ũadnego z czğonk·w ZarzŃdu o peğnieniu poza Towarzystwem 
funkcji, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

8.2.  Rada Nadzorcza  

Towarzystwo nie zostağo poinformowane przez Ũadnego z czğonk·w Rady Nadzorczej o peğnieniu poza 
Towarzystwem funkcji, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

8.3.  Osoby fizyczne zarzŃdzajŃce funduszem 

Towarzystwo nie zostağo poinformowane przez ŨadnŃ z os·b fizycznych zarzŃdzajŃcych o peğnieniu poza 
Towarzystwem funkcji, kt·re mogğyby mieĺ znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w Funduszu. 

9.  Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo nieobjňtych 

Prospektem  oraz nazwy  zarzŃdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI 

Towarzystwo zarzŃdza nastňpujŃcymi innymi funduszami inwestycyjnymi: 

1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony MajŃtku 

2) inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- inPZU Inwestycji OstroŨnych 

- inPZU Obligacje Polskie 

- inPZU Obligacje Rynk·w WschodzŃcych 

- inPZU Obligacje Rynk·w Rozwiniňtych 

- inPZU Akcje Polskie 

- inPZU Akcje Rynk·w WschodzŃcych 

- inPZU Akcje Rynk·w Rozwiniňtych 

- inPZU Akcje AmerykaŒskie 

- inPZU Akcje CEEplus 

- inPZU Obligacje Inflacyjne 

- inPZU Akcje Europejskie 

- inPZU Akcje Sektora NieruchomoŜci 

- inPZU Akcje Sektora Informatycznego 

- inPZU Puls ŧycia 2060 
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- inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 

- inPZU Puls ŧycia 2050 

- inPZU Akcje Rynku Zğota 

- inPZU Puls ŧycia 2040 

- inPZU Akcje Rynku Surowc·w 

- inPZU Puls ŧycia 2030 

- inPZU Puls ŧycia 2025 

3) PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty ï fundusz inwestycyjny z wydzielonymi 

subfunduszami: 

- PPK inPZU 2025 

- PPK inPZU 2030 

- PPK inPZU 2035 

- PPK inPZU 2040 

- PPK inPZU 2045 

- PPK inPZU 2050 

- PPK inPZU 2055 

- PPK inPZU 2060 

- PPK inPZU 2065 

4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum 

5) PZU Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  ï fundusz inwestycyjny z 

wydzielonymi subfunduszami: 

- Subfundusz PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu  

- Subfundusz PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu 

- Subfundusz PZU Energia Konserwatywny 

6) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Medyczny 

7) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Forte 

8) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Akord 

9) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Legato 

10) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Akcji Focus 

11) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych Sektora NieruchomoŜci 2 

12) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych BIS 1 

13) PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych BIS 2 

14) JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty  

15) Premium Properties Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty Aktyw·w Niepublicznych 

10.  Skr·towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzeŒ  

Regulacje Towarzystwa obejmujŃce kwestie wynagrodzenia opierajŃ o przepisy prawa, w tym w szczeg·lnoŜci 

RozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg·ğowych wymagaŒ, jakim powinna 

odpowiadaĺ polityka wynagrodzeŒ w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, a takŨe Zasady Ğadu Korporacyjnego 
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dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejskiego Urzňdu Nadzoru Gieğd i Papier·w 

WartoŜciowych). 

Zasady i reguğy dotyczŃce ustalania, monitorowania oraz kontrolowania system·w wynagradzania i praktyk 

stosowanych przez  Towarzystwo okreŜla uchwalona przez ZarzŃd i zatwierdzona przez Radň NadzorczŃ ĂPolityka 

WynagrodzeŒ w TFI PZU SAò (dalej ĂPolitykaò).  

Celem Polityki jest w szczeg·lnoŜci prawidğowe i skuteczne zarzŃdzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu 

ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykŃ inwestycyjnŃ, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy 

inwestycyjnych, kt·rymi Towarzystwo zarzŃdza, lub regulacjami wewnňtrznymi Towarzystwa. Rada Nadzorcza 

Towarzystwa zatwierdza Politykň WynagrodzeŒ oraz sprawuje nadz·r nad wprowadzonŃ PolitykŃ, jak r·wnieŨ 

przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka 

WynagrodzeŒ normuje zasady dotyczŃce zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ dla czğonk·w organ·w statutowych 

oraz pracownik·w, w tym os·b zajmujŃce stanowiska majŃce istotny wpğyw na profil ryzyka Towarzystwa i 

zarzŃdzanych funduszy inwestycyjnych. Zasady wynagradzania i wysokoŜĺ wynagrodzeŒ czğonk·w Rady 

Nadzorczej sŃ ustalane przez Walne Zgromadzenie Sp·ğki. Zasady wynagradzania i wysokoŜĺ wynagrodzeŒ 

czğonk·w ZarzŃdu TFI sŃ ustalane przez Radň NadzorczŃ w odrňbnych regulacjach. Polityka okreŜla m.in. zasady 

wyboru stanowisk objňtych  systemem zmiennych skğadnik·w wynagrodzeŒ, strukturň i formň zmiennego 

skğadnika wynagrodzenia, a takŨe zasady wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia, w tym rozstrzyga o 

mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciu o zatwierdzonŃ przez Radň NadzorczŃ Politykň WynagrodzeŒ, 

ZarzŃd uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz stanowiŃce jego integralnŃ czňŜĺ szczeg·ğowe zasady 

premiowania dla pracownik·w poszczeg·lnych kom·rek organizacyjnych, w tym pracownik·w zajmujŃcych 

stanowiska istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka. 

Szczeg·ğowe informacje o Polityce, a w szczeg·lnoŜci opis sposobu ustalania wynagrodzeŒ i uznaniowych 

ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ i 

uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, w tym skğad komitetu wynagrodzeŒ, jeŨeli zostağ ustanowiony w 

Towarzystwie, sŃ dostňpne na stronie internetowej www.pzu.pl     
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ROZDZIAĞ III 

DANE O FUNDUSZU  

 

PODROZDZIAĞ III A 

INFORMACJE WSPčLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY  

1.  Data zezwolenia na utworzenie Funduszu  

W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjŃ nr DFL/4032/151/33/09/10/11/VI/16/10/1/Pś 

udzieliğa zezwolenia na przeksztağcenie wskazanych poniŨej funduszy inwestycyjnych utworzonych i zarzŃdzanych 

przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy: 

1) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Got·wkowego, 

2) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papier·w DğuŨnych POLONEZ, 

3) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania, 

4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK, 

5) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zr·wnowaŨonego, 

6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia, 

7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji KRAKOWIAK, 

8) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, 

9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA. 

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjŃ nr DFI/I/4032/74/35/U/14/15/16/KS udzieliğa 

zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zakresie dotyczŃcym utworzenia nowego subfunduszu: PZU Globalny 

Obligacji Korporacyjnych. 

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjŃ nr DFI/I/4032/38/36/U/15/16/KS udzieliğa 

zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zakresie dotyczŃcym utworzenia nowego subfunduszu: PZU DğuŨny 

Aktywny. 

W dniu 10 wrzeŜnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjŃ nr DFF-FIO.4022.39.2018.AS udzieliğa 

zezwolenia na zmianň statutu Funduszu w zakresie dotyczŃcym utworzenia nowych subfunduszy: PZU Akcji 

Rynk·w Rozwiniňtych, PZU Akcji Rynk·w WschodzŃcych (obecna nazwa: PZU Akcji Globalnych Trend·w), PZU 

Akcji Sp·ğek Dywidendowych (obecna nazwa: PZU Akcji Polskich), PZU DğuŨny Rynk·w WschodzŃcych.  

2.  Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych  

Dnia 1 kwietnia 2011 r. SŃd Okrňgowy w Warszawie, VII Wydziağ Cywilny ï Rejestrowy wydağ postanowienie o 

wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625. 

3.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz  

3.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r·Ũnych kategorii 

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B, C, D, E, F, G, I , J, L, P, S, T, U, W, EUR lub 

IKE w ramach Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez poszczeg·lne Subfundusze 

okreŜla tabela: 

Subfundusz A A1 B C D E F G I  J L P S T U W EUR IKE  

PZU Obligacji 

Kr·tkoterminowych  

V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU Papier·w DğuŨnych 

POLONEZ 

V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU SEJF+ V V V V V V V - V V V - V - V V -  - 
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PZU Stabilnego Wzrostu 

MAZUREK 

V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU Zr·wnowaŨony V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU Medyczny V V V V V V V -  V V - V - V V - -  

PZU Akcji KRAKOWIAK V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU Akcji Mağych i 

średnich 

 Sp·ğek 

V V V - - - - - V - V - - - - - - -  

PZU Aktywny Globalny V V V V V V V V V V V V V V V V - V 

PZU Globalny Obligacji 

Korporacyjnych  

V V V V V V V - V V V V V - V V - V 

PZU DğuŨny Aktywny V V V V V V V - V V V V V - V V -  V 

PZU Akcji Rynk·w 

Rozwiniňtych 

V V -  -  -  V V -  V -  V -  -  -  V -  V - 

PZU Akcji Globalnych 

Trend·w 

V V -  -  -  V V -  V -  V -  -  -  V -  V - 

PZU Akcji Polskich V V V -  -  V V -  V -  V -  -  -  V -  V - 

PZU DğuŨny Rynk·w 

WschodzŃcych 

V V - - - V V - V - V - - - V - V - 

 

3.1.1.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A  

Jednostki Uczestnictwa kategorii A dostňpne sŃ u wszystkich dystrybutor·w i przedstawicieli, a ich nabycie wiŃŨe 

siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w czňŜci 

Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane sŃ takŨe w ramach 

umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w 

ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w 

tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. 

3.1.2.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A 1 

Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 zbywane sŃ bezpoŜrednio przez Fundusz, a ich nabycie wiŃŨe siň z 

poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w czňŜci 

Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 mogŃ byĺ zbywane sŃ takŨe w 

ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, 

prowadzonych w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. Warunki zbywania i odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE 

okreŜlone sŃ w tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. 

3.1.3.  Jednostki Uczestnictwa kategorii B  

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane za poŜrednictwem wybranych dystrybutor·w na warunkach 

wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, innych niŨ pracownicze programy emerytalne. W przypadku 

osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych zakğadem ubezpieczeŒ, Jednostki 

Uczestnictwa kategorii B mogŃ byĺ zbywane nie na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. 
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3.1.4.  Jednostki Uczestnictwa kategorii C  

Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sŃ  na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, 

zwiŃzanych z dokonywaniem systematycznych wpğat do Funduszu oraz w ramach umowy o prowadzenie IKE oraz 

umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach 

umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz 

w Statucie. W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych zakğadem 

ubezpieczeŒ, Jednostki Uczestnictwa kategorii C mogŃ byĺ zbywane nie na warunkach wyspecjalizowanych 

program·w inwestycyjnych. 

3.1.5.  Jednostki Uczestnictwa kategorii D  

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sŃ na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, w 

tym w szczeg·lnoŜci dla podmiot·w oferujŃcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte 

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o 

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w tych umowach, 

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz okreŜla kategoriň Jednostek Uczestnictwa 

zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy. W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika 

Funduszu bňdŃcych zakğadem ubezpieczeŒ, Jednostki Uczestnictwa kategorii D mogŃ byĺ zbywane nie na 

warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej 

maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. 

3.1.6.  Jednostki Uczestnictwa kategorii E  

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sŃ na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, w 

tym w szczeg·lnoŜci dla podmiot·w oferujŃcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte 

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o 

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w tych umowach, 

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz z pracodawcŃ okreŜla kategoriň Jednostek 

Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej 

maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. 

3.1.7.  Jednostki Uczestnictwa kategorii F  

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sŃ  na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, w 

tym w szczeg·lnoŜci dla podmiot·w oferujŃcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego oparte 

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o 

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w tych umowach, 

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawierana przez Fundusz z pracodawcŃ okreŜla kategoriň Jednostek 

Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy. W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu 

lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych zakğadem ubezpieczeŒ, Jednostki Uczestnictwa kategorii F mogŃ byĺ zbywane 

nie na warunkach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej 

maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. 

3.1.8.  Jednostki Uczestnictwa kategorii I  

Jednostki Uczestnictwa kategorii I sŃ dostňpne u wybranych dystrybutor·w lub przedstawicieli, a ich nabycie 

wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w 

czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. Minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty za jakŃ moŨna nabyĺ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych. 
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3.1.9.  Jednostki Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W 

Jednostki Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W zbywane sŃ na warunkach wyspecjalizowanych 

program·w inwestycyjnych dla podmiot·w oferujŃcych swoim pracownikom formy zabezpieczenia finansowego 

oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa, w szczeg·lnoŜci stanowiŃcych Programy Emerytalne. Jednostki 

Uczestnictwa kategorii G, J, S, U oraz W zbywane sŃ takŨe w ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o 

prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii G, J, S, U oraz W w 

ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE okreŜlone sŃ w tych umowach, Ustawie o IKE 

i IKZE oraz w Statucie. W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych 

zakğadem ubezpieczeŒ, Jednostki Uczestnictwa kategorii J mogŃ byĺ zbywane nie na warunkach 

wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych. 

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii G, J, P, S, T, U oraz W, nie wiŃŨe siň z poniesieniem 

opğat manipulacyjnych. 

3.1.10.  Jednostki Uczestnictwa kategorii L  

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sŃ dostňpne u wybranych dystrybutor·w lub przedstawicieli, a ich nabycie 

wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w 

czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. Minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty za jakŃ moŨna nabyĺ 

Jednostki Uczestnictwa kategorii L wynosi 500.000 (piňĺset tysiňcy) zğotych. W przypadku osoby przystňpujŃcej 

do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych firmŃ inwestycyjnŃ, zakğadem ubezpieczeŒ lub instytucjŃ 

wsp·lnego inwestowania, pierwsza minimalna wpğata oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata, za jakŃ 

jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 (sto) zğotych. 

3.1.11.  Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE  

Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE sŃ zbywane lub odkupywane wyğŃcznie w ramach umowy o prowadzenie 

IKE, na zasadach okreŜlonych w tej umowie, w Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Nabycie Jednostek 

Uczestnictwa kategorii IKE wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoŜci 3,5% kwoty 

wpğaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE. W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa 

kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wpğaty w ramach IKE, opğata ta powiňkszona jest maksymalnie o 

kwotň 50 zğ.  

3.1.12.   Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR  

Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sŃ dostňpne u wybranych dystrybutor·w lub przedstawicieli, a ich nabycie 

wiŃŨe siň z poniesieniem opğaty manipulacyjnej wedğug stawki, kt·rej maksymalna wysokoŜĺ jest okreŜlona w 

czňŜci Prospektu dotyczŃcej danego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR sŃ zbywane i 

odkupywane w euro. 

3.1.13.  Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze  

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze, a takŨe przydziağ 

jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujŃcego uczestnikom subfunduszu przejmowanego w ramach 

poğŃczenia Subfunduszy, zgodnie z art. 208c ust. 1 pkt 1 Ustawy, nastňpuje po cenie r·wnej wartoŜci aktyw·w 

netto na Jednostkň Uczestnictwa kategorii A albo L w przypadku, gdy w ramach danego Subfunduszu nie sŃ 

zbywane Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ustalonej na DzieŒ Wyceny, w kt·rym nastňpuje zbycie Jednostek 

Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, lub przydziağ w ramach poğŃczenia 

Subfunduszy. 

3.2.  Informacja o zbywalnoŜci, dziedziczeniu i zastawie na Jednostkach Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich. Jednostki Uczestnictwa 

podlegajŃ dziedziczeniu na zasadach og·lnych, w tym mogŃ byĺ przedmiotem rozrzŃdzenia testamentowego. 

Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

4.  OkreŜlenie praw Uczestnik·w Funduszu w ramach Subfunduszy 

Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg·lnoŜci do:  
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1) zğoŨenia zlecenia odkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenia zamiany 

posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego 

funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego zarzŃdzanego 

przez Towarzystwo na zasadach, okreŜlonych w art. 26 Statutu Funduszu, 

2) otrzymania Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

3) ustanowienia blokady Subrejestru lub zastawu, kt·rego przedmiotem sŃ Jednostki Uczestnictwa, 

4) ŨŃdania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu kategorii A na Jednostki Uczestnictwa 

kategorii I tego samego Subfunduszu, jeŨeli wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na 

Subrejestrze Uczestnika wynosi co najmniej 250.000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych lub Uczestnik 

posiada juŨ Jednostki Uczestnictwa kategorii I w tym Subfunduszu, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku um·w 

wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie 

IKZE, zlecenie wymiany moŨe byĺ zrealizowane w ramach kategorii Jednostek Uczestnictwa, okreŜlonych w 

tych umowach, 

5) ustanowienia nie wiňcej niŨ dw·ch peğnomocnik·w do dokonywania czynnoŜci zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Funduszu, 

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

7) ŨŃdania dorňczenia mu przez Fundusz rocznego i p·ğrocznego poğŃczonego sprawozdania finansowego 

Funduszu oraz rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ jednostkowych dla kaŨdego z Subfunduszy, 

8) ŨŃdania dorňczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami w Prospekcie, 

9) otwarcia wsp·lnego Rejestru mağŨeŒskiego, 

10) otrzymania Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod warunkiem zainwestowania znacznych Ŝrodk·w w 

dğuŨszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem, 

11) zwolnienia z opğaty manipulacyjnej w przypadku reinwestycji, 

12) otrzymania Ŝrodk·w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw·w Funduszu w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

13) otrzymania Ŝrodk·w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw·w Subfunduszu w zwiŃzku z jego likwidacjŃ, 

14) informacji o skğadzie portfeli Subfunduszy, na ostatni DzieŒ Wyceny danego miesiŃca, 

15) otrzymania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszy, sposobie zarzŃdzania ryzykiem 

inwestycyjnym Subfunduszy, a takŨe o aktualnych zmianach i przyrostach wartoŜci w zakresie gğ·wnych lokat 

Subfunduszy. 

5.  Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

Fundusz powstağ w wyniku przeksztağcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny z 

wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moŨe prowadziĺ zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowych 

Subfunduszy. 

5.1.  OkreŜlenie minimalnej kwoty wpğaty do nowego Subfunduszu, niezbňdnej do jego 

utworzenia  

Fundusz moŨe tworzyĺ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. WartoŜĺ zebranych przez Towarzystwo 

wpğat na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 100.000 (sto tysiňcy) zğ.  

5.2.  Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki Uczestnictwa, 

kt·re majŃ byĺ zwiŃzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej 

mowa w pkt. 5.1  

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wpğat do nowego Subfunduszu, Towarzystwo niezwğocznie, nie 

p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 14 (czternastu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w, zwr·ci wpğaty 

dokonane do Subfunduszu wraz z wartoŜciŃ otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza 
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za okres od dnia wpğaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia upğywu terminu przyjmowania 

zapis·w. Subfundusz nie zostaje utworzony. 

6.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, zamiany 

Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczest nictwa innego funduszu oraz wysokoŜĺ opğat 

z tym zwiŃzanych, a takŨe spos·b i szczeg·ğowe warunki wypğat kwot z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa lub wypğat dochod·w Subfunduszu, zamiany Jednostek 

Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z 

innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych, speğniania ŜwiadczeŒ 

naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej 

wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

6.1.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa 

6.1.1.  Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa  

1)  Otwarcie Rejestru  

Podmiot zamierzajŃcy przystŃpiĺ do Funduszu skğada zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa ï otwarcia 

Rejestru, na podstawie kt·rego Fundusz otwiera Rejestr. Podmiot bňdŃcy uczestnikiem innego funduszu 

inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo, kt·ry posiada Rejestr w tym funduszu, moŨe r·wnieŨ 

przystŃpiĺ do Funduszu poprzez dokonanie wpğaty bezpoŜredniej na rachunek Subfunduszu lub skğadajŃc zlecenie 

zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.  

Podmiot przystňpujŃcy do Funduszu uzyskuje status Uczestnika po nabyciu Jednostek Uczestnictwa. Wpğata na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna byĺ dokonana w terminie nie dğuŨszym niŨ 90 dni 

od dnia zğoŨenia zlecenia za poŜrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. Zlecenie nabycia Jednostek 

Uczestnictwa wygasa jeŨeli podmiot przystňpujŃcy do Funduszu nie dokona wpğaty. W przypadku umowy o 

prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE zawartych w ramach wyspecjalizowanych program·w 

inwestycyjnych termin rozwiŃzania tych um·w w przypadku niedokonania pierwszej wpğaty okreŜlajŃ te umowy. 

KaŨdemu podmiotowi przystňpujŃcemu do Funduszu, kt·ry zğoŨy zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa 

nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik·w indywidualny numer Rejestru lub indywidualny numer 

Uczestnika, w zaleŨnoŜci od podmiotu poŜredniczŃcego w przyjňciu zlecenia nabycia. W ramach jednego numeru 

Uczestnika, Uczestnikowi nadawane sŃ numery Rejestr·w i Subrejestr·w identyfikujŃce jego uczestnictwo w 

Funduszu. JeŨeli podmiot zamierzajŃcy przystŃpiĺ do Funduszu posiada juŨ numer Rejestru lub indywidualny 

numer Uczestnika, w zwiŃzku z uczestnictwem w innych funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez 

Towarzystwo, powinien posğugiwaĺ siň dotychczasowym numerem. Jednak Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ 

jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika.  

Uczestnik bňdŃcy osobŃ fizycznŃ posiada wsp·lne dane identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych 

Rejestr·w i Subrejestr·w. Zmiana danych stağych zğoŨona przez osobň fizycznŃ (dane osobowe, adres 

zamieszkania, numer i seria dokumentu toŨsamoŜci) skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich Rejestrach i 

Subrejestrach r·wnieŨ w przypadku wskazania przez osobň fizycznŃ w dyspozycji zmiany danych wyğŃcznie 

jednego numeru Rejestru lub Uczestnika. 

Uczestnik bňdŃcy osobŃ prawnŃ w ramach numeru Rejestru lub Uczestnictwa moŨe posiadaĺ r·Ũne dane 

identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych Rejestr·w i Subrejestr·w. Zmiana danych stağych zğoŨona 

przez osobň prawnŃ (dane rejestrowe, adres, NIP, REGON) nie skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich 

Rejestrach i Subrejestrach. 

Uczestnik zobowiŃzany jest niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o wszelkich zmianach uprzednio podanych 

danych, w tym informacji o beneficjentach rzeczywistych w rozumieniu Ustawy o przeciwdziağaniu praniu 

pieniňdzy oraz informacji o rezydencji i statusie podatkowym w rozumieniu Ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o 

wykonywaniu Umowy miňdzy RzŃdem Rzeczpospolitej Polskiej a RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w 

sprawie poprawy wypeğniania miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia ustawodawstwa 

FATCA oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami.  
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego danych 

niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich danych.  

Uczestnik moŨe w kaŨdym czasie zğoŨyĺ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa ï otwarcia Rejestru za 

poŜrednictwem dystrybutora i w·wczas jest mu nadawany kolejny numer Rejestru lub kolejny numer Uczestnika. 

Fundusz nie udostňpnia moŨliwoŜci przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy Rejestrami o r·Ũnych 

numerach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomiňdzy numerami Uczestnika. 

Uczestnik zobowiŃzany jest podawaĺ numer Rejestru lub Numer Uczestnika na zleceniach i dyspozycjach. 

PrzystŃpienie do Funduszu przez osoby fizyczne bňdŃce osobami zajmujŃcymi eksponowane stanowiska 

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy wymaga zgody kadry kierowniczej wyŨszego 

szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgody, Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia zğoŨonego 

przez osobň zajmujŃcŃ eksponowane stanowiska polityczne, bŃdŦ Fundusz moŨe zrealizowaĺ zlecenie zğoŨone 

przez osobň zajmujŃcŃ eksponowane stanowiska polityczne z op·Ŧnieniem, przy czym w takim przypadku 

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za odmowň realizacji zlecenia lub realizacjň zlecenia z op·Ŧnieniem. 

Opisane ryzyko odmowy lub op·Ŧnienia realizacji zlecenia wynika z obowiŃzku uzyskania przez Fundusz 

dodatkowych informacji w przedmiocie Ŧr·değ pochodzenia wartoŜci majŃtkowych pozostajŃcych w dyspozycji 

Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika bňdŃcego osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane stanowiska polityczne w 

ramach transakcji oraz Ŧr·değ pochodzenia majŃtku takiej osoby. Informacje te sŃ przedmiotem analiz i mogŃ 

skutkowaĺ odmowŃ realizacji zlecenia otwarcia Rejestru. Fundusz moŨe r·wnieŨ zrealizowaĺ z op·Ŧnieniem 

zlecenie zğoŨone przez osobň lub podmiot, co do kt·rego istnieje wŃtpliwoŜĺ, czy znajduje siň na obowiŃzujŃcych 

listach sankcji, w tym sankcji wynikajŃcych z RozporzŃdzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. 

dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku z dziağaniami Rosji destabilizujŃcymi sytuacjň na Ukrainie lub z 

RozporzŃdzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczŃcego Ŝrodk·w ograniczajŃcych w zwiŃzku 

z sytuacjŃ na Biağorusi i udziağem Biağorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy. Opisane ryzyko op·Ŧnienia realizacji 

zlecenia wynika z obowiŃzku uzyskania przez Fundusz dodatkowych informacji w przedmiocie tego, czy dana 

osoba lub podmiot podlega sankcjom, czy ze wzglňdu na konkretne okolicznoŜci sankcje nie majŃ zastosowania. 

W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci za realizacjň zlecenia z op·Ŧnieniem. 

W przypadku Uczestnika bňdŃcego osobŃ fizycznŃ prowadzŃcŃ dziağalnoŜĺ gospodarczŃ, Fundusz przyjmuje, Ũe 

taki klient jest jednoczeŜnie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie zğoŨy on odmiennego oŜwiadczenia w tym 

zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przesğanek lub okolicznoŜci mogŃcych wskazywaĺ na fakt sprawowania kontroli 

nad nim przez innŃ osobň fizycznŃ lub osoby fizyczne. 

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty Uczestnika jest osobŃ zajmujŃcŃ eksponowane 

stanowiska polityczne bŃdŦ jest czğonkiem rodziny osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne, albo 

bliskim wsp·ğpracownikiem osoby zajmujŃcej eksponowane stanowisko polityczne. Fundusz moŨe w tym zakresie 

oprzeĺ siň na oŜwiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak nie jest ono dla Funduszu wiŃŨŃce i 

Fundusz moŨe przeprowadzaĺ wğasnŃ weryfikacjň, w szczeg·lnoŜci z wykorzystaniem komercyjnych baz danych. 

Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania. 

2)  Minimalna kwota wpğaty do Subfunduszu 

Minimalna kwota pierwszej i kaŨdej kolejnej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A1 wynosi 

100 (sto) zğotych. Fundusz moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ minimalnej wpğaty w ramach wyspecjalizowanych 

program·w inwestycyjnych, przy czym umowa regulujŃca udziağ w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym 

moŨe przewidywaĺ minimalne wpğaty do takiego programu w innej wysokoŜci, nie niŨszej jednak niŨ 0,01 zğ. 

Minimalna kwota pierwszej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B wynosi 20 (dwadzieŜcia) 

zğotych, zaŜ minimalna kwota kolejnej wpğaty wynosi 10 (dziesiňĺ) zğotych. Fundusz moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ 

minimalnej wpğaty w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych, przy czym umowa regulujŃca 

udziağ w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moŨe przewidywaĺ minimalne wpğaty do takiego 

programu w innej wysokoŜci, nie niŨszej jednak niŨ 0,01 zğ. 

Minimalna wysokoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynosi 1 (jeden) zğoty. 

Fundusz moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ minimalnej wpğaty w ramach wyspecjalizowanych program·w 
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inwestycyjnych, przy czym umowa regulujŃca udziağ w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moŨe 

przewidywaĺ minimalne wpğaty do takiego programu w innej wysokoŜci, nie niŨszej jednak niŨ 0,01 zğ. 

Minimalna wysokoŜĺ wpğaty, za jakŃ moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii D, E, F, G, J, P, S, T, U oraz 

W wynosi 1 (jeden) zğoty, przy czym umowa regulujŃca udziağ pracownik·w w wyspecjalizowanym programie 

inwestycyjnym moŨe przewidywaĺ minimalne wpğaty do takiego programu w innej wysokoŜci, nie niŨszej jednak 

niŨ 0,01 zğ. 

Minimalna kwota pierwszej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwieŜcie 

piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych. Minimalna kwota kolejnej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii I 

wynosi 100 (sto) zğotych. 

Minimalna kwota pierwszej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L wynosi 500.000 (piňĺset 

tysiňcy) zğotych. Minimalna kwota kolejnej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii L wynosi 100 (sto) 

zğotych. W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych firmŃ inwestycyjnŃ, 

zakğadem ubezpieczeŒ lub instytucjŃ wsp·lnego inwestowania, pierwsza minimalna wpğata oraz kaŨda nastňpna 

minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 (sto) 

zğotych. 

Minimalna kwota pierwszej i kaŨdej kolejnej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR wynosi 100 

(sto) euro. 

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï pierwsza minimalna wpğata wynosi 100 (sto) zğotych, zaŜ kaŨda 

nastňpna minimalna wpğata wynosi 50 (piňĺdziesiŃt) zğotych. 

W przypadku osoby przystňpujŃcej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bňdŃcych zakğadem ubezpieczeŒ, 

pierwsza minimalna wpğata oraz kaŨda nastňpna minimalna wpğata, za jakŃ jednorazowo moŨna nabyĺ Jednostki 

Uczestnictwa kategorii B, C, D, F wynosi 0,01 zğ. 

Jako pierwsza wpğata na nabycie Jednostek Uczestnictwa traktowana jest wpğata dokonywana na numer Rejestru 

lub Subrejestru Uczestnika o saldzie zerowym. PowyŨsze dotyczy r·wnieŨ przypadku, gdy dla danego Uczestnika 

prowadzonych jest kilka numer·w Rejestr·w lub Subrejestr·w. 

3)  ZğoŨenie zlecenia za poŜrednictwem dystrybutora lub przedstawiciela 

Z zastrzeŨeniem pkt 4, podmiot przystňpujŃcy do Funduszu dokonuje pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa 

poprzez zğoŨenie zlecenia nabycia za poŜrednictwem dystrybutor·w lub przedstawicieli oraz dokonanie wpğaty, o 

kt·rej mowa w pkt 5. 

4)  Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpğaty bezpoŜredniej 

Podmiot przystňpujŃcy do Funduszu moŨe takŨe po raz pierwszy nabyĺ Jednostki Uczestnictwa poprzez dokonanie 

wpğaty bezpoŜredniej, o ile jest juŨ uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo. W takim przypadku do przystŃpienia do Funduszu stosuje siň zasady dotyczŃce wpğaty 

bezpoŜredniej, opisane w pkt 6.1.2. 

5)  Wpğata z tytuğu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa 

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po dokonaniu wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych za poŜrednictwem 

wyznaczonych przez Fundusz dystrybutor·w, uprawnionych do przyjmowania wpğat na nabycie Jednostek 

Uczestnictwa zgodnie z warunkami okreŜlonymi w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, lub bezpoŜrednio na 

rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. W przypadku 

wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych wpğaty w ramach tych program·w mogŃ byĺ przekazywane na 

rachunek przejŜciowy prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych 

Ŝrodk·w pieniňŨnych.  Towarzystwo dokonuje alokacji wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanych 

przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych 

otwartych zarzŃdzanych przez Towarzystwo. 

Pierwsza wpğata moŨe byĺ dokonana przelewem bankowym z rachunku bankowego podmiotu przystňpujŃcego do 

Funduszu, a w przypadku przystňpowania do Funduszu przez osobň fizycznŃ wpğata moŨe byĺ dokonana r·wnieŨ 

przelewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, pod warunkiem, Ũe identyfikacja klienta zostağa 
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dokonana przez instytucjň obowiŃzanŃ, w rozumieniu Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy, w 

szczeg·lnoŜci bank, zakğad ubezpieczeŒ lub firmň inwestycyjnŃ. W przypadku przystňpowania do Funduszu przez 

osobň nieposiadajŃcŃ zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych lub osobň posiadajŃcŃ ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci 

prawnych, wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ dokonana 

z rachunku bankowego ich przedstawicieli ustawowych lub os·b dokonujŃcych otwarcia Rejestru na rzecz osoby 

mağoletniej lub ubezwğasnowolnionej.  

Na dokumencie wpğaty naleŨy podaĺ nazwň i adres Subfunduszu numer rachunku bankowego przypisanego do 

Subfunduszu, a w polu tytuğ wpğaty naleŨy podaĺ podstawowe dane osobowe identyfikujŃce osobň przystňpujŃcŃ 

do Funduszu (przynajmniej imiň i nazwisko/nazwň oraz numer PESEL lub datň urodzenia/REGON lub numer 

dokumentu toŨsamoŜci), a w przypadku uczestnictwa w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym - nazwň 

wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyŨsze nie dotyczy wpğat dokonywanych na indywidualny 

numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi. 

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P moŨe nastŃpiĺ r·wnieŨ po dokonaniu wpğaty w formie 

papier·w wartoŜciowych na rachunek papier·w wartoŜciowych Subfunduszu oferujŃcego Jednostki Uczestnictwa 

kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza, po uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa, z zastrzeŨeniem 

pkt 6.  

Fundusz moŨe odm·wiĺ realizacji zlecenia w przypadku dokonania wpğaty w terminie przekraczajŃcym 90 dni od 

daty zğoŨenia za poŜrednictwem dystrybutora albo przedstawiciela. W przypadku zawarcia umowy o prowadzenie 

IKE lub umowy o prowadzenie IKZE zawartych w ramach wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych termin 

wpğaty okreŜlajŃ te umowy. Za datň dokonania wpğaty uznaje siň datň wpğywu Ŝrodk·w na rachunek bankowy lub 

rachunek papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza. 

Fundusz moŨe uzaleŨniĺ zbycie Jednostek Uczestnictwa od przedstawienia Funduszowi, w spos·b przez Fundusz 

wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami Ustawy o 

przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa 

do czasu uzupeğnienia brakujŃcych informacji, a w przypadku, w kt·rym ich nie otrzyma, moŨe odrzuciĺ zlecenie 

nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

Do zleceŒ i dyspozycji skğadanych w Funduszu, jak r·wnieŨ do Uczestnik·w oraz os·b wystňpujŃcych na ich rzecz 

i w ich imieniu majŃ zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 

6)  Wpğata w papierach wartoŜciowych 

Wpğata na Jednostki Uczestnictwa kategorii F  oraz P moŨe zostaĺ dokonana w zdematerializowanych papierach 

wartoŜciowych, o ile takie papiery wartoŜciowe mogŃ stanowiĺ przedmiot lokat Subfunduszu oferujŃcego 

Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu. 

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P za wpğatň w papierach wartoŜciowych, o kt·rych mowa 

powyŨej moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie za pisemnŃ zgodŃ Towarzystwa. WyraŨajŃc zgodň, Towarzystwo wskazuje 

wydzielony rachunek papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza, na kt·ry powinny 

byĺ wniesione papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa powyŨej. Towarzystwo odmawia udzielenia zgody w 

przypadku, gdy papiery wartoŜciowe, kt·rych dotyczy wniosek, nie mogŃ stanowiĺ przedmiotu lokat Subfunduszu 

zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesienie tego rodzaju wpğaty nie leŨy w interesie Uczestnik·w albo 

spowoduje wystŃpienie konfliktu interes·w.  

W przypadku wniesienia papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa powyŨej, bez zgody Towarzystwa, papiery te 

zostanŃ zwr·cone na rachunek papier·w wartoŜciowych, z kt·rego zostağy wniesione, w terminie trzech dni 

roboczych od zaewidencjonowania papier·w wartoŜciowych na rachunku Subfunduszu z tytuğu takiej wpğaty. Za 

dzieŒ zwrotu uwaŨa siň dzieŒ zğoŨenia przez Fundusz dyspozycji transferu z rachunku papier·w wartoŜciowych 

Subfunduszu na rachunek wpğacajŃcego. Wszelkie koszty zwiŃzane z dokonaniem wpğaty w papierach 

wartoŜciowych, o kt·rych mowa powyŨej oraz koszty zwiŃzane z ich zwrotem, w przypadku wpğaty w papierach 

wartoŜciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wpğacajŃcy. 

WartoŜĺ wpğaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P dokonanej w papierach wartoŜciowych, o kt·rych 

mowa powyŨej, ustalona zostanie wedğug stanu z danego Dnia Wyceny, w kt·rym dokonano odpowiedniego 
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zapisu dotyczŃcego papier·w wartoŜciowych na wydzielonym rachunku papier·w wartoŜciowych Subfunduszu 

prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w pkt 11. 

6.1.2.  Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa  

1)  Zasady og·lne 

Uczestnik Funduszu moŨe dokonaĺ kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa poprzez zğoŨenie zlecenia nabycia 

za poŜrednictwem dystrybutor·w lub przedstawicieli oraz dokonanie wpğaty na zasadach og·lnych 

obowiŃzujŃcych w przypadku dokonywania wpğat z tytuğu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa albo 

poprzez dokonanie wpğaty w formie pieniňŨnej na rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony 

przez Depozytariusza na zasadach okreŜlonych niŨej lub, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P, w 

formie zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych (wpğata bezpoŜrednia). W przypadku wyspecjalizowanych 

program·w inwestycyjnych wpğaty w ramach tych program·w mogŃ byĺ przekazywane na rachunek przejŜciowy 

prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

Towarzystwo dokonuje alokacji wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanych przez Uczestnika 

wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych 

zarzŃdzanych przez Towarzystwo. 

2)  Wpğata bezpoŜrednia w Ŝrodkach pieniňŨnych 

Na dokumencie wpğaty naleŨy podaĺ nazwň i adres Subfunduszu, numer rachunku bankowego przypisanego do 

danego Subfunduszu, a w polu tytuğ wpğaty naleŨy podaĺ numer Rejestru oraz podstawowe dane osobowe 

identyfikujŃce Uczestnika Funduszu (przynajmniej imiň i nazwisko/nazwň), a w przypadku uczestnictwa w 

wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym ï nazwň wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyŨsze 

nie dotyczy wpğat dokonywanych na indywidualny numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi. 

Wpğat bezpoŜrednich mogŃ w imieniu lub na rachunek Uczestnika Funduszu dokonywaĺ osoby trzecie. Fundusz 

moŨe uzaleŨniĺ przyjňcie wpğaty od przedstawienia Funduszowi, w spos·b przez Fundusz wskazany, dodatkowych 

informacji dotyczŃcych osoby dokonujŃcej wpğaty, wymaganych przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci przepisami 

Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 

Dokument wpğaty bezpoŜredniej stanowi zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. 

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wpğaty numeru Rejestru, kiedy Uczestnik ma wiňcej 

niŨ jeden rejestr w danym Subfunduszu lub wskazaniu nieaktywnego numeru Rejestru, w przypadku, gdy 

Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry w danym Subfunduszu, wpğata jest realizowana na  ostatnio otwartym 

Rejestrze.   

W przypadku jeŨeli Uczestnik dokonujŃcy wpğaty bezpoŜredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji lub 

danych identyfikujŃcych Subfundusz lub Rejestr, na kt·ry majŃ zostaĺ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Subfundusz 

doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z zamiarem Uczestnika, ale nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci za realizacjň takiego zlecenia z op·Ŧnieniem. W przypadku braku moŨliwoŜci zrealizowania 

takiego zlecenia Subfundusz bňdzie zwracağ otrzymane Ŝrodki pieniňŨne. 

3)  Wpğata bezpoŜrednia w papierach wartoŜciowych 

Wpğaty bezpoŜredniej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F i P moŨna r·wnieŨ dokonaĺ w postaci 

zdematerializowanych papier·w wartoŜciowych, speğniajŃcych kryteria doboru lokat Subfunduszu oferujŃcego 

Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P opisanych w Statucie. W takim przypadku stosuje siň zasady opisane w 

pkt 6.1.1.  

6.1.3.  Nabywanie Jednostek Uczestnictwa  dostňpnych w IKE  i IKZE  

Szczeg·lne zasady nabycia dotyczŃ Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w IKE lub IKZE. W szczeg·lnoŜci 

dyspozycjň wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa dostňpnych w IKE lub IKZE oraz dyspozycjň przyjňcia 

wypğaty transferowej na IKE lub IKZE moŨna zğoŨyĺ wyğŃcznie poprzez dokonanie wpğaty na rachunek bankowy 

Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu Umowy 

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE. Rachunek ten sğuŨy wyğŃcznie do obsğugi wpğat Uczestnik·w 

Funduszu.  
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Szczeg·ğowe zasady wnoszenia wpğat na IKE oraz IKZE otwarte w ramach wyspecjalizowanych program·w 

inwestycyjnych, okreŜla odpowiednio regulamin IKE lub regulamin IKZE prowadzonego w ramach danego 

programu i umowa tego programu.  

6.1.4.  Termin realizacji z lecenia nabycia  

Termin realizacji zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa okreŜlony jest w Podrozdziağach III B-III P oddzielnie 

dla poszczeg·lnych Subfunduszy.  

6.1.5.  Mağoletni 

Uczestnikiem Funduszu moŨe byĺ osoba mağoletnia lub ubezwğasnowolniona. Mağoletni Uczestnik Funduszu, kt·ry 

nie ukoŒczyğ trzynastu lat moŨe dokonywaĺ czynnoŜci wobec Funduszu tylko przez przedstawiciela ustawowego, a 

po ukoŒczeniu 13 roku Ũycia tylko za pisemnŃ zgodŃ przedstawiciela ustawowego, przy zachowaniu przepis·w 

prawa i postanowieŒ Statutu. Zasady te stosuje siň odpowiednio do os·b ubezwğasnowolnionych, przy czym do 

os·b ubezwğasnowolnionych cağkowicie stosuje siň zasady obowiŃzujŃce wobec mağoletnich poniŨej 13 lat, a do 

ubezwğasnowolnionych czňŜciowo zasady obowiŃzujŃce w stosunku do mağoletnich, kt·rzy ukoŒczyli 13 lat. 

Mağoletni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwğasnowolniona nie mogŃ ustanowiĺ peğnomocnika ani wskazaĺ 

osoby uprawnionej do wypğaty Ŝrodk·w na wypadek Ŝmierci. 

6.2.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

6.2.1.  Zasady og·lne 

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub 

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginağ zlecenia) lub za poŜrednictwem dedykowanego programu 

komputerowego, bŃdŦ na podstawie zlecenia zğoŨonego przez Uczestnika za poŜrednictwem telefonu, faksu lub 

systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarğ z Towarzystwem odrňbnŃ umowň, o kt·rej mowa w art. 28 

Statutu.  

Do ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach pracowniczych program·w emerytalnych oraz 

indywidualnych kont emerytalnych stosuje siň ograniczenia wynikajŃce z przepis·w prawa. 

Realizacjň zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz moŨe uzaleŨniĺ od przedstawienia, w spos·b 

wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt·re sŃ wymagane przepisami prawa, w szczeg·lnoŜci 

informacji wynikajŃcych z Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy, kt·re okaŨŃ siň niezbňdne do realizacji 

zadaŒ w zakresie przeciwdziağania praniu pieniňdzy i finansowaniu terroryzmu oraz stosowania Ŝrodk·w 

bezpieczeŒstwa finansowego. W szczeg·lnoŜci, Uczestnik jest zobowiŃzany do przedstawienia i udokumentowania 

informacji oraz danych umoŨliwiajŃcych Funduszowi ustalenie struktury wğasnoŜci ï na kaŨdym jej poziomie ï i 

kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego. 

Do zleceŒ i dyspozycji skğadanych w Funduszu, jak r·wnieŨ do Uczestnik·w oraz os·b wystňpujŃcych na ich rzecz 

i w ich imieniu majŃ zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziağaniu praniu pieniňdzy. 

6.2.2.  Rodzaje zleceŒ odkupienia 

Zlecenie odkupienia moŨe dotyczyĺ: 

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

2) odkupienia okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartoŜci okreŜlonej przez Uczestnika, 

4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze. 

6.2.3.  Minimalna kwota odkupienia  

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, I  lub L, gdy w wyniku 

realizacji takiego zlecenia wartoŜĺ pozostağych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, I  

lub L spadğaby poniŨej 100 (stu) zğotych, odkupieniu podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, I  

lub L zaewidencjonowane na danym Subrejestrze. PowyŨsze nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

nabytych w ramach pracowniczych program·w emerytalnych. 
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W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR wartoŜĺ 

pozostağych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR spadğaby poniŨej 100 (stu) euro, 

odkupieniu podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR zaewidencjonowane na danym 

Subrejestrze. 

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, kwota kaŨdorazowego odkupienia nie moŨe 

byĺ niŨsza niŨ 50 (piňĺdziesiŃt) zğotych, chyba Ũe odkupienie dotyczy wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeŨeniem zdania kolejnego. JeŨeli zlecenie systematycznego 

odkupywania dotyczy okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa, w·wczas kaŨdorazowe odkupienie nie moŨe 

obejmowaĺ mniej niŨ jednej Jednostki Uczestnictwa. 

6.2.4.  Kwota  stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia  

JeŨeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjň odkupienia okreŜlonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Funduszu z tytuğu odkupienia stanowi iloczyn liczby 

odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustalonej w Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo 

odkupienie. 

JeŨeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjň odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o okreŜlonej 

wartoŜci, to odkupiona liczba Jednostek Uczestnictwa bňdzie wyliczona poprzez podzielenie okreŜlonej przez 

Uczestnika wartoŜci przez cenň odkupienia ustalonŃ w Dniu Wyceny, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie. 

JeŨeli zlecenie odkupienia opiewa na wiňkszŃ liczbň lub wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa niŨ liczba lub wartoŜĺ 

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w danym Subrejestrze, odkupieniu podlegajŃ wszystkie 

Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu. 

Przyjmuje siň, Ũe odkupieniu podlegajŃ kolejno Jednostki Subfunduszu ewidencjonowane w danym Subrejestrze 

zawsze poczŃwszy od nabytych przez Uczestnika po najwyŨszej cenie (metoda HIFO). JeŨeli z obowiŃzujŃcych 

przepis·w prawa wynika, Ũe Fundusz jest pğatnikiem podatku obciŃŨajŃcego Uczestnika Funduszu w zwiŃzku z 

inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wypğacana z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest 

pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z powyŨszymi zasadami, o kwotň 

opğaty manipulacyjnej jeŨeli zgodnie ze statutem Funduszu jest pobierana oraz kwotň odprowadzanego przez 

Fundusz w imieniu Uczestnika podatku. 

6.2.5.  Termin realizacji zlecenia odkupienia   

Termin realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreŜlony jest w Podrozdziağach III B -III P 

oddzielnie dla poszczeg·lnych Subfunduszy.  

6.2.6.  Mağoletni  

Dla Rejestr·w otwartych od dnia 21 listopada 2022 r. Fundusz przyjmuje, Ũe czynnoŜciŃ nieprzekraczajŃcŃ 

zwykğego zarzŃdu majŃtkiem osoby mağoletniej lub ubezwğasnowolnionej jest zğoŨenie zlecenia odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, jeŨeli w wyniku zğoŨenia zlecenia suma odkupieŒ zrealizowanych w danym miesiŃcu 

kalendarzowym (od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny w danym miesiŃcu kalendarzowym) ze wszystkich 

Rejestr·w osoby mağoletniej lub ubezwğasnowolnionej w Funduszu nie przekroczyğa kwoty 2 000 (dw·ch tysiňcy) 

zğotych.   

6.3.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki 

uczestnictwa innego funduszu oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

6.3.1.  Zasady og·lne 

Uczestnik moŨe zğoŨyĺ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego 

funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzŃdzanego przez Towarzystwo, o ile statut funduszu docelowego to 

przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu podlegajŃce zamianie, oraz o ile stosownie do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa 

zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazane, z zastrzeŨeniem poniŨszych 

akapit·w. 
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez 

Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego za kwotň 

uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa 

funduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego funduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa. Kwota uzyskana z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ pomniejszona o kwotň opğaty 

manipulacyjnej jeŨeli zgodnie ze statutem Funduszu jest pobierana oraz o ewentualny podatek obciŃŨajŃcy 

Uczestnika w zwiŃzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa.  

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu, a 

wartoŜĺ nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo wynosi mniej niŨ 250.000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych, nastňpuje nabycie Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) 

zarzŃdzanego przez Towarzystwo, chyba Ũe Uczestnik posiada juŨ Jednostki Uczestnictwa kategorii I w funduszu 

docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastňpuje r·wnieŨ, gdy inny fundusz inwestycyjny 

(docelowy) zarzŃdzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I, pod warunkiem, Ũe 

statut tego innego funduszu inwestycyjnego (docelowego) dopuszcza takŃ moŨliwoŜĺ. 

W przypadku um·w wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o 

prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moŨe byĺ zrealizowane w ramach tej samej lub r·Ũnej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa na warunkach okreŜlonych w tych umowach. 

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub 

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginağ zlecenia) lub za poŜrednictwem dedykowanego programu 

komputerowego, bŃdŦ na podstawie zlecenia zğoŨonego przez Uczestnika za poŜrednictwem telefonu, faksu lub 

systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarğ z Towarzystwem odrňbnŃ umowň, o kt·rej mowa w art. 28 

Statutu. 

6.3.2.  Rodzaje zleceŒ zamiany 

Zlecenie zamiany moŨe dotyczyĺ: 

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

2) zamiany okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, 

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartoŜci okreŜlonej przez Uczestnika. 

WartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·re majŃ zostaĺ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, 

nie moŨe byĺ niŨsza od wartoŜci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wpğaty okreŜlonych przez 

fundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majŃ postanowienia 

pkt. 6.2.3. JeŨeli zlecenie zamiany opiewa na liczbň Jednostek Uczestnictwa wiňkszŃ niŨ liczba Jednostek 

Uczestnictwa danej kategorii lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa tej kategorii 

zapisane w Subrejestrze. 

6.3.3.  Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany  

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegajŃ zamianie na jednostki uczestnictwa tej samej kategorii w innym 

funduszu inwestycyjnym, o ile speğnione sŃ warunki okreŜlone w statucie tego funduszu dla nabywania jednostek 

uczestnictwa danej kategorii, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku um·w wyspecjalizowanych program·w 

inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moŨe byĺ 

zrealizowane w ramach tej samej lub r·Ũnej kategorii Jednostek Uczestnictwa na warunkach okreŜlonych w tych 

umowach. 

6.3.4.  Opğata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany okreŜlone sŃ w Podrozdziağach 

III B -III P w pkt. 5.3.2 oddzielnie dla poszczeg·lnych Subfunduszy. 

6.3.5.  Termin realizacji zlecenia zamiany   
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Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa okreŜlony jest w Podrozdziağach III B -III P oddzielnie 

dla poszczeg·lnych Subfunduszy.  

6.3.6.  Mağoletni 

Fundusz przyjmuje, Ũe zamiana Jednostek Uczestnictwa jest czynnoŜciŃ nieprzekraczajŃcŃ zwykğego zarzŃdu 

majŃtkiem mağoletniego. 

6.4.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

lub wypğat dochod·w Funduszu 

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz przekazuje Ŝrodki pieniňŨne na rachunek bankowy 

prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym 

Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie IKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy 

przystŃpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego, zgodnie z dyspozycjŃ Uczestnika zawartŃ w 

zleceniu odkupienia. 

W przypadku os·b nieposiadajŃcych zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych lub os·b posiadajŃcych ograniczonŃ 

zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych, kwota z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa moŨe byĺ przekazana na 

rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzglňdnieniem odpowiednich przepis·w prawa w tym 

zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekuŒczego. 

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostağo zğoŨone przez osobň trzeciŃ, posiadajŃcŃ odpowiednie 

peğnomocnictwo w zwiŃzku z ustanowieniem blokady nieodwoğalnej, kwota z tytuğu odkupienia moŨe byĺ 

przekazana na rachunek bankowy peğnomocnika. 

W przypadku Ŝmierci Uczestnika, kwota z tytuğu odkupienia moŨe byĺ przekazana wyğŃcznie na rachunek 

bankowy skğadajŃcego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osoby, kt·rŃ Uczestnik wskazağ w umowie z Funduszem, 

lub osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w zwiŃzanych z 

pogrzebem Uczestnika. 

Fundusz moŨe uzgodniĺ z Uczestnikiem bŃdŦ innŃ osobŃ uprawnionŃ do zğoŨenia zlecenia odkupienia inny spos·b 

przekazania kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym na wskazany przez Uczestnika lub innŃ 

uprawnionŃ osobň rachunek bankowy osoby trzeciej, z tym Ũe kwota ta moŨe zostaĺ pomniejszona o koszt 

przekazania przez Fundusz Ŝrodk·w pieniňŨnych w uzgodniony spos·b. 

środki pieniňŨne pochodzŃce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii EUR bňdŃ wypğacane w euro. środki 

pieniňŨne pochodzŃce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa pozostağych kategorii bňdŃ wypğacane w walucie 

polskiej. 

6.5.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Ńzane z innym Subfunduszem oraz 

wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

6.5.1.  Zasady og·lne 

Uczestnik moŨe zğoŨyĺ zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Ŧr·dğowego) na Jednostki 

Uczestnictwa innego Subfunduszu (docelowego), pod warunkiem, Ũe Subfundusz ten zbywa Jednostki 

Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegajŃce zamianie Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego, oraz 

pod warunkiem, Ũe stosownie do obowiŃzujŃcych przepis·w prawa zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz 

danego Uczestnika nie jest zakazane, z zastrzeŨeniem poniŨszych akapit·w. 

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I Subfunduszu 

Ŧr·dğowego, a wartoŜĺ nabywanych Jednostek Uczestnictwa wynosi mniej niŨ 250.000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt 

tysiňcy) zğotych, nastňpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika 

Subfunduszu docelowego, chyba Ũe Uczestnik posiada juŨ Jednostki Uczestnictwa kategorii I w Subfunduszu 

docelowym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nastňpuje r·wnieŨ, gdy Subfundusz docelowy nie 

oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.  

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego oraz 

nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego za kwotň 
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uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. Warunkiem nabycia przez Uczestnika 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tego Subfunduszu kwotŃ 

uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. 

W przypadku um·w wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o 

prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moŨe byĺ zrealizowane w ramach tej samej lub r·Ũnej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa na warunkach okreŜlonych w tych umowach. 

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego do Funduszu przez dystrybutora lub 

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginağ zlecenia) lub za poŜrednictwem dedykowanego programu 

komputerowego, bŃdŦ na podstawie zlecenia zğoŨonego przez Uczestnika za poŜrednictwem telefonu, faksu lub 

systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarğ z Towarzystwem odrňbnŃ umowň, o kt·rej mowa w art. 28 

Statutu.  

6.5.2.  Rodzaje zleceŒ zamiany miňdzy Subfunduszami 

Zlecenie zamiany miňdzy Subfunduszami moŨe dotyczyĺ: 

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego na Jednostki Subfunduszu docelowego, 

2) zamiany okreŜlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego na Jednostki Subfunduszu 

docelowego, 

3) zamiany liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego o wartoŜci okreŜlonej przez Uczestnika. 

WartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·re majŃ zostaĺ odkupione w wyniku realizacji zlecenia zamiany, 

nie moŨe byĺ niŨsza od wartoŜci wymaganej odpowiednio dla pierwszej lub kolejnej wpğaty okreŜlonych przez 

Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zlecenia zamiany zastosowanie majŃ 

postanowienia pkt. 6.2.3. JeŨeli zlecenie zamiany opiewa na liczbň Jednostek Uczestnictwa wiňkszŃ niŨ liczba 

Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym, zamianie podlegajŃ wszystkie Jednostki Uczestnictwa 

tej kategorii zapisane w Subrejestrze. 

6.5.3.  Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany  

Z zastrzeŨeniem poniŨszych akapit·w, Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu podlegajŃ zamianie na 

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu. 

W przypadkach, o kt·rych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1, zlecenie zamiany powodujŃce odkupienie jednostek 

uczestnictwa kategorii I Subfunduszu Ŧr·dğowego moŨe skutkowaĺ nabyciem Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

Subfunduszu docelowego. 

W przypadku um·w wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o 

prowadzenie IKZE, zlecenie zamiany moŨe byĺ zrealizowane w ramach tej samej lub r·Ũnej kategorii Jednostek 

Uczestnictwa na warunkach okreŜlonych w tych umowach. 

6.5.4.  Opğata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany 

Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany okreŜlone sŃ w Podrozdziağach 

III B -III P w pkt. 5.3.2 oddzielnie dla poszczeg·lnych Subfunduszy. 

6.5.5.  Termin realizacji zlecenia zamiany   

Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa okreŜlony jest w Podrozdziağach III B -III P oddzielnie 

dla poszczeg·lnych Subfunduszy.  

6.6.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych 

realizacji zleceŒ Uczestnik·w Funduszu oraz bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň 

Uczestnictwa  

6.6.1.  Zasady og·lne 

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w za wszelkie 

szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleŨytym wykonaniem swoich obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania 
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Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ũe niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w jest 

spowodowane okolicznoŜciami, za kt·re Towarzystwo odpowiedzialnoŜci nie ponosi. 

6.6.2.  OdpowiedzialnoŜĺ z tytuğu bğňdnej wyceny 

W przypadku bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa z przyczyn, za kt·re Towarzystwo ponosi 

odpowiedzialnoŜĺ, Towarzystwo niezwğocznie dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek 

Uczestnictwa. W przypadku, gdy wskutek bğňdnej wyceny Uczestnik otrzymağ kwotň lub liczbň Jednostek 

Uczestnictwa niŨszŃ niŨ naleŨna, Towarzystwo wyr·wnuje Uczestnikowi poniesionŃ stratň poprzez wypğatň 

odszkodowania w formie wypğaty brakujŃcej kwoty lub uzupeğnienia liczby Jednostek. W przypadku, gdy wskutek 

bğňdnej wyceny Uczestnik otrzymağ kwotň lub liczbň Jednostek Uczestnictwa wyŨszŃ niŨ naleŨna, Towarzystwo 

odpowiednio wyr·wnuje poniesionŃ stratň Funduszowi lub koryguje liczbň zbytych Uczestnikowi Jednostek. 

6.6.3.  OdpowiedzialnoŜĺ z tytuğu nieterminowej realizacji zlecenia  

Za nieterminowŃ realizacjň zlecenia nabycia uwaŨa siň dokonanie zbycia Jednostek Uczestnictwa po upğywie 7 dni 

od dnia wpğywu Ŝrodk·w pieniňŨnych na odpowiedni rachunek bankowy. W przypadku kiedy data wpğywu 

Ŝrodk·w pieniňŨnych na odpowiedni rachunek bankowy jest wczeŜniejsza od daty zğoŨenia zlecenia, za 

nieterminowŃ realizacjň zlecenia uznaje siň zbycie Jednostek Uczestnictwa po upğywie 7 dni od dnia zğoŨenia 

zlecenia. 

Za nieterminowŃ realizacjň zlecenia odkupienia i zamiany Jednostek Uczestnictwa uwaŨa siň realizacjň zlecenia po 

upğywie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia za poŜrednictwem przedstawiciela lub dystrybutora. W przypadku zleceŒ 

systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa za nieterminowŃ realizacjň zlecenia odkupienia uwaŨa siň 

realizacjň zlecenia po upğywie 7 dni od dnia, kt·ry zostağ przez Uczestnika wskazany w zleceniu systematycznego 

odkupienia jako dzieŒ pierwszego odkupienia.  

W przypadku IKE za nieterminowŃ realizacjň zlecenia odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, zwrotu 

czňŜciowego, wypğaty, wypğaty ratalnej lub wypğaty transferowej uwaŨa siň realizacjň zlecenia po upğywie terminu 

przewidzianego w Umowie o prowadzenie IKE do realizacji tej dyspozycji, wynikajŃcego z odrňbnych przepis·w 

dotyczŃcych IKE.  

W przypadku IKZE za nieterminowŃ realizacjň zlecenie odkupienia w ramach dyspozycji zwrotu, wypğaty, wypğaty 

ratalnej lub wypğaty transferowej uwaŨa siň realizacjň zlecenia po upğywie terminu przewidzianego w umowie o 

prowadzenie IKZE do realizacji tej dyspozycji, wynikajŃcego z odrňbnych przepis·w dotyczŃcych IKZE. 

JeŜli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik poni·sğ stratň, Towarzystwo wyr·wnuje Uczestnikowi 

stratň obliczonŃ jako r·Ũnica miňdzy faktycznŃ cenŃ realizacji zlecenia a cenŃ, jaka byğaby uzyskana w przypadku 

zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w kt·rym moŨliwa byğa terminowa realizacja zlecenia. Speğnienie 

Ŝwiadczenia naleŨnego Uczestnikowi nastňpuje poprzez wypğatň odszkodowania w formie dokonania przelewu 

kwoty pieniňŨnej na rzecz Uczestnika lub uzupeğnienia liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa. 

Za szkody poniesione przez osoby nabywajŃce lub odkupujŃce Jednostki Uczestnictwa za poŜrednictwem 

podmiot·w innych niŨ Towarzystwo, odpowiadajŃ solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Ũe szkoda jest 

wynikiem okolicznoŜci, za kt·re ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

6.7.  Spos·b i szczeg·ğowe warunki wymiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

6.7.1.  Wymiana Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie Uczestnika 

Uczestnik moŨe zaŨŃdaĺ wymiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu na Jednostki 

Uczestnictwa kategorii I tego samego Subfunduszu, jeŨeli wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa kategorii A 

zgromadzonych na Subrejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwieŜcie piňĺdziesiŃt tysiňcy) zğotych lub Uczestnik 

posiada juŨ Jednostki Uczestnictwa kategorii I w danym Subfunduszu. ŧŃdanie takie moŨe zostaĺ zgğoszone za 

poŜrednictwem dystrybutor·w lub przedstawicieli, poŜredniczŃcych w zbywaniu Jednostek kategorii I albo w 

trybie okreŜlonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek opğat 

manipulacyjnych, w najbliŨszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz ŨŃdania Uczestnika. Wymiana nie 

moŨe nastŃpiĺ p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela ŨŃdania 

wymiany. 
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6.7.2.  Wymiana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wartoŜci Jednostek Uczestnictwa 

kategorii I  

W przypadku spadku wartoŜci Jednostek Uczestnictwa kategorii I zgromadzonych na jednym Subrejestrze poniŨej 

250.000 (dwustu piňĺdziesiňciu tysiňcy) zğotych, spowodowanego realizacjŃ Zlecenia Odkupienia lub Zlecenia 

Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu. 

Wymiana dokonywana jest bez pobierania jakichkolwiek opğat manipulacyjnych, w najbliŨszym Dniu Wyceny. 

6.7.3.  Wymiana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspecjalizowanych program·w 

inwestycyjnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE  

W przypadku um·w wyspecjalizowanych program·w inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o 

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego 

Subfunduszu moŨe byĺ zrealizowana w ramach innych, niŨ wskazane w ust. 6.7.1 kategorii Jednostek 

Uczestnictwa i na warunkach okreŜlonych w tych umowach. Wymiana dokonywana jest bez pobierania 

jakichkolwiek opğat manipulacyjnych, w najbliŨszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez Fundusz ŨŃdania 

Uczestnika. Wymiana nie moŨe nastŃpiĺ p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez dystrybutora, 

przedstawiciela ŨŃdania wymiany. 

7.  Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub odkupywanie 

Jednostek Uczestnictwa  

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 

tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu. Za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:  

1) Subfunduszu PZU Medyczny, jeŨeli wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu przekroczy 250.000.000 (dwieŜcie 

piňĺdziesiŃt milion·w) zğotych. 

2) Subfundusz PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek, jeŨeli wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu przekroczy 

150.000.000 (sto piňĺdziesiŃt milion·w) zğotych. 

Fundusz moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu PZU Medyczny lub 

PZU Akcji Mağych średnich Sp·ğek w kaŨdym czasie po Dniu Wyceny, w kt·rym poweŦmie informacjň o zaistnieniu 

okolicznoŜci wskazanej odpowiednio w pkt. 1 lub 2.  

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa w spos·b wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu, 

nie p·Ŧniej niŨ nastňpnego dnia po podjňciu decyzji, oraz niezwğocznie udostňpni odpowiedniŃ informacjň za 

poŜrednictwem dystrybutor·w i przedstawicieli. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

dotyczy r·wnieŨ zbywania Jednostek Uczestnictwa w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innego 

Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu. 

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa: 

1. Subfunduszu PZU Medyczny w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w kt·rym wartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu 

zmniejszy siň poniŨej 200.000.000 (dwustu milion·w) zğotych.  

2. Subfunduszu PZU Akcji Mağych i średnich Sp·ğek w terminie 7 dni po Dniu Wyceny, w kt·rym wartoŜĺ 

aktyw·w netto Funduszu zmniejszy siň poniŨej 120.000.000 (stu dwudziestu milion·w) zğotych.  

Fundusz niezwğocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w spos·b 

wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu oraz udostňpni odpowiedniŃ informacjň za poŜrednictwem dystrybutor·w i 

przedstawicieli. 

Fundusz zwraca Ŝrodki pieniňŨne otrzymane od dnia zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

(wğŃczajŃc ten dzieŒ) do dnia wznowienia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (wyğŃczajŃc ten dzieŒ) 

oraz Ŝrodki pieniňŨne przyjňte w tym okresie przez Dystrybutor·w. Zwrot Ŝrodk·w pieniňŨnych wpğaconych przez 

Uczestnik·w jest r·wnoznaczny z anulowaniem zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz zleceŒ 
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zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 

Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu. 

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych i Statutem Funduszu, Fundusz w odniesieniu do kaŨdego 

Subfunduszu oddzielnie moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na dwa tygodnie, jeŨeli 

w okresie ostatnich dw·ch tygodni suma wartoŜci odkupionych odpowiednio przez Fundusz Jednostek 

Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 

odpowiednio 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci 

Aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. Ponadto w przypadku zawieszenia odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň: 

a) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 

dwa tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak dw·ch miesiňcy; 

b) Subfundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym szeŜciu 

miesiňcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa. 

8.  OkreŜlenie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki Uczestnictwa 

Jednostki Uczestnictwa sŃ zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. 

9.  Informacje na temat obowiŃzk·w podatkowych Funduszu lub jego Uczestnik·w 

9.1.  Opodatkowanie Funduszu  

Fundusz posiada osobowoŜĺ prawnŃ i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym 

od os·b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej u stawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie 

Ustawy o funduszach inwestycyjnych sŃ zwolnione od podatku dochodowego.  

9.2.  Opodatkowanie Uczestnik·w Funduszu 

9.2.1.  Podstawy prawne  

Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 

26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegajŃ dziedziczeniu i z tego tytuğu mogŃ byĺ objňte przepisami ustawy z dnia 

28 lipca 1983 r. o podatku od spadk·w i darowizn. 

Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych reguluje ustawa z dnia 

15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os·b prawnych. 

W przypadku Uczestnik·w Funduszu niemajŃcych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub 

pobytu (osoby fizyczne) bŃdŦ siedziby lub zarzŃdu (osoby prawne), obowiŃzek podatkowy z tytuğu udziağu w 

Funduszu oraz odkupienia bŃdŦ umorzenia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu uzaleŨniony bňdzie od tego, czy 

Rzeczpospolita Polska zawarğa umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu z paŒstwami miejsca 

zamieszkania lub pobytu bŃdŦ siedziby lub zarzŃdu tych podmiot·w. JednakŨe zastosowanie stawki podatku 

wynikajŃcej z wğaŜciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takŃ 

umowŃ jest moŨliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika certyfikatu rezydencji. 

9.2.2.  Osoby fizyczne  

Za przychody os·b fizycznych podlegajŃce opodatkowaniu wedğug ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych uwaŨa siň miňdzy innymi przychody z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych, w tym w 

szczeg·lnoŜci z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz umorzenia jednostek 

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego. 

Obliczenie podatku od dochodu z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych nastňpuje na podstawie wartoŜci 

wyraŨonych w walucie polskiej. WartoŜĺ Ŝrodk·w wypğacanych Uczestnikowi na podstawie zlecenia odkupienia 

(albo zlecenia zamiany polegajŃcego na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu i nabyciu jednostek 

uczestnictwa innego funduszu otwartego lub specjalistycznego otwartego zarzŃdzanego przez Towarzystwo) 

moŨe byĺ w zwiŃzku z tym pomniejszona o podatek od dochodu z tytuğu udziağu w funduszu inwestycyjnym. 
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Wypğacanych Uczestnikowi dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych nie ğŃczy siň z dochodami 

z innych Ŧr·değ i pobiera siň od nich podatek w formie ryczağtu w wysokoŜci 19% wypğacanej kwoty dochodu (art. 

30a ust. 1 pkt 5 i ust. 7  ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). W przypadku spadkobierc·w, 

przychody z tytuğu odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sŃ pomniejszane o wydatki 

poniesione przez spadkodawcň na ich nabycie (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych). 

Pğatnikiem podatku jest Fundusz. 

9.2.3.  Opodatkowanie IKE  

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZE oraz art. 21 ust.  1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych, dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE, uzyskane w zwiŃzku z gromadzeniem i wypğatŃ Ŝrodk·w przez 

oszczňdzajŃcego (Uczestnika Funduszu), wypğatŃ Ŝrodk·w dokonanŃ na rzecz os·b uprawnionych do tych 

Ŝrodk·w po Ŝmierci oszczňdzajŃcego oraz wypğatŃ transferowŃ sŃ wolne od podatku dochodowego. Zwolnienie 

nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczňdzajŃcy gromadziğ oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, chyba Ũe 

przepisy Ustawy o IKE i IKZE przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, z tytuğu gromadzenia 

oszczňdnoŜci na wiňcej niŨ jednym IKE, pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 75% 

uzyskanego dochodu na kaŨdym IKE. 

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKE i IKZE, zawarcie umowy o prowadzenie IKE z wiňcej niŨ jednym funduszem 

inwestycyjnym zarzŃdzanym przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie stanowi naruszenia 

wymogu posiadania jednego IKE. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, od dochodu oszczňdzajŃcego 

na IKE z tytuğu zwrotu albo zwrotu czňŜciowego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IZKE, Ŝrodk·w zgromadzonych na 

tym koncie, pobiera siň 19% zryczağtowany podatek dochodowy. 

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych dochodem z IKE jest r·Ũnica miňdzy 

kwotŃ stanowiŃcŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE a sumŃ wpğat na IKE. Natomiast stosownie do art. 30a 

ust. 8a wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu cağkowitego poprzedzonego zwrotami czňŜciowymi, dochodem 

jest r·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE na dzieŒ cağkowitego zwrotu a sumŃ wpğat na 

IKE pomniejszonŃ o koszty czňŜciowych zwrot·w. W przypadku czňŜciowego zwrotu, zgodnie z art. 30a ust. 8b-8c 

powoğanej ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona o koszty przypadajŃce na ten zwrot, tj. o iloczyn 

kwoty zwrotu i wskaŦnika stanowiŃcego udziağ sumy wpğat na IKE do wartoŜci Ŝrodk·w zgromadzonym na tym 

koncie.  

Dochodu z tytuğu zwrotu albo zwrotu czňŜciowego z IKE nie pomniejsza siň o straty z kapitağ·w pieniňŨnych i 

praw majŃtkowych poniesionych w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. 

Zgodnie z ustawŃ z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadk·w i darowizn nabycie w drodze spadku Ŝrodk·w 

zgromadzonych na IKE nie podlega podatkowi. 

9.2.4.  Opodatkowanie IKZE  

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, kwoty uzyskane z tytuğu zwrotu z 

IKZE oraz wypğaty z IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci 

oszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za przychody z innych Ŧr·değ, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o 

podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

Wypğaty transferowe Ŝrodk·w zgromadzonych przez oszczňdzajŃcego na IKZE pomiňdzy instytucjami finansowymi 

prowadzŃcymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po Ŝmierci oszczňdzajŃcego, w postňpowaniu likwidacyjnym lub 

upadğoŜciowym na IKZE oszczňdzajŃcego sŃ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od 

os·b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.  

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, podstawň 

obliczenia podatku dochodowego stanowi doch·d ustalony po odliczeniu kwot wpğat na IKZE dokonanych przez 

podatnika w roku podatkowym do wysokoŜci okreŜlonej w Ustawie o IKE i IKZE. WysokoŜĺ wpğat ustala siň na 

podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a oraz 30c ust. 3 ustawy o podatku 
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dochodowym od os·b fizycznych okreŜlono dodatkowe warunki, przy zachowaniu kt·rych wpğaty na IKZE 

podlegajŃ odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym 

od os·b fizycznych odliczenia wpğat na IKZE dokonuje siň w zeznaniu podatkowym. 

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych od kwoty wypğat z IKZE, w tym 

wypğat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci oszczňdzajŃcego dokonanych na podstawie art. 34a ust. 

1 pkt 2  Ustawy o IKE i IKZE pobiera siň zryczağtowany podatek dochodowy w wysokoŜci 10% przychodu. 

Stosownie do art. 30 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych zryczağtowany podatek 

dochodowy, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim pobiera siň bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. 

Instytucja finansowa prowadzŃca IKZE zobowiŃzana jest, jako pğatnik, do poboru podatku od dokonywanych 

wypğat z IKZE, bez wzglňdu na formň wypğaty (wypğata jednorazowa albo w ratach). 

9.2.5.  Osoby prawn e 

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bňdŃcy osobami prawnymi, w przypadku uzyskania dochodu (co 

ma miejsce, jeŨeli kwota uzyskania z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyŨsza niŨ koszt ich nabycia) 

zobowiŃzani sŃ do zapğacenia podatku dochodowego na zasadach og·lnych. Zgodnie z art. 7 ustawy o podatku 

dochodowym od os·b prawnych, przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym od os·b prawnych jest 

doch·d bez wzglňdu na rodzaj Ŧr·değ przychod·w. Dochodem jest nadwyŨka sumy przychod·w nad kosztami ich 

uzyskania osiŃgniňta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie Jednostek Uczestnictwa sŃ kosztem uzyskania 

przychodu przy ustalaniu dochodu z tytuğu umorzenia Jednostek Uczestnictwa. Zgodnie z art. 19 ustawy o 

podatku dochodowym od os·b prawnych, podatek pobiera siň w wysokoŜci 19% podstawy opodatkowania. W 

przypadku os·b prawnych, kt·re nabyğy jednostki uczestnictwa w wyniku spadkobrania,, przychody z tytuğu 

odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych sŃ pomniejszane o wydatki poniesione przez 

spadkodawcň na ich nabycie (art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych). 

9.3.  Informacje dodatkowe  

Wzrost wartoŜci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa (bňdŃcy skutkiem wzrostu wartoŜci 

aktyw·w netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowiŃzku podatkowego. ObowiŃzek taki powstaje 

wyğŃcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przypadkach odkupienia bŃdŦ umorzenia Jednostek 

Uczestnictwa przez Fundusz. 

W celu obliczenia podatku przyjmuje siň, Ũe odkupieniu podlegajŃ kolejno Jednostki Subfunduszu 

ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczŃwszy od nabytych przez Uczestnika po najwyŨszej cenie  

(metoda HIFO). JeŨeli z obowiŃzujŃcych przepis·w prawa wynika, Ũe Fundusz jest pğatnikiem podatku 

obciŃŨajŃcego Uczestnika Funduszu w zwiŃzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wypğacana z 

tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych do jego dyspozycji 

zgodnie z postanowieniami Prospektu, o kwotň odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku. 

PowyŨsze informacje przedstawiajŃ jedynie og·lne obowiŃzki podatkowe Funduszu i jego Uczestnik·w. Ze 

wzglňdu na fakt, Ũe obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca 

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych wskazane jest zasiňgniňcie porady doradcy 

podatkowego lub prawnego. 

10.  Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt·rym najp·Ŧniej publikowana jest 

wartoŜĺ aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a 

takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

WartoŜĺ aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

publikowane sŃ na gğ·wnej stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl) w kaŨdym dniu roboczym 

przypadajŃcym od poniedziağku do piŃtku, nastňpujŃcym po Dniu Wyceny Aktyw·w Funduszu, niezwğocznie po ich 

ustaleniu. Fundusz dokğada staraŒ, aby ogğosiĺ wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa oraz ceny 

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najp·Ŧniej do godziny 17.00 w danym dniu, jednakŨe z przyczyn 

niezaleŨnych od Funduszu wycena aktyw·w oraz ogğoszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszy na Jednostkň 

Uczestnictwa mogŃ ulec op·Ŧnieniu. 

Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ, w kt·rym odbyğa siň regularna sesja gieğdowa na Gieğdzie Papier·w 

WartoŜciowych w Warszawie S.A. i w kt·rym wycenia siň Aktywa Funduszu oraz ustala: 
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1) wartoŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu i Subfunduszy,  

2) wartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu i Subfunduszy, 

3) wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu. 

11.  Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Subfunduszu oraz oŜwiadczenie 

podmiotu uprawnionego do badania sprawozd aŒ finansowych o zgodnoŜci metod i zasad 

wyceny Aktyw·w Subfunduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczŃcymi 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe o zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z 

przyjňtŃ przez Subfundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

11.1.  Warto Ŝĺ aktyw·w netto Subfunduszu 

WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu o zobowiŃzania, 

kt·re sŃ zwiŃzane wyğŃcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czňŜĺ zobowiŃzaŒ przypadajŃcych na 

Subfundusz, kt·re sŃ zwiŃzane z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleŨnionej od udziağu wartoŜci 

aktyw·w netto Subfunduszu w wartoŜci aktyw·w netto Funduszu. WartoŜĺ aktyw·w netto Funduszu, wartoŜĺ 

Aktyw·w Funduszu oraz wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu ustalana jest w zğotych polskich. 

WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest r·wna wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu przypadajŃcych 

na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbň wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa tej kategorii zapisanych w Subrejestrze Uczestnik·w w Dniu Wyceny, przy czym wartoŜĺ Jednostki 

Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na walutň euro wedğug Ŝredniego kursu wyznaczonego 

przez Narodowy Bank Polski. 

Dniem wprowadzenia do ksiŃg zmiany kapitağu wpğaconego bŃdŦ kapitağu wypğaconego jest dzieŒ zbycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze, przy zastosowaniu wartoŜci Jednostki 

Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyŨszymi zasadami. 

Na potrzeby okreŜlenia wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w okreŜlonym Dniu Wyceny nie uwzglňdnia siň zmian w 

kapitale wpğaconym oraz zmian kapitağu wypğaconego, zwiŃzanych z wpğatami lub wypğatami, ujmowanymi 

zgodnie z powyŨszymi zasadami. 

11.2.  Podstawowe zasady wyceny Aktyw·w Subfunduszu i zobowiŃzaŒ Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ 

sporzŃdzenia sprawozdania finansowego. 

Aktywa i zobowiŃzania finansowe wycenia siň wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci godziwej, z 

zastrzeŨeniem pkt. 11.5.2, 11.5.5 oraz 11.5.6 w zakresie dotyczŃcym aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych 

wycenianych w skorygowanej cenie nabycia. 

Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat i zobowiŃzaŒ finansowych uznaje siň:  

1) cenň z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoŜci godziwej); 

2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1, cenň otrzymanŃ przy zastosowaniu modelu wyceny, 

gdzie wszystkie znaczŃce dane wejŜciowe sŃ obserwowalne w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni (poziom 2 

hierarchii wartoŜci godziwej); 

3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt 1 i 2, wartoŜĺ godziwŃ ustalonŃ za pomocŃ modelu wyceny 

opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej). 

WartoŜĺ godziwŃ wyznacza siň w oparciu o ostatnio dostňpne ceny, o kt·rych mowa powyŨej, z godziny 23.15 

czasu polskiego w Dniu Wyceny.  

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajŃcej wyznaczyĺ wartoŜĺ godziwŃ 

skğadnika lokat lub zobowiŃzania finansowego : 

a) poprzez przeliczenie przyszğych kwot, w szczeg·lnoŜci przepğyw·w pieniňŨnych lub dochod·w i wydatk·w, 

na jednŃ zdyskontowanŃ kwotň z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka, lub 
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b) za pomocŃ innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoŜci godziwej skğadnika lokat lub 

zobowiŃzania finansowego, 

- gdzie dane wejŜciowe do modelu sŃ obserwowalne na rynku w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni a w przypadku 

gdy dane obserwowalne na rynku nie sŃ dostňpne, dopuszcza siň zastosowanie danych nieobserwowalnych, przy 

czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartoŜci godziwej 

opierajŃ siň na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejŜciowych i minimalnym 

wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejŜciowych. 

Dane obserwowalne na rynku w spos·b bezpoŜredni lub poŜredni to dane wejŜciowe do modelu na poziomie 2 

hierarchii wartoŜci godziwej, kt·re obejmujŃ: 

a) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z Aktywnego Rynku, 

b) ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŃzaŒ pochodzŃcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 

c) dane wejŜciowe do modelu inne niŨ ceny, o kt·rych mowa w lit. a i b, kt·re sŃ obserwowalne w 

odniesieniu do danego skğadnika aktyw·w lub zobowiŃzania, w szczeg·lnoŜci: 

ï stopy procentowe i krzywe dochodowoŜci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziağach, 

ï zakğadanŃ zmiennoŜĺ,  

ï spread kredytowy, 

d) dane wejŜciowe potwierdzone przez rynek; 

Dane nieobserwowalne to dane wejŜciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartoŜci godziwej, opracowywane 

przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostňpnych w danych okolicznoŜciach na temat zağoŨeŒ 

przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re speğniajŃ cel wyceny wartoŜci godziwej. 

11.3.  Wycena skğadnik·w lokat na podstawie ceny notowanej  na Aktywnym Rynku  

11.3.1.  Przy szacowaniu wartoŜci godziwej najwyŨszy priorytet nadaje siň cenom notowanym na Aktywnym 

Rynku (dane wejŜciowe na poziomie 1 hierarchii wartoŜci godziwej) a w przypadku 

skğadnik·w lokat, kt·re sŃ przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej 

na Rynku Gğ·wnym. 

11.3.2.  PodstawŃ wyboru Rynku Gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku lokat jako podstawowe 

kryterium wyboru rynku gğ·wnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku 

gğ·wnego, o kt·rych mowa w rozporzŃdzeniu Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w 

sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, ustalone w uzgodnieniu z 

Depozytariuszem. 

W szczeg·lnoŜci dopuszcza siň przyjňcie jako Rynku Gğ·wnego, rynku podstawowego wskazanego dla 

danego skğadnika lokat (tzw. Ăprimary exchangeò), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego 

skğadnika lokat lub wybranych rynk·w poŜrednik·w oraz transakcji bezpoŜrednich, o ile iloŜĺ 

skğadnik·w lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacjň na temat bieŨŃcych 

cen danego skğadnika lokat. 

Wyboru rynku gğ·wnego, dokonuje siň w oparciu o powyŨsze kryteria, na koniec kaŨdego kolejnego 

miesiŃca kalendarzowego. 

11.3.3.  W przypadku, gdy wartoŜĺ godziwa skğadnika lokat lub zobowiŃzania finansowego w Dniu Wyceny jest 

ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartoŜci godziwej 

stosowana jest ostatnia dostňpna na DzieŒ Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w 

przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiňcej niŨ jednym Aktywnym Rynku ï na 

Rynku Gğ·wnym), z zastrzeŨeniem, Ũe gdy wycena aktyw·w Funduszu dokonywana jest po ustaleniu 

w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing ) lub ceny zamkniňcia a w przypadku braku 

ceny zamkniňcia ï innej ustalonej przez rynek wartoŜci stanowiŃcej jego odpowiednik, za ostatniŃ 

dostňpnŃ cenň przyjmuje siň ten kurs albo wartoŜĺ z Dnia Wyceny. 
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11.4.  Wycena skğadnik·w lokat i zobowiŃzaŒ finansowych za pomocŃ modelu 

11.4.1.  JeŨeli w Dniu Wyceny nie moŨna ustaliĺ wartoŜci godziwej skğadnik·w lokat na podstawie ceny 

notowanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje siň cenň otrzymanŃ za pomocŃ modelu. Przy 

doborze modelu wyceny uwzglňdnia siň dostňpnoŜĺ odpowiednich danych wejŜciowych do modelu, 

przy czym najwyŨszy priorytet nadaje siň wejŜciowym danym obserwowalnym w spos·b poŜredni bŃdŦ 

bezpoŜredni (poziom 2 hierarchii wartoŜci godziwej), zaŜ najniŨszy ï nieobserwowalnym danym 

wejŜciowym (poziom 3 hierarchii wartoŜci godziwej).  

11.4.2.  Z zastrzeŨeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jeŨeli dla danego skğadnika lokat, w Dniu Wyceny dostňpne 

sŃ odpowiednie ceny pochodzŃce z rynku, kt·ry nie jest aktywny lub ceny podobnych skğadnik·w lokat 

pochodzŃce z Aktywnego Rynku, przy wycenie wartoŜci godziwej stosowany jest model wyceny 

wykorzystujŃcy te ceny. 

11.4.3.  Przy wycenie wartoŜci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych, a takŨe tytuğ·w 

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp·lnego inwestowania za pomocŃ modelu dopuszcza siň 

stosowanie wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuğ 

uczestnictwa ogğoszonej na DzieŒ Wyceny przez zarzŃdzajŃcego funduszem lub instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania. 

11.4.4.  Przy wycenie wartoŜci godziwej dğuŨnych papier·w wartoŜciowych za pomocŃ modelu dopuszcza siň 

stosowanie danych wejŜciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostňpnej na DzieŒ Wyceny 

ceny opublikowanej przez niezaleŨnŃ instytucjň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, kt·ra w szczeg·lnoŜci 

moŨe nie opieraĺ siň wyğŃcznie na cenach notowanych. 

11.4.5.  Z zastrzeŨeniem pkt. 11.5.5, jeŨeli nie moŨna ustaliĺ wartoŜci godziwej dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych za pomocŃ metod opisanych powyŨej (pkt. 11.4.2 i 11.4.4), przy wycenie wartoŜci 

godziwej stosuje siň model zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ 

dotyczŃcych ryzyka, polegajŃcy na kalkulacji wartoŜci oczekiwanej kaŨdego przepğywu oraz jej 

zdyskontowaniu na DzieŒ Wyceny przy uŨyciu st·p procentowych z krzywych rentownoŜci 

odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.  

11.4.6.  JeŨeli nie moŨna ustaliĺ wartoŜci godziwej udziağowych papier·w wartoŜciowych lub udziağ·w w 

sp·ğkach za pomocŃ modelu wykorzystujŃcego dane wejŜciowe obserwowalne na rynku w spos·b 

bezpoŜredni lub poŜredni, przy wycenie wartoŜci godziwej stosuje siň w szczeg·lnoŜci metodň 

skorygowanych aktyw·w netto lub metodň dochodowŃ. 

11.4.7.  Z zastrzeŨeniem pkt. 11.5.6, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia siň w 

wartoŜci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych z 

uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka, polegajŃcego na kalkulacji wartoŜci oczekiwanej kaŨdego 

przepğywu oraz jej zdyskontowaniu na DzieŒ Wyceny przy uŨyciu st·p procentowych z krzywych 

rentownoŜci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.  

11.4.8.  Transakcje dotyczŃce wymiany pğatnoŜci walutowych lub odsetkowych oraz st·p procentowych 

wycenia siň w wartoŜci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przepğyw·w pieniňŨnych 

z uwzglňdnieniem zağoŨeŒ dotyczŃcych ryzyka, polegajŃcego na kalkulacji wartoŜci oczekiwanej 

kaŨdego przepğywu oraz jej zdyskontowaniu na DzieŒ Wyceny przy uŨyciu st·p procentowych z 

krzywych rentownoŜci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty. 

11.4.9.  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niŨ wymienione w pkt. 11.4.8 wycenia siň za 

pomocŃ modeli, o kt·rych mowa w pkt. 11.4.1. z uwzglňdnieniem specyfiki danego instrumentu. W 

szczeg·lnoŜci, opcje wycenia siň w wartoŜci godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu 

Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji. 

11.4.10.  Prawa poboru, kt·re nie sŃ przedmiotem wymiany rynkowej wycenia siň za pomocŃ modeli, o kt·rych 

mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartoŜci teoretycznej prawa poboru. 

11.4.11.  JeŨeli prawa do akcji sŃ toŨsame w prawach do akcji, dla kt·rych jest dostňpna cena notowana na 

Aktywnym Rynku przy wycenie wartoŜci godziwej stosuje siň tň cenň, a w przypadku gdy nie jest 
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moŨliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia siň w oparciu o ostatniŃ z cen, po jakiej 

nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiňkszonŃ o wartoŜĺ godziwŃ 

prawa poboru niezbňdnego do ich objňcia w dniu wygaŜniňcia tego prawa tego prawa. 

11.4.12.  Obligacje zamienne wycenia siň zgodnie z zasadami okreŜlonymi dla pozostağych dğuŨnych papier·w 

wartoŜciowych z uwzglňdnieniem wartoŜci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocŃ 

modeli, o kt·rych mowa w pkt. 11.4.1. 

11.4.13.  Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt. 11.4.1, podlegajŃ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem.  

11.5.  Pozostağe zasady wyceny 

11.5.1.  Papiery wartoŜciowe, kt·rych wğasnoŜĺ zostağa przeniesiona przez Fundusz na drugŃ stronň w wyniku 

zawarcia umowy poŨyczki papier·w wartoŜciowych, stanowiŃ skğadnik lokat Funduszu i wycenia siň je 

wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w wartoŜciowych. Przychody z tytuğu udzielenia poŨyczki 

papier·w wartoŜciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. 

11.5.2.  Transakcje repo/sell-buy back, zaciŃgniňte kredyty i poŨyczki Ŝrodk·w pieniňŨnych oraz dğuŨne 

instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia siň poczŃwszy od dnia ujňcia w ksiňgach 

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

11.5.3.  Aktywa oraz zobowiŃzania denominowane w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w 

kt·rej sŃ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku, w 

walucie, w kt·rej sŃ denominowane.  

11.5.4.  Aktywa oraz zobowiŃzania, o kt·rych mowa w pkt. 11.5.3, wykazuje siň w zğotych polskich po 

przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego kursu ogğoszonego dla danej waluty przez 

Narodowy Bank Polski. WartoŜĺ Aktyw·w notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych 

Narodowy Bank Polski nie ogğasza kursu, okreŜla siň w relacji do dolara amerykaŒskiego.  

11.5.5.  W przypadku aktyw·w i zobowiŃzaŒ finansowych: 

1) o pierwotnym terminie zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie 

podlegağ wydğuŨeniu, oraz  

2) niepodlegajŃcych operacjom objňcia dğuŨnych papier·w wartoŜciowych kolejnej emisji 

poğŃczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dğuŨnych papier·w wartoŜciowych 

wczeŜniejszej emisji 

- dopuszcza siň wycenň skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej, z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci skğadnika aktyw·w. 

11.5.6.  W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozyt·w bankowych o terminie zapadalnoŜci 

nie dğuŨszym niŨ 92 dni dopuszcza siň wycenň metodŃ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglňdnieniem odpis·w z tytuğu utraty wartoŜci 

skğadnika aktyw·w. 

11.6.  OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych 
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12.  Informacja o utworzeniu rady inwestor·w 

Nie dotyczy Funduszu w zwiŃzku z faktem, Ũe nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 

13.  Informacja o zasadach dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w 

13.1.  Spos·b zwoğywania Zgromadzenia Uczestnik·w 

Zgromadzenie Uczestnik·w zwoğuje Towarzystwo, zawiadamiajŃc o tym kaŨdego Uczestnika wpisanego do 

Rejestru wedğug stanu na dzieŒ roboczy poprzedzajŃcy dzieŒ sporzŃdzenia zawiadomieŒ, indywidualnie przesyğkŃ 

poleconŃ lub na trwağym noŜniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. 

Przed przekazaniem zawiadomieŒ o zwoğaniu Zgromadzenia Towarzystwo ogğasza o zwoğaniu Zgromadzenia w 

spos·b zgodny ze Statutem Funduszu tj. poprzez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej: 

www.pzu.pl.  

13.2.  Wskazanie krňgu os·b, kt·re, zgodnie z ustawŃ sŃ uprawnione do wziňcia udziağu w 

Zgromadzeniu Uczestnik·w 

Uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w sŃ Uczestnicy wpisani do Rejestru wedğug stanu na dwa dni 

robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik·w, przy czym w sprawach dotyczŃcych tylko Subfunduszu 

uprawnieni do udziağu w Zgromadzeniu sŃ tylko Uczestnicy tego Subfunduszu. Listň Uczestnik·w uprawnionych 

do udziağu w Zgromadzeniu sporzŃdza Agent Transferowy. Uczestnik moŨe byĺ reprezentowany na Zgromadzeniu 

Uczestnik·w przez peğnomocnika, pod warunkiem przedğoŨenia peğnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej. 

Zgromadzenie Uczestnik·w jest waŨne, jeŨeli wezmŃ w nim udziağ Uczestnicy posiadajŃcy co najmniej 50% 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub Funduszu, wedğug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia 

Uczestnik·w.  

13.3.  Zwiňzğy opis trybu dziağania i podejmowania uchwağ podjňtych przez Zgromadzenia 

Uczestnik·w 

Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnik·w naleŨy: 

1) wyraŨenie zgody na rozpoczňcie prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako fundusz powiŃzany lub 

prowadzenia przez Subfundusz dziağalnoŜci jako subfundusz powiŃzany w rozumieniu przepis·w Ustawy; 

2) wyraŨenie zgody na udziağ Funduszu w poğŃczeniu krajowym lub transgranicznym w rozumieniu 

przepis·w Ustawy; 

3) wyraŨenie zgody na przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo; 

4) wyraŨenie zgody na przejňcie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez sp·ğkň 

zarzŃdzajŃcŃ w rozumieniu przepis·w Ustawy; 

5) przyjňcie regulaminu dziağania Zgromadzenia Uczestnik·w. 

Przed podjňciem uchwağy przez Zgromadzenie Uczestnik·w ZarzŃd Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojŃ 

rekomendacjň oraz udziela Uczestnikom wyjaŜnieŒ na temat interesujŃcych ich zagadnieŒ zwiŃzanych ze 

zdarzeniem, o kt·rym mowa w pkt 1)-4).  Przed podjňciem uchwağy kaŨdy Uczestnik moŨe wnioskowaĺ o 

przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnoŜci wyraŨenia zgody, o kt·rej mowa w  pkt 1)-4). 

Uczestnik moŨe oddaĺ gğos na Zgromadzeniu drogŃ korespondencyjnŃ, jeŨeli regulaminu dziağania Zgromadzenia 

Uczestnik·w przewiduje taki tryb gğosowania. Udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w moŨe odbywaĺ siň przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Uczestnik·w w spos·b, o kt·rym 

mowa w zdaniu poprzednim, postanawia zwoğujŃcy to Zgromadzenie. Udziağ w Zgromadzeniu Uczestnik·w przy 

wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej obejmuje w szczeg·lnoŜci: (1) dwustronnŃ komunikacjň w 

czasie rzeczywistym wszystkich os·b uczestniczŃcych w Zgromadzeniu, w ramach kt·rej mogŃ one wypowiadaĺ 

siň w toku obrad Zgromadzenia, przebywajŃc w miejscu innym niŨ miejsce obrad Zgromadzenia; (2) 

wykonywanie osobiŜcie lub przez peğnomocnika prawa gğosu przed lub w toku Zgromadzenia Uczestnik·w. Udziağ 

w Zgromadzeniu Uczestnik·w przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej moŨe podlegaĺ jedynie 

wymogom i ograniczeniom, kt·re sŃ niezbňdne do identyfikacji uczestnik·w i zapewnienia bezpieczeŒstwa 

komunikacji elektronicznej. 
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KaŨda cağa Jednostka Uczestnictwa upowaŨnia Uczestnika do oddania jednego gğosu. Uchwağa o wyraŨeniu zgody, 

o kt·rej mowa w pkt 1)-4), zapada wiňkszoŜciŃ 2/3 gğos·w Uczestnik·w obecnych lub reprezentowanych na 

Zgromadzeniu Uczestnik·w. W pozostağych przypadkach uchwağy zapadajŃ zwykğŃ wiňkszoŜciŃ gğos·w obecnych. 

Uchwağy podejmowane sŃ w gğosowaniu jawnym i sŃ protokoğowane przez notariusza. 

13.4.  Pouczeni e o moŨliwoŜci zaskarŨenia uchwağ Zgromadzenia Uczestnik·w zgodnie z art. 87e 

Ustawy o funduszach inwestycyjnych  

Uchwağa Zgromadzenia Uczestnik·w sprzeczna z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych moŨe byĺ zaskarŨona w 

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy. 

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow·dztwa, o kt·rym mowa powyŨej, przysğuguje: 

1) Uczestnikowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu, 

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w Zgromadzeniu Uczestnik·w, 

3) Uczestnikom, kt·rzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uczestnik·w, jedynie w przypadku wadliwego 

zwoğania Zgromadzenia. 

Prawo do wniesienia pow·dztwa wygasa z upğywem miesiŃca od dnia powziňcia uchwağy przez Zgromadzenie 

Uczestnik·w.  

14.  Zwiňzğy opis umowy zawartej miňdzy funduszem powiŃzanym a podstawowym albo zasad 

prowadzenia dziağalnoŜci w przypadku prowadzenia przez Fundusz dziağalnoŜci jako 

fundusz powiŃzany 

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszem powiŃzanym ani podstawowym. 
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PODROZDZIAĞ III B 

PZU OBLIGACJI KRčTKOTERMINOWYCH 

1.  OkreŜlenie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ nabycia, odkupienia oraz zamiany 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1.1.  Termin realizacji zlecenia nabycia  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych 

przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek 

Uczestnictwa nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta 

Transferowego powyŨszych informacji. 

JeŨeli otrzymane zlecenie i/  lub przelew zawierağ nieprawidğowoŜci, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa  

nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu zlecenia lub przelewu Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L, jeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie nabycia do 

realizacji, jak teŨ otrzymağ informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku bankowego przeznaczonego do 

dokonania wpğaty do godziny 12:00 w Dniu Wyceny, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

kategorii I lub L nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ, w kt·rym Agent 

Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje. JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i 

informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty po godzinie 

12:00, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii I lub L nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje.  

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moŨe 

byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur tego 

dystrybutora, a moment przekazania przelewu Ŝrodk·w na rachunek przeznaczony do dokonania wpğaty zaleŨy od 

procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia 

nabycia oraz zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzinŃ 12:00 lub 

16:20 nie gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ 

wpğaty rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty do godziny 12:00 lub 16:20 w tym samym 

dniu. Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta 

Transferowego udziela ten dystrybutor.  

W przypadku wpğaty wnoszonej w papierach wartoŜciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P 

Subfunduszu nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy 

zaewidencjonowane na rachunku papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

W przypadku wpğaty w Ŝrodkach pieniňŨnych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz kwoty wpğaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w 

kt·rym nastňpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku wpğaty w papierach wartoŜciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz wartoŜci wniesionych do Subfunduszu 

papier·w wartoŜciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny 

nabycia obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy zaewidencjonowane na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 
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Realizacja zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastňpuje najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia 

dokonania wpğaty na nabycie, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

1.2.  Termin realizacji zlecenia odkupienia  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz 

kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia wedğug ceny odkupienia. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, odkupienie nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L, jeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia do 

godziny 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny poprzedzajŃcego dzieŒ, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. JeŨeli Agent Transferowy 

otrzymağ zlecenie odkupienia po godzinie 12:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii I lub L nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia odkupienia przed godzinŃ 12:00 lub 

16:20 nie gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 12:00 lub 16:20 w tym samym dniu. 

Informacji na temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta 

Transferowego udziela ten dystrybutor.  

Odkupienie nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie, jednakŨe nie 

wczeŜniej niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zğoŨenia zlecenia odkupienia dotyczŃcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

Uczestnik Funduszu okreŜla pierwszy dzieŒ, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne, oraz czňstotliwoŜĺ kolejnych 

odkupieŒ (miesiňcznŃ, kwartalnŃ lub rocznŃ). Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w dniach wskazanych przez 

Uczestnika Funduszu, z zastrzeŨeniem zdaŒ poniŨszych. 

JeŨeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieŒ pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada 

wczeŜniej niŨ ·smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, 

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na zasadach og·lnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia 

otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia. 

JeŨeli kt·rykolwiek dzieŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 

odkupienia dotyczŃcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to 

Jednostki Uczestnictwa bňdŃ odkupywane w najbliŨszym Dniu Wyceny, nastňpujŃcym po dniu wskazanym w tym 

zleceniu odkupienia. 

1.3.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa 

innego funduszu  

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. Zlecenie zostanie 

zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie innego funduszu 

(docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu 

Wyceny. 
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JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie 

innego funduszu (docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego 

funduszu Dniu Wyceny. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego funduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

1.4.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego Subfunduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest 

nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

2.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

2.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu 

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sŃ dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego, w tym w szczeg·lnoŜci obligacje emitowane, porňczane lub 

gwarantowane przez Skarb PaŒstwa, bony skarbowe, obligacje bank·w, przedsiňbiorstw i listy zastawne 

zapewniajŃce konkurencyjnŃ rentownoŜĺ, emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnoŜci. DğuŨne papiery 

wartoŜciowe o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ rok oraz instrumenty rynku pieniňŨnego stanowiŃ ğŃcznie 

nie mniej niŨ 50% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 
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Subfundusz nie jest Ăfunduszem rynku pieniňŨnegoò w rozumieniu RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i 

Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieniňŨnego. 

2.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

Decyzje o doborze dğuŨnych papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego sŃ podejmowane przez 

Subfundusz z uwzglňdnieniem nastňpujŃcych czynnik·w: 

1) bieŨŃcej i prognozowanej rentownoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, 

2) zmiennoŜci cen papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, w tym moŨliwoŜci wzrostu 

lub spadku tych cen, 

3) bieŨŃcego i prognozowanego poziomu st·p procentowych oraz inflacji, 

4) oceny ryzyka utraty pğynnoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego oraz 

niewypğacalnoŜci emitent·w, 

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku 

pieniňŨnego denominowane w walutach zagranicznych. 

2.3.  Charakterystyka indeksu, kt·rego skğad odzwierciedla Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

2.4.  Informacja o zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

W zwiŃzku z faktem, Ũe Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz 

instrumenty rynku pieniňŨnego, nie jest przewidywane, aby wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu charakteryzowağa siň duŨŃ zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela ani z przyjňtej techniki 

zarzŃdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego 

Subfunduszu moŨe byĺ spowodowany w szczeg·lnoŜci pozytywnym bŃdŦ negatywnym wpğywem zmian 

rynkowych st·p procentowych na wartoŜĺ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystňpowaniem czynnik·w 

ryzyka opisanych poniŨej. 

2.5.  Informacje dotyczŃce zawierania przez Subfundusz um·w majŃcych za przedmiot 

instrumenty pochodne  

Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej a takŨe na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takŨe niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ũe: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego posiadanych przez 

Subfundusz albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza 

nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi 

instrumentami finansowymi, lub  

b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, lub 

c) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, 

3) bazň instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych, stanowiŃ 

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub 

indeksy, oraz 

4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5 
Statutu lub poprzez rozliczenie pieniňŨne. 



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 43  z 571  

 

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moŨe 

zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne: 

1) kontrakty terminowe, dla kt·rych bazň stanowiŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, 

kursy walut, stopy procentowe, 

2) opcje, dla kt·rych bazň stanowiŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, kursy walut, 

stopy procentowe, 

3) transakcje wymiany pğatnoŜci walutowych lub odsetkowych.  

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzŃdzajŃcy kieruje siň nastňpujŃcymi 

kryteriami: pğynnoŜĺ, cena, dostňpnoŜĺ, zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym oraz z systemem limit·w 

ryzyka. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie 

w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wpğywa na ograniczenie ryzyka zwiŃzanego 

z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Wykorzystanie instrument·w pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

wiŃŨe siň z ryzykiem wynikajŃcym z moŨliwoŜci ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 

odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego. Ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z wykorzystaniem instrument·w 

pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie por·wnywalne z 

ryzykiem wystňpujŃcym w przypadku bezpoŜredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego w ramach przyjňtej polityki inwestycyjnej. 

Do ryzyk zwiŃzanych z umowami, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne naleŨŃ m.in.: ryzyko rynkowe; 

ryzyko kontrahenta ï prawdopodobieŒstwo niewywiŃzania siň przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dŦwigni finansowej; ryzyko 

bazowe czyli moŨliwoŜĺ zaistnienia rozbieŨnoŜci zmian cen aktyw·w bazowych i cen instrumentu pochodnego; 

ryzyko modelu wyceny ï w przypadku niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych model wyceny 

stosowany przez Subfundusz moŨe nie odzwierciedlaĺ jego wartoŜci rynkowej, co moŨe zaniŨaĺ lub zawyŨaĺ 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu; ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï dotyczy ono moŨliwoŜci poniesienia 

strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň rozliczeniowŃ, w przypadku gdy dany instrument 

pochodny jest rozliczany przez izbň rozliczeniowŃ. 

Do pomiaru cağkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangaŨowania. 

2.6.  Gwarancja wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.7.  Informacja o polityce Subfunduszu dotyczŃcej zabezpieczeŒ w zwiŃzku z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami tran sakcji pozagieğdowymi instrumentami pochodnymi oraz 

stosowaniem technik efektywnego zarzŃdzania portfelem 

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, a w zakresie zgodnym z politykŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonŃ w Statucie r·wnieŨ papiery wartoŜciowe emitowane przez podmioty z 

siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa 

majŃtkowe, w kt·re zgodnie ze Statutem mogŃ byĺ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bňdzie 

stosowağ zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami 

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie. 

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupeğniany kaŨdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z 

kontrahentami. 

Redukcja wartoŜci zabezpieczenia innego niŨ got·wkowe jest okreŜlona w umowach z kontrahentami, przy czym 

stosuje siň metodň wyğŃcznie zabezpieczeŒ got·wkowych. 
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Otrzymane zabezpieczenie got·wkowe moŨe byĺ zdeponowane w podmiotach, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 1 

lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji 

przepis·w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszŃcych siň do przedsiňbiorstw zbiorowego 

inwestowania w zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS). 

 

3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

3.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na  okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, 

jak r·wnieŨ opis ryzyka zwiŃzanego z efektywnym zarzŃdzaniem portfelem oraz ryzyk 

zwiŃzanych z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami 

3.1.1.  Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy 

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoŜĺ kredytowa emitenta. Ze wzglňdu na strategiň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej 

wynikajŃce z ryzyka inwestowania w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym stağokuponowe oraz zmiennokuponowe. 

Innymi Ŧr·dğami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sŃ m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz 

ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

- Ryzyko walutowe  

Aktywa Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrument·w finansowych 

denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku rentownoŜci 

inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych lub 

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej. Przy zakupie i 

sprzedaŨy walut obcych mogŃ ponadto wystňpowaĺ niekorzystne r·Ũnice kursowe, powodujŃce obniŨenie stopy 

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz. 

-  Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci 

rynkowych pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji st·p procentowych. Zmiana 

rynkowych st·p procentowych wpğywa bezpoŜrednio na wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. W przypadku 

wzrostu st·p procentowych, ceny papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu spadajŃ, a wraz ze spadkiem st·p 

procentowych ceny stağokuponowych instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej zaleŨy m. in. od 

czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w 

o stağym oprocentowaniu, a im dğuŨszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyŨsze. 

Na ryzyko stopy procentowej majŃ wpğyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub oczekiwanej), wysokoŜĺ realnej 

stopy procentowej, polityka pieniňŨna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczňdnoŜci w 

gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej paŒstwa przez inwestor·w oraz poziom st·p procentowych w innych krajach. 

Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paŒstwa, nadmierny wzrost deficytu finans·w publicznych i wzrost 

relacji dğugu publicznego do PKB, moŨe prowadziĺ do presji na wzrost rynkowych st·p procentowych. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stağokuponowe 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne stağokuponowe papiery wartoŜciowe, kt·re sŃ naraŨone na 

zmiany w poziomie st·p procentowych mogŃce powodowaĺ spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem st·p 

procentowych spadajŃ ceny obligacji. Na zmiany poziom·w st·p procentowych mogŃ mieĺ wpğyw m.in. zmiany w 

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, 

stan finans·w publicznych, czynniki polityczne, zmiany st·p procentowych w innych krajach. 
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-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne zmiennokuponowe papiery wartoŜciowe. Ceny skarbowych 

obligacji zmiennokuponowych, kt·rych oprocentowanie jest uzaleŨnione od aktualnych rynkowych st·p 

procentowych tzw. st·p referencyjnych i zmienia siň w okreŜlonych odstňpach czasu, mogŃ w okresach 

zwiňkszonej zmiennoŜci rynkowej doŜwiadczaĺ istotnych spadk·w. 

Ryzyko makroekonomiczne  

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Ŝwiecie na 

ceny rynkowe instrument·w finansowych znajdujŃcych siň wŜr·d Aktyw·w Subfunduszu. Do najwaŨniejszych 

wskaŦnik·w makroekonomicznych mogŃcych wpğywaĺ na wartoŜĺ skğadnik·w aktyw·w Subfunduszu naleŨŃ m.in. 

tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans·w publicznych. 

3.1.2.  Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez emitent·w 

instrument·w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahent·w Funduszu i inne podmioty posiadajŃce 

zobowiŃzania wobec Funduszu. WiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta moŨe ulec pogorszeniu np. w przypadku 

zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

W ramach ryzyka kredytowego moŨna wyr·Ũniĺ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia. 

1)  Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez kontrahent·w transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

2)  Ryzyko rozliczeniowe  

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ũe pomimo zawarcia przez Fundusz okreŜlonych transakcji nie nastŃpi ich 

rozliczenie lub teŨ rozliczenie bňdzie nieterminowe lub nieprawidğowe. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na 

rynku miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco 

p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miňdzybankowym sŃ w znacznej mierze 

oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczŃcych; w skrajnych przypadkach moŨe 

doprowadziĺ to do nieterminowego lub cağkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziağania Funduszu. 

3.1.3.  Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy, zakupu, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach 

Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ 

Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku 

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ lub percepcjň ryzyka w stosunku do 

danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziağa. W obliczu wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ, klienci Funduszu 

mogŃ dokonaĺ umorzeŒ Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwiŃzku z powyŨszym nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka niekorzystnego wpğywu niedostatecznej pğynnoŜci lokat Subfunduszu na wartoŜĺ aktyw·w netto 

Subfunduszu. 

3.1.4. Ryzyko dŦwigni finansowej 

Ryzyko dŦwigni finansowej jest zwiŃzane ze stosowaniem dŦwigni finansowej, kt·rej mechanizm powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w albo strat z transakcji. Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka dŦwigni finansowej sŃ instrumenty 

pochodne oraz transakcje z zobowiŃzaniem odkupu. 

3.1.5. Ryzyko polityczne  

Ryzyko polityczne zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ destabilizacji sytuacji politycznej, co moŨe wpğywaĺ na poziom st·p 

procentowych, dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.6. Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju 
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Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 

zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ïmogğyby mieĺ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na 

wartoŜĺ inwestycji. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ stanowiĺ ryzyko samo w sobie lub mieĺ wpğyw na 

inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kredytowe lub ryzyko 

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwiŃzane z ryzykiem 

przejŜcia na gospodarkň niskoemisyjnŃ (przeobraŨenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach 

rynkowych) mogŃ wymagaĺ znacznych nakğad·w finansowych od emitent·w papier·w wartoŜciowych i 

doprowadziĺ do powaŨnych zmian poziom·w cen ich papier·w wartoŜciowych i zwiňkszonej ich zmiennoŜci.  

Dğugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajŃcych ze zmian klimatu oraz koniecznoŜĺ dostosowania siň do 

zwiŃzanych z nimi regulacji prawnych mogŃ powodowaĺ znaczne i trwağe straty w dobrobycie. MogŃ one wynikaĺ 

ze spowolnienia inwestycji i niŨszej produktywnoŜci czynnik·w produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takŨe z 

obniŨonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych. 

3.1.7.  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 RozporzŃdzenia 

438/2016 (dalej: ĂAktywa Utrzymywaneò), przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez 

Depozytariusza lub podmioty trzecie, kt·rym Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z 

realizacjŃ funkcji przechowywania Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec 

Funduszu za utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratň Aktyw·w Utrzymywanych 

Subfunduszu przez podmiot, kt·remu Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z 

realizacjŃ funkcji przechowywania tych aktyw·w. Przez utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu rozumie siň 

przypadki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1 RozporzŃdzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktyw·w 

Subfunduszu, Depozytariusz niezwğocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo 

aktywo albo kwotň odpowiadajŃcŃ wartoŜci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku 

utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw·w Subfunduszu, Depozytariusz moŨe zwolniĺ 

siň od odpowiedzialnoŜci, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 19 RozporzŃdzenia 438/2016, Ũe utrata 

instrumentu finansowego stanowiŃcego Aktywa Subfunduszu nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych. Aktywa 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia 438/2016 (ĂAktywa 

Rejestrowaneò) przechowywane lub rejestrowane sŃ na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na 

podstawie odrňbnych um·w. OdpowiedzialnoŜĺ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie 

regulujŃ postanowienia ww. um·w. Aktywa Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach odrňbnie od 

aktyw·w Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych podmiot·w trzecich. 

3.1.8.  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajŃcej z braku dywersyfikacji portfela Aktyw·w lub z duŨej 

ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier·w wartoŜciowych lub grupň powiŃzanych emitent·w. W 

zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branŨ, sektor·w, emitent·w lub na 

ograniczonym obszarze geograficznym, moŨe byĺ bardziej ryzykowny niŨ fundusz, kt·ry inwestuje w spos·b 

bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branŨy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju 

gospodarki itp. sprawia, Ũe Subfundusz jest bardziej wraŨliwy na czynniki, kt·re okreŜlajŃ wartoŜĺ rynkowŃ dla 

tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogŃ obejmowaĺ ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, 

spoğeczne, polityczne, Ŝrodowiskowe lub inne. Rezultatem moŨe byĺ zar·wno wyŨsza zmiennoŜĺ, jak i wiňksze 

ryzyko straty. 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane przede wszystkim w kr·tkoterminowe dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz 

instrumenty rynku pieniňŨnego. SŃ to instrumenty finansowe charakteryzujŃce siň niskim poziomem ryzyka 

inwestycyjnego, jednakŨe Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej 

w sektorze tych instrument·w finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitent·w z 

branŨ przyczyniajŃcych siň do niekorzystnych zmian klimatu, ğamiŃcych prawa czğowieka czy nie przestrzegajŃcych 

przyjňtych zasad ğadu korporacyjnego). W takim wypadku, pogo rszenie koniunktury w ramach danego typu 

instrument·w finansowych moŨe spowodowaĺ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartoŜci aktyw·w netto w 

stopniu wiňkszym niŨ gdyby Aktywa Subfunduszu byğy lokowane w instrumenty r·Ũnych typ·w. Negatywny wpğyw 
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na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu mogŃ wywieraĺ r·wnieŨ spadki wartoŜci poszczeg·lnych lokat majŃcych 

znaczny udziağ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

3.1.9.  Ryzyko inflacji  

Poziom inflacji ma wpğyw na ceny instrument·w finansowych i dotyczy wszystkich klas aktyw·w, w kt·re 

inwestuje Subfundusz. Ceny r·Ũnych aktyw·w nie sŃ w tym samym stopniu powiŃzane z inflacjŃ i nie zapewniajŃ 

ochrony przed inflacjŃ w podobnej skali. WysokoŜĺ inflacji moŨe wpğywaĺ na poziom st·p procentowych, 

dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.10.  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym  

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papier·w 

wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na wartoŜĺ papieru 

wartoŜciowego lub ograniczaĺ jego zbywalnoŜĺ. 

3.1.11.  Ryzyko inwestycji w listy zastawne  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swŃ konstrukcjŃ przypominajŃ 

zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sŃ emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki 

hipoteczne). SŃ one zabezpieczone pulŃ aktyw·w (hipotekami i dğugiem sektora publicznego), kt·re zabezpieczajŃ 

papiery wartoŜciowe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta. W przypadku list·w zastawnych aktywa stanowiŃce 

zabezpieczenie pozostajŃ w bilansie emitenta, dajŃc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec 

emitenta w przypadku niewykonania zobowiŃzania. Listy zastawne mogŃ byĺ naraŨone na ryzyko spadku wartoŜci 

zabezpieczenia. 

3.1.12.  Ryzyko inwestycji w obligacje podporzŃdkowane 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje podporzŃdkowane. Obligacje podporzŃdkowane, co do 

zasady, sŃ obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umoŨliwia odroczenie bŃdŦ wstrzymanie 

wypğaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzŃdkowane w przypadku upadğoŜci emitenta 

zostajŃ wypğacone po spğacie innych wierzycieli, jeŜli dğuŨnik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Ŝrodkami. Z racji 

podwyŨszonego ryzyka inwestycyjnego oferujŃ one wyŨsze oprocentowanie niŨ zwykğe obligacje tego samego 

emitenta. 

3.1.13.  Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjŃ 

Aktywa funduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje indeksowane inflacjŃ. Ochrona przed inflacjŃ, jakŃ majŃ 

zapewniaĺ te papiery wartoŜciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. PğatnoŜci odsetkowe z tytuğu 

papier·w wartoŜciowych powiŃzanych z inflacjŃ sŃ nieprzewidywalne i bňdŃ ulegaĺ wahaniom w miarň jak 

nominağ i odsetki sŃ korygowane o inflacjň. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjŃ, kt·rych wartoŜĺ 

nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopŃ inflacji, kaŨdy spadek wskaŦnika mierzŃcego inflacjň 

spowoduje spadek wartoŜci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaŦnik 

inflacji uŨywany przez papier wartoŜciowy powiŃzany z inflacjŃ nie mierzy dokğadnie rzeczywistej stopy inflacji cen 

towar·w i usğug, papier wartoŜciowy nie bňdzie chroniğ przed spadkiem siğy nabywczej wywoğanej inflacjŃ. 

3.1.14.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie lub bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub 

uniemoŨliwiĺ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym 

rozliczeniem transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

3.1.15. Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa  

Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa jest zwiŃzane z awariami lub naruszeniami system·w informatycznych Funduszu i 

innych uczestnik·w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i 
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innych usğugodawc·w, animator·w rynku, gieğd lub emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje 

Subfundusz. Zdarzenia te mogŃ powodowaĺ zakğ·cenia i negatywnie wpğywaĺ na dziağalnoŜĺ Funduszu i 

potencjalnie skutkowaĺ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciŃgğoŜci dziağania oraz 

system zarzŃdzania ryzykiem majŃce na celu minimalizacjň ryzyka naruszeŒ lub awarii system·w 

informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niekt·rych zagroŨeŒ oraz podejmowania 

dziağaŒ zapobiegawczych, kt·re nie zakoŒczŃ siň sukcesem lub cyberataki pozostanŃ niewykryte. Ponadto 

Towarzystwo nie moŨe kontrolowaĺ plan·w i system·w cyberbezpieczeŒstwa innych uczestnik·w procesu. 

3.1.16.  Ryzyko konfliktu interes·w 

W zwiŃzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzŃdzania portfelem mogŃ powstaĺ konflikty interes·w 

wynikajŃce z faktu, Ũe kontrahent lub jego podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ na rzecz Funduszu, Towarzystwa 

lub uczestnik·w Funduszu inne usğugi lub oferowaĺ im inne produkty. Konflikty interes·w mogŃ r·wnieŨ powstaĺ 

w zwiŃzku z faktem, Ũe kontrahent i Towarzystwo naleŨŃ do tej samej grupy kapitağowej. 

Towarzystwo unika dziağaŒ mogŃcych powodowaĺ wystŃpienie konfliktu interes·w, podejmuje niezbňdne 

dziağania w celu identyfikacji konfliktu interes·w, dŃŨy do wyeliminowania bŃdŦ ograniczenia negatywnego 

wpğywu konfliktu interes·w na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i 

innymi podmiotami powiŃzanymi. 

3.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

3.2.1.  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku moŨliwoŜci 

przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu, a tym 

samym niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki 

Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej 

odkupienia. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. 

OsiŃgniňta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaleŨy r·wnieŨ od opğat zwiŃzanych z 

zakupem lub sprzedaŨŃ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osiŃgniňcia zysk·w z inwestycji. 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiŃzane jest z horyzontem 

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr·ceniem horyzontu inwestycyjnego roŜnie ryzyko znaczŃcego wpğywu 

kr·tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiŃgniňtŃ stopň zwrotu. Uczestnik powinien braĺ pod uwagň 

zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kaŨdego z Subfunduszy. W 

przypadku koniecznoŜci zakoŒczenia inwestycji przed upğywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, 

Uczestnik powinien liczyĺ siň z sytuacjŃ, w kt·rej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu moŨe siň znaczŃco r·Ũniĺ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.  

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej 

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez zarzŃdzajŃcego decyzjami inwestycyjnymi. 

Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich 

inwestycji. 

1)  Ryzyko zwiŃzane z zawarciem  okreŜlonych um·w  

Specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu i jego Uczestnik·w, w tym um·w z Agentem Transferowym, 

dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego wywiŃzywania siň przez te podmioty z 

podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň 

zleceŒ. 

2)  Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci 

dotyczy um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w 
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spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku 

moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego). Istnieje ryzyko, 

Ũe stosunki prawne w zakresie niekt·rych instrument·w pochodnych lub innych instrument·w lub technik sŃ 

mogŃ zostaĺ zakoŒczone z powodu np. upadğoŜci, stwierdzenia niewaŨnoŜci lub zmiany przepis·w podatkowych 

lub rachunkowych. W takich okolicznoŜciach, Fundusz moŨe byĺ zobowiŃzany do pokrycia poniesionych strat. 

Ponadto niekt·re transakcje sŃ zawierane na podstawie skomplikowanych dokument·w prawnych. Takie 

dokumenty mogŃ byĺ trudne do wyegzekwowania lub mogŃ byĺ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas 

gdy prawa i obowiŃzki stron umowy mogŃ podlegaĺ okreŜlonemu prawu, w okreŜlonych okolicznoŜciach (np. 

postňpowania upadğoŜciowego) inne systemy prawne mogŃ mieĺ pierwszeŒstwo, co moŨe wpğynŃĺ na 

wykonalnoŜĺ zawartych transakcji. 

3)  Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami   

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje moŨliwoŜĺ niezrealizowania przez gwaranta zobowiŃzaŒ 

wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

3.2.2.  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wystŃpienia nastňpujŃcych zdarzeŒ, na kt·re nie bňdzie miağ 

wpğywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez 

inne towarzystwo, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu.  

1)  Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu  

Fundusz moŨe ulec rozwiŃzaniu w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w 

szczeg·lnoŜci w przypadku spadku Aktyw·w poniŨej poziomu 2.000.000 (dw·ch milion·w) zğ. Nie moŨna 

zagwarantowaĺ, Ũe w wyniku powyŨszych czynnik·w nie nastŃpi rozwiŃzanie Funduszu, w wyniku czego 

umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty 

likwidacji Funduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Funduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. W przypadku wystŃpienia co najmniej jednej z przesğanek okreŜlonych w Statucie, 

Towarzystwo moŨe r·wnieŨ podjŃĺ decyzjň o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek 

Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji 

Subfunduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. 

2)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moŨe na podstawie 

umowy z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. W takim przypadku mogŃ nastŃpiĺ zmiany w zakresie 

zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci celu inwestycyjnego i zasad polityki 

inwestycyjnej. 

3)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 

Zgodnie z art. 4 ust. 1a  Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie 

Funduszem i prowadzenie jego spraw sp·ğce zarzŃdzajŃcej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziağa w formie  funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiŃzku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moŨliwe przekazanie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw 

zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

4)  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu ob sğugujŃcego Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o wykonywanie funkcji depozytariusza za wypowiedzeniem, w 

terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie 

wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie albo wykonuje je nienaleŨycie, Fundusz wypowiada umowň i 

niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň. Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie umowy moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia 
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likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w Depozytariusza. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz. 

5)   Ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch Subfunduszy. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu Subfunduszy. 

6)  Ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy Funduszu w zwiŃzku z faktem, Ũe nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 

7)  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu, w tym takŨe w zakresie zasad polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu. Nie moŨna wykluczyĺ przypadku, w kt·rym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w 

spos·b odbiegajŃcy od oczekiwaŒ Uczestnik·w. 

3.2.3.  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Subfundusz moŨe lokowaĺ czňŜĺ Aktyw·w m.in. w instrumenty gwarantowane lub porňczone przez Skarb 

PaŒstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo Ũe sŃ to podmioty o wysokiej wiarygodnoŜci, istnieje 

ryzyko, Ũe niewypğacalnoŜĺ gwaranta spowoduje niemoŨnoŜĺ realizacji zabezpieczenia w postaci porňczenia lub 

gwarancji. 

3.2.4.  Ryzyko inflacji  

W zwiŃzku z faktem, Ũe w okresie miňdzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe 

wystŃpiĺ inflacja, moŨe dojŜĺ do sytuacji, w kt·rej zmiana wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji 

nie skompensuje stopy inflacji. 

3.2.5.  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 

zakresie prawa podatkowego  

W zwiŃzku ze zmiennoŜciŃ otoczenia prawnego, w tym przepis·w podatkowych, istnieje ryzyko wystŃpienia 

niekorzystnych zmian prawnych skutkujŃcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnik·w Funduszu. Nie 

jest moŨliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobieŒstwa i zakresu takich zmian w przyszğoŜci. Ponadto, 

inwestujŃc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych 

paŒstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogŃ mieĺ wpğyw na sytuacjň Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

3.2.6.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie i bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ op·Ŧnienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez 

Uczestnik·w. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem albo przekazania z op·Ŧnieniem Ŝrodk·w z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 
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4.  OkreŜlenie profilu inwestora uwzglňdniajŃce zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w indywidualnych zainteresowanych bezpiecznym i 

kr·tkoterminowym lokowaniem Ŝrodk·w, kt·rzy oczekujŃ zysk·w na poziomie zbliŨonym do lokaty bankowej, a 

takŨe dla inwestor·w instytucjonalnych w zakresie zarzŃdzania pğynnoŜciŃ. Inwestycja w Subfunduszu wiŃŨe siň z 

niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego. 

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 miesiŃce.  

5.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

5.1.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, okreŜlone sŃ w art. 49-50 

Statutu. 

5.2.  Wskazanie wartoŜci wsp·ğczynnika koszt·w cağkowitych oraz sposobu jego obliczania 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 

 

WskaŦnik WKC obliczono w nastňpujŃcy spos·b: 

RozporzŃdzenie okreŜla wz·r, wedğug kt·rego oblicza siň wskaŦnik WKC jako: 

WKC = K t /WAN t x 100%  

gdzie: 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

A 2,02%

B 2,00%

C 1,78%

D 1,88%

E 1,39%

F 1,53%

G 1,45%

I 1,71%

IKE 2,27%

J 1,93%

L 1,51%

P 1,41%

S 1,54%

T 1,52%

U 1,48%

W 1,44%
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1)  koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 

skğadnik·w portfela, 

2)  odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3)  ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

4)  opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5)  wartoŜci usğug dodatkowych, 

t- oznacza okres, za kt·ry przedstawiono dane, to znaczy 2022 rok.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu za 2022 rok.  

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w 

przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b ciŃgğy przez peğny rok kalendarzowy 2022.  

5.3.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

5.3.1.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w maksymalnej 

wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,5%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 2,5%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,5%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,5%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 1%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 1%, 

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 0,5%,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ï 0%,  

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,2%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 0%, 

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 1%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P ï 0%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0%,  

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T ï 0%,  

15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 0%,  

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W ï 0%,  

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï 3,5% 

kwoty wpğaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. 

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wpğaty w ramach 

IKE, opğata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w spos·b okreŜlony wyŨej, powiňkszona 

bňdzie maksymalnie o kwotň 50 zğ. 
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5.3.2.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany 

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek 

uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo pobierana jest 

opğata manipulacyjna, kt·ra obliczana jest jako procent wpğaconych do Subfunduszu (docelowego) Ŝrodk·w 

pochodzŃcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Ŧr·dğowy). Stawka opğaty manipulacyjnej majŃca 

zastosowanie w tym przypadku okreŜlana jest tabela opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 

odpowiedniego Subfunduszu (docelowego) i jest pomniejszana o:  

- stawkň opğat stosowanŃ przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek 

uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 

18 listopada 2022 r.;  

- najwyŨszŃ stawkň opğaty manipulacyjnej wczeŜniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku 

kolejnych zleceŒ zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Oznacza to, Ũe Uczestnik zwolniony jest z opğaty manipulacyjnej, gdy opğata manipulacyjna w Subfunduszu lub 

funduszu Ŧr·dğowym jest wyŨsza od opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym 

nastŃpiğo na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokoŜci opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym) 

uwzglňdniane sŃ r·wnieŨ opğaty manipulacyjne uiszczone w zwiŃzku ze zbyciem i wczeŜniejszymi zamianami tych 

Jednostek Uczestnictwa, dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r. 

5.3.3.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug maksymalnej 

stawki wynoszŃcej 4,5% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreŜlonym w umowie regulujŃcej 

uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug 

maksymalnej stawki wynoszŃcej 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

W przypadku zğoŨenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiňcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub 

umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wypğaty, w tym wypğaty ratalnej, dyspozycji zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w 

zgromadzonych bŃdŦ dyspozycji realizacji wypğaty transferowej do innej niŨ fundusze inwestycyjne zarzŃdzane 

przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowiŃcym IKE lub Rejestrze 

stanowiŃcym IKZE Ŝrodk·w pobiera opğatň dodatkowŃ w wysokoŜci 10% wartoŜci odkupywanych Jednostek 

Uczestnictwa, nie mniej jednak niŨ 50 zğ. 

5.3.4.  Pozostağe zasady 

Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ stawki pobieranej opğaty manipulacyjnej lub zaniechaĺ pobierania 

opğaty. 

Tabela opğat manipulacyjnych, zawierajŃca zestawienie aktualnych stawek opğat manipulacyjnych, jest 

udostňpniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutor·w i przedstawicieli oraz dostňpna jest na 

stronie internetowej Towarzystwa. Opğaty manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora, sporzŃdzana jest w·wczas tabela opğat dla danego Dystrybutora i obowiŃzujŃ nastňpujŃce zasady 

pobierania opğat manipulacyjnych: 

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem Dystrybutora, kt·ry przyjŃğ od 

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, oraz od wpğat dokonanych w trybie wpğaty bezpoŜredniej, przy zbywaniu 

Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla tego 

Dystrybutora;   

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem innego Dystrybutora niŨ Dystrybutor, 

kt·ry przyjŃğ od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest 

opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie 

zostağo zğoŨone. 



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 54  z 571  

 

PowyŨsze zasady stosuje siň do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w 

trybie zamiany oraz stosuje siň odpowiednio do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa.  

Opğaty manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleŨne sŃ od Uczestnika dystrybutorowi.  

5.4.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu  

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczağo wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, zgodnie z poniŨszym 

wzorem: 

 

 

BMKi= 1+ 
 ᶻ

 

 

gdzie: 

WZ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, min {a; b} ï 

oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

BMKi - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyŨszym wzorem, 

k ï liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, 

i ï kolejny DzieŒ Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzieŒ poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny, 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny, 

WN0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim 

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

WIBID 1Mi-1 ï stawka oprocentowania 1-miesiňcznych depozyt·w na rynku miňdzybankowym w Dniu Wyceny 

poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (dla Dni Wyceny, w kt·rych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje 

siň stawkň z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt·rym stawka byğa opublikowana), 

LDi ï liczba dni kalendarzowych pomiňdzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ 

Wyceny, 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w Dniu Wyceny. 

Towarzystwo pobierağo wynagrodzenie zmienne w wysokoŜci rezerwy na ostatni DzieŒ Wyceny w danym roku 

kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyŨej wzorem, gdy jednoczeŜnie speğnione byğy poniŨsze warunki: 

1) wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa tej 

kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, 

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoŜci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyŨsza od 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o wartoŜĺ benchmarku. 

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwň na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem: 
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gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

oznaczenia:  

ὡὤ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ὸ,  

ὸ ï DzieŒ Wyceny, 

ὸ ï pierwszy dzieŒ okresu odniesienia rozpoczynajŃcego siň 5 lat wstecz od dnia ὸ, przy czym pierwszy okres 

odniesienia rozpoczyna siň od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy peğny 5-letni okres odniesienia koŒczy siň w 

ostatnim Dniu Wyceny przypadajŃcym w 2026 roku, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy DzieŒ Wyceny okresu 

odniesienia, 

ὸ ï dzieŒ w okresie odniesienia, w kt·rym po raz ostatni zostağo pobrane wynagrodzenie zmienne, w 

szczeg·lnoŜci jeŨeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostağo pobrane naleŨy przyjŃĺ, Ũe Ὧ π, 

άὥὼộὥȠὦỚ ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ) 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w i-tym Dniu Wyceny(ὸ), 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie 

rozpoczynajŃcym siň w dniu ὸ i koŒczŃcym dniu ὸ. 

 
W kaŨdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest r·Ũnica pomiňdzy wynikiem Subfunduszu a 
wynikiem benchmarku (ozn. alfa). 
 

WskaŦnik mierzŃcy poziom odrobienia ujemnych wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu w por·wnaniu z 

benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, jest obliczany w kaŨdym Dniu 

Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem:  

ὡὟὡὸȟὸ άὭὲộ ὥὰὪὥȠπỚ 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

 

oznaczenia:  

okres odniesienia ï przedziağ czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajŃcego siň w 

dniu ὸ i koŒczŃcego dniu ὸ, 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieŒ okresu odniesienia, 

άὭὲộὥȠὦỚ ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , 

BMKi ï zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), wyliczony zgodnie ze  wzorem  

BMKi=1+  
 ᶻ

, 
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WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ ,  

WIBID 1M(i-1) ï stawka oprocentowania 1-miesiňcznych depozyt·w na rynku miňdzybankowym w Dniu Wyceny 

poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ  (dla Dni Wyceny, w kt·rych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, 

przyjmuje siň stawkň z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt·rym stawka byğa opublikowana), (symbol 

Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID), 

LDi ï liczba dni kalendarzowych pomiňdzy i-tym Dniem Wyceny a Dniem Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ 

Wyceny (ὸ . 

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoŒczenia pierwszego peğnego okresu odniesienia pomiar wskaŦnika 

ujemnych wynik·w bňdzie dokonywany wzglňdem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.  

Wynagrodzenie zmienne jest naleŨne w przypadku osiŃgniňcia przez Subfundusz nadwyŨki wyniku ponad 

benchmark w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, takŨe w przypadku gdy nominalny wynik 

Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu poniŨej benchmarku w okresie odniesienia powinny 

zostaĺ odrobione, zanim moŨliwe bňdzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego. 

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przykğadem obrazujŃcym 

dziağanie tej metody. 

Szczeg·ğowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostağy okreŜlone w art. 50 Statutu. 

5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inw estycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, obciŃŨajŃcego Aktywa Subfunduszu, wynosi: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 0,8%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 1,4%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 1,5%, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 1,2%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 1,2%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 1,2%,  

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 1%, 

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ï 0,85%, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 0,7%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 1,5%,  

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 0,5%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P ï 0,9%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0,6%,  

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T ï 0,95%,  
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15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 0,95%, 

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W ï 0,55%, 

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï 1,5%  

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366  dni, od wartoŜci 

Aktyw·w netto Subfunduszu przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia 

Wyceny. 

Fundusz ani Subfundusz nie lokujŃ powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa. 

5.6.  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na postawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Fundusz a Towarzystwo lub 

inny podmiot  

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza 

Funduszu czňŜĺ koszt·w zwiŃzanych z prowadzeniem rejestru aktyw·w pokrywa Towarzystwo. Podziağ koszt·w 

ustalony w powoğanej umowie nie ma wpğywu na interes Uczestnik·w Funduszu. 

Dodatkowo Fundusz moŨe zawieraĺ umowy z podmiotami prowadzŃcymi dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·re mogŃ 

zawieraĺ og·lne klauzule o nieodpğatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczŃcych 

instrument·w finansowych. Raporty takie sŃ oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom 

korporacyjnym. Brak jest wpğywu otrzymywanych ŜwiadczeŒ na wysokoŜĺ opğat i koszt·w ponoszonych przez 

Fundusz. świadczenia takie nie majŃ r·wnieŨ wpğywu na wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem w 

czňŜci obciŃŨajŃcej Aktywa Subfunduszu. 

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

6.1.  WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2022, na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. wartoŜĺ 

aktyw·w netto Subfunduszu wynosiğa 2 172 449 tysiňcy zğ. 

 

Dane dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sŃ prezentowane, z uwagi na fakt, Ũe na koniec roku 

obrotowego 2022 Subfundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w netto przypadajŃcych na te Jednostki Uczestnictwa.  

6.2.  WartoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie za ostatnie 2 lata , w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ nie dğuŨej 

niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziağalnoŜĺ prowadzi dğuŨej niŨ 
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3 lata   

 

 

średniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku 

obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10; 

dane prezentowane sŃ odrňbnie dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, sŃ zbywane kr·cej niŨ odpowiednio 2, 3, 5 lub 

10 lat lub Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b 

ciŃgğy w cağym okresie, za kt·ry informacja jest sporzŃdzana. 

6.3.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu  odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 

zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu byğ indeks liczony jako stopa WIBID 3M * (1 ï stopa rezerwy obowiŃzkowej).  

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu jest stawka WIBID 1M. 

Kat. j.u. 3 lata 5 lat 10 lat

A 0,21% 0,93% 1,68%

B 0,21% 0,93%

C 0,47% 1,18% 1,94%

D 0,38% 1,08% 1,82%

E 0,86%

F 0,73% 1,45%

G 0,81%

I 0,59% 1,34% 2,15%

IKE 0,14% 0,89% 1,66%

L 0,79% 1,48%

P 0,85% 1,57%

S 0,63%

T 0,74% 1,46%

U 0,78% 1,50%

W 0,75%
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6.4.  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, o kt·rym 

mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 6.2 

 

6.5.  ZastrzeŨenie dotyczŃce indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji  

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat i podatk·w. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci.  
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PODROZDZIAĞ III C 

PZU PAPIERčW DĞUŧNYCH POLONEZ 

1.  OkreŜlenie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ nabycia, odkupienia oraz zamiany 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1.1.  Termin realizacji zlecenia nabycia  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych 

przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek 

Uczestnictwa nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta 

Transferowego powyŨszych informacji. 

JeŨeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierağ nieprawidğowoŜci, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa  

nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu zlecenia lub przelewu Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moŨe 

byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur tego 

dystrybutora, a moment przekazania przelewu Ŝrodk·w na rachunek przeznaczony do dokonania wpğaty zaleŨy od 

procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia 

nabycia oraz zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty 

rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na 

temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela 

ten dystrybutor.  

W przypadku wpğaty wnoszonej w papierach wartoŜciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P 

Subfunduszu nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy 

zaewidencjonowane na rachunku papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

W przypadku wpğaty w Ŝrodkach pieniňŨnych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz kwoty wpğaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w 

kt·rym nastňpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku wpğaty w papierach wartoŜciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz wartoŜci wniesionych do Subfunduszu 

papier·w wartoŜciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny 

nabycia obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy zaewidencjonowane na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

Realizacja zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastňpuje najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia 

dokonania wpğaty na nabycie, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

1.2.  Termin realizacji zlecenia odkupienia  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz 

kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia wedğug ceny odkupienia. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 
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JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, odkupienie nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia odkupienia przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Odkupienie nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie, jednakŨe nie 

wczeŜniej niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zğoŨenia zlecenia odkupienia dotyczŃcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

Uczestnik Funduszu okreŜla pierwszy dzieŒ, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne, oraz czňstotliwoŜĺ kolejnych 

odkupieŒ (miesiňcznŃ, kwartalnŃ lub rocznŃ). Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w dniach wskazanych przez 

Uczestnika Funduszu, z zastrzeŨeniem zdaŒ poniŨszych. 

JeŨeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieŒ pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada 

wczeŜniej niŨ ·smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, 

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na zasadach og·lnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia 

otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia. 

JeŨeli kt·rykolwiek dzieŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 

odkupienia dotyczŃcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to 

Jednostki Uczestnictwa bňdŃ odkupywane w najbliŨszym Dniu Wyceny, nastňpujŃcym po dniu wskazanym w tym 

zleceniu odkupienia. 

1.3.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa 

innego funduszu  

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. Zlecenie zostanie 

zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie innego funduszu 

(docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu 

Wyceny. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie 

innego funduszu (docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego 

funduszu Dniu Wyceny. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego funduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 
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sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

1.4.  Termin realizacji zleceni a zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego Subfunduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest 

nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

2.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

2.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu 

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sŃ dğuŨne 

papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa i Narodowy Bank Polski oraz inne dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·rych emitentami sŃ renomowane podmioty krajowe i 

zagraniczne. DğuŨne papiery wartoŜciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa i Narodowy Bank 

Polski mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

Fundusz stosuje nastňpujŃce kryteria doboru lokat Subfunduszu: 

1) uzyskanie moŨliwie jak najwyŨszej stopy zwrotu z Aktyw·w Subfunduszu,  

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwğaszcza ryzyka wynikajŃcego ze zmiany st·p procentowych, utraty przez 

emitenta zdolnoŜci do wykupu papier·w wartoŜciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w 

walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,  

3) poziom bieŨŃcych i przyszğych st·p procentowych, przy uwzglňdnieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. 

2.3.  Charakterystyka indeksu, kt·rego skğad odzwierciedla Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

2.4.  Informacja o zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

W zwiŃzku z faktem, Ũe Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane gğ·wnie w dğuŨne papiery wartoŜciowe, nie jest 

przewidywane, aby wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowağa siň duŨŃ 

zmiennoŜciŃ wynikajŃcŃ ze skğadu portfela ani z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem. Umiarkowany poziom 

zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe byĺ spowodowany w 

szczeg·lnoŜci pozytywnym bŃdŦ negatywnym wpğywem zmian rynkowych st·p procentowych na wartoŜĺ 

dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystňpowaniem czynnik·w ryzyka opisanych poniŨej. 
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2.5.  Informacje dotyczŃce zawierania przez Subfundusz um·w majŃcych za przedmiot 

instrumenty pochodne  

Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej a takŨe na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takŨe niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ũe: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego posiadanych przez 

Subfundusz albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza 

nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi 

instrumentami finansowymi, lub  

b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, lub 

c) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, 

3) bazň instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych, stanowiŃ 

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub 

indeksy, oraz 

4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5 

Statutu lub poprzez rozliczenie pieniňŨne. 

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moŨe 

zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne: 

1) kontrakty terminowe, dla kt·rych bazň stanowiŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, 

kursy walut, stopy procentowe,  

2) opcje, dla kt·rych bazň stanowiŃ dğuŨne papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, kursy walut, 

stopy procentowe, 

3) transakcje wymiany pğatnoŜci walutowych lub odsetkowych.  

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzŃdzajŃcy kieruje siň nastňpujŃcymi 

kryteriami: pğynnoŜĺ, cena, dostňpnoŜĺ, zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym oraz z systemem limit·w 

ryzyka. 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie 

w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wpğywa na ograniczenie ryzyka zwiŃzanego 

z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Wykorzystanie instrument·w pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

wiŃŨe siň z ryzykiem wynikajŃcym z moŨliwoŜci ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 

odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego. Ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z wykorzystaniem instrument·w 

pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie por·wnywalne z 

ryzykiem wystňpujŃcym w przypadku bezpoŜredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego w ramach przyjňtej polityki inwestycyjnej. 

Do ryzyk zwiŃzanych z umowami, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne naleŨŃ m.in.: ryzyko rynkowe; 

ryzyko kontrahenta ï prawdopodobieŒstwo niewywiŃzania siň przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dŦwigni finansowej; ryzyko 

bazowe czyli moŨliwoŜĺ zaistnienia rozbieŨnoŜci zmian cen aktyw·w bazowych i cen instrumentu pochodnego; 
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ryzyko modelu wyceny ï w przypadku niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych model wyceny 

stosowany przez Subfundusz moŨe nie odzwierciedlaĺ jego wartoŜci rynkowej, co moŨe zaniŨaĺ lub zawyŨaĺ 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu; ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï dotyczy ono moŨliwoŜci poniesienia 

strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň rozliczeniowŃ, w przypadku gdy dany instrument 

pochodny jest rozliczany przez izbň rozliczeniowŃ. 

Do pomiaru cağkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangaŨowania. 

2.6.  Gwarancja wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.7.  Informacja o polityce Subfunduszu dotyczŃcej zabezpieczeŒ w zwiŃzku z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami transakcji pozagieğdowymi instrumentami pochodnymi oraz 

stosowaniem technik  efektywnego zarzŃdzania portfelem 

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, a w zakresie zgodnym z politykŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonŃ w Statucie r·wnieŨ papiery wartoŜciowe emitowane przez podmioty z 

siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa 

majŃtkowe, w kt·re zgodnie ze Statutem mogŃ byĺ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bňdzie 

stosowağ zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami 

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie. 

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupeğniany kaŨdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z 

kontrahentami. 

Redukcja wartoŜci zabezpieczenia innego niŨ got·wkowe jest okreŜlona w umowach z kontrahentami, przy czym 

stosuje siň metodň wyğŃcznie zabezpieczeŒ got·wkowych. 

Otrzymane zabezpieczenie got·wkowe moŨe byĺ zdeponowane w podmiotach, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 1 

lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji 

przepis·w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszŃcych siň do przedsiňbiorstw zbiorowego 

inwestowania w zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS).   

3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

3.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych stosowanych 

w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w okreŜlonej branŨy 

lub sektorze gos podarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii lokat, albo w celu 

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, jak r·wnieŨ opis 

ryzyka zwiŃzanego z efektywnym zarzŃdzaniem portfelem oraz ryzyk zwiŃzanych z 

zarzŃdzaniem zabezpieczeniami  

3.1.1.  Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy 

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoŜĺ kredytowa emitenta. Ze wzglňdu na strategiň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej 

wynikajŃce z ryzyka inwestowania w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym stağokuponowe oraz zmiennokuponowe. 

Innymi Ŧr·dğami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sŃ m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz 

ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

- Ryzyko walutowe  

Aktywa Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrument·w finansowych 

denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku rentownoŜci 
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inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych lub 

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej. Przy zakupie i 

sprzedaŨy walut obcych mogŃ ponadto wystňpowaĺ niekorzystne r·Ũnice kursowe, powodujŃce obniŨenie stopy 

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz. 

-  Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci 

rynkowych pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji st·p procentowych. Zmiana 

rynkowych st·p procentowych wpğywa bezpoŜrednio na wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. W przypadku 

wzrostu st·p procentowych, ceny papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu spadajŃ, a wraz ze spadkiem st·p 

procentowych ceny stağokuponowych instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej zaleŨy m. in. od 

czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w 

o stağym oprocentowaniu, a im dğuŨszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyŨsze. 

Na ryzyko stopy procentowej majŃ wpğyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub oczekiwanej), wysokoŜĺ realnej 

stopy procentowej, polityka pieniňŨna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczňdnoŜci w 

gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej paŒstwa przez inwestor·w oraz poziom st·p procentowych w innych krajach. 

Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paŒstwa, nadmierny wzrost deficytu finans·w publicznych i wzrost 

relacji dğugu publicznego do PKB, moŨe prowadziĺ do presji na wzrost rynkowych st·p procentowych. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stağokuponowe 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne stağokuponowe papiery wartoŜciowe, kt·re sŃ naraŨone na 

zmiany w poziomie st·p procentowych mogŃce powodowaĺ spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem st·p 

procentowych spadajŃ ceny obligacji. Na zmiany poziom·w st·p procentowych mogŃ mieĺ wpğyw m.in. zmiany w 

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, 

stan finans·w publicznych, czynniki polityczne, zmiany st·p procentowych w innych krajach. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne zmiennokuponowe papiery wartoŜciowe. Ceny skarbowych 

obligacji zmiennokuponowych, kt·rych oprocentowanie jest uzaleŨnione od aktualnych rynkowych st·p 

procentowych tzw. st·p referencyjnych i zmienia siň w okreŜlonych odstňpach czasu, mogŃ w okresach 

zwiňkszonej zmiennoŜci rynkowej doŜwiadczaĺ istotnych spadk·w. 

Ryzyko makroekonomiczne  

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Ŝwiecie na 

ceny rynkowe instrument·w finansowych znajdujŃcych siň wŜr·d Aktyw·w Subfunduszu. Do najwaŨniejszych 

wskaŦnik·w makroekonomicznych mogŃcych wpğywaĺ na wartoŜĺ skğadnik·w aktyw·w Subfunduszu naleŨŃ m.in. 

tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans·w publicznych. 

3.1.2.  Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez emitent·w 

instrument·w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahent·w Funduszu i inne podmioty posiadajŃce 

zobowiŃzania wobec Funduszu. WiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta moŨe ulec pogorszeniu np. w przypadku 

zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

W ramach ryzyka kredytowego moŨna wyr·Ũniĺ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia. 

1)  Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez kontrahent·w transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

2)  Ryzyko rozliczeniowe  

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ũe pomimo zawarcia przez Fundusz okreŜlonych transakcji nie nastŃpi ich 

rozliczenie lub teŨ rozliczenie bňdzie nieterminowe lub nieprawidğowe. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na 

rynku miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco 

p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miňdzybankowym sŃ w znacznej mierze 
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oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczŃcych; w skrajnych przypadkach moŨe 

doprowadziĺ to do nieterminowego lub cağkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziağania Funduszu. 

3.1.3.    Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy, zakupu, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach 

Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ 

Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku 

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ lub percepcjň ryzyka w stosunku do 

danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziağa. W obliczu wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ, klienci Funduszu 

mogŃ dokonaĺ umorzeŒ Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwiŃzku z powyŨszym nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka niekorzystnego wpğywu niedostatecznej pğynnoŜci lokat Subfunduszu na wartoŜĺ aktyw·w netto 

Subfunduszu. 

3.1.4.  Ryzyko dŦwigni finansowej  

Ryzyko dŦwigni finansowej jest zwiŃzane ze stosowaniem dŦwigni finansowej, kt·rej mechanizm powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w albo strat z transakcji. Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka dŦwigni finansowej sŃ instrumenty 

pochodne oraz transakcje z zobowiŃzaniem odkupu. 

3.1.5.  Ryzyko polityczne  

Ryzyko polityczne zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ destabilizacji sytuacji politycznej, co moŨe wpğywaĺ na poziom st·p 

procentowych, dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.6.  Ryzyko dla z r·wnowaŨonego rozwoju 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 

zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ïmogğyby mieĺ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na 

wartoŜĺ inwestycji. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ stanowiĺ ryzyko samo w sobie lub mieĺ wpğyw na 

inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kredytowe lub ryzyko 

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwiŃzane z ryzykiem 

przejŜcia na gospodarkň niskoemisyjnŃ (przeobraŨenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach 

rynkowych) mogŃ wymagaĺ znacznych nakğad·w finansowych od emitent·w papier·w wartoŜciowych i 

doprowadziĺ do powaŨnych zmian poziom·w cen ich papier·w wartoŜciowych i zwiňkszonej ich zmiennoŜci.  

Dğugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajŃcych ze zmian klimatu oraz koniecznoŜĺ dostosowania siň do 

zwiŃzanych z nimi regulacji prawnych mogŃ powodowaĺ znaczne i trwağe straty w dobrobycie. MogŃ one wynikaĺ 

ze spowolnienia inwestycji i niŨszej produktywnoŜci czynnik·w produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takŨe z 

obniŨonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych. 

3.1.7.  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 RozporzŃdzenia 

438/2016 (dalej: ĂAktywa Utrzymywaneò), przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 

lub podmioty trzecie, kt·rym Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z realizacjŃ funkcji 

przechowywania Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratň 

Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, 

kt·remu Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji 

przechowywania tych aktyw·w. Przez utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu rozumie siň przypadki, o 

kt·rych mowa w art. 18 ust. 1 RozporzŃdzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktyw·w Subfunduszu, 

Depozytariusz niezwğocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo 

kwotň odpowiadajŃcŃ wartoŜci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez 

Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw·w Subfunduszu, Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň od 

odpowiedzialnoŜci, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 19 RozporzŃdzenia 438/2016, Ũe utrata instrumentu 

finansowego stanowiŃcego Aktywa Subfunduszu nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych. Aktywa 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia 438/2016 (ĂAktywa 
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Rejestrowaneò) przechowywane lub rejestrowane sŃ na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na 

podstawie odrňbnych um·w. OdpowiedzialnoŜĺ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie 

regulujŃ postanowienia ww. um·w. Aktywa Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach odrňbnie od 

aktyw·w Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych podmiot·w trzecich. 

3.1.8.  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajŃcej z braku dywersyfikacji portfela Aktyw·w lub z duŨej 

ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier·w wartoŜciowych lub grupň powiŃzanych emitent·w. W 

zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branŨ, sektor·w, emitent·w lub na 

ograniczonym obszarze geograficznym, moŨe byĺ bardziej ryzykowny niŨ fundusz, kt·ry inwestuje w spos·b 

bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branŨy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju 

gospodarki itp. sprawia, Ũe Subfundusz jest bardziej wraŨliwy na czynniki, kt·re okreŜlajŃ wartoŜĺ rynkowŃ dla 

tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogŃ obejmowaĺ ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, 

spoğeczne, polityczne, Ŝrodowiskowe lub inne. Rezultatem moŨe byĺ zar·wno wyŨsza zmiennoŜĺ, jak i wiňksze 

ryzyko straty. 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane przede wszystkim w dğuŨne papiery wartoŜciowe. SŃ to instrumenty 

finansowe charakteryzujŃce siň niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego, jednakŨe Fundusz nie moŨe 

zagwarantowaĺ, Ũe nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze tych instrument·w 

finansowych(np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitent·w z branŨ przyczyniajŃcych siň do 

niekorzystnych zmian klimatu, ğamiŃcych prawa czğowieka czy nie przestrzegajŃcych przyjňtych zasad ğadu 

korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunktury w  ramach danego typu instrument·w finansowych 

moŨe spowodowaĺ w odniesieniu do Subfunduszu spadek wartoŜci aktyw·w netto w stopniu wiňkszym niŨ gdyby 

Aktywa Subfunduszu byğy lokowane w instrumenty r·Ũnych typ·w. Negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w 

Subfunduszu mogŃ wywieraĺ r·wnieŨ spadki wartoŜci poszczeg·lnych lokat majŃcych znaczny udziağ w portfelu 

inwestycyjnym Subfunduszu. 

3.1.9.  Ryzyko inflacji  

Poziom inflacji ma wpğyw na ceny instrument·w finansowych i dotyczy wszystkich klas aktyw·w, w kt·re 

inwestuje Subfundusz. Ceny r·Ũnych aktyw·w nie sŃ w tym samym stopniu powiŃzane z inflacjŃ i nie zapewniajŃ 

ochrony przed inflacjŃ w podobnej skali. WysokoŜĺ inflacji moŨe wpğywaĺ na poziom st·p procentowych, 

dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.10.  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym  

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papier·w 

wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na wartoŜĺ papieru 

wartoŜciowego lub ograniczaĺ jego zbywalnoŜĺ. 

3.1.11.  Ryzyko inwestycji w listy zastawne  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swŃ konstrukcjŃ przypominajŃ 

zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sŃ emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki 

hipoteczne). SŃ one zabezpieczone pulŃ aktyw·w (hipotekami i dğugiem sektora publicznego), kt·re zabezpieczajŃ 

papiery wartoŜciowe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta. W przypadku list·w zastawnych aktywa stanowiŃce 

zabezpieczenie pozostajŃ w bilansie emitenta, dajŃc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec 

emitenta w przypadku niewykonania zobowiŃzania. Listy zastawne mogŃ byĺ naraŨone na ryzyko spadku wartoŜci 

zabezpieczenia. 

3.1.12.  Ryzyko inwestycji w obligacje  podporzŃdkowane 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje podporzŃdkowane. Obligacje podporzŃdkowane, co do 

zasady, sŃ obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umoŨliwia odroczenie bŃdŦ wstrzymanie 

wypğaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzŃdkowane w przypadku upadğoŜci emitenta 

zostajŃ wypğacone po spğacie innych wierzycieli, jeŜli dğuŨnik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Ŝrodkami. Z racji 

podwyŨszonego ryzyka inwestycyjnego oferujŃ one wyŨsze oprocentowanie niŨ zwykğe obligacje tego samego 

emitenta. 
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3.1.13.  Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjŃ 

Aktywa funduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje indeksowane inflacjŃ. Ochrona przed inflacjŃ, jakŃ majŃ 

zapewniaĺ te papiery wartoŜciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. PğatnoŜci odsetkowe z tytuğu 

papier·w wartoŜciowych powiŃzanych z inflacjŃ sŃ nieprzewidywalne i bňdŃ ulegaĺ wahaniom w miarň jak 

nominağ i odsetki sŃ korygowane o inflacjň. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjŃ, kt·rych wartoŜĺ 

nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopŃ inflacji, kaŨdy spadek wskaŦnika mierzŃcego inflacjň 

spowoduje spadek wartoŜci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaŦnik 

inflacji uŨywany przez papier wartoŜciowy powiŃzany z inflacjŃ nie mierzy dokğadnie rzeczywistej stopy inflacji cen 

towar·w i usğug, papier wartoŜciowy nie bňdzie chroniğ przed spadkiem siğy nabywczej wywoğanej inflacjŃ. 

3.1.14.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie lub bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub 

uniemoŨliwiĺ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym 

rozliczeniem transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

3.1.15.  Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa  

Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa jest zwiŃzane z awariami lub naruszeniami system·w informatycznych Funduszu i 

innych uczestnik·w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i 

innych usğugodawc·w, animator·w rynku, gieğd lub emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje 

Subfundusz. Zdarzenia te mogŃ powodowaĺ zakğ·cenia i negatywnie wpğywaĺ na dziağalnoŜĺ Funduszu i 

potencjalnie skutkowaĺ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciŃgğoŜci dziağania oraz 

system zarzŃdzania ryzykiem majŃce na celu minimalizacjň ryzyka naruszeŒ lub awarii system·w 

informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niekt·rych zagroŨeŒ oraz podejmowania 

dziağaŒ zapobiegawczych, kt·re nie zakoŒczŃ siň sukcesem lub cyberataki pozostanŃ niewykryte. Ponadto 

Towarzystwo nie moŨe kontrolowaĺ plan·w i system·w cyberbezpieczeŒstwa innych uczestnik·w procesu. 

3.1.16.  Ryzyko konfliktu interes·w 

W zwiŃzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzŃdzania portfelem mogŃ powstaĺ konflikty interes·w 

wynikajŃce z faktu, Ũe kontrahent lub jego podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ na rzecz Funduszu, Towarzystwa 

lub uczestnik·w Funduszu inne usğugi lub oferowaĺ im inne produkty. Konflikty interes·w mogŃ r·wnieŨ powstaĺ 

w zwiŃzku z faktem, Ũe kontrahent i Towarzystwo naleŨŃ do tej samej grupy kapitağowej. 

Towarzystwo unika dziağaŒ mogŃcych powodowaĺ wystŃpienie konfliktu interes·w, podejmuje niezbňdne 

dziağania w celu identyfikacji konfliktu interes·w, dŃŨy do wyeliminowania bŃdŦ ograniczenia negatywnego 

wpğywu konfliktu interes·w na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i 

innymi podmiotami powiŃzanymi. 

3.1.17.  Ryzyko zwiŃzane z brakiem wyceny tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania bňdŃcych skğadnikiem lokat Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogŃ byĺ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych, majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Instytucje emitujŃce tego typu instrumenty finansowe mogŃ zawiesiĺ 

publikacjň ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziağania zmierzajŃce do 

ustalenia wartoŜci godziwej takich instrument·w finansowych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe ustalenie wartoŜci 

godziwej takich instrument·w finansowych nie bňdzie moŨliwe, w szczeg·lnoŜci na skutek braku dostňpnoŜci 

informacji o skğadnikach lokat takich instrument·w finansowych lub niemoŨliwoŜci ustalenia wyceny skğadnik·w 
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lokat takich instrument·w finansowych. Uczestnik musi byĺ Ŝwiadomy, Ũe powyŨsze okolicznoŜci mogŃ stanowiĺ 

przesğankň zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

3.2.1.  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku moŨliwoŜci 

przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu, a tym 

samym niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki 

Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej 

odkupienia. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. 

OsiŃgniňta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaleŨy r·wnieŨ od opğat zwiŃzanych z 

zakupem lub sprzedaŨŃ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osiŃgniňcia zysk·w z inwestycji. 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiŃzane jest z horyzontem 

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr·ceniem horyzontu inwestycyjnego roŜnie ryzyko znaczŃcego wpğywu 

kr·tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiŃgniňtŃ stopň zwrotu. Uczestnik powinien braĺ pod uwagň 

zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kaŨdego z Subfunduszy. W 

przypadku koniecznoŜci zakoŒczenia inwestycji przed upğywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, 

Uczestnik powinien liczyĺ siň z sytuacjŃ, w kt·rej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu moŨe siň znaczŃco r·Ũniĺ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.  

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej 

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez zarzŃdzajŃcego decyzjami inwestycyjnymi. 

Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich 

inwestycji. 

1)  Ryzyko zwiŃzane z zawarciem  okreŜlonych um·w  

Specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu i jego Uczestnik·w, w tym um·w z Agentem Transferowym, 

dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego wywiŃzywania siň przez te podmioty z 

podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň 

zleceŒ. 

2)  Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci 

dotyczy um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w 

spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku 

moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego). Istnieje ryzyko, 

Ũe stosunki prawne w zakresie niekt·rych instrument·w pochodnych lub innych instrument·w lub technik sŃ 

mogŃ zostaĺ zakoŒczone z powodu np. upadğoŜci, stwierdzenia niewaŨnoŜci lub zmiany przepis·w podatkowych 

lub rachunkowych. W takich okolicznoŜciach, Fundusz moŨe byĺ zobowiŃzany do pokrycia poniesionych strat. 

Ponadto niekt·re transakcje sŃ zawierane na podstawie skomplikowanych dokument·w prawnych. Takie 

dokumenty mogŃ byĺ trudne do wyegzekwowania lub mogŃ byĺ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas 

gdy prawa i obowiŃzki stron umowy mogŃ podlegaĺ okreŜlonemu prawu, w okreŜlonych okolicznoŜciach (np. 

postňpowania upadğoŜciowego) inne systemy prawne mogŃ mieĺ pierwszeŒstwo, co moŨe wpğynŃĺ na 

wykonalnoŜĺ zawartych transakcji. 

3)  Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami  

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje moŨliwoŜĺ niezrealizowania przez gwaranta zobowiŃzaŒ 

wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 
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3.2.2.  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wystŃpienia nastňpujŃcych zdarzeŒ, na kt·re nie bňdzie miağ 

wpğywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez 

inne towarzystwo, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu.  

1)  Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu  

Fundusz moŨe ulec rozwiŃzaniu w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w 

szczeg·lnoŜci w przypadku spadku Aktyw·w poniŨej poziomu 2.000.000 (dw·ch milion·w) zğ. Nie moŨna 

zagwarantowaĺ, Ũe w wyniku powyŨszych czynnik·w nie nastŃpi rozwiŃzanie Funduszu, w wyniku czego 

umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty 

likwidacji Funduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Funduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. W przypadku wystŃpienia co najmniej jednej z przesğanek okreŜlonych w Statucie, 

Towarzystwo moŨe r·wnieŨ podjŃĺ decyzjň o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek 

Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji 

Subfunduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. 

2)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moŨe na podstawie 

umowy z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. W takim przypadku mogŃ nastŃpiĺ zmiany w zakresie 

zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci celu inwestycyjnego i zasad polityki 

inwestycyjnej. 

3)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 

Zgodnie z art. 4 ust. 1a  Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie 

Funduszem i prowadzenie jego spraw sp·ğce zarzŃdzajŃcej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziağa w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiŃzku z czym 

zgodnie z art. 4 ust.  1b Ustawy nie jest moŨliwe przekazanie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw 

zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

4)  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem, 

w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie 

wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie albo wykonuje je nienaleŨycie, Fundusz wypowiada umowň i 

niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň. Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie umowy moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia 

likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w Depozytariusza. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz. 

5)  Ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem  

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch Subfunduszy. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu Subfunduszy. 
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6)  Ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjn y otwarty  

Nie dotyczy Funduszu w zwiŃzku z faktem, Ũe nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 

7)  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu, w tym takŨe w zakresie zasad polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu. Nie moŨna wykluczyĺ przypadku, w kt·rym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w 

spos·b odbiegajŃcy od oczekiwaŒ Uczestnik·w. 

3.2.3.  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Subfundusz moŨe lokowaĺ czňŜĺ Aktyw·w m.in. w instrumenty gwarantowane lub porňczone przez Skarb 

PaŒstwa, Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, Ũe sŃ to podmioty o wysokiej wiarygodnoŜci, istnieje 

ryzyko, Ũe niewypğacalnoŜĺ gwaranta spowoduje niemoŨnoŜĺ realizacji zabezpieczenia w postaci porňczenia lub 

gwarancji. 

3.2.4.  Ryzyko inflacji  

W zwiŃzku z faktem, Ũe w okresie miňdzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe 

wystŃpiĺ inflacja, moŨe dojŜĺ do sytuacji, w kt·rej zmiana wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji 

nie skompensuje stopy inflacji. 

3.2.5.  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 

zakresie prawa podatkowego  

W zwiŃzku ze zmiennoŜciŃ otoczenia prawnego, w tym przepis·w podatkowych, istnieje ryzyko wystŃpienia 

niekorzystnych zmian prawnych skutkujŃcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnik·w Funduszu. Nie 

jest moŨliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobieŒstwa i zakresu takich zmian w przyszğoŜci. Ponadto, 

inwestujŃc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych 

paŒstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogŃ mieĺ wpğyw na sytuacjň Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu.  

3.2.6.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie i bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ op·Ŧnienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez 

Uczestnik·w. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem albo przekazania z op·Ŧnieniem Ŝrodk·w z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

4.  OkreŜlenie profilu inwestora uwzglňdniajŃce zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b oczekujŃcych ochrony realnej wartoŜci swoich oszczňdnoŜci oraz ich 

wzrostu w kr·tkim i Ŝrednim terminie. Subfundusz moŨe byĺ r·wnieŨ wykorzystywany przez osoby aktywnie 

zarzŃdzajŃce swoim portfelem inwestycyjnym dla cel·w przechowywania Ŝrodk·w w okresach dekoniunktury na 

rynku akcji. Subfundusz jest polecany w szczeg·lnoŜci osobom akceptujŃcym relatywnie niskie ryzyko 

inwestycyjne, zwiŃzane z zaangaŨowaniem Subfunduszu w dğuŨne papiery wartoŜciowe.  

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 18 miesiňcy.  
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5.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

5.1.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, okreŜlone sŃ w art. 59-60 

Statutu. 

5.2.  Wskazanie warto Ŝci wsp·ğczynnika koszt·w cağkowitych oraz sposobu jego obliczania 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 

 

WskaŦnik WKC obliczono w nastňpujŃcy spos·b: 

RozporzŃdzenie okreŜla wz·r, wedğug kt·rego oblicza siň wskaŦnik WKC jako: 

WKC = K t /WAN t x 100%  

gdzie: 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1)  koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 

skğadnik·w portfela, 

2)  odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3)  ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

4)  opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5)  wartoŜci usğug dodatkowych, 

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

A 2,11%

B 2,08%

C 1,16%

D 1,36%

E 0,81%

F 0,96%

G 0,88%

I 1,49%

IKE 2,31%

J 1,72%

L 1,16%

P 0,79%

S 0,94%

T 0,91%

U 0,86%

W 0,87%
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t- oznacza okres, za kt·ry przedstawiono dane, to znaczy 2022 rok.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu za 2022 rok.  

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w 

przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b ciŃgğy przez peğny rok kalendarzowy 2022.  

5.3.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

5.3.1.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w maksymalnej 

wysokoŜci 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,5%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 1,5%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,5%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,5%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 0,5%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 0,25%,  

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 0,5%,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ï 0%, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,5%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 0%, 

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 0,5%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P ï 0%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0%,  

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T ï 0%,  

15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 0%, 

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W ï 0%,  

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï 3,5% 

kwoty wpğaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. 

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wpğaty w ramach 

IKE, opğata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w spos·b okreŜlony wyŨej, powiňkszona 

bňdzie maksymalnie o kwotň 50 zğ. 

5.3.2.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany 

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek 

uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo pobierana jest 

opğata manipulacyjna, kt·ra obliczana jest jako procent wpğaconych do Subfunduszu (docelowego) Ŝrodk·w 

pochodzŃcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Ŧr·dğowy). Stawka opğaty manipulacyjnej majŃca 

zastosowanie w tym przypadku okreŜlana jest tabela opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 

odpowiedniego Subfunduszu (docelowego) i jest pomniejszana o:  
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- stawkň opğat stosowanŃ przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek 

uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 

18 listopada 2022 r.;  

- najwyŨszŃ stawkň opğaty manipulacyjnej wczeŜniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku 

kolejnych zleceŒ zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Oznacza to, Ũe Uczestnik zwolniony jest z opğaty manipulacyjnej, gdy opğata manipulacyjna w Subfunduszu lub 

funduszu Ŧr·dğowym jest wyŨsza od opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym 

nastŃpiğo na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokoŜci opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym) 

uwzglňdniane sŃ r·wnieŨ opğaty manipulacyjne uiszczone w zwiŃzku ze zbyciem i wczeŜniejszymi zamianami tych 

Jednostek Uczestnictwa, dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r. 

5.3.3.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug maksymalnej 

stawki wynoszŃcej 4,5% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreŜlonym w umowie regulujŃcej 

uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug 

maksymalnej stawki wynoszŃcej 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

W przypadku zğoŨenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiňcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub 

umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wypğaty, w tym wypğaty ratalnej, dyspozycji zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w 

zgromadzonych bŃdŦ dyspozycji realizacji wypğaty transferowej do innej niŨ fundusze inwestycyjne zarzŃdzane 

przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowiŃcym IKE lub Rejestrze 

stanowiŃcym IKZE Ŝrodk·w pobiera opğatň dodatkowŃ w wysokoŜci 10% wartoŜci odkupywanych Jednostek 

Uczestnictwa, nie mniej jednak niŨ 50 zğ. 

5.3.4.  Pozostağe zasady 

Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ stawki pobieranej opğaty manipulacyjnej lub zaniechaĺ pobierania 

opğaty. 

Tabela opğat manipulacyjnych, zawierajŃca zestawienie aktualnych stawek opğat manipulacyjnych, jest 

udostňpniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutor·w i przedstawicieli oraz dostňpna jest na 

stronie internetowej Towarzystwa. Opğaty manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora, sporzŃdzana jest w·wczas tabela opğat dla danego Dystrybutora i obowiŃzujŃ nastňpujŃce zasady 

pobierania opğat manipulacyjnych: 

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem Dystrybutora, kt·ry przyjŃğ od 

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, oraz od wpğat dokonanych w trybie wpğaty bezpoŜredniej, przy zbywaniu 

Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla tego 

Dystrybutora;   

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem innego Dystrybutora niŨ Dystrybutor, 

kt·ry przyjŃğ od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest 

opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie 

zostağo zğoŨone. 

PowyŨsze zasady stosuje siň do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w 

trybie zamiany oraz stosuje siň odpowiednio do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa.  

Opğaty manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleŨne sŃ od Uczestnika dystrybutorowi. 

5.4.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu 
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Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczağo wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, zgodnie z poniŨszym 

wzorem: 

 

 

BMKi=
 

 

gdzie:  

WZ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

min {a; b} ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

BMKi - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyŨszym wzorem, 

k ï liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, 

i ï kolejny DzieŒ Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzieŒ poprzedniego  okresu rozliczeniowego, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny, 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny, 

WN0 ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim 

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego 

TBSPi ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na i-ty DzieŒ Wyceny, 

TBSP(i-1) ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy i-ty DzieŒ Wyceny, 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w  Dniu Wyceny. 

Towarzystwo pobierağo wynagrodzenie zmienne w wysokoŜci rezerwy na ostatni DzieŒ Wyceny w danym roku 
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyŨej wzorem, gdy jednoczeŜnie speğnione byğy poniŨsze warunki: 

1) wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa tej 

kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, 

2) w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoŜci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyŨsza 

od zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o wartoŜĺ benchmarku. 

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwň na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem: 

 

ὡὤ ςπϷz

ừ
Ử
Ừ

Ử
ứ
άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά ỚỚ ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

π ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 
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oznaczenia:  

ὡὤ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ὸ,  

ὸ ï DzieŒ Wyceny, 

ὸ ï pierwszy dzieŒ okresu odniesienia rozpoczynajŃcego siň 5 lat wstecz od dnia ὸ, przy czym pierwszy okres 

odniesienia rozpoczyna siň od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy peğny 5-letni okres odniesienia koŒczy siň w 

ostatnim Dniu Wyceny przypadajŃcym w 2026 roku, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy DzieŒ Wyceny okresu 

odniesienia, 

ὸ ï dzieŒ w okresie odniesienia, w kt·rym po raz ostatni zostağo pobrane wynagrodzenie zmienne, w 

szczeg·lnoŜci jeŨeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostağo pobrane naleŨy przyjŃĺ, Ũe Ὧ π, 

άὥὼộὥȠὦỚ ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ) 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w i-tym Dniu Wyceny(ὸ), 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie 

rozpoczynajŃcym siň w dniu ὸ i koŒczŃcym dniu ὸ. 

 
W kaŨdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest r·Ũnica pomiňdzy wynikiem Subfunduszu a 
wynikiem benchmarku (ozn. alfa). 
 

WskaŦnik mierzŃcy poziom odrobienia ujemnych wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu w por·wnaniu z 

benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, jest obliczany w kaŨdym Dniu 

Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem:  

ὡὟὡὸȟὸ άὭὲộ ὥὰὪὥȠπỚ 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

 

oznaczenia:  

okres odniesienia ï przedziağ czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajŃcego siň w 

dniu ὸ i koŒczŃcego dniu ὸ, 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieŒ okresu odniesienia, 

άὭὲộὥȠὦỚ ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , 

BMKi ï zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), wyliczony zgodnie ze  wzorem  

ὄὓὑ , 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ ,  
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TBSPi ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ), 

TBSP(i-1) ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 
uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany przez 
GPW) ostatnio dostňpna na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ . 

 
Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoŒczenia pierwszego peğnego okresu odniesienia pomiar wskaŦnika ujemnych 
wynik·w bňdzie dokonywany wzglňdem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.  
 
Wynagrodzenie zmienne jest naleŨne w przypadku osiŃgniňcia przez Subfundusz nadwyŨki wyniku ponad 
benchmark w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, takŨe w przypadku gdy nominalny wynik 
Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu poniŨej benchmarku w okresie odniesienia powinny 
zostaĺ odrobione, zanim moŨliwe bňdzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego. 
 

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przykğadem obrazujŃcym 

dziağanie tej metody. 

Szczeg·ğowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostağy okreŜlone w art. 60 Statutu. 

5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki 

uczestnict wa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, obciŃŨajŃcego Aktywa Subfunduszu, wynosi: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 1,5%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 2,0%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,0%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,0%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 2,0%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 2,0%,  

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 2%,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ï 1,85%,  

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,45%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 2,0%,  

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 1,40%, 

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P ï 1,6%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0,6%,  

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T ï 1,9%,  

15)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 1,95%, 

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0,55%, 

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï 2,0%  
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366  dni, od wartoŜci 

Aktyw·w netto Subfunduszu przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia 

Wyceny. 

Fundusz ani Subfundusz nie lokujŃ powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa. 

5.6.  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na postawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Fundusz a Towarzystwo lub 

inny podmiot  

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza czňŜĺ 

koszt·w zwiŃzanych z prowadzeniem rejestru aktyw·w pokrywa Towarzystwo. Podziağ koszt·w ustalony w 

powoğanej umowie nie ma wpğywu na interes Uczestnik·w Funduszu. 

Dodatkowo Fundusz moŨe zawieraĺ umowy z podmiotami prowadzŃcymi dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·re mogŃ 

zawieraĺ og·lne klauzule o nieodpğatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczŃcych 

instrument·w finansowych. Raporty takie sŃ oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom 

korporacyjnym. Brak jest wpğywu otrzymywanych ŜwiadczeŒ na wysokoŜĺ opğat i koszt·w ponoszonych przez 

Fundusz. świadczenia takie nie majŃ r·wnieŨ wpğywu na wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem w 

czňŜci obciŃŨajŃcej Aktywa Subfunduszu. 

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

6.1.  WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2022, na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. wartoŜĺ 

aktyw·w netto Subfunduszu wynosiğa 2 450 960 tysiňcy zğ. 

 

Dane dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sŃ prezentowane, z uwagi na fakt, Ũe na koniec roku 

obrotowego 2022 Subfundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w netto przypadajŃcych na te Jednostki Uczestnictwa. 

6.2.  WartoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie za ostatnie 2 lata , w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ nie dğuŨej 
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niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziağalnoŜĺ prowadzi dğuŨej niŨ 

3 lata   

 

 

średniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku 

obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10; 

dane prezentowane sŃ odrňbnie dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, sŃ zbywane kr·cej niŨ odpowiednio 2, 3, 5 lub 

10 lat lub Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b 

ciŃgğy w cağym okresie, za kt·ry informacja jest sporzŃdzana.  

6.3.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu  odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 

zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu byğ wskaŦnik cen towar·w i usğug konsumpcyjnych (inflacja).  

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja 2018 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byğ indeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms 

(Bloomberg SBPL15L Index). 

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu jest indeks Treasury BondSpot Poland. 

Kat. j.u. 3 lata 5 lat 10 lat

A -4,20% -0,52% 0,98%

B -4,14% -0,48% 1,00%

C -3,29% 0,46% 2,06%

D -3,47% 0,25% 1,82%

E -2,98% 0,76% 2,26%

F -3,11% 0,66% 2,14%

G -3,03%

I -3,71% -0,07% 1,40%

IKE -4,20% -0,52% 0,98%

L -3,42% 0,19%

P -2,95% 0,83%

S -3,14%

T -3,06% 0,71%

U -3,01% 0,77%

W -3,08%
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6.4.  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, o kt·rym 

mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 6.2 

 

6.5.  ZastrzeŨenie dotyczŃce indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat i podatk·w. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci. 
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PODROZDZIAĞ III D 

PZU SEJF+  

1.  OkreŜlenie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ nabycia, odkupienia oraz zamiany 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1.1.  Termin realizacji zlecenia nabycia  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych 

przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek 

Uczestnictwa nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta 

Transferowego powyŨszych informacji. 

JeŨeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierağ nieprawidğowoŜci, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa  

nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu zlecenia lub przelewu Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moŨe 

byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur tego 

dystrybutora, a moment przekazania przelewu Ŝrodk·w na rachunek przeznaczony do dokonania wpğaty zaleŨy od 

procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia 

nabycia oraz zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty 

rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na 

temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela 

ten dystrybutor.  

W przypadku wpğaty wnoszonej w papierach wartoŜciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F 

Subfunduszu nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy 

zaewidencjonowane na rachunku papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

W przypadku wpğaty w Ŝrodkach pieniňŨnych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz kwoty wpğaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w 

kt·rym nastňpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku wpğaty w papierach wartoŜciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz wartoŜci wniesionych do Subfunduszu 

papier·w wartoŜciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny 

nabycia obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy zaewidencjonowane na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

Realizacja zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastňpuje najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia 

dokonania wpğaty na nabycie, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

1.2.  Termin realizacji zlecenia odkupienia  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz 

kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia wedğug ceny odkupienia. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 
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JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, odkupienie nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia odkupienia przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Odkupienie nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie, jednakŨe nie 

wczeŜniej niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zğoŨenia zlecenia odkupienia dotyczŃcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

Uczestnik Funduszu okreŜla pierwszy dzieŒ, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne, oraz czňstotliwoŜĺ kolejnych 

odkupieŒ (miesiňcznŃ, kwartalnŃ lub rocznŃ). Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w dniach wskazanych przez 

Uczestnika Funduszu, z zastrzeŨeniem zdaŒ poniŨszych. 

JeŨeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieŒ pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada 

wczeŜniej niŨ ·smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, 

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na zasadach og·lnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia 

otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia. 

JeŨeli kt·rykolwiek dzieŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 

odkupienia dotyczŃcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to 

Jednostki Uczestnictwa bňdŃ odkupywane w najbliŨszym Dniu Wyceny, nastňpujŃcym po dniu wskazanym w tym 

zleceniu odkupienia. 

1.3.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa 

innego funduszu  

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. Zlecenie zostanie 

zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie innego funduszu 

(docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu 

Wyceny. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie 

innego funduszu (docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego 

funduszu Dniu Wyceny. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego funduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 
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sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

1.4.  Termin realizacji zleceni a zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego Subfunduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest 

nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

2.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

2.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu 

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoŜci lokat. 

Subfundusz dŃŨy do tego, aby WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa na ostatni DzieŒ Wyceny kaŨdego roku 

kalendarzowego nie byğa niŨsza niŨ WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa na ostatni DzieŒ Wyceny poprzedniego roku 

kalendarzowego. Fundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu. 

Aktywa Subfunduszu lokowane sŃ gğ·wnie w dğuŨne instrumenty finansowe obejmujŃce dğuŨne papiery 

wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego oraz depozyty bankowe.  

Cağkowita ğŃczna wartoŜĺ lokat w dğuŨne instrumenty finansowe obejmujŃce dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

instrumenty rynku pieniňŨnego i depozyty bankowe oraz wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, co do 

kt·rych istnieje zobowiŃzanie drugiej strony do ich odkupu, stanowi do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Lokaty w dğuŨne papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego emitowane przez przedsiňbiorstwa 

stanowiŃ nie wiňcej niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

Subfundusz nie jest Ăfunduszem rynku pieniňŨnegoò w rozumieniu RozporzŃdzenia Parlamentu Europejskiego i 

Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieniňŨnego. 

2.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

Podstawowym kryterium doboru dğuŨnych instrument·w finansowych jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej 

rentownoŜci umoŨliwiajŃcej ochronň wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w skali roku kalendarzowego. 

Ponadto Subfundusz stosuje nastňpujŃce kryteria uzupeğniajŃce: 

1) w przypadku dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, instrument·w rynku pieniňŨnego oraz  instrument·w 

pochodnych - bieŨŃcy i oczekiwany poziom st·p procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka 
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zmiennoŜci cen tych papier·w i instrument·w, ocena ryzyka niewypğacalnoŜci emitent·w oraz ocena ryzyka 

walutowego, 

2) w przypadku depozyt·w bankowych ï oprocentowanie depozyt·w, wiarygodnoŜĺ banku 

2.3.  Charakterystyka indeksu, kt·rego skğad odzwierciedla Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

2.4.  Informacja o zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

W zwiŃzku z faktem, Ũe Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane gğ·wnie w instrumenty dğuŨne, nie jest przewidywane, 

aby wartoŜĺ aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzowağa siň duŨŃ zmiennoŜciŃ 

wynikajŃcŃ ze skğadu portfela ani z przyjňtej techniki zarzŃdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoŜci 

wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moŨe byĺ spowodowany w szczeg·lnoŜci 

pozytywnym bŃdŦ negatywnym wpğywem zmian rynkowych st·p procentowych na wartoŜĺ dokonanych przez 

Subfundusz lokat oraz wystňpowaniem czynnik·w ryzyka opisanych w pkt 3.1. 

2.5.  Informacje dotyczŃce zawierania przez Subfundusz um·w majŃcych za przedmiot 

instrumenty pochodne  

Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej a takŨe na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takŨe niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ũe: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego posiadanych przez 

Subfundusz albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza 

nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi 

instrumentami finansowymi, lub  

b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, lub 

c) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, 

3) bazň instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych, stanowiŃ 

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub 

indeksy, oraz 

4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5  

Statutu lub poprzez rozliczenie pieniňŨne. 

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moŨe 

zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne: 

1) kontrakty terminowe, dla kt·rych bazň stanowiŃ indeksy gieğdowe, papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku 

pieniňŨnego, kursy walut, stopy procentowe,  

2) opcje, dla kt·rych bazň stanowiŃ indeksy gieğdowe, papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, 

kursy walut, stopy procentowe,  

3) transakcje wymiany pğatnoŜci walutowych lub odsetkowych.  

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzŃdzajŃcy kieruje siň kryteriami doboru 

lokat, o kt·rych mowa w pkt. 2.2, uwzglňdniajŃc pğynnoŜĺ, cenň, dostňpnoŜĺ, zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem 

inwestycyjnym oraz z systemem limit·w ryzyka. 
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Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie 

w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wpğywa na ograniczenie ryzyka zwiŃzanego 

z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

W przypadku lokat w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych Fundusz moŨe podejmowaĺ 

dziağania majŃce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, w szczeg·lnoŜci poprzez zawieranie um·w majŃcych za 

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty  pochodne. 

Wykorzystanie instrument·w pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

wiŃŨe siň z ryzykiem wynikajŃcym z moŨliwoŜci ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu pochodnego w spos·b 

odmienny od wartoŜci instrumentu bazowego. Ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z wykorzystaniem instrument·w 

pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie por·wnywalne z 

ryzykiem wystňpujŃcym w przypadku bezpoŜredniego nabycia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu odpowiednich 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego w ramach przyjňtej polityki inwestycyjnej. 

Do ryzyk zwiŃzanych z umowami, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne naleŨŃ m.in.: ryzyko rynkowe; 

ryzyko kontrahenta ï prawdopodobieŒstwo niewywiŃzania siň przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dŦwigni finansowej; ryzyko 

bazowe czyli moŨliwoŜĺ zaistnienia rozbieŨnoŜci zmian cen aktyw·w bazowych i cen instrumentu pochodnego; 

ryzyko modelu wyceny ï w przypadku niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych model wyceny 

stosowany przez Subfundusz moŨe nie odzwierciedlaĺ jego wartoŜci rynkowej, co moŨe zaniŨaĺ lub zawyŨaĺ 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu; ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï dotyczy ono moŨliwoŜci poniesienia 

strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň rozliczeniowŃ, w przypadku gdy dany instrument 

pochodny jest rozliczany przez izbň rozliczeniowŃ. 

Przy obliczaniu cağkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metodň absolutnej wartoŜci zagroŨonej. 

OkreŜlone przez cağkowitŃ ekspozycjň maksymalne zaangaŨowanie, uwzglňdniajŃce zawarte przez Subfundusz 

umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne, nie moŨe w Ũadnym momencie przekraczaĺ 20% WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu, przy zağoŨeniu okresu utrzymywania stağej wielkoŜci i struktury Aktyw·w 

Subfundusz wynoszŃcego 20 dni roboczych. 

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfunduszu naraŨona na ryzyko przekracza WartoŜĺ Aktyw·w Netto nosi nazwň dŦwigni 

finansowej. 

Oczekiwany poziom dŦwigni finansowej dla Subfunduszu przedstawiono tzw. wskaŦnikiem dŦwigni finansowej, 

stanowiŃcym relacjň dŦwigni finansowej do WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

DŦwigniň finansowŃ wyliczono jako sumň wartoŜci referencyjnych wykorzystywanych instrument·w pochodnych. 

Dla Subfunduszu oczekiwana wartoŜĺ wskaŦnika dŦwigni finansowej wynosi 2:1. Subfundusz moŨe w rzeczywistoŜci 

przekraczaĺ poziom wskaŦnika dŦwigni finansowej ï prawdopodobieŒstwo przekroczenia szacowane jest na bardzo 

niskie.  

Przekroczenia mogŃ wynikaĺ z wykorzystania instrument·w pochodnych do zabezpieczania ryzyka stopy 

procentowej w sytuacji, kiedy jest to  efektywniejsze od wykorzystania pozostağych instrument·w finansowych 

ujmowanych w bilansie. Postňpowanie takie prowadzi do obniŨenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale 

zwiňksza wartoŜĺ wskaŦnika dŦwigni finansowej. Oczekiwana wartoŜĺ wskaŦnika dŦwigni finansowej nie jest limitem 

i wartoŜĺ ta moŨe siň zmieniaĺ w czasie. 

2.6.  Gwarancja wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.7.  Informacja o polityce Subfunduszu dotyczŃcej zabezpieczeŒ w zwiŃzku z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami transakcji pozagieğdowymi instrumentami pochodnymi oraz 

stosowaniem technik efektywnego zarzŃdzania portfelem 

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, a w zakresie zgodnym z politykŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonŃ w Statucie r·wnieŨ papiery wartoŜciowe emitowane przez podmioty z 



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 86  z 571  

 

siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa 

majŃtkowe, w kt·re zgodnie ze Statutem mogŃ byĺ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bňdzie 

stosowağ zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami 

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie. 

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupeğniany kaŨdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z 

kontrahentami. 

Redukcja wartoŜci zabezpieczenia innego niŨ got·wkowe jest okreŜlona w umowach z kontrahentami, przy czym 

stosuje siň metodň wyğŃcznie zabezpieczeŒ got·wkowych. 

Otrzymane zabezpieczenie got·wkowe moŨe byĺ zdeponowane w podmiotach, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 1 

lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji 

przepis·w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszŃcych siň do przedsiňbiorstw zbiorowego 

inwestowania w zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS).   

3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

3.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, 

jak r·wnieŨ opis ryzyka zwiŃzanego z efektywnym zarzŃdzaniem portfelem oraz ryzyk 

zwiŃzanych z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami 

3.1.1.  Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy 

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoŜĺ kredytowa emitenta. Ze wzglňdu na strategiň inwestycyjnŃ 

Subfunduszu gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej 

wynikajŃce z ryzyka inwestowania w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym stağokuponowe oraz zmiennokuponowe. 

Innymi Ŧr·dğami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sŃ m.in. ryzyko makroekonomiczne, ryzyko polityczne oraz 

ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

-  Ryzyko walutowe  

Aktywa Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrument·w finansowych 

denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku rentownoŜci 

inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych lub 

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej. Przy zakupie i 

sprzedaŨy walut obcych mogŃ ponadto wystňpowaĺ niekorzystne r·Ũnice kursowe, powodujŃce obniŨenie stopy 

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz. 

-  Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci 

rynkowych pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji st·p procentowych. Zmiana 

rynkowych st·p procentowych wpğywa bezpoŜrednio na wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. W przypadku 

wzrostu st·p procentowych, ceny papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu spadajŃ, a wraz ze spadkiem st·p 

procentowych ceny stağokuponowych instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej zaleŨy m. in. od 

czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w 

o stağym oprocentowaniu, a im dğuŨszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyŨsze. 

Na ryzyko stopy procentowej majŃ wpğyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub oczekiwanej), wysokoŜĺ realnej 

stopy procentowej, polityka pieniňŨna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczňdnoŜci w 

gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej paŒstwa przez inwestor·w oraz poziom st·p procentowych w innych krajach. 
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Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paŒstwa, nadmierny wzrost deficytu finans·w publicznych i wzrost 

relacji dğugu publicznego do PKB, moŨe prowadziĺ do presji na wzrost rynkowych st·p procentowych. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stağokuponowe 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne stağokuponowe papiery wartoŜciowe, kt·re sŃ naraŨone na 

zmiany w poziomie st·p procentowych mogŃce powodowaĺ spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem st·p 

procentowych spadajŃ ceny obligacji. Na zmiany poziom·w st·p procentowych mogŃ mieĺ wpğyw m.in. zmiany w 

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, 

stan finans·w publicznych, czynniki polityczne, zmiany st·p procentowych w innych krajach. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne zmiennokuponowe papiery wartoŜciowe. Ceny skarbowych 

obligacji zmiennokuponowych, kt·rych oprocentowanie jest uzaleŨnione od aktualnych rynkowych st·p 

procentowych tzw. st·p referencyjnych i zmienia siň w okreŜlonych odstňpach czasu, mogŃ w okresach 

zwiňkszonej zmiennoŜci rynkowej doŜwiadczaĺ istotnych spadk·w. 

Ryzyko makroekonomiczne  

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Ŝwiecie na 

ceny rynkowe instrument·w finansowych znajdujŃcych siň wŜr·d Aktyw·w Subfunduszu. Do najwaŨniejszych 

wskaŦnik·w makroekonomicznych mogŃcych wpğywaĺ na wartoŜĺ skğadnik·w aktyw·w Subfunduszu naleŨŃ m.in. 

tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans·w publicznych. 

3.1.2.  Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez emitent·w 

instrument·w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahent·w Funduszu i inne podmioty posiadajŃce 

zobowiŃzania wobec Funduszu. WiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta moŨe ulec pogorszeniu np. w przypadku 

zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

W ramach ryzyka kredytowego moŨna wyr·Ũniĺ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia. 

1)  Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywiŃzywania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez kontrahent·w 

transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

2)  Ryzyko rozliczeniowe  

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ũe pomimo zawarcia przez Fundusz okreŜlonych transakcji nie nastŃpi ich 

rozliczenie lub teŨ rozliczenie bňdzie nieterminowe lub nieprawidğowe. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na 

rynku miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco 

p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miňdzybankowym sŃ w znacznej mierze 

oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczŃcych; w skrajnych przypadkach moŨe 

doprowadziĺ to do nieterminowego lub cağkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziağania Funduszu. 

3.1.3.  Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy, zakupu, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach 

Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ 

Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku 

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ lub percepcjň ryzyka w stosunku do 

danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziağa. W obliczu wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ, klienci Funduszu 

mogŃ dokonaĺ umorzeŒ Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwiŃzku z powyŨszym nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka niekorzystnego wpğywu niedostatecznej pğynnoŜci lokat Subfunduszu na wartoŜĺ aktyw·w netto 

Subfunduszu 
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3.1.4.  Ryzyko dŦwigni finansowej 

Ryzyko dŦwigni finansowej jest zwiŃzane ze stosowaniem dŦwigni finansowej, kt·rej mechanizm powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w albo strat z transakcji. Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka dŦwigni finansowej sŃ instrumenty 

pochodne oraz transakcje z zobowiŃzaniem odkupu. 

3.1.5.  Ryzyko polityczne  

Ryzyko polityczne zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ destabilizacji sytuacji politycznej, co moŨe wpğywaĺ na poziom st·p 

procentowych, dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.6.  Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 

zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ïmogğyby mieĺ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na 

wartoŜĺ inwestycji. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ stanowiĺ ryzyko samo w sobie lub mieĺ wpğyw na 

inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kredytowe lub ryzyko 

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwiŃzane z ryzykiem 

przejŜcia na gospodarkň niskoemisyjnŃ (przeobraŨenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach 

rynkowych) mogŃ wymagaĺ znacznych nakğad·w finansowych od emitent·w papier·w wartoŜciowych i 

doprowadziĺ do powaŨnych zmian poziom·w cen ich papier·w wartoŜciowych i zwiňkszonej ich zmiennoŜci.  

Dğugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajŃcych ze zmian klimatu oraz koniecznoŜĺ dostosowania siň do 

zwiŃzanych z nimi regulacji prawnych mogŃ powodowaĺ znaczne i trwağe straty w dobrobycie. MogŃ one wynikaĺ 

ze spowolnienia inwestycji i niŨszej produktywnoŜci czynnik·w produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takŨe z 

obniŨonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych. 

3.1.7.  Ryzyko zwiŃzane ze specyfikŃ stosowanej strategii inwestycyjnej 

Stosowana przez Subfundusz strategia zakğada dŃŨenie do tego, aby WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa na ostatni 

DzieŒ Wyceny kaŨdego roku kalendarzowego nie byğa niŨsza niŨ WartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa na ostatni DzieŒ 

Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.  

3.1.8.  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 RozporzŃdzenia 

438/2016 (dalej: ĂAktywa Utrzymywaneò), przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza 

lub podmioty trzecie, kt·rym Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z realizacjŃ funkcji 

przechowywania Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratň 

Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu przez podmiot, 

kt·remu Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z realizacjŃ funkcji 

przechowywania tych aktyw·w. Przez utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu rozumie siň przypadki, o 

kt·rych mowa w art. 18 ust. 1 RozporzŃdzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktyw·w Subfunduszu, 

Depozytariusz niezwğocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo 

kwotň odpowiadajŃcŃ wartoŜci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez 

Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw·w Subfunduszu, Depozytariusz moŨe zwolniĺ siň od 

odpowiedzialnoŜci, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 19 RozporzŃdzenia 438/2016, Ũe utrata instrumentu 

finansowego stanowiŃcego Aktywa Subfunduszu nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych. Aktywa 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia 438/2016 (ĂAktywa 

Rejestrowaneò) przechowywane lub rejestrowane sŃ na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na 

podstawie odrňbnych um·w. OdpowiedzialnoŜĺ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie 

regulujŃ postanowienia ww. um·w. Aktywa Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach odrňbnie od 

aktyw·w Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych podmiot·w trzecich. 

3.1.9.  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajŃcej z braku dywersyfikacji portfela Aktyw·w lub z duŨej 

ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier·w wartoŜciowych lub grupň powiŃzanych emitent·w. W 

zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branŨ, sektor·w, emitent·w lub na 
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ograniczonym obszarze geograficznym, moŨe byĺ bardziej ryzykowny niŨ fundusz, kt·ry inwestuje w spos·b 

bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branŨy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju 

gospodarki itp. sprawia, Ũe Subfundusz jest bardziej wraŨliwy na czynniki, kt·re okreŜlajŃ wartoŜĺ rynkowŃ dla 

tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogŃ obejmowaĺ ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, 

spoğeczne, polityczne, Ŝrodowiskowe lub inne. Rezultatem moŨe byĺ zar·wno wyŨsza zmiennoŜĺ, jak i wiňksze 

ryzyko straty. 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane przed wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dğuŨnym. Mimo to 

Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie dojdzie do pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrument·w 

finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu rynkowego do emitent·w z branŨ przyczyniajŃcych siň do 

niekorzystnych zmian klimatu, ğamiŃcych prawa czğowieka czy nie przestrzegajŃcych przyjňtych zasad ğadu 

korporacyjnego), kt·re bňdŃ stanowiĺ przedmiot lokat Subfunduszu. Ponadto, pogorszenie koniunktury na 

rynkach regionu Europy środkowej i Wschodniej moŨe spowodowaĺ spadek wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu. 

Negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu mogŃ wywieraĺ r·wnieŨ spadki wartoŜci poszczeg·lnych 

lokat majŃcych znaczny udziağ w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

3.1.10.  Ryzyko inflacji  

Poziom inflacji ma wpğyw na ceny instrument·w finansowych i dotyczy wszystkich klas aktyw·w, w kt·re 

inwestuje Subfundusz. Ceny r·Ũnych aktyw·w nie sŃ w tym samym stopniu powiŃzane z inflacjŃ i nie zapewniajŃ 

ochrony przed inflacjŃ w podobnej skali. WysokoŜĺ inflacji moŨe wpğywaĺ na poziom st·p procentowych, 

dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.11.  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym  

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papier·w 

wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na wartoŜĺ papieru 

wartoŜciowego lub ograniczaĺ jego zbywalnoŜĺ. 

3.1.12.  Ryzyko inwestycji w listy zastawne  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swŃ konstrukcjŃ przypominajŃ 

zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sŃ emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki 

hipoteczne). SŃ one zabezpieczone pulŃ aktyw·w (hipotekami i dğugiem sektora publicznego), kt·re zabezpieczajŃ 

papiery wartoŜciowe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta. W przypadku list·w zastawnych aktywa stanowiŃce 

zabezpieczenie pozostajŃ w bilansie emitenta, dajŃc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec 

emitenta w przypadku niewykonania zobowiŃzania. Listy zastawne mogŃ byĺ naraŨone na ryzyko spadku wartoŜci 

zabezpieczenia. 

3.1.13.  Ryzyko inwestycji w obligacje podporzŃdkowane 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje podporzŃdkowane. Obligacje podporzŃdkowane, co do 

zasady, sŃ obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umoŨliwia odroczenie bŃdŦ wstrzymanie 

wypğaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzŃdkowane w przypadku upadğoŜci emitenta 

zostajŃ wypğacone po spğacie innych wierzycieli, jeŜli dğuŨnik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Ŝrodkami. Z racji 

podwyŨszonego ryzyka inwestycyjnego oferujŃ one wyŨsze oprocentowanie niŨ zwykğe obligacje tego samego 

emitenta. 

3.1.14.  Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjŃ 

Aktywa funduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje indeksowane inflacjŃ. Ochrona przed inflacjŃ, jakŃ majŃ 

zapewniaĺ te papiery wartoŜciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. PğatnoŜci odsetkowe z tytuğu 

papier·w wartoŜciowych powiŃzanych z inflacjŃ sŃ nieprzewidywalne i bňdŃ ulegaĺ wahaniom w miarň jak 

nominağ i odsetki sŃ korygowane o inflacjň. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjŃ, kt·rych wartoŜĺ 

nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopŃ inflacji, kaŨdy spadek wskaŦnika mierzŃcego inflacjň 

spowoduje spadek wartoŜci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaŦnik 

inflacji uŨywany przez papier wartoŜciowy powiŃzany z inflacjŃ nie mierzy dokğadnie rzeczywistej stopy inflacji cen 

towar·w i usğug, papier wartoŜciowy nie bňdzie chroniğ przed spadkiem siğy nabywczej wywoğanej inflacjŃ. 

3.1.15.  Ryzyko operacyjne  



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 90  z 571  

 

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie lub bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub 

uniemoŨliwiĺ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym 

rozliczeniem transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

3.1.16.  Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa  

Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa jest zwiŃzane z awariami lub naruszeniami system·w informatycznych Funduszu i 

innych uczestnik·w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i 

innych usğugodawc·w, animator·w rynku, gieğd lub emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje 

Subfundusz. Zdarzenia te mogŃ powodowaĺ zakğ·cenia i negatywnie wpğywaĺ na dziağalnoŜĺ Funduszu i 

potencjalnie skutkowaĺ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciŃgğoŜci dziağania oraz 

system zarzŃdzania ryzykiem majŃce na celu minimalizacjň ryzyka naruszeŒ lub awarii system·w 

informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niekt·rych zagroŨeŒ oraz podejmowania 

dziağaŒ zapobiegawczych, kt·re nie zakoŒczŃ siň sukcesem lub cyberataki pozostanŃ niewykryte. Ponadto 

Towarzystwo nie moŨe kontrolowaĺ plan·w i system·w cyberbezpieczeŒstwa innych uczestnik·w procesu. 

3.1.17.  Ryzyko konfliktu interes·w 

W zwiŃzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzŃdzania portfelem mogŃ powstaĺ konflikty interes·w 

wynikajŃce z faktu, Ũe kontrahent lub jego podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ na rzecz Funduszu, Towarzystwa 

lub uczestnik·w Funduszu inne usğugi lub oferowaĺ im inne produkty. Konflikty interes·w mogŃ r·wnieŨ powstaĺ 

w zwiŃzku z faktem, Ũe kontrahent i Towarzystwo naleŨŃ do tej samej grupy kapitağowej. 

Towarzystwo unika dziağaŒ mogŃcych powodowaĺ wystŃpienie konfliktu interes·w, podejmuje niezbňdne 

dziağania w celu identyfikacji konfliktu interes·w, dŃŨy do wyeliminowania bŃdŦ ograniczenia negatywnego 

wpğywu konfliktu interes·w na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i 

innymi podmiotami powiŃzanymi. 

3.1.18.  Ryzyko zwiŃzane z brakiem wyceny tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania bňdŃcych skğadnikiem lokat Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogŃ byĺ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych, majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Instytucje emitujŃce tego typu instrumenty finansowe mogŃ zawiesiĺ 

publikacjň ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziağania zmierzajŃce do 

ustalenia wartoŜci godziwej takich instrument·w finansowych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe ustalenie wartoŜci 

godziwej takich instrument·w finansowych nie bňdzie moŨliwe, w szczeg·lnoŜci na skutek braku dostňpnoŜci 

informacji o skğadnikach lokat takich instrument·w finansowych lub niemoŨliwoŜci ustalenia wyceny skğadnik·w 

lokat takich instrument·w finansowych. Uczestnik musi byĺ Ŝwiadomy, Ũe powyŨsze okolicznoŜci mogŃ stanowiĺ 

przesğankň zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

3.2.1.  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji  

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku moŨliwoŜci 

przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu, a tym 

samym niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki 

Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej 

odkupienia. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. 
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OsiŃgniňta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaleŨy r·wnieŨ od opğat zwiŃzanych z 

zakupem lub sprzedaŨŃ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osiŃgniňcia zysk·w z inwestycji. 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiŃzane jest z horyzontem 

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr·ceniem horyzontu inwestycyjnego roŜnie ryzyko znaczŃcego wpğywu 

kr·tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiŃgniňtŃ stopň zwrotu. Uczestnik powinien braĺ pod uwagň 

zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kaŨdego z Subfunduszy. W 

przypadku koniecznoŜci zakoŒczenia inwestycji przed upğywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, 

Uczestnik powinien liczyĺ siň z sytuacjŃ, w kt·rej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu moŨe siň znaczŃco r·Ũniĺ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.  

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej 

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez zarzŃdzajŃcego decyzjami inwestycyjnymi. 

Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich 

inwestycji. 

1)  Ryzyko zwiŃzane z zawarciem  okreŜlonych um·w  

Specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu i jego Uczestnik·w, w tym um·w z Agentem Transferowym, 

dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego wywiŃzywania siň przez te podmioty z 

podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň 

zleceŒ. 

2)  Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci 

dotyczy um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w 

spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku 

moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego). Istnieje ryzyko, 

Ũe stosunki prawne w zakresie niekt·rych instrument·w pochodnych lub innych instrument·w lub technik sŃ 

mogŃ zostaĺ zakoŒczone z powodu np. upadğoŜci, stwierdzenia niewaŨnoŜci lub zmiany przepis·w podatkowych 

lub rachunkowych. W takich okolicznoŜciach, Fundusz moŨe byĺ zobowiŃzany do pokrycia poniesionych strat. 

Ponadto niekt·re transakcje sŃ zawierane na podstawie skomplikowanych dokument·w prawnych. Takie 

dokumenty mogŃ byĺ trudne do wyegzekwowania lub mogŃ byĺ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas 

gdy prawa i obowiŃzki stron umowy mogŃ podlegaĺ okreŜlonemu prawu, w okreŜlonych okolicznoŜciach (np. 

postňpowania upadğoŜciowego) inne systemy prawne mogŃ mieĺ pierwszeŒstwo, co moŨe wpğynŃĺ na 

wykonalnoŜĺ zawartych transakcji. 

3)  Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami   

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje moŨliwoŜĺ niezrealizowania przez gwaranta zobowiŃzaŒ 

wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

3.2.2.  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wystŃpienia nastňpujŃcych zdarzeŒ, na kt·re nie bňdzie miağ 

wpğywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez 

inne towarzystwo, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu.  

1)  Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu  

Fundusz moŨe ulec rozwiŃzaniu w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w 

szczeg·lnoŜci w przypadku spadku Aktyw·w poniŨej poziomu 2.000.000 (dw·ch milion·w) zğ. Nie moŨna 

zagwarantowaĺ, Ũe w wyniku powyŨszych czynnik·w nie nastŃpi rozwiŃzanie Funduszu, w wyniku czego 

umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty 
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likwidacji Funduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Funduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. W przypadku wystŃpienia co najmniej jednej z przesğanek okreŜlonych w Statucie, 

Towarzystwo moŨe r·wnieŨ podjŃĺ decyzjň o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek 

Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji 

Subfunduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. 

2)  Ryzyko przej ňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moŨe na podstawie 

umowy z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. W takim przypadku mogŃ nastŃpiĺ zmiany w zakresie 

zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci celu inwestycyjnego i zasad polityki 

inwestycyjnej. 

3)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 

Zgodnie z art. 4 ust. 1a  Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie 

Funduszem i prowadzenie jego spraw sp·ğce zarzŃdzajŃcej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziağa w formie  funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiŃzku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moŨliwe przekazanie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw 

zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

4)  Ryzyko z miany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem, 

w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie 

wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie albo wykonuje je nienaleŨycie, Fundusz wypowiada umowň i 

niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň. Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie umowy moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia 

likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w Depozytariusza. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz. 

5)  Ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch Subfunduszy. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu Subfunduszy. 

6)  Ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy Funduszu w zwiŃzku z faktem, Ũe nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 

7)  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu, w tym takŨe w zakresie zasad polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu. Nie moŨna wykluczyĺ przypadku, w kt·rym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w 

spos·b odbiegajŃcy od oczekiwaŒ Uczestnik·w. 

3.2.3.  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Subfundusz ani inny podmiot nie gwarantujŃ okreŜlonej stopy zwrotu. 

W przypadku niewypğacalnoŜci emitenta papier·w wartoŜciowych lub kontrahenta, z kt·rym Fundusz zawiera 

umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanych przez inne podmioty, niewypğacalnoŜĺ kt·regokolwiek z 

gwarant·w, moŨe wpğynŃĺ w istotny spos·b na wartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu. 
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3.2.4.  Ryzyko inflacji  

W zwiŃzku z faktem, Ũe w okresie miňdzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe 

wystŃpiĺ inflacja, moŨe dojŜĺ do sytuacji, w kt·rej zmiana wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji 

nie skompensuje stopy inflacji. 

3.2.5.  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 

zakresie prawa podatkowego  

W zwiŃzku ze zmiennoŜciŃ otoczenia prawnego, w tym przepis·w podatkowych, istnieje ryzyko wystŃpienia 

niekorzystnych zmian prawnych skutkujŃcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnik·w Funduszu. Nie 

jest moŨliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobieŒstwa i zakresu takich zmian w przyszğoŜci. Ponadto, 

inwestujŃc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych 

paŒstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogŃ mieĺ wpğyw na sytuacjň Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu.  

3.2.6.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie i bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ op·Ŧnienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez 

Uczestnik·w. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem albo przekazania z op·Ŧnieniem Ŝrodk·w z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

4.  OkreŜlenie profilu inwestora uwzglňdniajŃce zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor·w, kt·rzy ceniŃ sobie bezpieczeŒstwo.. Inwestycja w Subfunduszu 

wiŃŨe siň z niskim ryzykiem inwestycyjnym..  

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok. 

5.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

5.1.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkulacji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodze nie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, okreŜlone sŃ w art. 69-70 

Statutu. 

5.2.  Wskazanie wartoŜci wsp·ğczynnika koszt·w cağkowitych oraz sposobu jego obliczania 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 
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WskaŦnik WKC obliczono w nastňpujŃcy spos·b: 

RozporzŃdzenie okreŜla wz·r, wedğug kt·rego oblicza siň wskaŦnik WKC jako: 

WKC = K t /WAN t x 100%  

gdzie: 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1)  koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 

skğadnik·w portfela, 

2)  odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3)  ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

4)  opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5)  wartoŜci usğug dodatkowych, 

t- oznacza okres, za kt·ry przedstawiono dane, to znaczy 2022 rok. 

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu za 2022 rok.  

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w 

przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b ciŃgğy przez peğny rok kalendarzowy 2022.  

5.3.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika 

5.3.1.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opğata manipulacyjna w maksymalnej wysokoŜci:  

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 1,5%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,5%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,5%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 1%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 0,9%,  

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

A 2,64%

C 2,40%

D 2,40%

F 2,20%

J 2,39%

L 2,11%

S 2,20%

U 2,10%

W 2,06%



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 95  z 571  

 

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 1%, 

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,5%,  

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 0%, 

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 1%, 

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W  - 0%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 0%,  

kwoty wpğaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

5.3.2.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany 

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek 

uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo pobierana jest 

opğata manipulacyjna, kt·ra obliczana jest jako procent wpğaconych do Subfunduszu (docelowego) Ŝrodk·w 

pochodzŃcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Ŧr·dğowy). Stawka opğaty manipulacyjnej majŃca 

zastosowanie w tym przypadku okreŜlana jest tabela opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 

odpowiedniego Subfunduszu (docelowego) i jest pomniejszana o:  

- stawkň opğat stosowanŃ przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek 

uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 

18 listopada 2022 r.;  

- najwyŨszŃ stawkň opğaty manipulacyjnej wczeŜniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku 

kolejnych zleceŒ zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Oznacza to, Ũe Uczestnik zwolniony jest z opğaty manipulacyjnej, gdy opğata manipulacyjna w Subfunduszu lub 

funduszu Ŧr·dğowym jest wyŨsza od opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym 

nastŃpiğo na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokoŜci opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym) 

uwzglňdniane sŃ r·wnieŨ opğaty manipulacyjne uiszczone w zwiŃzku ze zbyciem i wczeŜniejszymi zamianami tych 

Jednostek Uczestnictwa, dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r. 

5.3.3.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug maksymalnej 

stawki wynoszŃcej 4,5% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B.  

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreŜlonym w umowie regulujŃcej 

uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug 

maksymalnej stawki wynoszŃcej 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

W przypadku zğoŨenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiňcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub 

umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wypğaty, w tym wypğaty ratalnej, dyspozycji zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w 

zgromadzonych bŃdŦ dyspozycji realizacji wypğaty transferowej do innej niŨ fundusze inwestycyjne zarzŃdzane 

przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowiŃcym IKE lub Rejestrze 

stanowiŃcym IKZE Ŝrodk·w pobiera opğatň dodatkowŃ w wysokoŜci 10% wartoŜci odkupywanych Jednostek 

Uczestnictwa, nie mniej jednak niŨ 50 zğ. 

5.3.4.  Pozostağe zasady 

Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ stawki pobieranej opğaty manipulacyjnej lub zaniechaĺ pobierania 

opğaty. 

Tabela opğat manipulacyjnych, zawierajŃca zestawienie aktualnych stawek opğat manipulacyjnych, jest 

udostňpniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutor·w i przedstawicieli oraz dostňpna jest na 
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stronie internetowej Towarzystwa. Opğaty manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora, sporzŃdzana jest w·wczas tabela opğat dla danego Dystrybutora i obowiŃzujŃ nastňpujŃce zasady 

pobierania opğat manipulacyjnych: 

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem Dystrybutora, kt·ry przyjŃğ od 

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, oraz od wpğat dokonanych w trybie wpğaty bezpoŜredniej, przy zbywaniu 

Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla tego 

Dystrybutora;   

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem innego Dystrybutora niŨ Dystrybutor, 

kt·ry przyjŃğ od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest 

opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie 

zostağo zğoŨone. 

PowyŨsze zasady stosuje siň do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w 

trybie zamiany oraz stosuje siň odpowiednio do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa.  

Opğaty manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleŨne sŃ od Uczestnika dystrybutorowi. 

5.4.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu 

Od dnia 1 paŦdziernika 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwň na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, A1, B, I oraz L w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem: 

 

ὡὤ ςπϷz

ừ
Ử
Ừ

Ử
ứ
άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά ỚỚ ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

π ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

oznaczenia:  

ὡὤ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ὸ,  

ὸ ï DzieŒ Wyceny, 

ὸ ï pierwszy dzieŒ okresu odniesienia rozpoczynajŃcego siň 5 lat wstecz od dnia ὸ, przy czym pierwszy okres 

odniesienia rozpoczyna siň od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy peğny 5-letni okres odniesienia koŒczy siň w 

ostatnim Dniu Wyceny przypadajŃcym w 2026 roku, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy DzieŒ Wyceny okresu 

odniesienia, 

ὸ ï dzieŒ w okresie odniesienia, w kt·rym po raz ostatni zostağo pobrane wynagrodzenie zmienne, w 

szczeg·lnoŜci jeŨeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostağo pobrane naleŨy przyjŃĺ, Ũe Ὧ π, 

άὥὼộὥȠὦỚ ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 
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ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie 

rozpoczynajŃcym siň w dniu ὸ i koŒczŃcym siň w dniu ὸ, 

BMKi ï zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), wyliczony zgodnie ze 

wzorem  BMKi=1+
ᶻ

, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ ,  

WIBID 1M(i-1) ï stawka oprocentowania 1-miesiňcznych depozyt·w na rynku miňdzybankowym w Dniu Wyceny 
poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ  (dla Dni Wyceny, w kt·rych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, 

przyjmuje siň stawkň z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt·rym stawka byğa opublikowana), (symbol 

Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID), 

LDi ï liczba dni kalendarzowych pomiňdzy i-tym Dniem Wyceny (ὸ) a Dniem Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ 
Wyceny (ὸ .W kaŨdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest r·Ũnica pomiňdzy wynikiem 

Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa). 
 

WskaŦnik mierzŃcy poziom odrobienia ujemnych wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu w por·wnaniu z 

benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, jest obliczany w kaŨdym Dniu 

Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem:  

ὡὟὡὸȟὸ άὭὲộ ὥὰὪὥȠπỚ 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

 

oznaczenia:  

okres odniesienia ï przedziağ czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu rozpoczynajŃcego siň w 

dniu ὸ i koŒczŃcego siň w dniu ὸ, 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieŒ okresu odniesienia, 

άὭὲộὥȠὦỚ ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , 

BMKi ï zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , wyliczony zgodnie ze 

wzorem  BMKi=1+
ᶻ

, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ ,  

WIBID 1M(i-1) ï stawka oprocentowania 1-miesiňcznych depozyt·w na rynku miňdzybankowym w Dniu Wyceny 

poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ  (dla Dni Wyceny, w kt·rych stawka WIBID 1M nie jest publikowana, 
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przyjmuje siň stawkň z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt·rym stawka byğa opublikowana), (symbol 

Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID), 

LDi ï liczba dni kalendarzowych pomiňdzy i-tym Dniem Wyceny (ὸ a Dniem Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ 

Wyceny (ὸ . 

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoŒczenia pierwszego peğnego okresu odniesienia pomiar wskaŦnika 

ujemnych wynik·w bňdzie dokonywany wzglňdem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.  

Wynagrodzenie zmienne jest naleŨne w przypadku osiŃgniňcia przez Subfundusz nadwyŨki wyniku ponad 

benchmark w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, takŨe w przypadku gdy nominalny wynik 

Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu poniŨej benchmarku w okresie odniesienia powinny 

zostaĺ odrobione, zanim moŨliwe bňdzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego. 

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przykğadem obrazujŃcym 

dziağanie tej metody. 

Szczeg·ğowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostağy okreŜlone w art. 70 Statutu. 

5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki 

uczestnictw a, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, obciŃŨajŃcego Aktywa Subfunduszu, wynosi: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 1,5%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2%, 

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2%, 

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 1,9%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 1,75%,  

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 1,7%,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 1,5%,  

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 1,8%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L ï 1%, 

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0,6%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W ï 0,55% 

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 1,65% 

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366  dni, od wartoŜci 

Aktyw·w netto Subfunduszu przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia 

Wyceny. 

Fundusz ani Subfundusz nie lokujŃ powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki uczestnictwa, certyfikaty 

inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa. 
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5.6.  Wskazanie istniejŃcych um·w lub porozumieŒ, na postawie kt·rych koszty dziağalnoŜci 

Funduszu bezpoŜrednio lub poŜrednio sŃ rozdzielane miňdzy Fundusz a Towarzystwo lub 

inny podmiot  

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia 2 grudnia 2016 r.  o wykonywanie funkcji Depozytariusza 

Funduszu czňŜĺ koszt·w zwiŃzanych z prowadzeniem rejestru aktyw·w pokrywa Towarzystwo. Podziağ koszt·w 

ustalony w powoğanej umowie nie ma wpğywu na interes Uczestnik·w Funduszu. 

Dodatkowo Fundusz moŨe zawieraĺ umowy z podmiotami prowadzŃcymi dziağalnoŜĺ maklerskŃ, kt·re mogŃ 

zawieraĺ og·lne klauzule o nieodpğatnym przekazywaniu przez taki podmiot analiz lub rekomendacji dotyczŃcych 

instrument·w finansowych. Raporty takie sŃ oferowane w ramach standardowej oferty dedykowanej klientom 

korporacyjnym. Brak jest wpğywu otrzymywanych ŜwiadczeŒ na wysokoŜĺ opğat i koszt·w ponoszonych przez 

Fundusz. świadczenia takie nie majŃ r·wnieŨ wpğywu na wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem w 

czňŜci obciŃŨajŃcej Aktywa Subfunduszu. 

6.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujňciu historycznym 

6.1.  WartoŜĺ aktyw·w netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego 

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2022, na dzieŒ 31 grudnia 2022 r. wartoŜĺ 

aktyw·w netto Subfunduszu wynosiğa 379 876 tysiňcy zğ. 

 

Dane dla pozostağych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie sŃ prezentowane, z uwagi na fakt, Ũe na koniec roku 

obrotowego 2022 Subfundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w netto przypadajŃcych na te Jednostki Uczestnictwa. 

6.2.  WartoŜĺ Ŝredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za 

ostatnie za ostatnie 2 lata , w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dziağalnoŜĺ nie dğuŨej 
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niŨ 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku gdy dziağalnoŜĺ prowadzi dğuŨej niŨ 

3 lata   

 

 

średniŃ stopň zwrotu dla danego okresu oblicza siň, dzielŃc stopň obliczonŃ na podstawie WartoŜci Aktyw·w 

Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku 

obrotowego poprzedzajŃcego okres, dla kt·rego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10; 

dane prezentowane sŃ odrňbnie dla kaŨdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. 

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, sŃ zbywane kr·cej niŨ odpowiednio 2, 3, 5 lub 

10 lat lub Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b 

ciŃgğy w cağym okresie, za kt·ry informacja jest sporzŃdzana.  

6.3.  Wskazanie wzorca sğuŨŃcego do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu  odzwierciedlajŃcego zachowanie siň zmiennych rynkowych najlepiej 

oddajŃcych cel i politykň inwestycyjnŃ Subfunduszu, a takŨe informacja o dokonanych 

zmianach wzorca, jeŨeli miağy miejsce 

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowağ wzorca do oceny efektywnoŜci inwestycji w Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu. 

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przez Subfundusz wzorcem sğuŨŃcym do oceny 

efektywnoŜci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa byğ indeks liczony jako stopa WIBID 3M * (1 ï stopa rezerwy 

obowiŃzkowej). 

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przez Subfundusz wzorcem sğuŨŃcym do oceny efektywnoŜci inwestycji w 

Jednostki Uczestnictwa jest stawka WIBID 1M. 

Kat. j.u. 3 lata 5 lat 10 lat

A 0,78% 1,17% 1,79%

C 0,87% 1,23%

D 0,80% 1,10%

F 1,08% 1,45%

S 0,92%

U 1,19%

W 1,16%
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6.4.  Informacja o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca, o kt·rym 

mowa w pkt 6.3, odpowiednio dla okres·w, o kt·rych mowa w pkt 6.2 

 

Subfundusz stosuje wzorzec sğuŨŃcy do oceny efektywnoŜci w Jednostki Uczestnictwa od 1 stycznia 2014 r., w 

zwiŃzku z czym moŨliwe jest podanie informacji o Ŝrednich stopach zwrotu z przyjňtego przez Subfundusz wzorca 

za okres 2, 3 i 5 lat. 

6.5.  ZastrzeŨenie dotyczŃce indywidualnej stopy zwrotu Uczestnika z inwestycji 

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzaleŨniona od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w 

momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoŜci pobranych przez Fundusz opğat i podatk·w. 

Wyniki historyczne nie gwarantujŃ uzyskania podobnych wynik·w w przyszğoŜci.  
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PODROZDZIAĞ III E  

PZU STABILNEGO WZROSTU MAZUREK  

1.  OkreŜlenie szczeg·ğowych termin·w realizacji zleceŒ nabycia, odkupienia oraz zamiany 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1.1.  Termin realizacji zlecenia nabycia  

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych 

przez Uczestnika za dokonanŃ wpğatň. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğat do godziny 16:20, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ powyŨsze informacje. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty rachunku 

bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zbycie Jednostek 

Uczestnictwa nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta 

Transferowego powyŨszych informacji. 

JeŨeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierağ nieprawidğowoŜci, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa  

nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w 

wypeğnieniu zlecenia lub przelewu Ŝrodk·w tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia nabycia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego moŨe 

byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur tego 

dystrybutora, a moment przekazania przelewu Ŝrodk·w na rachunek przeznaczony do dokonania wpğaty zaleŨy od 

procedur banku prowadzŃcego rachunek Uczestnika. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia 

nabycia oraz zğoŨenie polecenia przelewu Ŝrodk·w na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma zar·wno zlecenie nabycia, jak i informacjň o uznaniu kwotŃ wpğaty 

rachunku bankowego przeznaczonego do dokonania wpğaty do godziny 16:20 w tym samym dniu. In formacji na 

temat sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela 

ten dystrybutor.  

W przypadku wpğaty wnoszonej w papierach wartoŜciowych zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P 

Subfunduszu nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy 

zaewidencjonowane na rachunku papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

W przypadku wpğaty w Ŝrodkach pieniňŨnych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje do Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz kwoty wpğaty oraz ceny nabycia ustalonej w dniu, w 

kt·rym nastňpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku wpğaty w papierach wartoŜciowych, Fundusz zbywa Uczestnikowi i wpisuje od Rejestru takŃ liczbň 

Jednostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, kt·ra stanowi iloraz wartoŜci wniesionych do Subfunduszu 

papier·w wartoŜciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreŜlonymi w Podrozdziale III A pkt. 6.1.1 oraz ceny 

nabycia obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym papiery wartoŜciowe zostağy zaewidencjonowane na rachunku 

papier·w wartoŜciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytariusza. 

Realizacja zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastňpuje najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia 

dokonania wpğaty na nabycie, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi 

odpowiedzialnoŜci. 

1.2.  Termin realizacji zlecenia odkupienia  

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru liczby odkupywanych Jednostek oraz 

kwoty naleŨnej z tytuğu odkupienia wedğug ceny odkupienia. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia do godziny 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 
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JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie odkupienia po godzinie 16:20, odkupienie nastňpuje po cenie 

obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, odkupienie nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia odkupienia do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia odkupienia przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Odkupienie nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

Wypğata Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastňpuje niezwğocznie, jednakŨe nie 

wczeŜniej niŨ nastňpnego dnia roboczego po dniu, w kt·rym nastŃpiğo odkupienie Jednostek Uczestnictwa. 

W przypadku zğoŨenia zlecenia odkupienia dotyczŃcego systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, 

Uczestnik Funduszu okreŜla pierwszy dzieŒ, w kt·rym ŨŃdanie staje siň skuteczne, oraz czňstotliwoŜĺ kolejnych 

odkupieŒ (miesiňcznŃ, kwartalnŃ lub rocznŃ). Jednostki Uczestnictwa sŃ odkupywane w dniach wskazanych przez 

Uczestnika Funduszu, z zastrzeŨeniem zdaŒ poniŨszych. 

JeŨeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzieŒ pierwszego odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypada 

wczeŜniej niŨ ·smego dnia od otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela tego zlecenia odkupienia, 

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje na zasadach og·lnych, to znaczy w terminie 7 dni od dnia 

otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia. 

JeŨeli kt·rykolwiek dzieŒ odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu 

odkupienia dotyczŃcym systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa nie jest Dniem Wyceny, to 

Jednostki Uczestnictwa bňdŃ odkupywane w najbliŨszym Dniu Wyceny, nastňpujŃcym po dniu wskazanym w tym 

zleceniu odkupienia. 

1.3.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa 

innego funduszu  

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. Zlecenie zostanie 

zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie innego funduszu 

(docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego funduszu Dniu 

Wyceny. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeŜniej niŨ w terminie okreŜlonym dla realizacji zleceŒ zamiany w prospekcie 

innego funduszu (docelowego), z zastrzeŨeniem, Ũe zamiana nastňpuje we wsp·lnym dla Funduszu i innego 

funduszu Dniu Wyceny. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego funduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 
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sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 

zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci. 

1.4.  Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z jednym 

Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiŃzane z innym Subfunduszem  

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany w Dniu Wyceny do godziny 16:20, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny, w kt·rym Agent Transferowy otrzymağ zlecenie. 

JeŨeli Agent Transferowy otrzymağ zlecenie zamiany po godzinie 16:20 w Dniu Wyceny, zamiana nastňpuje po 

cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia Wyceny nastňpujŃcego po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia. 

JeŨeli otrzymane zlecenie zawierağo nieprawidğowoŜci, zamiana nastňpuje po cenie obowiŃzujŃcej dla Dnia 

Wyceny nastňpujŃcego po dniu wyjaŜnienia nieprawidğowoŜci w wypeğnieniu zlecenia.  

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku 

bankowego tego Subfunduszu kwotŃ uzyskanŃ z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ŧr·dğowego. 

W zaleŨnoŜci od sposobu przyjmowania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji i przekazywania ich do 

Agenta Transferowego, okres od zğoŨenia zlecenia zamiany do jego otrzymania przez Agenta Transferowego 

moŨe byĺ r·Ũny. Moment przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowego zaleŨy od procedur 

tego dystrybutora. Uczestnicy muszŃ byĺ Ŝwiadomi, Ũe zğoŨenie zlecenia zamiany przed godzinŃ 16:20 nie 

gwarantuje, Ũe Agent Transferowy otrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat 

sposobu przekazywania przez danego dystrybutora zleceŒ i dyspozycji do Agenta Transferowego udziela ten 

dystrybutor.  

Dokonanie zamiany nastŃpi najp·Ŧniej w terminie 7 dni od dnia zğoŨenia zlecenia, chyba Ũe op·Ŧnienie jest 

nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

2.  Zwiňzğy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 

2.1.  Wskazanie gğ·wnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujŃcych 

specyfikň Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu sŃ lokowane przede wszystkim w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz akcje sp·ğek.  

Akcje oraz prawa do akcji sp·ğek bňdŃce przedmiotem lokat nie mogŃ stanowiĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 40% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu. DğuŨne papiery wartoŜciowe mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu  

ZarzŃdzajŃcy dokonuje doboru udziağowych papier·w wartoŜciowych do portfela lokat Subfunduszu w oparciu o 

analizň fundamentalnŃ, poszukujŃc papier·w wartoŜciowych o jak najwyŨszej oczekiwanej stopie zwrotu, przy 

jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka analiza dokonywana jest z uwzglňdnieniem wpğywu 

danej lokaty na sytuacjň cağego portfela inwestycyjnego, w szczeg·lnoŜci moŨe obejmowaĺ: 

1) ocenň bieŨŃcych i prognozowanych wynik·w finansowych sp·ğki, 

2) ocenň kryteri·w jakoŜciowych takich jak m.in. strategia dziağalnoŜci sp·ğki, pozycja rynkowa sp·ğki, og·lne 

pespektywy rozwoju sp·ğki, jakoŜĺ kadry zarzŃdzajŃcej, 

3) analizň przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoŜciowego w por·wnaniu z innymi podobnymi papierami 

wartoŜciowymi lub w por·wnaniu do przewidywanej stopy zwrotu z indeksu gieğdowego, 

4) analizň pğynnoŜci papieru wartoŜciowego, 

5) ocenň bieŨŃcego i przewidywanego stosunku popytu na papiery wartoŜciowe i ich podaŨy, 

6) moŨliwoŜĺ wykorzystania lokaty w papiery wartoŜciowe sp·ğki dla dywersyfikacji branŨowej i geograficznej 

portfela inwestycyjnego. 
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DğuŨne papiery wartoŜciowe dobierane sŃ, miňdzy innymi, w oparciu o analizň bieŨŃcych i przyszğych st·p 

procentowych, przy uwzglňdnieniu obecnej i oczekiwanej inflacji. 

2.3.  Charakterystyka indeksu, kt·rego skğad odzwierciedla Subfundusz 

Subfundusz nie odzwierciedla skğadu uznanego indeksu akcji ani dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. 

2.4.  Informacja o zmiennoŜci wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu 

W zwiŃzku z faktem, Ũe czňŜĺ Aktyw·w Subfunduszu lokowana jest w akcje, wartoŜĺ aktyw·w netto portfela 

inwestycyjnego Subfunduszu moŨe charakteryzowaĺ siň duŨŃ zmiennoŜciŃ. Umiarkowany poziom zmiennoŜci 

wartoŜci aktyw·w netto portfela inwestycyjnego moŨe byĺ r·wnieŨ spowodowany dokonywaniem lokat w 

instrumenty dğuŨne, w szczeg·lnoŜci pozytywnym bŃdŦ negatywnym wpğywem zmian rynkowych st·p 

procentowych. 

2.5.  Informacje dotyczŃce zawierania przez Subfundusz um·w majŃcych za przedmiot 

instrumenty pochodne  

Fundusz moŨe zawieraĺ na rzecz Subfunduszu umowy majŃce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone 

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim Unii 

Europejskiej a takŨe na Rynku Zorganizowanym wskazanym w Statucie, a takŨe niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ũe: 

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub 

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego ze zmianŃ: 

a) kurs·w, cen lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego posiadanych przez 

Subfundusz albo papier·w wartoŜciowych i instrument·w rynku pieniňŨnego, kt·re Subfundusz zamierza 

nabyĺ w przyszğoŜci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwiŃzanego z tymi 

instrumentami finansowymi, lub  

b) kurs·w walut w zwiŃzku z lokatami Subfunduszu, lub 

c) wysokoŜci st·p procentowych w zwiŃzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dğuŨne 

papiery wartoŜciowe i instrumenty rynku pieniňŨnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu, 

3) bazň instrument·w pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych, stanowiŃ 

instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub 

indeksy, oraz 

4) wykonanie nastŃpi przez dostawň instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w art. 11 ust. 1 pkt 1-5 

Statutu lub poprzez rozliczenie pieniňŨne. 

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz moŨe 

zawieraĺ umowy majŃce za przedmiot nastňpujŃce instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane 

instrumenty pochodne: 

1) kontrakty terminowe, dla kt·rych bazň stanowiŃ indeksy gieğdowe, papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku 

pieniňŨnego, kursy walut, stopy procentowe, 

2) opcje, dla kt·rych bazň stanowiŃ indeksy gieğdowe, papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku pieniňŨnego, 

kursy walut, stopy procentowe,  

3) transakcje wymiany pğatnoŜci walutowych lub odsetkowych.  

Przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne zarzŃdzajŃcy kieruje siň nastňpujŃcymi 

kryteriami: pğynnoŜĺ, cena, dostňpnoŜĺ, zgodnoŜĺ ze strategiŃ i celem inwestycyjnym oraz z systemem limit·w 

ryzyka. 



Prospekt informacyjny  
PI PZU FIO PARASOLOWY  

 

 

801 102 102      pzu.pl                  Strona 106  z 571  

 

Zawieranie um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, a nie 

w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, wpğywa na ograniczenie ryzyka zwiŃzanego 

z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ. 

Wykorzystanie instrument·w pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu 

wiŃŨe siň z ryzykiem wynikajŃcym z moŨliwoŜci ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w spos·b 

odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego. Ryzyko inwestycyjne zwiŃzane z wykorzystaniem instrument·w 

pochodnych w celu sprawnego zarzŃdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bňdzie por·wnywalne z 

ryzykiem wystňpujŃcym w przypadku bezpoŜredniego nabycia lub zbycia przez Subfundusz odpowiednich 

papier·w wartoŜciowych lub instrument·w rynku pieniňŨnego w ramach przyjňtej polityki inwestycyjnej. 

Do ryzyk zwiŃzanych z umowami, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne naleŨŃ m.in.: ryzyko rynkowe; 

ryzyko kontrahenta ï prawdopodobieŒstwo niewywiŃzania siň przez kontrahenta z tej transakcji w przypadku 

niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko dŦwigni finansowej; ryzyko 

bazowe czyli moŨliwoŜĺ zaistnienia rozbieŨnoŜci zmian cen aktyw·w bazowych i cen instrumentu pochodnego; 

ryzyko modelu wyceny ï w przypadku niewystandaryzowanych instrument·w pochodnych model wyceny 

stosowany przez Subfundusz moŨe nie odzwierciedlaĺ jego wartoŜci rynkowej, co moŨe zaniŨaĺ lub zawyŨaĺ 

wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu; ryzyko niewypğacalnoŜci izby rozliczeniowej ï dotyczy ono moŨliwoŜci poniesienia 

strat w wyniku niewypeğnienia swoich zobowiŃzaŒ przez izbň rozliczeniowŃ, w przypadku gdy dany instrument 

pochodny jest rozliczany przez izbň rozliczeniowŃ. 

Do pomiaru cağkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowana metoda zaangaŨowania. 

2.6.  Gwarancja wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu.  

Nie udzielono gwarancji wypğaty okreŜlonej kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

2.7.  Informacja o polityce Subfunduszu dotyczŃcej zabezpieczeŒ w zwiŃzku z zarzŃdzaniem 

zabezpieczeniami transakcji pozagieğdowymi instrumentami pochodnymi oraz 

stosowaniem technik efektywnego zarzŃdzania portfelem 

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogŃ byĺ Ŝrodki pieniňŨne, a w zakresie zgodnym z politykŃ 

inwestycyjnŃ Subfunduszu okreŜlonŃ w Statucie r·wnieŨ papiery wartoŜciowe emitowane przez podmioty z 

siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim Unii Europejskiej oraz w paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie Unii Europejskiej, lub inne prawa 

majŃtkowe, w kt·re zgodnie ze Statutem mogŃ byĺ lokowane Aktywa Subfunduszu. Subfundusz nie bňdzie 

stosowağ zasad dywersyfikacji zabezpieczeŒ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami 

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie. 

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupeğniany kaŨdego dnia roboczego zgodnie z zawartymi umowami z 

kontrahentami. 

Redukcja wartoŜci zabezpieczenia innego niŨ got·wkowe jest okreŜlona w umowach z kontrahentami, przy czym 

stosuje siň metodň wyğŃcznie zabezpieczeŒ got·wkowych. 

Otrzymane zabezpieczenie got·wkowe moŨe byĺ zdeponowane w podmiotach, o kt·rych mowa w art. 50 ust. 1 

lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji 

przepis·w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszŃcych siň do przedsiňbiorstw zbiorowego 

inwestowania w zbywalne papiery wartoŜciowe (UCITS).   

3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

3.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu, z 

uwzglňdnieniem strategii zarzŃdzania i szczeg·lnych strategii inwestycyjnych 

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreŜlonym obszarze geograficznym, w 

okreŜlonej branŨy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreŜlonej kategorii 

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dğuŨnych papier·w wartoŜciowych, 
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jak r·wnieŨ opis ryzyka zwiŃzanego z efektywnym zarzŃdzaniem portfelem oraz ryz yk 

zwiŃzanych z zarzŃdzaniem zabezpieczeniami 

3.1.1.  Ryzyko rynkowe  

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci rynkowych 

pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy 

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoŜĺ kredytowa emitenta. Ze wzglňdu na strategiň inwestycyjnŃ 

subfunduszu gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka rynkowego jest ryzyko walutowe i ryzyko cen akcji, a takŨe ryzyko stopy 

procentowej wynikajŃce z ryzyka inwestowania w dğuŨne papiery wartoŜciowe, w tym stağokuponowe oraz 

zmiennokuponowe. Innymi Ŧr·dğami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sŃ m.in. ryzyko makroekonomiczne, 

ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

-  Ryzyko walutowe  

Aktywa Subfunduszu bňdŃ naraŨone na ryzyko walutowe, w przypadku nabycia instrument·w finansowych 

denominowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia siň potencjalnŃ moŨliwoŜciŃ spadku rentownoŜci 

inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papier·w wartoŜciowych lub 

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzglňdem waluty obcej. Przy zakupie i 

sprzedaŨy walut obcych mogŃ ponadto wystňpowaĺ niekorzystne r·Ũnice kursowe, powodujŃce obniŨenie stopy 

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz. 

-  Ryzyko stopy procentowej  

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu wynikajŃcego z wahaŒ wartoŜci 

rynkowych pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji st·p procentowych. Zmiana 

rynkowych st·p procentowych wpğywa bezpoŜrednio na wartoŜĺ dğuŨnych papier·w wartoŜciowych. W przypadku 

wzrostu st·p procentowych, ceny papier·w dğuŨnych o stağym oprocentowaniu spadajŃ, a wraz ze spadkiem st·p 

procentowych ceny stağokuponowych instrument·w dğuŨnych rosnŃ. Ryzyko stopy procentowej zaleŨy m. in. od 

czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyko stopy procentowej jest wiňksze dla instrument·w 

o stağym oprocentowaniu, a im dğuŨszy czas do wykupu instrumentu, tym ryzyko stopy procentowej jest wyŨsze. 

Na ryzyko stopy procentowej majŃ wpğyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieŨŃcej lub oczekiwanej), wysokoŜĺ realnej 

stopy procentowej, polityka pieniňŨna banku centralnego, tempo rozwoju gospodarczego, poziom oszczňdnoŜci w 

gospodarce, ocena sytuacji fiskalnej paŒstwa przez inwestor·w oraz poziom st·p procentowych w innych krajach. 

Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paŒstwa, nadmierny wzrost deficytu finans·w publicznych i wzrost 

relacji dğugu publicznego do PKB, moŨe prowadziĺ do presji na wzrost rynkowych st·p procentowych. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stağokuponowe 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne stağokuponowe papiery wartoŜciowe, kt·re sŃ naraŨone na 

zmiany w poziomie st·p procentowych mogŃce powodowaĺ spadek ich wyceny. Wraz ze wzrostem st·p 

procentowych spadajŃ ceny obligacji. Na zmiany poziom·w st·p procentowych mogŃ mieĺ wpğyw m.in. zmiany w 

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieŨŃcej lub prognozowanej), tempo rozwoju gospodarczego, 

stan finans·w publicznych, czynniki polityczne, zmiany st·p procentowych w innych krajach. 

-  Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w dğuŨne zmiennokuponowe papiery wartoŜciowe. Ceny skarbowych 

obligacji zmiennokuponowych, kt·rych oprocentowanie jest uzaleŨnione od aktualnych rynkowych st·p 

procentowych tzw. st·p referencyjnych i zmienia siň w okreŜlonych odstňpach czasu, mogŃ w okresach 

zwiňkszonej zmiennoŜci rynkowej doŜwiadczaĺ istotnych spadk·w. 

-  Ryzyko cen akcji  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w akcje sp·ğek. Ceny tych instrument·w finansowych podlegajŃ 

wahaniom pod wpğywem og·lnych tendencji rynkowych w kraju i na Ŝwiecie w zaleŨnoŜci od oceny perspektyw 

rozwoju sytuacji przez inwestor·w, co moŨe skutkowaĺ silnymi spadkami lub dğugoterminowymi trendami 

spadkowymi. Na spadki cen akcji mogŃ mieĺ wpğyw m.in. zmiany w parametrach makroekonomicznych, sytuacja 

w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla 
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zr·wnowaŨonego rozwoju. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia przez Subfundusz straty wynikajŃcej z wahaŒ 

wartoŜci rynkowych pozycji wchodzŃcych w skğad aktyw·w Subfunduszu na skutek fluktuacji cen akcji. 

Ryzyko makroekonomiczne  

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwiŃzane z wpğywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Ŝwiecie na 

ceny rynkowe instrument·w finansowych znajdujŃcych siň wŜr·d Aktyw·w Subfunduszu. Do najwaŨniejszych 

wskaŦnik·w makroekonomicznych mogŃcych wpğywaĺ na wartoŜĺ skğadnik·w aktyw·w Subfunduszu naleŨŃ m.in. 

tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans·w publicznych. 

3.1.2.  Ryzyko kredytowe  

Ryzyko kredytowe wiŃŨe siň z moŨliwoŜciŃ niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez emitent·w 

instrument·w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontrahent·w Funduszu i inne podmioty posiadajŃce 

zobowiŃzania wobec Funduszu. WiarygodnoŜĺ kredytowa emitenta moŨe ulec pogorszeniu np. w przypadku 

zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego rozwoju. 

W ramach ryzyka kredytowego moŨna wyr·Ũniĺ ryzyko kontrahenta oraz ryzyko rozliczenia. 

1)  Ryzyko kontrahenta  

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywiŃzywania siň ze zobowiŃzaŒ wobec Funduszu przez kontrahent·w 

transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

2)  Ryzyko rozliczen iowe  

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ũe pomimo zawarcia przez Fundusz okreŜlonych transakcji nie nastŃpi ich 

rozliczenie lub teŨ rozliczenie bňdzie nieterminowe lub nieprawidğowe. Ryzyko takie wystňpuje w szczeg·lnoŜci na 

rynku miňdzybankowym, na kt·rym Fundusz moŨe zawieraĺ transakcje z terminem realizacji znaczŃco 

p·Ŧniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transakcji na rynku miňdzybankowym sŃ w znacznej mierze 

oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczestniczŃcych; w skrajnych przypadkach moŨe 

doprowadziĺ to do nieterminowego lub cağkowitego braku rozliczenia transakcji w okresie dziağania Funduszu. 

3.1.3.  Ryzyko pğynnoŜci 

Ryzyko pğynnoŜci polega na braku moŨliwoŜci sprzedaŨy, zakupu, likwidacji lub zamkniňcia pozycji w aktywach 

Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego jest zagroŨona zdolnoŜĺ 

Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Ma to szczeg·lnie istotne znaczenie w przypadku 

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych, zdarzeŒ zwiŃzanych z ryzykami dla zr·wnowaŨonego 

rozwoju lub dotyczŃcych czynnik·w okreŜlajŃcych atrakcyjnoŜĺ inwestycyjnŃ lub percepcjň ryzyka w stosunku do 

danego emitenta lub otoczenia, w jakim dziağa. W obliczu wystŃpienia niekorzystnych zdarzeŒ, klienci Funduszu 

mogŃ dokonaĺ umorzeŒ Jednostek Uczestnictwa w znacznej skali. W zwiŃzku z powyŨszym nie moŨna wykluczyĺ 

ryzyka niekorzystnego wpğywu niedostatecznej pğynnoŜci lokat Subfunduszu na wartoŜĺ aktyw·w netto 

Subfunduszu. 

3.1.4.  Ryzyko dŦwigni finansowej 

Ryzyko dŦwigni finansowej jest zwiŃzane ze stosowaniem dŦwigni finansowej, kt·rej mechanizm powoduje 

zwielokrotnienie zysk·w albo strat z transakcji. Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka dŦwigni finansowej sŃ instrumenty 

pochodne oraz transakcje z zobowiŃzaniem odkupu. 

3.1.5.  Ryzyko polityczne  

Ryzyko polityczne zwiŃzane jest z moŨliwoŜciŃ destabilizacji sytuacji politycznej, co moŨe wpğywaĺ na poziom st·p 

procentowych, dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.6.  Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju 

Ryzyko dla zr·wnowaŨonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki Ŝrodowiskowe, spoğeczne lub zwiŃzane z 

zarzŃdzaniem, kt·re ï jeŨeli wystŃpiŃ ïmogğyby mieĺ rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpğyw na 

wartoŜĺ inwestycji. Ryzyka dla zr·wnowaŨonego rozwoju mogŃ stanowiĺ ryzyko samo w sobie lub mieĺ wpğyw na 

inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pğynnoŜci, ryzyko kredytowe lub ryzyko 

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofy naturalne) oraz zmiany zwiŃzane z ryzykiem 
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przejŜcia na gospodarkň niskoemisyjnŃ (przeobraŨenie w regulacjach prawnych, technologiach oraz sentymentach 

rynkowych) mogŃ wymagaĺ znacznych nakğad·w finansowych od emitent·w papier·w wartoŜciowych i 

doprowadziĺ do powaŨnych zmian poziom·w cen ich papier·w wartoŜciowych i zwiňkszonej ich zmiennoŜci.  

Dğugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikajŃcych ze zmian klimatu oraz koniecznoŜĺ dostosowania siň do 

zwiŃzanych z nimi regulacji prawnych mogŃ powodowaĺ znaczne i trwağe straty w dobrobycie. MogŃ one wynikaĺ 

ze spowolnienia inwestycji i niŨszej produktywnoŜci czynnik·w produkcji w wielu sektorach gospodarki, a takŨe z 

obniŨonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji moŨe doprowadziĺ do pogorszenia siň kondycji 

finansowej emitent·w papier·w wartoŜciowych. 

3.1.7.  Ryzyko zwiŃzane z przechowywaniem Aktyw·w Subfunduszu 

Aktywa Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz w art. 12 ust.1 i ust. 3 RozporzŃdzenia 

438/2016 (dalej: ĂAktywa Utrzymywaneò), przechowywane sŃ na rachunkach prowadzonych przez 

Depozytariusza lub podmioty trzecie, kt·rym Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci zwiŃzanych z 

realizacjŃ funkcji przechowywania Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytariusz odpowiada wobec 

Funduszu za utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratň Aktyw·w Utrzymywanych 

Subfunduszu przez podmiot, kt·remu Depozytariusz powierzyğ wykonywanie czynnoŜci w zakresie zwiŃzanym z 

realizacjŃ funkcji przechowywania tych aktyw·w. Przez utratň Aktyw·w Utrzymywanych Subfunduszu rozumie siň 

przypadki, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1 RozporzŃdzenia 438/2016. W przypadku utraty Aktyw·w 

Subfunduszu, Depozytariusz niezwğocznie zwraca Subfunduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo 

aktywo albo kwotň odpowiadajŃcŃ wartoŜci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku 

utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw·w Subfunduszu, Depozytariusz moŨe zwolniĺ 

siň od odpowiedzialnoŜci, jeŨeli wykaŨe, z uwzglňdnieniem art. 19 RozporzŃdzenia 438/2016, Ũe utrata 

instrumentu finansowego stanowiŃcego Aktywa Subfunduszu nastŃpiğa z przyczyn od niego niezaleŨnych. Aktywa 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy oraz art. 12 ust. 2 RozporzŃdzenia 438/2016 (ĂAktywa 

Rejestrowaneò) przechowywane lub rejestrowane sŃ na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie na 

podstawie odrňbnych um·w. OdpowiedzialnoŜĺ za Aktywa Rejestrowane Subfunduszu przez podmioty trzecie 

regulujŃ postanowienia ww. um·w. Aktywa Subfunduszu sŃ zapisywane na rachunkach i rejestrach odrňbnie od 

aktyw·w Depozytariusza oraz odrňbnie od aktyw·w innych podmiot·w trzecich. 

3.1.8.  Ryzyko zwiŃzane z koncentracjŃ Aktyw·w lub rynk·w 

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajŃcej z braku dywersyfikacji portfela Aktyw·w lub z duŨej 

ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier·w wartoŜciowych lub grupň powiŃzanych emitent·w. W 

zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ograniczonej liczbie branŨ, sektor·w, emitent·w lub na 

ograniczonym obszarze geograficznym, moŨe byĺ bardziej ryzykowny niŨ fundusz, kt·ry inwestuje w spos·b 

bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branŨy, sektorze, kraju, regionie, rodzaju akcji, rodzaju 

gospodarki itp. sprawia, Ũe Subfundusz jest bardziej wraŨliwy na czynniki, kt·re okreŜlajŃ wartoŜĺ rynkowŃ dla 

tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogŃ obejmowaĺ ekonomiczne, finansowe lub warunki rynkowe, 

spoğeczne, polityczne, Ŝrodowiskowe lub inne. Rezultatem moŨe byĺ zar·wno wyŨsza zmiennoŜĺ, jak i wiňksze 

ryzyko straty. 

Aktywa Subfunduszu bňdŃ lokowane zar·wno w dğuŨne papiery wartoŜciowe, jak i w akcje sp·ğek, co zapewnia 

okreŜlony stopieŒ dywersyfikacji Aktyw·w. Mimo to Fundusz nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe nie dojdzie do 

pogorszenia koniunktury rynkowej w sektorze instrument·w finansowych (np. wskutek negatywnego sentymentu 

rynkowego do emitent·w z branŨ przyczyniajŃcych siň do niekorzystnych zmian klimatu, ğamiŃcych prawa 

czğowieka czy nie przestrzegajŃcych przyjňtych zasad ğadu korporacyjnego), kt·re bňdŃ stanowiĺ przedmiot lokat 

Subfunduszu. Pogorszenie koniunktury w ramach danego typu instrument·w finansowych moŨe spowodowaĺ 

spadek wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu. Negatywny wpğyw na wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu mogŃ 

wywieraĺ r·wnieŨ spadki wartoŜci poszczeg·lnych lokat majŃcych znaczny udziağ w portfelu inwestycyjnym 

Subfunduszu. 

3.1.9.  Ryzyko inflacji  

Poziom inflacji ma wpğyw na ceny instrument·w finansowych i dotyczy wszystkich klas aktyw·w, w kt·re 

inwestuje Subfundusz. Ceny r·Ũnych aktyw·w nie sŃ w tym samym stopniu powiŃzane z inflacjŃ i nie zapewniajŃ 
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ochrony przed inflacjŃ w podobnej skali. WysokoŜĺ inflacji moŨe wpğywaĺ na poziom st·p procentowych, 

dziağalnoŜĺ emitent·w oraz na decyzje inwestycyjne podejmowane przez inwestor·w. 

3.1.10.  Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorgani zowanym  

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym papier·w 

wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu moŨe mieĺ niekorzystny wpğyw na wartoŜĺ papieru 

wartoŜciowego lub ograniczaĺ jego zbywalnoŜĺ. 

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne  

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w listy zastawne. Listy zastawne swŃ konstrukcjŃ przypominajŃ 

zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sŃ emitowane zwykle przez instytucje finansowe (zazwyczaj banki 

hipoteczne). SŃ one zabezpieczone pulŃ aktyw·w (hipotekami i dğugiem sektora publicznego), kt·re zabezpieczajŃ 

papiery wartoŜciowe w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta. W przypadku list·w zastawnych aktywa stanowiŃce 

zabezpieczenie pozostajŃ w bilansie emitenta, dajŃc obligatariuszom dodatkowe prawo do regresu wobec 

emitenta w przypadku niewykonania zobowiŃzania. Listy zastawne mogŃ byĺ naraŨone na ryzyko spadku wartoŜci 

zabezpieczenia. 

3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzŃdkowane 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje podporzŃdkowane. Obligacje podporzŃdkowane, co do 

zasady, sŃ obligacjami niezabezpieczonymi. Ich konstrukcja prawna umoŨliwia odroczenie bŃdŦ wstrzymanie 

wypğaty odsetek lub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podporzŃdkowane w przypadku upadğoŜci emitenta 

zostajŃ wypğacone po spğacie innych wierzycieli, jeŜli dğuŨnik dysponuje jeszcze jakimikolwiek Ŝrodkami. Z racji 

podwyŨszonego ryzyka inwestycyjnego oferujŃ one wyŨsze oprocentowanie niŨ zwykğe obligacje tego samego 

emitenta. 

3.1.13.  Ryzyko  inwestycji w obligacje indeksowane inflacjŃ 

Aktywa funduszu mogŃ byĺ lokowane w obligacje indeksowane inflacjŃ. Ochrona przed inflacjŃ, jakŃ majŃ 

zapewniaĺ te papiery wartoŜciowe, nie chroni ich przed ryzykiem stopy procentowej. PğatnoŜci odsetkowe z tytuğu 

papier·w wartoŜciowych powiŃzanych z inflacjŃ sŃ nieprzewidywalne i bňdŃ ulegaĺ wahaniom w miarň jak 

nominağ i odsetki sŃ korygowane o inflacjň. W przypadku obligacji indeksowanych inflacjŃ, kt·rych wartoŜĺ 

nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopŃ inflacji, kaŨdy spadek wskaŦnika mierzŃcego inflacjň 

spowoduje spadek wartoŜci obligacji, a co za tym idzie, spadek oprocentowania. W zakresie, w jakim wskaŦnik 

inflacji uŨywany przez papier wartoŜciowy powiŃzany z inflacjŃ nie mierzy dokğadnie rzeczywistej stopy inflacji cen 

towar·w i usğug, papier wartoŜciowy nie bňdzie chroniğ przed spadkiem siğy nabywczej wywoğanej inflacjŃ. 

3.1.14.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 

bğňdy ludzkie lub bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ przeprowadzenie nieautoryzowanych transakcji lub 

uniemoŨliwiĺ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moŨe przejawiaĺ siň bğňdnym lub op·Ŧnionym 

rozliczeniem transakcji, a bğŃd ludzki moŨe przejawiaĺ siň przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

3.1.15.  Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa  

Ryzyko cyberbezpieczeŒstwa jest zwiŃzane z awariami lub naruszeniami system·w informatycznych Funduszu i 

innych uczestnik·w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i 

innych usğugodawc·w, animator·w rynku, gieğd lub emitent·w papier·w wartoŜciowych, w kt·re inwestuje 

Subfundusz. Zdarzenia te mogŃ powodowaĺ zakğ·cenia i negatywnie wpğywaĺ na dziağalnoŜĺ Funduszu i 

potencjalnie skutkowaĺ stratami finansowymi Funduszu. Towarzystwo posiada plany ciŃgğoŜci dziağania oraz 

system zarzŃdzania ryzykiem majŃce na celu minimalizacjň ryzyka naruszeŒ lub awarii system·w 

informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfikowania niekt·rych zagroŨeŒ oraz podejmowania 
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dziağaŒ zapobiegawczych, kt·re nie zakoŒczŃ siň sukcesem lub cyberataki pozostanŃ niewykryte. Ponadto 

Towarzystwo nie moŨe kontrolowaĺ plan·w i system·w cyberbezpieczeŒstwa innych uczestnik·w procesu. 

3.1.16.  Ryzyko konfliktu interes·w 

W zwiŃzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzŃdzania portfelem mogŃ powstaĺ konflikty interes·w 

wynikajŃce z faktu, Ũe kontrahent lub jego podmioty zaleŨne mogŃ Ŝwiadczyĺ na rzecz Funduszu, Towarzystwa 

lub uczestnik·w Funduszu inne usğugi lub oferowaĺ im inne produkty. Konflikty interes·w mogŃ r·wnieŨ powstaĺ 

w zwiŃzku z faktem, Ũe kontrahent i Towarzystwo naleŨŃ do tej samej grupy kapitağowej. 

Towarzystwo unika dziağaŒ mogŃcych powodowaĺ wystŃpienie konfliktu interes·w, podejmuje niezbňdne 

dziağania w celu identyfikacji konfliktu interes·w, dŃŨy do wyeliminowania bŃdŦ ograniczenia negatywnego 

wpğywu konfliktu interes·w na wyniki Subfunduszu oraz funkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i 

innymi podmiotami powiŃzanymi. 

3.1.17.  Ryzyko zwiŃzane z brakiem wyceny tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego 

inwestowania bňdŃcych skğadnikiem lokat Aktyw·w Subfunduszu  

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogŃ byĺ inwestowane w jednostki uczestnictwa funduszy 

inwestycyjnych otwartych, majŃcych siedzibň na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuğy uczestnictwa 

emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. Instytucje emitujŃce tego typu instrumenty finansowe mogŃ zawiesiĺ 

publikacjň ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejmie wszelkie uzasadnione dziağania zmierzajŃce do 

ustalenia wartoŜci godziwej takich instrument·w finansowych. Nie moŨna jednak wykluczyĺ, Ũe ustalenie wartoŜci 

godziwej takich instrument·w finansowych nie bňdzie moŨliwe, w szczeg·lnoŜci na skutek braku dostňpnoŜci 

informacji o skğadnikach lokat takich instrument·w finansowych lub niemoŨliwoŜci ustalenia wyceny skğadnik·w 

lokat takich instrument·w finansowych. Uczestnik musi byĺ Ŝwiadomy, Ũe powyŨsze okolicznoŜci mogŃ stanowiĺ 

przesğankň zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

3.2.  Opis ryzyka zwiŃzanego z uczestnictwem w Subfunduszu 

3.2.1.  Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa wynika z braku moŨliwoŜci 

przewidzenia przyszğych zmian cen instrument·w finansowych wchodzŃcych w skğad portfela Subfunduszu, a tym 

samym niemoŨnoŜci przewidzenia zmian WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na Jednostkň 

Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa jest zaleŨna zar·wno od ceny Jednostki 

Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takŨe od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia jej 

odkupienia. Inwestycje na rynku kapitağowym obarczone sŃ ryzykiem, kt·re moŨe powodowaĺ znaczne wahania 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniŨenie zainwestowanego kapitağu. 

OsiŃgniňta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu zaleŨy r·wnieŨ od opğat zwiŃzanych z 

zakupem lub sprzedaŨŃ Jednostek Uczestnictwa oraz od podatk·w, w przypadku osiŃgniňcia zysk·w z inwestycji. 

Ryzyko nieosiŃgniňcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa powiŃzane jest z horyzontem 

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr·ceniem horyzontu inwestycyjnego roŜnie ryzyko znaczŃcego wpğywu 

kr·tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiŃgniňtŃ stopň zwrotu. Uczestnik powinien braĺ pod uwagň 

zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inwestora dla kaŨdego z Subfunduszy. W 

przypadku koniecznoŜci zakoŒczenia inwestycji przed upğywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, 

Uczestnik powinien liczyĺ siň z sytuacjŃ, w kt·rej zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu moŨe siň znaczŃco r·Ũniĺ od oczekiwanego zwrotu z inwestycji.  

Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia jego celu inwestycyjnego, a takŨe okreŜlonej stopy zwrotu z dokonanej 

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. JednoczeŜnie dochodowoŜĺ Subfunduszu jest 

zwiŃzana takŨe z wğaŜciwym zarzŃdzaniem i podejmowanymi przez zarzŃdzajŃcego decyzjami inwestycyjnymi. 

Uczestnicy Funduszu powinni wziŃĺ pod uwagň bezpoŜredni wpğyw decyzji inwestycyjnych na rentownoŜĺ ich 

inwestycji. 
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1)  Ryzyko zwiŃzane z zawarciem  okreŜlonych um·w  

Specyfika zawieranych um·w o obsğugň Funduszu i jego Uczestnik·w, w tym um·w z Agentem Transferowym, 

dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moŨliwoŜĺ nieprawidğowego wywiŃzywania siň przez te podmioty z 

podjňtych zobowiŃzaŒ, w szczeg·lnoŜci poprzez op·Ŧnienie w przesyğaniu i realizacji zleceŒ lub bğňdnŃ realizacjň 

zleceŒ. 

2)  Ryzyko zwiŃzane ze szczeg·lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji  

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszu mogŃ powodowaĺ dodatkowy wzrost ryzyka, co w szczeg·lnoŜci 

dotyczy um·w majŃcych za przedmiot instrumenty pochodne, nabywanych w ramach sprawnego zarzŃdzania 

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikajŃce z ksztağtowania siň wartoŜci instrumentu bazowego w 

spos·b odmienny od oczekiwaŒ zarzŃdzajŃcego) oraz um·w poŨyczek papier·w wartoŜciowych (ryzyko braku 

moŨliwoŜci wywiŃzania siň z umowy poŨyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzŃdzajŃcego). Istnieje ryzyko, 

Ũe stosunki prawne w zakresie niekt·rych instrument·w pochodnych lub innych instrument·w lub technik sŃ 

mogŃ zostaĺ zakoŒczone z powodu np. upadğoŜci, stwierdzenia niewaŨnoŜci lub zmiany przepis·w podatkowych 

lub rachunkowych. W takich okolicznoŜciach, Fundusz moŨe byĺ zobowiŃzany do pokrycia poniesionych strat. 

Ponadto niekt·re transakcje sŃ zawierane na podstawie skomplikowanych dokument·w prawnych. Takie 

dokumenty mogŃ byĺ trudne do wyegzekwowania lub mogŃ byĺ przedmiotem sporu co do interpretacji. Podczas 

gdy prawa i obowiŃzki stron umowy mogŃ podlegaĺ okreŜlonemu prawu, w okreŜlonych okolicznoŜciach (np. 

postňpowania upadğoŜciowego) inne systemy prawne mogŃ mieĺ pierwszeŒstwo, co moŨe wpğynŃĺ na 

wykonalnoŜĺ zawartych transakcji. 

3)  Ryzyko zwiŃzane z udzielonymi gwarancjami  

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Istnieje moŨliwoŜĺ niezrealizowania przez gwaranta zobowiŃzaŒ 

wobec emitenta papier·w wartoŜciowych znajdujŃcych siň w portfelu Subfunduszu. 

3.2.2.  Ryzyko wystŃpienia szczeg·lnych okolicznoŜci, na wystŃpienie kt·rych Uczestnik 

Funduszu nie ma wpğywu lub ma ograniczony wpğyw 

Uczestnik powinien braĺ pod uwagň moŨliwoŜĺ wystŃpienia nastňpujŃcych zdarzeŒ, na kt·re nie bňdzie miağ 

wpğywu: otwarcie likwidacji Subfunduszu, otwarcie likwidacji Funduszu, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez 

inne towarzystwo, przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ, zmiana Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz, poğŃczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem, zmiana polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu.  

1)  Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu  

Fundusz moŨe ulec rozwiŃzaniu w przypadkach okreŜlonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych, w tym w 

szczeg·lnoŜci w przypadku spadku Aktyw·w poniŨej poziomu 2.000.000 (dw·ch milion·w) zğ. Nie moŨna 

zagwarantowaĺ, Ũe w wyniku powyŨszych czynnik·w nie nastŃpi rozwiŃzanie Funduszu, w wyniku czego 

umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty 

likwidacji Funduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Funduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. W przypadku wystŃpienia co najmniej jednej z przesğanek okreŜlonych w Statucie, 

Towarzystwo moŨe r·wnieŨ podjŃĺ decyzjň o likwidacji Subfunduszu, w wyniku czego umarzanie Jednostek 

Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji 

Subfunduszu wpğynŃ na zmniejszenie wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu pozostajŃcych do podziağu miňdzy 

Uczestnik·w Funduszu. 

2)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

Zgodnie z UstawŃ o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moŨe na podstawie 

umowy z Towarzystwem przejŃĺ zarzŃdzanie Funduszem. W takim przypadku mogŃ nastŃpiĺ zmiany w zakresie 

zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczeg·lnoŜci celu inwestycyjnego i zasad polityki 

inwestycyjnej. 

3)  Ryzyko przejňcia zarzŃdzania Funduszem przez sp·ğkň zarzŃdzajŃcŃ 

Zgodnie z art. 4 ust. 1a  Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo moŨe przekazaĺ zarzŃdzanie 

Funduszem i prowadzenie jego spraw sp·ğce zarzŃdzajŃcej prowadzŃcej dziağalnoŜĺ na terytorium 
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Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz dziağa w formie funduszu inwestycyjnego otwartego, w zwiŃzku z czym 

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moŨliwe przekazanie zarzŃdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw 

zarzŃdzajŃcemu z UE prowadzŃcemu dziağalnoŜĺ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

4)  Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsğugujŃcego Fundusz 

Fundusz lub Depozytariusz mogŃ rozwiŃzaĺ umowň o wykonywanie funkcji depozytariusza, za wypowiedzeniem, 

w terminie nie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. Zmiana Depozytariusza wymaga zgody Komisji. JeŨeli Depozytariusz nie 

wykonuje obowiŃzk·w okreŜlonych w umowie albo wykonuje je nienaleŨycie, Fundusz wypowiada umowň i 

niezwğocznie zawiadamia o tym Komisjň. Komisja moŨe nakazaĺ Funduszowi zmianň Depozytariusza. W tych 

przypadkach wypowiedzenie umowy moŨe nastŃpiĺ w terminie kr·tszym niŨ 6 miesiňcy. W przypadku otwarcia 

likwidacji lub ogğoszenia upadğoŜci Depozytariusza, Fundusz niezwğocznie dokonuje zmiany depozytariusza, bez 

stosowania szeŜciomiesiňcznego terminu wypowiedzenia. Zmiana depozytariusza jest dokonywana w spos·b 

zapewniajŃcy nieprzerwane wykonywanie obowiŃzk·w Depozytariusza. 

Towarzystwo moŨe w kaŨdym czasie dokonaĺ zmiany podmiot·w obsğugujŃcych Funduszu, w szczeg·lnoŜci 

Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub 

podmiotu obsğugujŃcego Fundusz. 

5)  Ryzyko poğŃczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem 

Za zgodŃ Komisji moŨe nastŃpiĺ poğŃczenie dw·ch Subfunduszy. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie 

majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujŃcego oraz przydzielenie Uczestnikom Funduszu 

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu 

przejmowanego. Uczestnik nie ma wpğywu na decyzjň Towarzystwa o poğŃczeniu Subfunduszy. 

6)  Ryzyko przeksztağcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz 

inwestycyjny otwarty  

Nie dotyczy Funduszu w zwiŃzku z faktem, Ũe nie jest on specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym. 

7)  Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu  

Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o zmianie Statutu, w tym takŨe w zakresie zasad polityki inwestycyjnej 

Subfunduszu. Nie moŨna wykluczyĺ przypadku, w kt·rym polityka inwestycyjna Subfunduszu ulegnie zmianie w 

spos·b odbiegajŃcy od oczekiwaŒ Uczestnik·w. 

3.2.3.  Ryzyko niewypğacalnoŜci gwaranta 

Subfundusz moŨe lokowaĺ Aktywa m.in. w instrumenty gwarantowane lub porňczone przez Skarb PaŒstwa, 

Narodowy Bank Polski i inne podmioty. Pomimo, Ũe sŃ to podmioty o wysokiej wiarygodnoŜci, istnieje ryzyko, Ũe 

niewypğacalnoŜĺ gwaranta spowoduje niemoŨnoŜĺ realizacji zabezpieczenia w postaci porňczenia lub gwarancji. 

3.2.4.  Ryzyko inflacji  

W zwiŃzku z faktem, Ũe w okresie miňdzy zbyciem a odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moŨe 

wystŃpiĺ inflacja, moŨe dojŜĺ do sytuacji, w kt·rej zmiana wartoŜci Jednostki Uczestnictwa w okresie inwestycji 

nie skompensuje stopy inflacji. 

3.2.5.  Ryzyko zwiŃzane z regulacjami prawnymi dotyczŃcymi Funduszu, w szczeg·lnoŜci w 

zakresie prawa podatkowego  

W zwiŃzku ze zmiennoŜciŃ otoczenia prawnego, w tym przepis·w podatkowych, istnieje ryzyko wystŃpienia 

niekorzystnych zmian prawnych skutkujŃcych pogorszeniem sytuacji Funduszu lub Uczestnik·w Funduszu. Nie 

jest moŨliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobieŒstwa i zakresu takich zmian w przyszğoŜci. Ponadto, 

inwestujŃc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych 

paŒstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogŃ mieĺ wpğyw na sytuacjň Uczestnik·w posiadajŃcych Jednostki 

Uczestnictwa Subfunduszu.  

3.2.6.  Ryzyko operacyjne  

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proces·w 

wewnňtrznych, bğňd·w ludzkich, bğňd·w system·w, a takŨe w wyniku zdarzeŒ zewnňtrznych. W szczeg·lnoŜci 
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bğňdy ludzkie i bğňdy system·w mogŃ spowodowaĺ op·Ŧnienia rozliczenia transakcji dokonywanych przez 

Uczestnik·w. Istnieje ryzyko dokonania bğňdnej wyceny wartoŜci aktyw·w netto na Jednostkň Uczestnictwa 

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op·Ŧnieniem albo przekazania z op·Ŧnieniem Ŝrodk·w z tytuğu 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

Pomimo przeprowadzania regularnych test·w ciŃgğoŜci dziağalnoŜci przez Towarzystwo, nie moŨna wykluczyĺ 

zakğ·ceŒ funkcjonowania Funduszu na skutek wystŃpienia zdarzeŒ zewnňtrznych o znacznej skali zwiŃzanych z 

przyczynami naturalnymi. 

4.  OkreŜlenie profilu inwestora uwzglňdniajŃce zakres czasowy inwestycji oraz poziom 

ryzyka inwestycyjnego zwiŃzanego z przyjňtŃ politykŃ inwestycyjnŃ Subfunduszu 

Subfundusz przeznaczony jest dla os·b oczekujŃcych stabilnego wzrostu wartoŜci zainwestowanych Ŝrodk·w w 

Ŝrednim terminie i jednoczeŜnie akceptujŃcych Ŝrednie ryzyko inwestycyjne, zwiŃzane z zaangaŨowaniem 

Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziağowym (gğ·wnie akcje sp·ğek). Subfundusz jest polecany w 

szczeg·lnoŜci osobom zainteresowanym dğugoterminowym gromadzeniem oszczňdnoŜci na cele emerytalne. 

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmniej 3 lata.  

5.  Informacje o wysokoŜci opğat i prowizji zwiŃzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, 

sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obciŃŨajŃcych Subfundusz 

5.1.  Wskazanie przepis·w Statutu okreŜlajŃcych rodzaje, maksymalnŃ wysokoŜĺ, spos·b 

kalkul acji i naliczania koszt·w obciŃŨajŃcych Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci 

wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt·rych najwczeŜniej moŨe nastŃpiĺ 

pokrycie poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w 

Koszty obciŃŨajŃce Subfundusz, w tym w szczeg·lnoŜci wynagrodzenie Towarzystwa, okreŜlone sŃ w art. 79-80 

Statutu. 

5.2.  Wskazanie wartoŜci wsp·ğczynnika koszt·w cağkowitych oraz sposobu jego obliczania 

Wsp·ğczynnik Koszt·w Cağkowitych (wskaŦnik WKC) Subfunduszu za rok 2022 wynosi: 

 

WskaŦnik WKC obliczono w nastňpujŃcy spos·b: 

RozporzŃdzenie okreŜla wz·r, wedğug kt·rego oblicza siň wskaŦnik WKC jako: 

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

A 2,62%

B 2,61%

C 1,44%

D 1,69%

E 1,09%

F 1,19%

G 1,04%

I 2,22%

IKE 2,72%

J 2,40%

L 1,62%

P 0,81%

S 1,20%

T 1,14%

U 1,09%

W 1,03%
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WKC = K t /WAN t x 100%  

gdzie: 

WAN - oznacza ŜredniŃ WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu 

K- oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt·rych mowa w przepisach o szczeg·lnych zasadach 

rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych z wyğŃczeniem: 

1)  koszt·w transakcyjnych, w tym prowizji i opğat maklerskich, podatk·w zwiŃzanych z nabyciem lub zbyciem 

skğadnik·w portfela, 

2)  odsetek z tytuğu zaciŃgniňtych poŨyczek lub kredyt·w, 

3)  ŜwiadczeŒ wynikajŃcych z realizacji um·w, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty pochodne, 

4)  opğat zwiŃzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opğat ponoszonych 

bezpoŜrednio przez Uczestnika, 

5)  wartoŜci usğug dodatkowych, 

t- oznacza okres, za kt·ry przedstawiono dane, to znaczy 2022 rok.  

WskaŦnik WKC odzwierciedla udziağ koszt·w niezwiŃzanych bezpoŜrednio z dziağalnoŜciŃ inwestycyjnŃ 

Subfunduszu w Ŝredniej wartoŜci aktyw·w netto Subfunduszu za 2022 rok.  

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt·rych nie podano danych, Fundusz nie wyodrňbniağ aktyw·w 

przypadajŃcych na danŃ kategoriň Jednostek Uczestnictwa w spos·b ciŃgğy przez peğny rok kalendarzowy 2022.  

5.3.  Wskazanie opğat manipulacyjnych z tytuğu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa 

oraz innych opğat uiszczanych bezpoŜrednio przez Uczestnika  

5.3.1.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana jest opğata manipulacyjna w maksymalnej 

wysokoŜci: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 4,5%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 4,5%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,5%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,5%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 4,5%,  

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E ï 2,25%,  

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F ï 4,5%,  

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G ï 0%, 

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I ï 4,5%,  

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J ï 0%, 

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P ï 0%,  

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S ï 0%,  

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T ï 0%,  

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii U ï 0%, 

15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W ï 0%,  

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE ï 3,5% 

kwoty wpğaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. 
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W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, na podstawie pierwszej dyspozycji wpğaty w ramach 

IKE, opğata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obliczona w spos·b okreŜlony wyŨej, powiňkszona 

bňdzie maksymalnie o kwotň 50 zğ. 

5.3.2.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w trybie zamiany 

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek 

uczestnictwa Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo pobierana jest 

opğata manipulacyjna, kt·ra obliczana jest jako procent wpğaconych do Subfunduszu (docelowego) Ŝrodk·w 

pochodzŃcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym, 

zarzŃdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Ŧr·dğowy). Stawka opğaty manipulacyjnej majŃca 

zastosowanie w tym przypadku okreŜlana jest tabela opğat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa 

odpowiedniego Subfunduszu (docelowego) i jest pomniejszana o:  

- stawkň opğat stosowanŃ przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek 

uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku pierwszego zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu 

18 listopada 2022 r.;  

- najwyŨszŃ stawkň opğaty manipulacyjnej wczeŜniej uiszczonej przy nabyciu zamienianych Jednostek 

Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym ï w przypadku 

kolejnych zleceŒ zamiany Jednostek Uczestnictwa.  

Oznacza to, Ũe Uczestnik zwolniony jest z opğaty manipulacyjnej, gdy opğata manipulacyjna w Subfunduszu lub 

funduszu Ŧr·dğowym jest wyŨsza od opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy 

nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu Ŧr·dğowym lub jednostek uczestnictwa w funduszu Ŧr·dğowym 

nastŃpiğo na podstawie zamiany, przy ustalaniu wysokoŜci opğaty manipulacyjnej w Subfunduszu (docelowym) 

uwzglňdniane sŃ r·wnieŨ opğaty manipulacyjne uiszczone w zwiŃzku ze zbyciem i wczeŜniejszymi zamianami tych 

Jednostek Uczestnictwa, dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r. 

5.3.3.  Opğaty manipulacyjne z tytuğu odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug maksymalnej 

stawki wynoszŃcej 4,5% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminem okreŜlonym w umowie regulujŃcej 

uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pobierana jest opğata manipulacyjna wedğug 

maksymalnej stawki wynoszŃcej 2% wartoŜci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa kategorii C. 

W przypadku zğoŨenia przez Uczestnika w terminie 12 miesiňcy od zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub 

umowy o prowadzenie IKZE dyspozycji wypğaty, w tym wypğaty ratalnej, dyspozycji zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w 

zgromadzonych bŃdŦ dyspozycji realizacji wypğaty transferowej do innej niŨ fundusze inwestycyjne zarzŃdzane 

przez Towarzystwo instytucji finansowej, Fundusz ze zgromadzonych na Rejestrze stanowiŃcym IKE lub Rejestrze 

stanowiŃcym IKZE Ŝrodk·w pobiera opğatň dodatkowŃ w wysokoŜci 10% wartoŜci odkupywanych Jednostek 

Uczestnictwa, nie mniej jednak niŨ 50 zğ. 

5.3.4.  Pozostağe zasady 

Towarzystwo moŨe zmniejszyĺ wysokoŜĺ stawki pobieranej opğaty manipulacyjnej lub zaniechaĺ pobierania 

opğaty. 

Tabela opğat manipulacyjnych, zawierajŃca zestawienie aktualnych stawek opğat manipulacyjnych, jest 

udostňpniana przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez dystrybutor·w i przedstawicieli oraz dostňpna jest na 

stronie internetowej Towarzystwa. Opğaty manipulacyjne mogŃ byĺ okreŜlone indywidualnie dla danego 

Dystrybutora, sporzŃdzana jest w·wczas tabela opğat dla danego Dystrybutora i obowiŃzujŃ nastňpujŃce zasady 

pobierania opğat manipulacyjnych: 

- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem Dystrybutora, kt·ry przyjŃğ od 

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, oraz od wpğat dokonanych w trybie wpğaty bezpoŜredniej, przy zbywaniu 

Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla tego 

Dystrybutora;   
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- od zleceŒ nabycia Jednostek Uczestnictwa zğoŨonych za poŜrednictwem innego Dystrybutora niŨ Dystrybutor, 

kt·ry przyjŃğ od Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestru, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierana jest 

opğata manipulacyjna zgodnie z tabelŃ opğat obowiŃzujŃcŃ dla Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego zlecenie 

zostağo zğoŨone. 

PowyŨsze zasady stosuje siň do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu zbywania Jednostek Uczestnictwa w 

trybie zamiany oraz stosuje siň odpowiednio do opğat manipulacyjnych pobieranych z tytuğu odkupywania 

Jednostek Uczestnictwa.  

Opğaty manipulacyjne, zgodnie z art. 86 ust. 3 Ustawy, naleŨne sŃ od Uczestnika dystrybutorowi. 

5.4.  Wskazanie opğaty zmiennej, bňdŃcej czňŜciŃ wynagrodzenia za zarzŃdzanie, kt·rej 

wysokoŜĺ jest uzaleŨniona od wynik·w Subfunduszu 

Od dnia 21 lipca 2020 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczağo wynagrodzenie zmienne dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleŨnione od wynik·w zarzŃdzania Subfunduszem, zgodnie z 

poniŨszym wzorem: 

 

 

BMKi=σπϷz χπϷz
 

 

 

gdzie:  

WZ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max {a; b} ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

min {a; b} ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

BMKi - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyŨszym wzorem, 

k ï liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, 

i ï kolejny DzieŒ Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzieŒ poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny, 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny, 

WN(0) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim 

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, 

WIGi ï wartoŜĺ indeksu WIG (gğ·wny indeks Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie) w i-tym Dniu 

Wyceny, 

WIG(i-1) ï wartoŜĺ indeksu WIG (gğ·wny indeks Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie) w Dniu Wyceny 

poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny, 

TBSPi ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na i-ty DzieŒ Wyceny, 

TBSP(i-1) ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy i-ty DzieŒ Wyceny, 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w  Dniu Wyceny. 

Towarzystwo pobierağo wynagrodzenie zmienne w wysokoŜci rezerwy na ostatni DzieŒ Wyceny w danym roku 

kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyŨej wzorem, gdy jednoczeŜnie speğnione byğy poniŨsze warunki: 
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1) wartoŜĺ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest wyŨsza od wartoŜci Jednostki Uczestnictwa tej 

kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, 

2)  w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoŜci danej kategorii Jednostki Uczestnictwa jest wyŨsza od 

zmiany wartoŜci Jednostki Uczestnictwa danej kategorii skorygowanej o wartoŜĺ benchmarku. 

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo nalicza rezerwň na wynagrodzenie zmienne dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A, I oraz L w kaŨdym Dniu Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem: 

ὡὤ ςπϷz

ừ
Ử
Ừ

Ử
ứ
άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά άὥὼộπȠ ὥὰὪὥzά ỚỚ ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

π ὫὨώ ὡὟὡὸȟὸ π

 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

oznaczenia:  

ὡὤ ï rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu ὸ,  

ὸ ï DzieŒ Wyceny, 

ὸ ï pierwszy dzieŒ okresu odniesienia rozpoczynajŃcego siň 5 lat wstecz od dnia ὸ, przy czym pierwszy okres 

odniesienia rozpoczyna siň od dnia 1 stycznia 2022 r., a pierwszy peğny 5-letni okres odniesienia koŒczy siň w 

ostatnim Dniu Wyceny przypadajŃcym w 2026 roku, 

ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy DzieŒ Wyceny okresu 

odniesienia, 

ὸ ï dzieŒ w okresie odniesienia, w kt·rym po raz ostatni zostağo pobrane wynagrodzenie zmienne, w 

szczeg·lnoŜci jeŨeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostağo pobrane naleŨy przyjŃĺ, Ũe Ὧ π, 

άὥὼộὥȠὦỚ ï oznacza wyŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b,  

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ) 

mi ï liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bňdŃcych w posiadaniu Uczestnik·w w i-tym Dniu Wyceny(ὸ), 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie 

rozpoczynajŃcym siň w dniu ὸ i koŒczŃcym dniu ὸ. 

 
W kaŨdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest r·Ũnica pomiňdzy wynikiem Subfunduszu a 
wynikiem benchmarku (ozn. alfa). 
 

WskaŦnik mierzŃcy poziom odrobienia ujemnych wynik·w inwestycyjnych Subfunduszu w por·wnaniu z 

benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, jest obliczany w kaŨdym Dniu 

Wyceny zgodnie z poniŨszym wzorem:  

ὡὟὡὸȟὸ άὭὲộ ὥὰὪὥȠπỚ 

gdzie: 

ὥὰὪὥὡὃ ὡὔ ὄzὓὑ 

 

oznaczenia:  

okres odniesienia ï przedziağ czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia wyceny okresu rozpoczynajŃcego siň w 

dniu ὸ i koŒczŃcego dniu ὸ, 

ὡὟὡὸȟὸ  ï wskaŦnik ujemnych wynik·w Subfunduszu w por·wnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia, 
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ὸ ï kolejny DzieŒ Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieŒ okresu odniesienia, 

άὭὲộὥȠὦỚ ï oznacza niŨszŃ z dw·ch wartoŜci a i b, 

ὥὰὪὥ ï alfa w i-tym Dniu Wyceny (ὸ , 

BMKi ï zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), wyliczony zgodnie ze  wzorem  

BMKi=σπϷz χπϷz
 

, 

WAi ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed 

naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

WN(i-1) ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu 

Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ ,  

WIGi ï wartoŜĺ indeksu WIG (gğ·wny indeks Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie typu dochodowego), 

(symbol Bloomberga: WIG Index)  w i-tym Dniu Wyceny (ὸ), 

WIG(i-1) ï wartoŜĺ indeksu WIG (gğ·wny indeks Gieğdy Papier·w WartoŜciowych w Warszawie typu 

dochodowego), (symbol Bloomberga: WIG Index)  w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ , 

TBSPi ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ), 

TBSP(i-1) ï wartoŜĺ indeksu Treasury Bond Spot Poland ï symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return 

uwzglňdniajŃcy zmianň wartoŜci obligacji, narosğe odsetki oraz przychody z reinwestycji kupon·w publikowany 

przez GPW) ostatnio dostňpna na DzieŒ Wyceny poprzedzajŃcy i-ty DzieŒ Wyceny (ὸ . 

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoŒczenia pierwszego peğnego okresu odniesienia pomiar wskaŦnika ujemnych 
wynik·w bňdzie dokonywany wzglňdem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego.  
 

Wynagrodzenie zmienne jest naleŨne w przypadku osiŃgniňcia przez Subfundusz nadwyŨki wyniku ponad 

benchmark w okresie odniesienia wynoszŃcym 5 lat w ujňciu kroczŃcym, takŨe w przypadku gdy nominalny wynik 

Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne Subfunduszu poniŨej benchmarku w okresie odniesienia powinny 

zostaĺ odrobione, zanim moŨliwe bňdzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego. 

 

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrodzenia zmiennego wraz z przykğadem obrazujŃcym 

dziağanie tej metody. 

Szczeg·ğowe zasady naliczania wynagrodzenia zmiennego zostağy okreŜlone w art. 80 Statutu. 

5.5.  Wskazanie maksymalnej wysokoŜci wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, a w 

przypadku, o kt·rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

wskazanie r·wnieŨ maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzŃdzanie funduszem 

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym lub instytucjŃ wsp·lnego 

inwestowania zarzŃdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitağowej 

Towarzystwa, jeŨeli Fundusz lokuje powyŨej 50% swoich Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuğy uczestnictwa tych funduszy lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania 

Maksymalna wysokoŜĺ wynagrodzenia za zarzŃdzanie Funduszem, obciŃŨajŃcego Aktywa Subfunduszu, wynosi: 

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A ï 2,0%,  

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 ï 2,0%,  

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B ï 2,0%,  

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C ï 2,0%,  

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D ï 2,0%,  




