Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Oznaczenia subfunduszy:
1 PZUObl igacji Kr-tkoterminowych
poprzednianazwy: PZ U Os z ¢ z i (PrzdJS Giod wyw,k o wy
§ PZU Papier-w DguUnych POLONEZ
1 PZU SEJF+
poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
1 PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
T PzU Zr -wnowaUony
1 PZU Medyczny
poprzednia nazwa PZU Energia Medycyna Ekologia
1 PZU Akcji KRAKOWIAK

1T PZU Akcji Magych i $Srednich Sp-gek
1 PZU Aktywny Globalny
poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych,PZU Akcji Nowa Europa
1 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
9 PzU DguUny Aktywny
T PZU Akciji Rynk-w Rozwinintych
T PZU Akcji Gl obalnych Trend:- w
poprzednianazwa:PZU Ak cj i Rynk-w WschodzNcych
1 PZU Akcji Polskich
poprzednianazwa:PZU AKkcj i Sp-gek Dywidendowych

f§ PzU DgulUny Rynk-w WschodzNcych

Fundusz moUe uUywal skr - -RZRIOpParasaomywy w brzmi eni u:

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasoloweggest

Towarzystwo Funduszy | nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z siedzibN w
adres: Rondol gnacego Da s @sB4BMarszawpo 4

adres gg-wnej st mwowmpzupl nt ernetowej

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsna |l not owym
wpapiery wartoSciowe

Tekst jednolity sponaNd20o®gg2088rWar szawi e,
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ROZDZI AG |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmi otem sporzNdzaj Ncym Prospekt jest Towarzystwo Fundusz)
w Warszawie, dzi agRojdicgeen apcoedg ca dDF aess@@y@dBiMarszavgao 4

2. Il mi ona i nazwi ska os-b fizyczrlpwattystdz i agaj Ncych w i mier
W imieniu Towarzystwa dziagaj N:

1) RobertZimai Prezes Zar zNdu,

2)  Piotr Dmuchowskii Wiceprezes Zarzadu,

3) Cezary iWackskiezes Zar zNdu

4) AdamJenkinsi Wi ceprezes Zar zNdu,

5 MarciniWi geekezes Zar zNdu

3. OSwi adczedpawoedzi alnoSci os-b wymienionych w pkt 2

NiniejszymyoSWweé adefzammacj e zawarte w Prospekcie sN prawdzi v
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnienie w Prospekcie | e
inwestycyjnychir ozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnia 22 maja 201
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania

wska¥Fni ka zysku do .Weade yakzej najlepszdjwieiday nigliusstzrnyi e j N, poza uj awni ony
wProspekcie, okolicznoSci, kt-re moggdyby wywrféhansawANNcy \
Funduszu.

ééégeéégéecc ‘(ee eeeeeeeeeec e e

Robert Zima Piotr Dmuchowski Cezary | w Adam Jenkins Marcin t .

Prezes Za Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes
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ROzDZI AG I 1
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy |l nwestycyjnych PZU S
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Rondol gnacego Das@B4BsMarszawpo 4

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-ogkzeo nfek ciy jdnza azg as i
podstawie decyzji Komi sj i Papier-w WartoSciowych i Giegd z
Powszechnemu Zakgadowi Ubezpiecze® na tycie S.A. z siedzibl
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych  PZU Sp- gka Akcyjna.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar

SNd Rejonowy dla m. st. WaWzadawyw,] SNisKpgowegpRejesiruczy, X |
S Nd o warKRS 0000019102.

4, WysokoSI kwipdsmdguo Towarzystwa, w tym wysokoSi skgadni
wgasnego na ostatni dzie@ bilansowy

WysokoSI kapitadu wdasnego TaoRarr.z ywytddaeehigaltzgetEy 8h grudni a

Na kapitag wgasny skgadaj

kapitag pédakgadowy) 15.013.000, 0 O
kapitag zapasowy 164.730.408,95 z ¢
kapitag z aktwualizacji wy -1.708.408,19 z ¢
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2022 28.938.456,49 z ¢
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zyst.\

Kapitag Zawhadywy wa zostag opfjacony w cagoSci

6. Firma i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Towar zyst
domi nacij i oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towar zy:¢
5% og-lnej |liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podni ot em domi nuj Ncym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zakyg

bidNcy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100 ¢
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskazaniem pegdgnionyctl
ZarzNd Towarzystwa skgdada sin z nasthnpuj Ncych os- b:

1) RobertZimai Prezes ,Zar zNdu

2)  Piotr Dmuchowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
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3) Cezary }{Wiaddskriezes Zar zNdu

4)  AdamJenkinsi Wi ceprezes Zar zNdu,

5 Marcint - i Wkceprezes Zar zNdu.

7.2. czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem pr
Rada Nadzorcza skgada sin z nastnpuj Ncych os-b:

1) Piotr Nowaki Pr zewodni czNcy ,Rady Nadzorczej

2) Marcin Maueri Wi ceprzewodni czNcy Rady Nadzorczej,

3) Marzena, Magek

4) Wanda Sugkowska

5) AgnieszkaZaborowska

7.3. os-b fizycznych zarzNdzajNcych funduszem, ze wskazanie
zarzNdzaj N

ZarzNdzaj Ncy ZarzNdzane subfundusze
Gukasz Jakubowski PzUZr - -wnowaUony

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Aktywny Globalny

PZUAkcji Magych i sSrednict

PZU AkcjiPolskich

PZU Medyczny

PZzU Akcj i Rynk-w Rozwiniit

PZU AkcjiGl obal nych Trend- w
Jarosgaw Kar pi Es ki PZUO®bligacjiKr -t kot er mi nowych

PZU Papier-w DguUnych POL

PZU SEJF+

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zr -wnowaUony

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

PZU Aktywny Globalny

PZU DguUny Aktywny

PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Pawed Kowal ski PZU StabilnegoWzrostu MAZUREK

PZU Papier-w DguUnych POL

PZU Obligacji Kr-tkoter mi

PZU Zr - wnowaUony

PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

( 801102102  pzu.pl Strona 4 z571
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Dari us

Jarosgaw LeSniczak

Gukasz

z KuSmider

Magi er a

Tomasz Matras

Justyna Trojan

€ so1102102

PzZzU DguUny Aktywny

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZUAktywny Globalny

PzZU Zr -wnowaUony

PZUAkcji Magych i $Srednict
PZU Medyczny

PZU AkcjiPolskich

PZU Akcj i Rynk-w Rozwinite
PZU AkcjiGl obal nych Trend- - w
PZU Obligacji Kr-tkoter mi
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU SEJF+

PZUGlobalny Obligacji Korporacyjnych

PZU DguUny Aktywny

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PzZU Zr -wnowaUony

PZU Aktywny Globalny

PZU DguUny Rynk-w Wschodz
PzU Obligacji Kr-tkoter mi
PZU SEJF+

PZU Globalny ObligacjiKorporacyjnych

PZU Aktywny Globalny

PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zr -wnowaUony

PZU Aktywny Globalny

PZUAkciiMagych i $Srednich Sp
PZU Akcji Polskich

PZU Medyczny

PZzU Akcj i Rynk-w Rozwinites
PZU AkcjiGl obal nych Trend- w
PZU Akcji KRAKOWIAK

PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Aktywny Globalny

PZU Zr -wnowaUony

pzu.pl Strona 5 z571
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PZU Akcj i Magych i $Sredni
PZU Medyczny

PZU Akcji Polskich

PZU Akcj i Rynk-w Rozwinife

PZU AkcjiGlobalnych Trerd - w

Pawegd Wr - bel PZU Aktywny Globalny

8.1.

Towa
funkciji,

8.2.

Towa
Towa

8.3.

Towa
Towa

Towa
1)
2)

r

r

PZU DguUny Rynk-w Wschodz

I nformacje o pegnionych przez osoby, o kt-rych mowa w
Towarzystwem, jeUeli okolicznoSi ta moUe miel znaczeni
Funduszu

Z ar zTodarzystwa

zystwo nie zosta@@dpegofnrmn@vanbeiyniem'ztildpoza Towar zys
kt-re mogdgyby miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w
Rada Nadzorcza

zystwo nie zost aladgpoe izn fcozrgmonwka: nve IaapjdzgenzNad'zurpDeja
zystwem funkcji, kt-re moggyby miel znaczenie dla syt

Osoby fizyczne zarzNdzaj Nce funduszem

zystwo nie zostaBadphinfosmbwhhneypa apedhnizanizNdgaz &c
zystwem funkcji, kt-re moggyby miel znaczenie dla syt

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych mdreoMdddaryyxdhh pr ze
Prospektem oraz nazwy zar zNdzanych funduszy zagranicznych lub wu
zystwo zarzNdza nastipuj Ncymi innymi funduszami i nwe st
PZU Fundusz Ilnwestycyjny Otwarty Ochrony Maj Nt ku

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyi fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

inPZUl nwestycji OstroUnych

inPZU Obligacje Polskie

iNnPZUOb |l i gacje Rynk-w WschodzNcych

inPZUOb | i gacje Rynk-w Rozwiniftych

inPZU Akcje Polskie

-inPZU Akcje Rynk-w WschodzNcych

inPZUAkcje Rynk-w Rozwinintych

inPZUAkcj e AmerykaG@Eski

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

-inPZU Akcje Sektora NieruchomoSci

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

-inPzZU Puls tycia 2060

( 801102102  pzu.pl Strona 6 z571
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3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
10.

Regul
Rozpo
odpow

€ so1102102

- inPZU Akcje SektoraZielonej Energii

-inPZU Pul s
-inPzZU Akcj e
-inPZU Pul s
-inPZU Akcij e
-inPZU Pul s
-inPZU Pul s

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty fundusz inwestycyjny z wydzielonymi

subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

tycia 2050
Rynku Zgot a
tycia 2040
Rynku Surowc-w
tycia 2030
tycia 2025

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny OtwartyUniversum

PZUEnergia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i fundusz inwestycyjny z

wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz PZU Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

- Subfundusz PZU Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

- Subfundusz PZU Energia Konserwatywny

PZU Fundu
PZU Fundu
PZU Fundu
PZU Fundu
PZU Fundu
PZU Fundu
PZU Fundu
PZUFundusz
JSWSt abil i
Premium

Skr-towe
acje Towa

rzNdzeni a
iadal

pzu.pl

S

S
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z

z

z

z

z

z

z
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Fundusz

obej muj Nce

wynagrodzeE& w

Zamkni Aty Medyczny
ny Zamkninty Forte
ny Zamknif
ny Zamkninty
ny Zamkninty Akcji Focus
ny Zamkninty Aktyw-w Niepubliczr
ny Zamkninty Aktyw-w Niepubliczr
Zamkninty Aktyw:-w Niepubliczny
I nwestycyjny Zamkni Aty
Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Akt
stosowanej w Towarzystwie pol it
kwestie wynagrodzenia opi ¢
nans-w z dniha vByOmag a@&,p nji aak i2m@ 1ppo wi.
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dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejski
WartoSciowych) .

Zasadyireguyyy dotyczNce ustalania, monitorowania oraz kontrol owe
stosowanych przez Towarzystwo okreSla uchwalona przez Zar :
Wynagrodze® w TFI PZU SA06 (dalej APolitykao).

CelemPoliyki jest w szczeg-|lnoSci prawi dgowe i skuteczne zar zNc
ryzyka niezgodnego z profil ami ryzyka, politykN inwestycyjr
inwestycyjnych, kt-rymi Tewar ayxygtawd zwaewanNd zRadaWadidcFaowar zy st w:
Towarzystwa zatwierdza Politykn Wynagrodze® oraz sprawuje I

przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka

Wynagrodze@® normuje zasad@udhotky wz Wyem agmicarzey hinawcgankt o w)
oraz pracownik-w, w tym os-b zajmujNce stanowi ska maj Nce i :
zarzNdzanych funduszy inmvge satdyzcaynjimy d h .wyZeaoskaoodsyy wy nagrodze & c
Nadzorczej sN ustalane przez Walne Zgromadzenie Sp-gki. Zac
czgonk-w ZarzNdu TFIl sN ustalane przez Radin NadzowyczN w odr
wyboru stanowisk objnAatych systemem zmiennych skgadni k- w w)
skgadni ka wynagrodzenia, a takUe zasady wypgdaty zmiennych s
mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciuoza wi er dzonN przez Radfi NadzorczN P
ZarzNd uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz star
premiowania dla pracowni k-w poszczeg-lnych komchrek organi zz:
stanowiska istotnie wpgJgywaj Nce na profil ryzyka.

Szczeg-gowe informacje o Polityce, a w szczeg-IlnoSci opis ¢
Swiadcze@® emerytalnych, imiona i nazwiska oraz fe@kicje os- I
uznaniowych Swiadcze® emerytalnych, w tym skgad komitetu w)
Towarzystwie, sN dostfipwwevpzua stronie internetowej

( 801102102  pzu.pl Strona 8 z571
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ROzDZI AG I 11
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZI AG 111 A
| NFORMACJE WSPEEWSYESTRICHASUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjl
udzieliga zezwol emisa arzaa npyrczheukpsdmtsaddigg 6 miwee st ycyj nych ut wor zon

przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
1) PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Got: -wkowego,
2) PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Papier-w DguUnyect
3) PZU Funduszu Inwestycypego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Zr-wnowaUonego,
6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Qwartego Akcji KRAKOWIAK,
8 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Akcji Magych i $r
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyz
zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego dec
zezwol eni asnatumiuaRdanduszu w zakresie dotyczNcym utworzeni
Aktywny.

Wdniul 0 wr z20SIn% ar . Komi sja Nadzor DFFFIOA®AI0.A0MEAFoddeelyiz & nr

zezwol enia na zmianfAi statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Rynk-w RozwinifAtych, PZU fokecrjanazvikyPrizkU- wA kWsj d h oGd zofbcaRizthy ch Tr e n d
Akcj i Sp- §gek [bpeenadaewadPdWAKai Rolskich) PZU DguUny Rynk-w WschodzNc:

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. SNd Okr igioRwyj ens tWaaveyz awwi dea, § Vpl ol s tWayndozw
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategor

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A,A1,B,C,D, E,F,G,1,J,L,P, S, T, U, W, EURIub
IKE w ramach Subfunduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywanychprzeposzczeg:- 1 ne Subfundusz
okreSla tabel a:

Subfundusz A | Al | B C |D E F G || J L P S | T U W EUR | IKE

PZU Obligaciji Vv \% Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv Vv \% \ \ \% \ \% - \Y

Kr-tkotermin

PZU Papier: - w|V \% \ \ \ \ \ \ \ \ \% \ \ \Y \% \Y - \%
POLONEZ
PZUSEJF+ \ \ \ \ \ \ \ = \ \ \ = \ - \ \

( 801102102  pzu.pl Strona 9 z571
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PZU Stabilnego Wzrostu | V \% \Y \Y \Y \Y \% \% \% \% \% \ \ \Y \ \Y - \Y
MAZUREK

PZU Zr - wnowa| V \ \ \ \ \ Vv Vv Vv Vv \ \ \ \ \ \ - \Y
PZU Medyczny \ \ \ \ \ \ \ - \ \ - \ - \ \

PZU Akcji KRAKOWIAK \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ Vv \ Vv = \
PZU Akcj i Ma| V \% \% - - - - - \% - \%

Srednich

PZU Aktywny Globalny \% \% \% \% \% \% \Y \Y \Y \Y \% \% vV |V \% \% - \%
PZU Globalny Obligaciji \% \% \% \% \% \% \% - \% \% \% \% \% - \% \Y - \%
Korporacyjnych

PzZzU DguUny ALV \Y \Y \Y \Y \Y \Y - \Y \Y \Y \Y \Y - \Y \Y - \Y
PZU Akcji Ry|V \Y - - - Vv \ - \ - \Y - - - \Y - \Y

Rozwinintych

PZU AkcjiGlobalnych \% \% - - - \% \% - \% - \% - - - \% - \%

Trend- - w

PZU AkcjiPolskich v |v [v |- |- v v |- v |- |Vv |- - - v o - v

PzU Dgulny R|V [V |- |- |- v v |- |v |- v |- |- 1-|v |- v
WschodzNcych

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii Apdeedspaei sNeliwsayschi af
sifn z poniesieniemwepgfatgy shmamikpul &dyjrregj maksymal na wysokoS
Prospektu dotyczNcejleddwsthidgne Subif anwaskategorii A zbywane sl

umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w

ramach wyspecjalizowanych Wanurkighywama iwdkipywareasledgostgkj ny ¢ h .
Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one s N w
tych umowach, Ustawie o IKE i IKZEoraz w Statucie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A 1

Jednostki Uczestnictwa kategoriiALz by wane sN bezpoSredaiochraeby Fuadwis®Ue sir
poniesieniem opjgwedgmanspawacyj kejrej maksymalna wysokoSi |
Prospektu dotyczNc e |Jeddostk gogestnichua kategorii dlunsozguN zbhyfwane sN t akUe w
ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

prowadzonych w ramach wyspecj al i z @aranki gbgwaniap odeugywania- w i nwe st y
Jednostek Uczestnictwa kategorii AL w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

okreSl one s N wUstayie hiKEI lAEmm@mzwhStatucie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywanez a poSredni ct wem wy b naavarynkdech dystrybutor -
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnycHNprzypadiuych ni U pr e
osoby przystfApuj Ncej do Funduszu | ub Uczestnika Funduszu bi
Uczestnictwa kategormne rBa mwagrNu rokyd c lz bwyywsameec j al i zowanych prog
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3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwaak avtae gorkiaic hC wylsypwajealds dMowanych progr
zwi Nzanych z dokonywani e mFusduszuomnvaramachzmowy dprowaazg et |IKEb@z

umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach

umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S| one s N wUstayie hlKEi iKoEo@z h ,

w Statucie. W przypadku osoby przystfAapuj Ncej do Funduszu |l ub Ucze.
ubezpiecze@® Jednost kdmolWche ebsytin imemsgwasinkaahtwysgesjalizoanych

program-w inwestycyjnych
3.15. Jednostki Uczestnictwa kategorii D
Jednosik i Uczestnictwa kategori.i D zbywane sN na warywkach wys

tym w szczegodmiodciwdofaeruj Ncych swoim pracowni kom formy za
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo k r e S| w tiych unsonach,

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz okreSla kate
zbywanych Uczestnikom na podstawie tejumowy. W pr zypadku osoby przystfAapuj Ncej do
Funduszu bhndNcych zakadem ubezpi eDmegkE, bykednmiegnwvaneUczestni

warunkach wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii D wiNUe sifn z poni
maksymalna wysokoSi jest okreS| oegaSusfundusztSci Prospektu doty«
3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sN na ,warunkach

tym w szcdéa@- lppa@®diot -w oferuj Ncych swoim pracowni kom for my
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz z pracodawcNR
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i E wi NUe sifAn z poni
maksymalnawy s ok 0 SI jest okreSlona w cziSci Prospektu dotyczNcej
3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednostki UczestnictwaakahegaokiachFwybspwanal $§ Bowanwch progr

tym w szcdéq@- lpoad®diot -w oferuj Ncych swoim pracownikom for my
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowaz awi er ana przez Fundusz z pracodawcN o
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.W pr zypadku osoby przystipuj Nc
lub Uczestnika Funduszu bidNcych zakgade iFnobgeNz pbiyelc zzeb®, w alneed T
nie na warunkach wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnyoc

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategori.i F wi NUe sin z poni
maksymalna wysokoSi jest okr ed®jdanegaSusfundusztSci Prospektu doty«

3.1.8. Jednostki Uczestnictwa kategorii |

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sN dostfipne u wybranych
wi NOe sifn z poniesienwediopgiatpwhkani gl aeyjemaksymalShanway ol
cznSci Prospektu dotyczNcej danego Subfunduszu. Minimalna \
Jednost ki Uczestnictwa kategorii I wynosi 250.000 (dwieSci e
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3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii G,J,P, S T, Uoraz W

Jednostki Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S,T,UorazWz bywane sN na warunkach wyspecjal.
program-w inwestycyjnych dla podmiot-w oferuj Ncych swoim pr
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,ws zczeg- 1 noSci st anowi NcledndstiPr ogr amy E

Uczestrictwa kategorii G,J, S, UorazWzbywane sN takUe w r amaitKEorazomowyo o pr owad :
prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, S, U oraz W w

ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N wUstayiehIKEu mo wa ¢ h ,
i IKZE oraz w Statuciee W pr zypadku osoby przystiapuj Ncej do Funduszu |l ub
zakadem ubezpiecze® JeddmesgMibWic zmetmgweaunkachva kat egor i i
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T, UorazW, ni e wip®hidsieniemi 1z
opgat mani pul acyjnych.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednostki Uczestnictwa kategorii L sN dostfipne u wybranych
wi NOe sifn z poniesienwedopgatpwhkani gl aeyj maksymalna wysol
cznSci Prospektu dotyszwWcefi nfliamalgma Smpd aknadSI pierwszej wpga
s
b

Jednostki Uczestnictwa kategorii LWwymospadlow.dDdbY ppmipetn
do Funduszu | u Uczestnika Funduszu bndNE&ylcthb fii manNy ti navjeld t y «
wsp-lnego inwestowania, pierwsza minimalna wpgata oraz kaUc
jednorazowo moUna nabyl Jednost ki Uczestnictwa kategoridi L,

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

JednostkiUc zest ni ct wa kat eegourbi io dikkuEp yswa nzeb ywyadnNczni e w ramach umo
IKE na zasadach okr eSI|UstawiewhKE WKZE ergz w Statacie.iNabyciewednostek

Uczestnictwa kategorii | KE wipNUe cyij mej o maksiyenail exraj o pvy &toyk
wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii | KE.
kategorii I KE, na podstawie pierwszej dyspozycji w@gdaty w

kwotn 50 zg.
3.1.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategoriEURs N dost fipne u wybranych dystrybutor-w | ub
wi NOe sif z poniesienwemgopggatpawhkani gl aeyj maksymalna wysol
czinSci Prospektu dot yc zZédoostki Udestnicnwg kate@rii BURs Ndu gy wane i

odkupywane w euro.

3.1.13. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie Jednostek UczestnictwaSubfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze,a t ak Ue przydzi ag
jednostekuc zestni ct wa subfunduszu przejmujNcego uczestnikom sub
pogNczenia Subfunduszy, zgodnhastinpufje pO8cemse. rlwplkij WwaU}s
netto na Jednost ki Ualbpkwspgraygadkd, gdg w tamachedgnego iSubfunluszunie s N

zbywane Jednostki Uczestnictwa kategoriiA,ust al onej na Dzie®& Wycenylednaestekkt - rym nas
Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, | ub przydziagd w ramach pogNc
Subfunduszy.

3.2. Informacja o zbywalnoSci, dziedziczeniu i zastawi e na
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
podl egaj N dred edazs adaemnti uog- Il nych, w tym mogN byl przedmioten
Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

4. OkreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu w ramach Subfundul
Uczestnik Funduszu ma prawo w szczeg-lnoSci do:
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1) zgoUeni aodkupienia posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa orazlecenia zamiany
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszui nwestycyj nego otwartego z:é
przez Towarzystwona zasadacho kr e S| onych w Fanduszy 26 Statutu
2) otrzymania Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupienia Jedno:
3) ustanowienia blokady Subrejestru Inodki Uczzsnictwayu , kt -rego pr:
4 UNdania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz.t
kategoridi | tego samego Subfunduszu, jeUeli wartoSi Jednc¢
Subrejestrze Uczestnikawynosicora j mni e j 250. 000 (dwieScie pifnidziesi Nt t)
posiada juU Jednostki Uczestnizcztawat rkzae (begroireém, [Uenv w ypr zSyupbd
wyspecjalizowanych program-w inwestycyj ny @hbwadzene umowy o
| KZE, zlecenie wymiany moUe byl zrealizowane w ramach kat
tych umowach,
5) wustanowieniani e wi ncej ni 0 dw-ch pegnomocnik-w do dokonywania
Funduszu,
6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
7) UNdania dorficzenia mu prgeac FunegoasgogdNczoarggoisprawozdani
Funduszu oraz rocznychip - §r ocznych sprawozda® jednost kowych dla kaUOd
8 UNdania dorfczenia Prospektu wraz z aktualnymi zmianami \
9) otwarcia wsp-lnego Rejestru magUe@skiego,
10) otrzymani a Swi adczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod wart
dguUszym okresie i zawarcia umowy z Funduszem,
11) zwol ni enia z opgaty mani pul acyjnej w przypadku reinwestyc
12) otrzymania Srodk-w uzyskamy Fhunwuswymni kwu zavh Wazika Aktyewo | ik
13) otrzymania Srodk-w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw-w Sul
14)informacji o skgadzie portfelid Subrhiuengdjiudzay, na ostatni D:
15) otrzymania dodatkowychi nf or macj i o | i mitach inwestycyjnych Subfundu
i nwestycyjnym Subfunduszy, a takUe o aktualnych zmianach
Subfunduszy.
5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnict
Fundusz powstadg w wyniku przeksztagcenia funduszy inwestyc)
wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moUe prowadzil zapi
Subfunduszy.
5.1. OkreSlenie minimalnnej kgot putvpggativysda, naowezbindnej do |
utworzenia
Fundusz moUe tworzyl kol ejne Subfundusze w drodze zmiany St
wpgat na Jednost ki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moUe
5.2. Zasady postifipowania w przypadku, gdy w ramach zapis- - w
kt-re majN byl zwiNzane z nowym Subfunduszem, nie zost
mowa w pkt. 5.1
W przypadku nie zebrania wymaganej k w oytsyt wwop gnai te zdwod oncozwnei geo, S
p-Fniej jednak ni U w terminie 14 (czternastu) dni od dnia 1
dokonane do Subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUyt||

( 801102102  pzu.pl Strona 13 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

zaokresoddnawpdaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
zapis-w. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania, odkupywania Jec
Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczest nictwa innego funduszu oraz wys
z tym zwi Nzanych, a takUe spos-b i szczeg-gowe warunki
Jednostek Uczestnictwa | ub wypgat dochod-w Subfundusz.l
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednysmtBubbUondstsmiemt wa 2widN:
innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanyc
naleUnych z tytugu nieterminowych realizacj.i zl ece & Uc
wyceny aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa

6.1. Spos-b ig-gowze warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Otwarcie Rejestru

Podmi ot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundusziotwvmkiada zI|l eceni e
Rejestru, na podstawie jkéstrrergoPddmidats zb od Méerwac Restni ki em i
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo, kt -ry posi ac
przystNpil do Funduszu poprzez dokonanie wpgaty bezpoSredni

zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego funduszu.

Podmi ot przystfAipuj Ncy do Funduszu uzyskuje status Uczestnil
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfundus@unipowi nna
od dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem dystrybutora al:t
Uczestnictwa wygasa jeUeli podmi ot pr Mpsypadkuwpodgoy do Fundus:
prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awar t ych w ramach wyspecjalizowanyct
inwestycyjnych termin rozwi Nzania tych um-w w przypadku ni e

KaUOdemu podmi otowi przystfipuj Ncemu do Funduszua kt-ry zgol0Uy

nadawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik-w indywid:«
Uczestnika, w zaleUnoSci od podmiotu poSredniczNcego w pr z)
Uczestnika, Uczestni kBwjesadawaneSsaNrepmety -w identyfikuj N
Funduszu. JeUeli podmiot zamierzajNcy przystNpil do Fundus:
numer Uczestnika, w zwi Nzku z uczestnictwemew innych fundus
Towarzystwo, powinien posgugiwal sifi dotychczasowym numer er

jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika.

Uczestnik bAadNcy osobN fizycznN posiada wsp-Ilne dane ident
Rejestr-w i ZDmibareg esamryoh stagych zgoUona przez osobn fizyec
zamieszkania, numer i s ekutkue worovedzenien jéj we wisaydikcraRejesfach i) s

Subrejestrach r-wnieU w przypadku wskazania przez osobn fi:
jednego numeru Rejestru lub Uczestnika.

Uczestnik bAdNcy osobN prawnN zvwe srtanniaccthw an umoe(teu pRoesjieasdtariu rl-uCbn
identyfikacyjne i adresowe dla wszystkich posiadanych Rej ec
przez osobn peesrow, Ndres,NEPNREGON nie skutkuje wprowadzeniem jej we wszystkich

Rejestrach i Subrejestrach.

Uczestnik zobowi Nzany jest niezwdocznie poinformowal Fundu:
danych, w tym informacij.i o0 beneficjentach rzeczywistych w
pienindzy oraz hnformasejataosiezpddatkowym w rozumieniu Ust:
wykonywaniu Umowy mifndzy RzNdem Rzeczpospolitej Polskiej a
sprawi e poprawy wypegniania minfndzynar odoiwys@mwodawdtiveawi Nz k - w p oc
FATCA oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie infor me
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Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za szkody poniesione |
niezgodnych ze stanem faktycznymlub niedokonania aktualizacji swoich danych.

Uczestnik moUe w kaUOdym czasie zgoUyi owatceReestuza nabycia Jedr

poSrednictwem dystrybutora i w-wczas jest mu nadawany kol e]j
Findusz nie udostinpnia moUl i woSci przeniesienia Jednostek Ut
numer ach ani przeniesienia Jednostek Uczestnictwa pomindzy
Uczestnik zobowi Nzany jest podawal n ceniachidppogyejach ru | ub Numer

Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bindNce osob:

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziaganiu praniu pi
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgd vy , Fundusz moUe odm-wil realizacj.
przez osobn zajmujNcN eksponowane stanowiska polityczne, DI
przez osobin zajmujNcN eksponowane stanowiska polityczne z ¢
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmown realizacji :
Opisane ryzyko odmowy | ub op-:-¥nienia realizacji zl eceni a w)
dodat kowych informacji ondzpernziead nwaorctioeS cFir -niaejgNtpkoocwvhy ch pozost a
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnikab i d Ncego osobN zaj muj NcN eksponowane st a
ramach transakcji oraz ¥r-ded pochodzenia maj Nt knogtNaki ej o0c¢
skut kowal odmowN realizacjFundlusze modleotrwamdiedl Rejea@st zowal

zlecenie zgoUone przez osobii lub podmiot, co do kt-rego i st

listach sankgciji, w tym sankcjiwyni kaj Ncych z RozporzNdzenia Rady (UE) nr 833
dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z lubzi agani ami
RozporzNdzenia Rady (WE) nr 765/ 20860dkdwi agli@nmajgaj N0 g6 hr

z sytuacjN na Biagorusi i udziagemOBRias@anrusiyzwkagroesjfini Rns j
zlecenia wynika z obowi Nzku uzyskania przez Fundusz dodat k«
osoba | ub podmi ot podlega sankcjom, czy ze wzglndu na konkr et
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za

W przypadku Uczestni ka biidNc ezg oa goasl onbolS [ f igzoyscpzondNa rperzoNw a drFzufhedNu sc

taki klient jest jednoczeSnie beneficjentem rzeczywistym,
zakresie |l ub Fundusz nie stwierdzi przesganek | wbtrolokol i ¢z nc
nad nim przez innN osobnin fizycznN |ub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik | ub beneficjent rzeczywi
stanowiska polityczne bNdT jest czgonki enkopoliydznd, albp osoby zaj
bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujNcej eksponowane starl
oprzel sif na oSwiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzec
Fundusz nporlbewapdrzzael wgasnN weryfikacjfi, w szczeg-IlnoSci z wy

Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wpgaty do Subfunduszu

Mi ni malna kwota pierwszej i e lednOstek czektmictwa kategojii Aivpwiyaosiy na naby
100 (stoFumdasycmoUe zmniejszyl wysokoSlI minimalnej wpgaty
program-w inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udzi af¢

moUer zewi dywal mini malne wpwWiméjywydokonski agdsprepgijammak ni O O

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczec:c
zgotych, za$S mini mal wy nlowdt d Ok dldejfFfresjdabggagpeyzmniejszyl w

mi ni malnej wpgaty w ramach wyspecjalizowanych program-w i n\
udziag w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym moUe pr :
programu w innej wysokoSci, nie niUszej jednak ni O 0,01 z§.

Mi ni malna wysokoSi wpgaty, za jakN moUna néapebedpdongst ki Ut
Fundusz moUe zmniejszyl wysokoSi minimalnej wpgaty w ramac!
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inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udziagdg w wyspec,]
przewi dywal minimalne wpgaty do takiego programu w innej w)

Mi ni malna wysokoSi wpgaty, Wcaestpicaa Kategodi D,rEaF, G1 &R BT, Ulomd no st ki
Wwynosil(j eden) zgoty, przy czym umowa regulujNca udziag prac
inwestycyjnym moUe przewidywal minimalne wphatUpzeg §aldinadko
ni0 0,01 z9§.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Ucze:s
pifidziesi Nt tysifcy) zdotych. Mi ni mal na kwota kolejnej wpo¢
wynosi 100 (sto)) z ot ych.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczec

tysincy) zgotych. Mi ni malna kwota kolejnej wpgaty na nabyci
zgotWprtypadkuosoby przystidpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczestnika F
zakgadem ubezpiecze® | ub instytucjN wsp-lnego inwestowani a,
mini malna wpgata, za jakN | edn ocsmiaakategorimhowynosi 100 @d)y I Jednost ki
zgotych.

Mi ni mal na kwota pierwszej i kaUOde|j kol ej nej EURpYasitl0 na naby
(sto) euro.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi pi er ws za mi ni mal n a( swpoj)a tzad owtyyncohs,i 2z1a00 k a C
nasthipna minimalna wpgata wynosi 50 (pifnidziesiNt) zgotych

W przypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu lub Uczestnik:a
pierwsza minimalna wpgata oraz ka (dead nnoarsatziopamoa rmundstkam anl anbay | w pJs
Uczestnictwa kategorii B, C, D, Fwynosi0 , 01 z §

Jako pierwsza wpgata na nabycie Jednostek Uczestnictwa tral
l ub Subrejestru Uczestnika o saind=zile pzeypuaydhu,PoguwyUsiia datn)

prowadzonych jest kilka numer - -w Rejestr-w |l ub Subrejestr - - w
3) ZzgoUenie zlecenia za poSrednictwem dystrybutora | ub przect
Z zastrzeUeniem pkt 4, podmiot przystfapujNcy do Funduszu dc

poprzez zlgeocddemiize nabycia za poSrednictwem dystrybutor-w | ub
kt -rej mowa w pkt 5.

4) Pierwszenabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpgaty

uj Ncy do Funduszu moUe takUe po raz pierws:
niej, o ile jest juU ucdzamegopizezki em i nnego f
akim przypadku do przystNpienia do Fundusz!l
pisane w pkt 6.1. 2.

Podmi ot przysthn
wpgaty bezpoSre
Towar zyst wo. w
bezpoSredniej,

o —*+ QO T

5) Wpgata z tytugu pierwszego nabycia Jednostek Uczestnict we

Pierwsze nabycie Jednost edko kUocrzaersitun i vept gweat yn aSsrt oidoku-jvwe ppioeni nUny

wyznaczonych przez Fundusz dystrybutor:-w, uprawnionych do
Uczestnictwa zgodnie z warunkami okreSlonymi w Ustawie o f
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez DepozytariuszaW przypadku
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych wpgdgaty w ramact
rachunek pr zej S opizer Dgpozptariosranadzear Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych

Srodk-w pidowabmayseshwo dokonuje alokacji wpgdaty na nabycie

przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych
otwartychzar zNdzanych przez Towarzyst wo.

Pierwsza wpgata moUe byl dokonana przelewem bankowym z ract
Funduszu, a w przypadku przystiapowania do Funduszu przez oOS:¢
przelewem bankowym z rachunku bankowego osobytrze ci ej , pod warunkiem, Ue identyfik
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dokonana przez instytucij Ws toabwoywioN zparnzNe,c iwvdrzoizaugnaineinui upr ani u pi
szczeg-lnoSci bank, zakgad ubezpiecze@® | ub firmnzeznwestycy]j
osobfi nieposiadaj NcN zdolnoSci do czynnoSci prawnych | ub o:¢
prawnych, wpgata Srodk-w pienifinUnych z tytudu pierwszego ncé
z rachunku bankowego ich przedstawicie | i ustawowych | ub os-b dokonuj Ncych ot wa
magol etniej |l ub ubezwdasnowol ni onej

Nadokumencie wpgaty nal eUy podal nazwh i adres Subfunduszu
Subfunduszu, a w polu pygtdsfjawpwatganal eflybpwdaldentyfikuj Nc
do Funduszu (przynaj mniej i minoi nazwisko/nazwi oraz numer
dokumentu toUsamoSci), a w przypadku uczestnichwaww wyspec]
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyUsze nie dc

numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa kat egdywifarmiec or az P
papier-w wartoSciowych na rachunek papier-w wartoSciowych

kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza, PO UZY:¢
pkt 6.
Fundusz moUealoidzna awjiil zleecenia w przypadku dokonania wpgaty

daty zgoUenia za poSredni ct we mwW praysatiku 3awancia amoery ogploveadzerper z e d st a wi
IKE lub umowy o prowadzenie IKZE zawartych w ramach wyspecjalizowma ny ch program-w i nwestycyjn
wpgaty okreSlzaj Hatéd dmewpania wpgaty uznaje sin dath wpgywt
rachunek papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzony pr ze

Fundusz moUe uzaleOUnil zbycie Jednostek Uczestnictwa od pr :
wskazany, dodatkowych informacji wymaganycHistawyaepi sami pr a\y
przeciwdzi agani Fumrdaursizu npoyUeea iwsdergl. i zacj i zIl ecenia nabycia J
do czasu uzupegnienia brakujNcych informacji, a w przypadk!l

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Do zl ece @ i dyspozyciji rs-kwmidealh ycech Wec Feimtdruiskz-uw Grakz os-b wys
i w ich imieniu majN zastosowanie przepisy Ustawy o przeci\

6) Wpgata w papierach wartoSciowych

Wpgata na Jednost ki Uczestnictwa k atdengateralizowarfych papierachk P mo Ue :
wartoSciowych, o ile takie papiery wartoSciowe mogN stanowi
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Foraz® za wpgatfi w papierach wartoSciowych

powyUej moUe nastNpil wygNcznie za pisemnN zgodN Towarzyst\
wydzielony rachunek papier-w wartoSciowych Subfunmuszu pr o\
byl wniesione papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa powyUej
przypadku, gdy papiery wartoSciowe, kt - rych dotyczy wniosel
zgodnie z postanowieniami Statutu lub gdy wniesi eni e tego rodzaju wpgaty nie |eUy w
spowoduje wystNpienie konfliktu interes-w.

W przypadku wniesienia papier-w wartoSciowych, o kt-rych mc

zostanN zwr-cone na r&cihawedkhpapiltr-wegarzmstagy wniesione,
roboczych od zaewidencjonowania papier-w wartoSciowych na
dzie® zwrotu uwalUa sin dzie® zgoUenia przeaw FvandwsSz i dwygdz
Subfunduszu na rachunek wpgacaj Ncego. Wszelkie koszty zwi N:
wartoSciowych, o kt-rych mowa powyUej oraz koszty zwiNzane

wartoSciowych bez zogoodsyi Twpwaarczay sNicwa, p

WartoSi wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa kategorii F lub P
mowa powyUej, ustalona zostanie weddug stanu z danego Dni a
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zapisu dotyczNce§wi papdlerna wadzioel onym rachunku papier - -w w
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad w)

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady og-1lne

Uczestnik Fundus zluejmpdleo dm&myaila kbednost ek zldcemansbyami ct wa pop
za poSrednictwem dystrybutor - w | ubn aprzzaesdasdtaacwhi coige-llinyocrhaz dol
obowi Nzuj Ncych w przypadku dokonywani a wpJgaittwaalbot yt ugu pi er \
poprzez dokonanie wpgaty w formie pieninUnej na rachunek bz
przez Depozytariusza na zasadach okreSlonych nillePjw | ub, w |
formie zdematerializowanychpap i er - w wart oSci owy c h W pzyphdku veyspecglzqwangche dni a) .
program-w inwestycyjnych wpgaty w ramach tych program-w mooc
prowadzony przez Depozytariuszana rzecz Towarzystwa, jako rachunekwy d zi el onych Srodk-w pieni |
Towarzystwo dokonuje alokacji wpgaty na nabycie Jednostek |
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzNdzanychzyspw.zez Towa

2) Wpgata bezpoSrednia w Srodkach pienifiOnych

Nadokumencie wpgaty nalelUy podal nazwi i adres Subfunduszu,
danego Subfunduszu, a w polu tytugd wpgaty nal eUy podal nume
ident yfi kuj Nce Uczestnika Funduszu (przynajmniej imifin i nazw
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnymi naz wn wyspecj ali zowanego programu i nw

nie dotyczy wpgat dokony waachuokhbankawegordedykewarmegodJtzasynikawiu me r  r

Wpgat bezpoSrednich mogN w imieniu |lub na rachunek Uczestni
moUe wuzaleUnil przyjhncie wpgaty od przedstawienia Funduszo\
informacji dotyczNcych osoby dokonuj Ncej wpgaty, wymaganyc!

Ustawyopr zeci wdzi aganiu praniu pienindzy.
Dokument wpgaty bezpoSredniej stanowi zlecenie nabycia Jedr

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wp/

ni 0 jeden rejestr w danym Subfunduszu | ub wskglganiu nieakt
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry wdanymSuf unduszu, wpgat a pseasiootwagyml i zowana
Rejestrze.

W przypadku jeUeli Uczestnik dokonuj Ncy wpgaty bezpoSredni e
danych identyfikujNcych Subfundusz | uobtki Beggsteicgwa,rSubfundasz kt - ry me
dogjgoUy naleUytej starannoSci w celu zrealizowania takiego :
odpowiedzialnoSci za rze alpi-Fadvemieapiaedda bdrakenimaUl i woSci z
takikgo zIl ecenia Subfundusz bhdzie zwracag otrzymane Srodki pi

3) Wpgata bezpoSrednia w papierach wartoSciowych

Wpgaty bezpoSredniej na nabyci eiPJedlostekwdieé&sdokonah kabpe
zdematerializowanychclp,apseedmw ajaNaySkilomwyt eria doboru | okat

Jednostki Uczestnictwa kategorii Flub P opisanychw St at uci e. W takim przypadku stosuje
pkt 6.1.1.
6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dost npnyKEHIKZE

Szczeg-lne zasady nabyci a ddootsytcrizpNhiKHEdabdKiX®. s t V¢ ks zUcczzeegs:t | nni ocS cvi a
dyspozycjfin wpgaty na nabyoise ipel§edud KEEok alzc zdeysstprnoizcytcwal pr zyj n
wypgaty tr atKElfibelkZEmwe Pn @ az §oNtyzinivey poprzez dokonanie wpgaty n
Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi iwskazanym przy zawieraniu Umowy

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE.Rachunek ten sguUy wygNcznie do obs.
Funduszu.
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Szczeg- gowe zasady IKEorazskZEmti vaa wtpg aw meamach wyspecjalizowanyc
inwestycyjnych, okreSla odpowiednio regulamin | KE lub regul
programu i umowa tego programu.

6.1.4. Termin realizacji z lecenia nabycia

Termin realizacji zlecenianabycial e dnost ek Uczestni cCodwaz o kir @ Fth & odgzielhie sB  w

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.1.5. Magol et ni

Uczestnikiem Funduszu mo (ueb ebzyw § aossnootMan g rondi godnireé.t rlica elsumi k Fund
nie uko@® zygd trzynastu | at moUe dokonywal czynnoSci wobec |
po uko@® zeniu 13 roku Uycia tylko za pisemaNingpdiNepisedst
prawa i post arZasadytesE Ss ajt@t i i odpowiednio do os-b ubezwgdasr

o0s-b ubezwgasnowolnionych cagkowicie stosuje sifi zasady obc
ubezwgasnowol awonygasadyn&bowi Nzuj Nce w stosunku do magol et
Magol etni Uczestnik Funduszu oraz osoba ubezwgasnowol niona
osoby uprawnionej do wypgdaty Srodk-w na wypadek Smierc

6.2. Spos-shzcizeg- gowe warunki odkupywania Jednostek Uczestn
6.2.1. Zasady og-Ilne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginaadgramul eceni a) | ub :
komputerowego, bNdT¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, o ile Uczestnik zawarg z Towar zyst we
Statutu.

Do UNdani a odk u pdzesnictvea nabgydhmor satmeakc h pr acowni czych program-w e
indywi dual nych kont emerytalnychpstzepujse wsipm aav@arrani czeni a \

Realizacjn zlecenia odkupienia Jednostek Uczwssmosthva Fund.l
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt-re sN wy
informacji wynikaj Ncych z Ustawy o przeciwdziaganiu praniu
zada® w zakresi e amii ae @ii wdd inalgyniiafpmansowani u terroryzmu o
bezpiecze®twa finansowego. W szczeg-lnoSci, Uczestnik jest
informacji oraz danych umoUl i wi aj Ncydma Fuml@diysm ojwéj upsd ail emii a

kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Do zlece® i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieU ¢
iwichimieni u maj N zastosowanie przepisy Ustawy o przeciwdziagan
6.2.2. Rodzaje zlece® odkupienia

Zlecenie odkupienia moUe dotyczyl:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreSlonej | iSokfuhdyszul ednost ek Uczestnictwa

3) odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o w:
4) systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.

6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii AAL, | lub L, gdy w wyniku
realizacji takiego zleceniawar t 0 S pozostagych na danym Subrejeslirze Jedno
ubLspadgaby poni Uej 100 (stu) zgotych, odkupieni yAlplod!l egaj N
lubLzaewi dencjonowane na dany raddyozptednpstelsUczestrictwa KategorjiAls ze ni
nabytychwramachpr acowni czych program-w emerytalnych.
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[¢]

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupi
pozostagych na danym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa
odkupieniu podl egaj N sinctvykateghri BUR Zaevdderxjenovkane nadazye

Subrejestrze.

~
.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwak wot a kaUdor azowego odkupi et
byl niUsza ni 0O 50 (pifnidziesi Ntwszyskitodednastk,Uczestnigthaa Ue odkupi er
ewi dencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeUeniem zd:¢
odkupywaniad ot yczy okreSl onej l'iczby Jednostek Uczestnictwa, w-\
obej mowal mni ej sthiUdzesinigwhnej Jedno

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycjn odkupienia ofk
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji UczestnkaFunduszu z tytugdgu odkupienia stano
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustal
odkupienie.

JeUeli zlecenie odkupienia zawiera dyspozycpkre@kopieeni a Je
wartoSci, to odkupiona |liczba Jednostek Uczestnictwa bidzi e
Uczestnika wartoSci przez cenfi odkupienia ustalonN w Dniu \
JeUeli zlecenie odkupNi dniicaz boipileuvba waa twiSik Jednostek Uczestn
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w d:

Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmujekspinenile paddl egaj N kolejno Jednostki Subfunduszu e
zawsze poczNwszy od napgtyajhwpllsgsze] Ucerisken(eklait od ao tHd WwiOllz uj N
przepis-w prawa wynika, Ue Fundps8lzegestcpgatni kaemMupddatziku\

inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota wypgacana
pomniejszana, w stosunku do kwot stawianych dewpego dyspoz)
opgmapi pul acyjnej jeUeli zgodnie zekwbobafiubdmr Pwadmamnaegpept:

Fundusz wimieniu Uczestnika podatku.
6.2.5. Termin realizacji  zlecenia odkupienia

Termin realizacji zleceniaodkupieniaJ e dnost ek Uczestni ®Piowa oalditiB8lghcyh j est w
oddzielnie dla poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.2.6. M a detni

DIl a Rej estr -ddni@2l isoopatay2@2Br. Bundusz przyjymmjod&ci Bleni eprzekraczaij
zwykgegomaaNzKdem osoby magol et nijestizglowe ni lre zWEasmo wo lomikampe |
Jednostek Uczestnictwa j e Unewyriku z § o Ue ni as wrha cechkuapi e E zreal i zowanych w da
kalendarzowym (od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny w danym mies i Nc u k a | e medwsaystkichwy m)
Rejestr -w osobybmadelzevgmisneFondusduni enpj z ekwaty@O®DWgd dw- ch tysi ncy
zgotych.

6.3. Spos-b i szczeg-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
uczestnictwainnego f unduszu oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzany

6.3.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyli zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
funduszu inwestycyjnego (docel owego) zar z Nidlacalaweggtw przez Tov
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki

Uczestnictwa Subfunduspuonapool efjaj Ntcespami @anide, obowi Nzuj Ncy
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na zecz danego Uczestnika nie jest zakazanez z ast r peole ldisemc h

akapit- -w
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Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa innegofundu s zu i nwestycyjnego za kw
uzyskanN z odkupi eni a Wamnkienonabyaakrzds tzestikajednostekeczestnictwa

funduszu docel owego jest uznanie rachunku bankowego tego f
Uczestnictwa.Kwotau zys kana z odkupienia Jednostek Uokwsthniocpivat moUe
mani pul acyjnej jeUeli zgodnie zeosetwenteml FRynpgadatekeebcphl

Uczestnika w zwi Nzku z inwestowaniem w Jednost ki Uczestnict

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu, a

wartoSli nabywanych Jednost ezku Ucnzveessttnyiccytjwiae gion n(edgooc ef luonwdeugso ) z
Towar zystwo Wynosi mni ej ni U 250.000 (dwieScie pinlidziesi Nt
Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)

zaz Ndzanego przez Towarzystwo, chyba Ue Uczestnik posiada |j
docel owym. Zamiana na JednostKki Uczestnictwa kategorii A nce
(docel owy) zarzNdzanyofperzejze Thevdam @g/tsd kwoUmz est ni ct wa kategor
statut tego innego funduszu inwestycyjnego (docel owego) doj

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankBdwbuiunmwest ycyj ny
prowadzenielKZE, z| eceni e zamiany moUe byl zrealizowane w ramach t
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawicc el a w f or mi e pisemnej (oryginag zlecenia) lub za po$S
komputerowego, bNdT¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, o0 il e UcrztersN nunmowra,waa Jk tz- rTeojwamawas tw e
Statutu.

6.3.2. Rodzaje zlece® zamiany

Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zami any okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundt
3) zamiany liczby JednostekUc zest ni ct wa Subfunduszu o wartoSci okreSlone
WartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt - -re majN Z 0 st
nie moUe byl niUsza od wartoSci wymagapdpaptgdpawieSdowingcdl a@r|
fundusz docel owy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zl et
pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opiewa na |iczbh Jedno:
Uczestnictwa danejkatt gor i i | ub na kwotid wyUszN ni 0O wartoSi Jednostek
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamianie podl ec

zapisane w Subrejestrze.

6.3.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednost ki Uczestnictwa Funduszu podlegaj N zamianie na jedn:«
funduszu inwestycyjnym, o ile spegnione sN warunki okreSl or
uczestnictwa danej kategorii,b z zastr zeWpnzemadku um-w wyspecjalizowanych pr
inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, z| eceni e zami any moUe
zrealizowane w ramach tej s a mkcjz el sutbn irc-tUmae jn ak awt aerguonrkiai ¢ h) eodknr oes
umowach.

6.3.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Opgaty manipulacyjne z tytugdu zbywaniosk rleeSd smddotde o zWxzz egjtarcihc t
I B-Il P wpkt. 5.3.2 oddzielniedlaposzczeg-|l nych Subfunduszy.

6.3.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany
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Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®Pbomnir ozl BdkRaedkway |jest w
dl a poszczeg:-Ilnych Subfunduszy.

6.3.6. Magol et ni

Fundusz przyjmdeenob¢ ekamdicaeatni ctwa jest czynnoSci N niepr.
maj Nt ki em magol etniego.

6.4. Spos-b i szczeg-gowe warunki wypgat kwot z tytugu odket
|l ub wypgdgat dochod-w Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictva Fundusz przekazuje Srodki pieninlUne
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym

Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenielKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy
przystNpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjneg:¢
zleceniu odkupienia.

W przypadku os-b nieposiadaj Ncych zdolnoSci do czynnoSci pr
zdol noSl do myymno&wiotmrawtytugu odkupienia Jednostek Ucze.
rachunek bankowy ich przedstawicieli ustawowych, z uwzgl ndr
zakresie, w tym Kodeksu rodzinnego i opiekuE zego.

W przypadku, gdy zlecenieod k upi eni a zostago zgoUone przez osobn trzeci N,
pegnomocnictwo w zwi Nzku z ustanowieniem blokady nieodwogal
przekazana na rachunek bankowy pegnomocni ka.

W przypadku Smilewtadt yucuzgeus tondikkuap,i e ni a wmodINc dryile pra efkaczhlwmme k
bankowy skgadaj Ncego zlecenie odkupienia spadkobiercy, osol
lub osoby, kt-ra przedstawi rachunki st wikemwdzaj NzanyyxsolkoSI
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moUe uzgodnil z Uczestnikiem bNd¥ innN osobN uprawr
przekazania kwoty z tytugu odvkupgyimemiaa wskdnrzasiyelprdeze dicziest \
uprawnionN osobfi rachunez tbyam klbevyk vostosb yt & rmeltd ejagst al pomni
przekazania przez Fundusz Srodk-w pienifnUnych w uzgodniony

Srodki pienifiUOne pochodzNce z odkupienia dapedveors 6 ekdlczestni
pieninUne pochodzNce =z odk uppozeonsitaa glyectin okt teekgpodecizi@a e n wc Wwad u c |
polskiej.

6.5. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem or a:
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

6.5.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyl zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
Uczestnictwa innego Subfunduszu (docel owego), pod warunkier
Uczestnictwa tej samej kaniegolednostokipodd 2zgsat MNicetomzm mSubf und
pod warunkiem, Ue stosownie do obowi Nzuj Ncych przepis-w pr
danego Uczestnika nie jest zakazane,z z ast r z e Useznyi cehm gokoanp iCt - w

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu

Fr.djowego, a wartoSi nabywanych Jednostek Uczestnictwa wyr
tysincy) zgotych, nastnpuj e naby ckamnedoprtaz bezdstaika Uczestni ct wa
Subfunduszu docel owego, chyba Ue Uczestnik posiada juU Jedr
docel owym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A ne
oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednost
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednost ek
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uzyskanN z odktuek edé¢ aedtendinot wa S uWdrunkiechmabycia prAez Uczbgtrikav e g o .
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowegotegoSubfu nduszu kwot N
uzyskanN z odkupieniaSubfionnduskuUErzedfiaoawegwa

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankBEwbumowest ycyj nyc
prowadzenielKZE, z| eceni e zamiany moUe byl zrealizowane w ramach t
Uczestnictwa na warunkaawhchokreSl onych w tych umo

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) |l ub :
komputerowego, bNdT na pods tUscwiees tznliekcae nziaa pzogSor Ceodnnei gcot wpernz et ze |
systemu komputerowego, o0 ile Uczestnik zawarg z Towarzyst we
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlece® zamiany mindzy Subfunduszami

Zl ecenie zamiany mifnddgt $abjyundus zami mo Ue

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ¥Fr -

2) zami any okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subfundt
docelowego,
3) zamiany liczby Jednostek Uczestniova Subfunduszu Fr-dowego o wartoSci okr e
WartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt-re majN zost
nie moUe byl niUsza od wartoSci wymagapdpaptgdpawieSdomingcdl a@r|
Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanego w wyniku :
postanowienia pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opiewa n:é
Jednostek Uczestnictwadanejk at egori i | ub na kwot®hn wyUszN ni U0 wartoSi Jed

posi adanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥r-dgowym, zami:
tej kategorii zapisane w Subrejestrze.

6.5.3. Kategoria Jednostek  Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastr peoberlisernych akdpbst Wi Uczestnictwa danego Subfundusz
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o kt akwph cimewag kw &r. bgilm z|l eceni e zamiany po
uczestnictwa kategori.i I Subfunduszu Fr -dgowego moUe skut k¢
Subfunduszu docelowego.

Wprzypadku um-w wyspecj al i z o myehiup drmowyporpmwadzanie:IKE lub dmowysot y c y j
prowadzenie IKZE, zlecenie zamianymo Ue byl zreal i zowane w ramach tej samej I
Uczestnictwa na warunkach .okreSlonych w tych umowach

6.5.4. Opgata manipulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Opgjaty manipulacyjne z tytugu zbywanioskrleeSd mwiotde ko zWzi egtarcihc t
MB-IIP wpkt. 53.20ddzi el nie dla poszczeg:-lnych Subfunduszy

6.5.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednost ek Uczed®Pbrnir ozl BadkRaedkoay |jest w

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
6.6. Spos-b i szczeg-gowe warunki spegniania Swiadcze@® nal e
realizaciji zl ece & Uc z e shtgnii dkn ewj Fwyncdeunsyz ua kotryawz- w nett o na

Uczestnictwa
6.6.1. Zasady og-Ilne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towart
szkody spowodowane niewykonaniem | ub ni enzdkrUysiyan awayrkzolNhdama re
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Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ue niewykonanie | ub
spowodowane okolicznoSciami, za kt-re Towarzystwo odpowi ed:

6.6.2. OdpowiedzialnoSl z tytugu bghdnej wyceny

W przypadkuwhgpdgeaktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa :
odpowi edzialnoSi, Towarzystwo niezwgdocznie dokonuje korekt)
Uczestnictwa. W przypadku, gdy wgkmbgkkwobdnépubwycermpnuUded:
Uczestnictwa niUszN ni U naleUna, Towarzystwo wyr - -wnuje Uczeé
odszkodowania w formie wypgaty brakuj Ncej kwoty lub uzupegr
bgndneny wyczestni k otrzymag kwotn lub |liczbnin Jednostek Ucze
odpowi edni o wyr - -wnuje poniesionN stratin Funduszowi l ub kor

6.6.3. Odpowi edzial noSi z ty tealijasjizlecersat er mi nowe j

Za nieterminowN realizacjn zlecenia nabycia uwaUa sin dokor
od dnia wpgywu Srodk-w pieninUnych na odpowiedni rachunek I
Srodk-w pieni Ailemgrmih machupekw bankowy jest wczeSniejsza od o
nieterminowN realizacjifi zlecenia uznaje sifin zbycie Jednost e
zlecenia.

Za nieterminowN realizacjhn zledenieatmdlku wiae nmiwa Uia zami aryal Je
upgywie 7 dni od dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem pri
systematycznego odkupywania Jednostek UczestnicalWa gianni et e
reali zacij zl ecenia po upgywie 7 dni od dnia, kt-ry zostag
odkupi eni jako dzie® pierwszego odkupienia.

Q SO

W przypadku | KE za nieterminowN realizacj fzwotuecenia odkupi e
cznSciowego, wypgaty, wypgaty ratalnej |l ub wypgaty transfer
przewidzianego w Umowie o prowadzenie | KE do realizacji te]j
dotyczNcych 1 KE.

Woprzypadku | KZE za nieterminowN realizacjn zlecenie odkupienia
ratal nej lub wypgaty transferowejwiewd@a msiniu rmenaiiswi alzji R nzlg®
prowadzenie IKZE do realizacjitejdy spozycj i, wyni kajNcego z odriabnych przepi
JeSIi w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik
stratfin obliczonN jako r-Unica mifdzgkdabkyFazyNuzesNanaawige
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w kt-rym moUliwa b\
Swiadczenia naleUnego Uczestni kowi nastfinpuje poprzez wypgat
kwoty pireaimZleie Uczestnika | ub uzupegnienia |liczby zbytych

Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Nce |l ub odkupuj Nce
podmi ot -w innych ni U Towarzystwo, odpowi adajyMas dlei carkmidea T
wyni kiem okolicznoSci, za kt-re ten podmiot nie ponosi odpc

6.7. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki wymiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa oraz wysokoSI «

6.7.1. Wymi ana Jednostek Uczestnictwa na UNdanie Uczestnika

Uczestnik moUe zaOUNdal wymiany Jednostek Uczestnictwa kat ecf
Uczestnictwa kategoridi | tego samego Subfunduszu, jeUeli wz
zgromadz onych na Subrejestrze wynosi CO naj mni ej 250. 000 (dwi e
posiada juU Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I w danym Subf
poSrednictwem dystrybutor pwSrehnprzdleytcowiwcizdbywaniu Jednos
trybie okreSlonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana | e
manipulacyjinych,wnaj bl i Uszym Dniu Wyceny po otrzymaniu piezez Fundu
moUe nastNpil p-Fniej niUO w terminie 7 dni od dnia otrzymar
wymiany.

€
€
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6.7.2. Wymi ana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wart o
kategorii |

Wprzypadku spadku wasto8ciwdelnbsgeki Uctezgromadzonych na

250. 000 (dwustu pinidziesifciu tysifhcy) zgotych, spowodowar

Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategoii A danego Subfunduszu.

Wymianadokonywana jest bez pobierania jakichkol wiek opgat man

6.7.3. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspe
inwestycyjnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

W przypadku um- w vy ppeaqjralm- avo w an nwemowyyo prgwadegnie KKE lubuumowy o

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moUe byl zrealizowana w ramach innych, ni U wsk:
Uczestnictwa i na warunkach okr eS| avanpjestbenpolieyanidn u mowach. Wy
jakichkol wi ek opgvartajmalnii psud yam yp miyw hWyceny po otrzymaniu pr z
Uczestnika. Wymiana nie moUe nastNpil p-Fniej ni U w termini
przedstawi ci mibng. UNdani a wy

7. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Flubodkupgwanieno Ue zawi esi
Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moUe

tygodnie, jedekonal ewimatlUnpgodnej wyceny istotnej cziSci Akty

niezal eUOnych od Funduszu. Za zgodN i na warunkach okreSl ony

moUe zostal zawieszone na okres dguttaky2nimile@i iggodnie, ni e

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Subfunduszu PZUMedyczny, j eUel i wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu p
pifnidziesi Nt milion-w) zgotych.

2) Subfundusz PZU Akcji Magyecvwarit osSceid naikcthy wspw gneekt,t of eSeblf undu
150.000.000 (sto pifidziesi Nt milion-w) zg§otych.

Fundusz moUe podj NI decyzjh o zawieszeniu z Mgdycangliba Jednost e

PZzU Akcj i Magych $rednich SWyderky ,w v akltd-yrmy m zmow e ¥ rpioe Dinri fuo r n

okolicznoSci wskazaréup2odpowi ednio w pkt.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest
nie p-Fniej ni U madjtimpine gbe adynzjai ,pooraz niezwjocznie udosthnp

poSrednictwem dystrybutor - -w i przedstawicieli. Zawieszenie
dotyczy r-wnieU zbywania Jednostek Uczenxtvamiinegpwa w wyni ku z¢
Subfunduszu lub innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzaneg«
Subfunduszu.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Subfunduszu PZUMedycznyw t er mi ni e 7 dni po Dni u tWyw:ewn yne tw ok tF urnydnu swa
zmniejszy sifn poniUej 200.000.000 (dwustu milion-w) zgot

2. Subfunduszu PZU Akcj i Magych i $Srednich Sp-gek w terminie
aktyw-w netto Funduszu zmniejszy sifomom)Uejgoty®.ha00. 000

Fundusz niezwgocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jedr
wskazany w art. 8 wust. 1 Statutu oraz wudostninpni odpowi ednil
przedstawicieli.

Fundusz zwiapae®iaddine otrzymane od dnia zawieszenia zbywan
(wgNczajNc ten dzie® do dnia wznowienia zbywania Jednostel
oraz Srodki pienifiUne przyjatev.w Ztwrmno to kSrreosdike wp rpz e i DiyUsntyrcyhb
Uczestnik-w jest r-wnoznaczny z anul owaniem z|l ece@® nabyci a
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zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszw |l ub i nnec¢
Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych i Statutem Furt
Subfunduszu oddzielnie moUe zawiesil odkupywanie Xednostek
w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionyct
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, kt-rych odfl¥
odpowi ednio 10% wartoSci mikea ymo Gwn & udbd kunrdauis zwi aarlybgpodnej wyce
Aktyw-w Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu. P
Jednostek Uczestnictwa, za zgodN i na warunkach okreSlonyct

a) odkupywanieJednost ek Uczestnictwa danego Subfunduszu moUe z

dwa tygodni e, ni eprzekraczaj Ncy jednak dw-ch miesinfcy;
b) Subfundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa w rat e
miesincy,s@wanygi zagtoporcjonal nej redukciji lub przy doko

Jednostek Uczestnictwa.

8. OkreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednostki Uec:
Jednostki Uczestnictwa sN zbywane na terytorium Rzeczpospol
9. Informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu |t
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowoSi prawnN ilutegod@? reqgpadatiurdackopawgmo m u st a w)
od oprawbych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej u stawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie

Ustawy o funduszach inwestycyjnych sN zwolnione od podatku
9.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

9.2.1. Podstawy prawne

Opodat kowani e dochod-w os-b fi zycimwvesycymyctzregtlyetusiayvaz dnid zi agu w f
26 lipca 1991 r. o podatku .dochodowym od os-b fizycznych
Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaj N dziedzi odaieeni u i z
28 lipca 1983 r. o podatku od spadk-w i dar owi zn

Opodat kowanie dochod-w os-b prawnych z tytugu udziagu w fur
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

W przypadku Uczestnik-w Funduszu niemaj Ncy czamiegszkaniakiv yt or i um
pobytu (osoby fizyczne) bNdT siedziby lub zarzNdu (osoby pr
Funduszu oraz odkupienia bNdF¥ umorzenia Jednostek Uczestni
Rzeczpospolita WPmndowKawzamwraawi e zapobiegania podw-jnemu opod
zamieszkania | ub pobytu bNd¥ siedziby lub zarzNdu tych podr
wyni kajwlad&jci e | umowy o uni kani u podwanine gpo datokdua t Zkgopondamii ea z
umowN jest moUliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika ce

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os-b fizycznych podlegaj Nce opodatkowaniu wedZ¢
fizycznych uwaUapsificmbidgzy twghyihiu udziagu w funduszach i ny
szczeg-lnoSci z tytugu odkupienia jednostek uczestnictwa w
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytugu wudziagu w funduszact
wyraUonych w walucie polskiej. WartoSi Srodk-w wypgacanych
(al bo zleceni a z amddeupisgniu fednostel BezeBtmiotng Bunduszu i nabyciu jednostek

uczestnictwa innego funduszu otwartego |l ub specjalistycznerc
moUe byl w zwi Nzku z tym pomniejszona o powdestycgiymod dochodu
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Wypgacanych Uczestni kowi dochod-w z tytugu udbchodanu w f undus
zinnych Fr-deg i pobiera sin ovdswmikoScpod®dt¥e wyw glfacramieg Kkwoz 3
30aust. 1 pkt5iust.7 ust awy o podatku dochodowym od os:-b fizycznych).
przychody z tytugu odkupienia jednostek uczestnictwa w func
poniesione przez spadkodawcnin na iy ho nmbdatiku (adho ®2B8wywmtad ]
fizycznych).

Pgatni kiem podatku jest Fundusz.

9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZEoraz art. 21ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodov
fizycznych, dochody iKEt yuzayuk sorse cw fnzdwiaMz kau na gromadzeni em |
oszcziidzaj Ncego (Uczestnika Funduszu), wypgatN Srodk-w dokc¢
Sodk-w po Smierci oszczhidzaj Ncego oraz wypgatN transferowN
nie ma zastosowaniawpr zypadku, gdy oszczidzaj Ncy gromaldgi & hoydac dedno

przepisy Ustawy 0 IKE i IKZEpr z e wi d umoN | ti aviolB 1 .

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowyr
oszczndnoSci na IME npepierd pednymyczagtowany podatek dochooct
uzyskanego dochliklu na kaUdym

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKEiIKZEE zawar ci e umowy o prowadzenie | KE z winfce
inwestycyjnym zarzNdzanym przez to samo towarzystwo fundus:
wymogu posiadania jednego IKE.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10ust awy o podat ku dochodowym od os-b fizycznyc
nalkEz tytugu zwrotu al bo zwr olWstawyo iKE QZKE o wSergood, k -wwv rzogzr uomm aednzi oun y ¢
tym koncie, pobiera sifn 19% zryczagtowany podatek dochodow)

Zgodnie z art. 30a ust. 8 ustawy o podatlKHE edsotc hro-dlbrmiycrma ondi Mfods
kwot N stanowi NcN wart oS IKErao dsku-miN zwtdE datomihshstasownicndo arta30a

ust. 8a wspomnianej ustawy, w przypadku zwrotu cagkowitego
jest r-0Unica pomindzy wartoBEndl Sziod®  wa Flgo wimaelgo nywrmhotnia a
IKEpomniejszon N o koszty cznhnSciowych zwrot-w. W przypadBu cznSci

powoganej] ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomniejszona
kwoty zwrotu i wska¥Fni ka &Hd talkFowi Naeg o Swd z iSa i dsku my zvgpr omad z o
koncie.

Dochodu z tytudu zwrotulKEhbe pwmpniejszaSsi bwegstraty 2z kapi
praw maj Nt kowych poniesionych w roku podatkowym oraz w | at &

ZgodniezustawN z dnia 28 Ilipca 1983 r. o podatku od spadk-w i d e
zgromadzonych nalKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 wust. 1 ustawy o podatku dochowWwpwym od os-
IKZEor az wyldzEkatw tzym takUe dokonane na rzecz osoby uprawnion
oszczhidzaj Ncego, uwaUa sifn za przychody z innych ¥r.-degd, o

podat ku dochodowym.od os-b fizycznych

Wypgaty transferowe Srodk-w zgromadzonych przez oszczfidzaj

prowadzNcymi |l KZE, na | KZE osoby wuprawnionej po Smierci 0S:
upadgoSci owym na | KZE odnie zact. 2% ubtz1apkt 88b estawy o pddatku doghodowym od

os-b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustaw)
obliczenia podatku dochodowego stanovi doch-d ustalony po odliczeniu kwot wpg
podatnika w roku podatkowym do wysokoSci okreSlonej w Ust ay
podstawie dokument  -w stwierdzaj Ncych iusth3ustawndpedstkueni e. W ar t
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dochodowym od os-b fizycznych okreSlono dodat kowe warunki,
podlegaj N odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g
od os-b fizeotaywpgatl nazl KZE dokonuje sin w zeznaniu podat

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 14 ustawy o podatkKkEwtghoc hodowyr
wypgat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek af8hest ci o0szczi
1pkt2 UstawyolKEilKZEpobi era sifA zryczagtowany podatek dochodowy w
Stosownie do art. 30 wust. 3 ustawy o podatku dochodowym od
dochodowy, o kt-:-rym mowao bw ezrdaa nsiiufi pboepzr zpeodmniime j szani a pr zych

I nstytucja finalkKEEzwa opwi dweaachzaNga st , jako pgJatnik, do poboru
wypgi,EE zbez wzglfiAdu na formn wypgaty (wypgata jednorazowa

9.2.5. Osoby prawn e

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, bidNcy osobar
ma miejsce, jeUeli kwota uzyskania z tytugu odkupienia Jedr
zobowi Nzani sN dodpappaoerigen madatlsadach og-lnych. Zgodnie
dochodowym od os-b prawnych, przedmiotem opodatkowania pod:
doch-d bez wzglndu na rodzaj Fr-ded pr zychoddkesztamDahc hodem | e
uzyskania osi Ngnifita w roku podatkowym. Wydatki na nabycie

przychodu przy wustalaniu dochodu z tytugu umorzenia Jednost
podatku dochodowym,opodstkekppawngech sin w wysokodci 19% po
przypadkuos - b prawnych, kt -re nabygy jednostKki uczestnictwa w Vv
odkupienia jednostek uczestnictwa w fundugpaniesoiepizeawestycyj ny
spadkodawcnin n@aith bhéabysie 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodc

9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost wartoSci posiadanych przez Uczestnika Jednostek Ucze
aktyw- wSmkeftamduszu) nie powoduje powstania obowi Nzku podat k
wygNcznie w przewidzianych przez odpowiednie przepisy przyry
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczeni a p ooddaktukpui eprrizuy jproudilee gsaijiiN klbel ej no Jednost ki

ewi dencjonowane w danym Subrejestrze zawppbnenppwyNwgey oceénhn:i
(metodaHIFO). JeUeli z obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa wyni ka, Ue
obci NUaj Ncego Uczestnika Funduszu w zwi Nzku z inwestowaniem
tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana,
zgodnie z postanowieniami Prospektu,okwat i odpr owad z an e g oimigniu Jezestnikapoddthus z  w

PowyUsze informacje przedstawiaj N jedynilbc zoegs tldsek -ooowi Nz ki
wzgl idu na fakt, Ue obowi Nzki podat k ow®&unduszlien@caod i ndywi duz
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat k¢

podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt-ryri
wartoSli aktywawJeemniost ki Uczestnictwa, ustalona w dan
takUe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia

WartoSi aktyw-w netto na Jednostkfi Uczestnictwa oraz ceny :

publi kowane sN na gg§-wnej stwovpiupl)i wt enbldymwdpi Towabbyggywa
przypadaj Ncym od poniedziagku do AktNywuw Fasédphp Nzyime ppo Di
ustaleniu.Fundusz dokdada staria@Gktapw- wgetstt d mwardledrost kit Uczes
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najp-Fniej do gc
niezal eUOnych od Funduszu wycena aktyw-w oraz ogfgsodskzieni e war
Uczestnictwa mogN ulec op-Fnieniu.

Dniem Wyceny | eskt -krayu yo ddtwyi eaE,simi regul arna sesja giegdowa
WartoSciowych w Warszawie S.A. i w kt-rym wycenia sin Akt yy
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1) wartoSl zobowi Nza@sBunduszu i Subfun
2) wartoSi aktyw- wiSusfundusey, Funduszu
3) wartoSi aktyw-w netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jec

11. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozd a@E finansowych o zgodnoSci me t
wyceny Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie z pt
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a takUe o zgodi
przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

11.1. Warto ST aktyw-w netto Subfunduszu

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu ustala si®h pomniejszaj Nc
kt - re sN zwi Nzane wygdgNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu ¢
SubfunduszzwikNzanree szN funkcjonowaniem Funduszu, W proporcj.i

aktyw-w netto Subfunduszu w wartoSci aktyw-w netto Fundusz.u
Aktyw-w Funduszu oraz wartoSl aktywiwtynehtpolSsbfoahduszu ust
WartoSi Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest r-wna \
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, pod:
Uczestnictwa tej kategoriizapi sanych w Subrejestrze Ugrzzeystmzykm wwaw tDnSiu My dcn
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na

przez Narodowy Bank Polski

Dniem wprowadzenia dowpg§adlgnegoahNdEapapagiagu wypjaconego |
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze,
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyUszymi zasadami

Na potrzeby okr eS| ercizee swanritcatSwai wl eokmroesStlkoinyln Dni u Wyceny ni
kapitale wpgaconym oraz zmian lkwppjiattaagn wypyd awyopnjead aa,mi z, wiuN zmeor
zgodnie z powyUszymi zasadami

11.2. Podst awowe zasady wyceny Aktrgwowi SpmaEuSdbsunduszu
Aktywa Subfunduszu wycenia sifn, a zobowi Nzania Subfunduszu

sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywaizobowi Niamina owe wed@muigawsiafiygodni e oszacowanej wartoSc
zastrzeUenb52zmM5pbkraz1156w. zakresi e akdtyywe awWdymobowi Nza® finanso
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Za wiarygodnie oszacaekamN nwkrztwobiovk ghazda®E Wz ma fj:®0 wy @& h

1) ceni z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoSci g o

2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1, ceni otr.
gdzie wszystkie znacaebserdaweal wejB8cspwse:- BNbezpoSredni [
hierarchii wartoSci godzi wej ) ;

3) w przypadku braku ceny, o Kkt -rej mowa w pkt 1 i 2, wart
opartego o dane nieobserwowal neiweg)pozi om 3 hierarchii wal

WartoSli godziwN wyznacza si®h w oparciu o ostatnio dosthpne

czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techni ki w)
sk gaadakdtl ub zobowi Nzania finansowego

a) poprzez przeliczenie przyszgych kwot, w szczeg-IlnoSci p
na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzglfidnieniem zagdgoUe®& d
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b) z a p o inmychowszechnie wnanychmetodna oszacowani e wartoSci godzi wej s
zobowi Nzania finansowego,

-gdzie dane wej Sciowe do modelu sN obserwowalne na rynku w
gdy dane obserwowal ne na r ynskiul nzaes tso\s odwasr ifiep ndea n ydcohp ursizecazbas e
czym we wszystkich przypadkach, techni ki wyceny stosowane j
opierajN sifi na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obs:é
wykorzystaniu nieobserwowal nych danych wej Sciowych.

Dane obserwowalne na rynku w spos-b bezpoSredni l ub poSredr
hierarchii wartoSci godziwej, kt-re obej muj N:

a) ceny podobnych aktyw-w | ub zwiegRynklza® pochodzNcych z Ak

b) ceny identycznych | ub podobnych aktyw-w |l ub zobowi Nza@E |

c) dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o kt-rych mowa
odniesienud o danego askkgyawmi Kaub zobowi Nzania, w szczeg-I|lnoSci
istopy procentowe i krzywe dochodowoSci obserwowal ne we

izakgadanN zmiennoSi,
T spread kredytowy,
d) dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek;

Daneni eobserwowalne to dane wej Sciowe do modelu na poziomie
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dost:H
przyj mowanych przez ucz@EmitajiN- -ovelr ymkaegnyktwaret sHei godzi wej .

11.3. Wycena s k § a d n lokat navpodstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

11.3.1. Przy szacowaniu wartoSci godzi wej naj wgalAktywpympr i or yt et
Rynku( d ane werapazibnuedeierarchi wart oSci g aw@zdypadki )
skgadni k- w | s Rpazedmiotknt wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej
na Rynku .Gg:-wnym

11.3.2. Podst awNRyynhkor GJj- ewhite gwol umen obrotu na danym skgadni ki
kryterium wybor yaw uasddoiongliprzypadkaghanne kryteria wyboru rynku
gg-wnego, o kt-rych mowa w rozporzNdzeniu Ministra Firi

sprawieszczeg | nych zasad rachunkowo Sastalohemruzhbadsienjpz i nwest ycyj n
Depozytariuszem.

W szczeg-1noSci dopuszcza sifn przyjncie jako Rynku Gg-
danego skgadnika lokat (tzw. Apnegomekrajyemitenta aaeyg e 0 ) , rynk
skgadni ka |l okat |l ub wybranych rynk-w poSrednik-w oraz
skgadni k-w | okat wprowadzonych do obrotu na tych rynka
cen danego skgadni ka | okat.

Wyboru rynku gg-wnego, dokonuje sin w oparciu o powydUs
mi esi Nca kalendarzowego.

1133. W przypadku, gdy wartoSi godziwa skgadnika |l okat | ub :
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynk.t
stosowana jest ostatnia dostfiApna nmymBypkué® Wyceny, cenc
przypadku, gdy skgadni k |l okat jest przedmi of Bam wy mi an
Rynku Gg-wnym), z zastrzeUeni em, Ue gdy wycena aktyw:-\
w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (wtym kursufixing) | ub ceny zamknifncia a w pr z
ceny zankminfegi asstalonej przez rynek wartoSci stanowi N
dostipnN cenfi przyjmuje sifi ten kurs albo wartoSi z Dr
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11.4.

11.4.1.

11.4.2.

11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.4.7.

11.4.8.

11.4.9.

11.4.10.

11.4.11.

€ so1102102

Wycena skgadni k-w |lokat i zopbowmbbBKNamobiehansowych za

JeUeli w Dniu Wyceny nie moUna ustalil wartoSci godzi\
not owanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sin cert
doborze modelu wyceny uwzgl fidnmiaan yscihii wieg sStchi pnwoy&ih  cddop anoi
z
z
j

przy czym najwyUszy priorytet nadaje sifn wejSciowym d:
bezpoSredni (poziom 2 hier ar c hiinicobseavowaloydidanymgodzi wej ), :
wej Sciowym (pozi omigddzivé)er archii wartoSc

Z zastrzeUeniem pkt. 11.4.3 oraz 11.4.4, jeUeli dla de
sN odpowiednie ceny pochodzNce z rynku, kt-ry nie jest
pochodzNce z Akt ywnegoarRyon&cui, gpordzzyi wieyjc esntioes onvany | es't

wykorzystuj Ncy te ceny.

Przy wycenie wiéednbsteSuciestnicvdz ewejyf i kat - w antwakyligucgy jwaych,
uczestnictwa emitowanych pr zez ziansptoynouccN emandseplaul sidedgpou si I
stosowanie wartoSci aktyw-w netto na jednostki uczest:r
uczestnictwa oggoszpmne¢znaaDzNeéfFfaWicegy funduszem | ub
inwestowania.

Przy wycenie wartoScpi ego dwz iwaerjt odSjcui lonwyycchh pzaa pomoc N mo d
stosowanie danych wej Sciowych potwierdzonych przez ryi

ceny opublikowanej przez niezaleUnN instytucjfin Swiadc:
moUé enopieral sifi wygNcznie na cenach notowanych.
Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.5, jeUeli nie moUna ustalil

wartoSciowych za pomocN metod opisanych powyUej (pkt.
godzi wej st olsuzdcyskaontnowaenych przepgyw-w pieninlUnych z
dotyczNcych ryzyka, polegaj Ncy na kalkulacji wartoSci
zdyskontowaniu na Dzie@® Wyceny przy uUyciu st-p procer
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

JeUeli nie moUna ustalil wartoSci godziwej udziagowyc!
sp-gkach za pomocN modelu wykorzystuj Ncego dane wej Sci
bezpoSredni | ub pioeSrvealrntio S opir zgyo dvzyicveenj stosuje sifi w sz
skorygowanych aktyw-w netto |l ub metodnin dochodowN.

Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.8ellrbdasiakécj depovgtyebraapow
wartoSci godziwej pr zy oznatsotwasnoywcahn i pur zneopdgeyl wi- we dpyisekn i n Uny
uwzglhdnieniem zagoUe® dotyczNcych ryzyka, polegaj Nce:q

przepdgywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzie®& Wyceny pr z)
rentownoSci o d pregoiypudnstiumentu idvalaty. d

Transakcje dotyczNce wymiany pgatnoSci walutowych | ub
wycenia sifn w wartoSci godzi we|j przy zastosowani u mod e
z uwzglfAddnieniem zujplWae,E potggajNSygedo rna kal kul acji wa
kaUOdego przepgywu oraz |ej zdyskontowaniu na Dzi eE& Wy
krzywych rentownoSci odpowiednich dla danego typu inst
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodre , i nne ni U wymi enione w pkt. 11. 4
pomocN model i, o kt-rycthglmodwai ewn ip&km .s plelc Wf. ilki zd ainwe go i
szczeg-lnoSci, opcje wycenia sifn w wartoSci godzi wej [

Blacka Schoksa lub ich powszechnie uznanych metod estymaciji.

Prawa pobor u, kt-re nie sN przedmiotem wymiany rynkowe
mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartoSci teoret)
JeUeli prawa do akcji sN toUsame w prawach do akcji, ¢
Aktywnym Rynku przy wycenie wartoSci godziwej stosuje
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11.4.12.

11.4.13.

11.5.

11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

11.6.

moUl i we zastosowanie tej zasady, uproawas tdd naWcijzi cweyg e pi
nabywano je na rynku pierwotnym |l ub w pierwszej oferci
prawa poboru niezbhidnego do ich objhcia w dniu wygaSni

Obligacje zami egmmoanwyec eniza ssaiddanai pookzroesSlaognyycni d u Uny ch

wartoSciowych z uwzglidadnieniem wartoSci godziwej praws
modeli, o kt-rych. mowa w pkt. 11. 4.1
Model e i metody wyceny skgadni ko-wa |wo kpaktt .S ulhlf. dn dlu s zpw,d | ¢

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Pozostage zasady wyceny

Papiery wartoSciowe, kt-rych wgasnoSi zostaga przenies
zawarciaumowyp o Uy czki papier, wsitwamawiSN i sundiszdinviylc elnadjéaats i B
wedgug zasad przyjfAatych dl arzychodyr p gwdiadiue lwe wiaa t @pSCy ® avk ic
papi er - w wa Fundu§&naliczavzgodiie z warunkami ustalonymi w umowie

Transakcjerepo/selkbuy back, kmedWgyniitpoUyczki Srodk-w pieni O
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wyceni
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowi Nzania denomiirowanie |w bwallsutad ah wo bavay ¢
kt -rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gc¢
wal uci e, w kt-rej sN denomi nowane.

Aktywa oraz zobowi Nz apkti1d.53, 0 wkytk-arzwghe mdwia w z§otych pol
przei czeniu weddug ostatni eg oo gdjoosstzitlandesgjemalutBprzeal ni ego kur s
NarodowyBank Pol ski. WartoSlI Aktyw-w notowanych |l ub denon
Narodowy Bank Polski nieo g § aksirsuao k r e S W eelacii doftlolara amery k a Es ki e g o .

W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym ni
podlegag wydguUeniu, oraz

2) ni epodl egaj Ncych operacjom objfiacia ddguUnych papier:

pogNczonych z umorzeniem pgoadingdanyahpi przez waunnodsi
wczeSniejszej emisji

-dopuszcza sifin wycenn skorygowanej ceny nabycia, oszac
procentowej, z uwzglndnieniem odpis-w z tytugu utraty
W przypadku transakcji reverserepo /buy-s el | back i depozyt-w bankowych o
nie dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sifn wyceni metodN s

zastosowaniu efektywnej stopy ipsr-ow eznttoyweu g uz uutwzagtlyn dwaire
skgadni ka aktyw: w.

OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawoz«
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12. I nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w
Nie dotyczy Funduszu w 2z wispegdistyczaym fuadkuszemrinwestyogjnym bteartyme st o n
13. I nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnil

13.1. Spos-b zwogdgywania Zgromadzenia Uczestni k- -w

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawiadami aj Nc
Rejestru wedjug stanu na dzie@ roboczy poprzedzaj Ncy dzieCE
poleconN |lub na trwagym noSniku informacji, co najmniej na

Przed przekazaniem z&giramanize@®i @ Zwwgarziyst wo oggwsza 0 ZWwOo |
spos-b zgodny ze S tpeplizarraeni@szdzenia ddposvizdniej informacji na stronie internetowe;j:
www.pzu.pl.

132. Wskazanie krfigu os-b, kt-re, zgodnie z aisggauwNwsN upr awil
Zgromadzeniu Uczestni k- w

Uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN Uczestrt
robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym w ¢
uprawnienidoudziau w ZgromadzlezestsaNcyytlkgo Subfunduszu. Listn Uc:

do udziagu w Zgromadzeniu $paesNabyl mydEmtr ek reybsddeeniuy wyn.a
Uczestnik-w pr ze zp opde gwnaor nuonckni i ekne gnmocaiawe gdziélaneyo vaformie pisemnej.

Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN w nim ud:
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu |l ub Funduszu, wedgug st:
Uczestnik:-w.
133. Zwinzgy opis trybej dawagiami achwp®dpodjntych przez Zgron
Uczestnik-w
Do kompetencji Zgromadzenia Uczestnik-w naleUOy:
1) wyraUenie zgody na rozpoczficie prowadzenia przez Fundus
prowadzenia przez Subf undwsszz dozoiwa gNazlamoyS owi rjoazkuomi seunhi fuu np r
2) wyraUenie zgody na udziag Funduszu w pogNczeniu krajowy
przepis-w Ustawy;
3) wyraUenie zgody na przejhcie zarzNdzania Funduszem pr ze
4 wyraUenie zgoedyz araz NpdrzzaenjifaciFunduszem i prowadzenia jego
zarzNdzajNcN w rozumieniu przepis-w Ustawy;
5) przyjnfAicie regulaminu dziagania Zgromadzenia Uczestnik:V

Przed podjfAciem uchwagy przez Zgromapizzed®t dJwize sWni &s twniZlao n

rekomendacjn oraz udziela Uczestnikom wyjaSnie® na temat ir
zdarzeniem, o kt--4ym mBwaeo padjndiem uchwagy kaUdy Uczestr
przeprowadzenie dyskusjiwpr zedmi oci e zasadnoSci wyraUen-#)a zgody, o kt-r.
Uczestnik moUe oddal ggos na Zgromadzeniu drogN koresponder
Uczestnik-w przewi dujUa zti akji wt rZyghc cgesdsaoves-noiddbhp Wal si A przy

wykorzystimniwvuk&moni kacji el ektroni czcnzegs.t nO ku-dw ivalsep ows -Zbg,r oome

mowawzdaniupopr zedni m, post angeomadzenie WwddiuFgbmadzeniolc Zest ni k- w przy
wykor zyst ankioumuSriokdakc-jwi el ekt roni czn6lj) obrveujsmujoen nil skoarmeng -klarcg
czasie rzeczywi stuycnz evwsstznyi scigidremdenip sswbr amach ktwypowimadgai one
sin w todgu oomadaeéni a, mi ¢y waj NayabrahZgromadrersaj (8)c e

wkonywanie osobi Scie |lub przez pe§hgomadzenialk a ept aldiz-igagosu pr
w Zgromadzenulc zestni k- w przy wykomazyiskaanj iu Srekikroni cznej moUle |
wymogom i ograniczeniom,kt - re sN niezbfidne do identyfikacij.i uczestni k-
komunikacji elektronicznej.
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KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uczestnika do ¢
o kt-rej modvia, wz pkazdoaBwiNi k2s/ 3 ggos-w Uczestnik-w obecnych |
Zgromadzeniu Uczestnik-w. W pozostagych przypadkach uchwag)
Uchwagy podejmowane sN w ggosowaniu jawnym i sN protokogow:

134. Pouczenie o moUl i woSci zaskarUenia uchwag Zgromadzenia Ucz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawN o fund:l

drodze wytoczonego przeciwko Funduszowipw- dzt wa o st wi erdzenie niewaUnoSci ucl
Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa, o KkKt-rym
1) Uczestnikowi, kt-ry ggosowag przeciwko uchwale, a po | e
2) Uczestnikowi bezzasadin e ni edopuszczonemu do udziagu w Zgromadzeni
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uc?z

zwo§ania Zgromadzeni a.
Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z gwp Pywen rZige soinhada end
Uczestnik:-w.

14. Zwi hzgy opis umowy zawartej mindzy funduszem powi Nzan)
prowadzenia dziagalnoSci w przypadku prowadzenia prze:
fundusz powi Nzany

Nie dotyczy, Fundusz niejestf unduszem powi Nzanym ani podst awowym.
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PODROZDZI AG I 11| B
PZUOBLI GACJ I KRETKOTERMI NOWYCH

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUrddnt Transf ez amw-yulesenie myaemjdkii nf or macj i o uznaniu kwotN wp
bankowego przeznaczonedpgodadnyg 162@ k erbayrcii @ wWpedatost ek Uczestnict
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,

JeUel iTrAxgresnfter owy otrzymag zar-wno zI|lecenie nabycia, jak i
bankowego przeznaczonego duoie 16:20kvdDnia\Wycemy, zbyrig detnpsteh 0 god z i
Uczestnictwa nastfipuje po ceni e fophug vwicNezguwj Npcoe jd nd lua oD mizay milynd e

Transferowego powyUszych informaciji

JeUel i otr zylrhaurbe pzlzeed eenni e aiwi e rzbygie przézépnduazlednosiel WcoeStmictwa

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zlecenia lub przelewu Srodk-w tytugem nabycia .

W przypadku Jednost ek Uczes Agert Transiemowkaatt rezgyoma § 21 d cuebniLe 1 ablyed
realizacji, jak teU otrzymag informacjnin o uznaniu kwotN wp:¢
dokonania wpgaty do godziny 12: 00 w Dniu Wyceny, zbycie pr:
kategoriillubLnast Apuj e po ceni e DoidWysenWowpjreajzadlNceego dzie@& w Kkt - |

Transferowy otrzymag powyUsze informacje. JeUeli Agent Trar
informacjnin o uznaniu kwotN wpgaegordohdokanaanhowpgatprpe zce
12: 00, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfund:u
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyavgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fablcmddjao otlrexyemami a przez Agenta Trans
byl r Mdihenprzekazaniaprzezdystnbut ora zI|l ecenia do Agenta Transferowego
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o ma rziaa edpydpaotae z n
procedur bank uraghunekwezdsmikeclecgzoe st ni cy S wiua ¢ dlnjioylieChei ez z|1 eceni a
nabyciaorazz o Upoli eceni a pr zrahabyia Jedhostek Wczesinictwap r z e d  gl@:@4ub n N

16:20ni e gwar aAgentljaesterodyetrzymaz ar - wno z|l eceni e nabycia, jak i i nf
wpgaadcyhunku bankowego pr zeznac dogodzigyd2:@Ddub t6&wtpnasamymm wp gat y
dniu. Informaciji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycji do Agc¢

Transferowego udziela ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncewedkzasbaigg Wycer
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkach pienifilOnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestni agtawa tSwnbofwind dsozrwa,z kKktwoty wpgaty oraz ceny
kt - rym nastnpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:
Jednostek Uczestnictwa kategoriiF | ub P Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz wa
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSlI

nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycdenyy, zvaekui -dreynne jpoanpoiwearnye waar
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)
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Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:z
dokonania wpgaty na nabgcjestchubanpetwpm¥fadarze®& za kt-re¢
odpowiedzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje z chwil N wpisar
kwoty nal eUnej iza twetdudguug ocdeknuyp ioednk u pi eni a.

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia do gc¢
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
JeUeli Agent Transferowyi atpeygn@adziziiee eh6e2®,dkagpkepi eni e na
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzyme
JeUeli otrzymane zlecenie zawieragmo nd empirawod igwiwdSwkji Nc @jd kdilf
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien
W przypadku Jednostek UczestniEtamskategprotirzymad 2l ed ellied
godziny 12: 00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® w kt-rym Agent Transferowy ot
oorzymag zIlecenie odkupienia po godzinie 12:00, odkupienie
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyavgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z oklbiendda jegp bteynaniaipmez Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy muszN byl Swi ai@éomib, Ue zgoUer
16: 20 nie gwarantuje, Uetoaeeniedo gdizirny h2s00 labr16:20yw tymtsamyny dnia.

Informacji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agent
Transferowego udziela ten dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-¥Tniej w terminie 7 dmastofdp sitnweamz §o |
zdarze@ za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

Wypgata Srodk-w pienifiOnych z tytugu odkupienia Jednostek |
wczeSniej ni U nastfipnego dnia r oboc zeaiuwstgktczebmictwa, w kt - rym 1

W przypadku zgoUenia zlecenia odkupienia dotyczNcego syster
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie® w kt-rym UONdani e
odkupi e @n(Nmi ekswiairctzal nN | ub rocznN). Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszecg
wczeSniej ni 0 -smego dnia od otrzymania przez dystrybutor a

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje na zasc
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykolwiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednostki Uczestnicva b A dN odkupywane w najbliUszym Dniu Wyceny, nast
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy Datinuz yWwpa@ nyl eoe mioad zi ami dr6y 2W, z ami
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreShdosay m dl a r ¢
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj NceagstdhmpuDNéagWygenygni u otrzymania przez Age
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni U w terminie
innego funduszu (docelowego), z zastprieyenidém, Flemdusmiuana ir

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymane zlecenie zawi er agjoo ond reipe aoni advwjioNzowSjcN ¢ e jz adili «
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W z al e Unpo$buiprzyinbwania przez danego dystrybutora zle c e E i diyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anikeydo jago ptizyenaniamprizea Agenta Transferowego

mo Ue by i Momentlpregkazania przez dystrybutora zlecenmd Agenta Transferowego zal eOy
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdnypykze8wgadamhN D6: 2500k
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads dodzinyol®:$0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.
Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni odi pdsniveenzgoUeni e
zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci
1.4, Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestni
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z inn\
JeUeli Agent Tr ansf eammmyy Doid Wyzepydadjo ¢4 iecye ni @: 20, zami ana nast
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dni u
JeUeli otrzymane zlecenie zawi er agjo ond reipe aovi avjioNvzowSjcNc e jz adri &

Wyceny nastpfop udjnNcue gwoy | aa$vi idgjroiwa Srciie por wypegnieniu zl eceni a.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedr

W z al e (brsmo$obuiprzygmowania przez danego dystrybutora zle ¢ e E i diyrzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibeydo jago otizyenanprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypykeB8wpgademhN D6: 2§obert
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zlecemieds godzinyold.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥fniej w ter-nfinniieeni7e djneistod dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

specyfi kn Subfunduszu

Podst awowy mi kat egor i ami |l okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifAUanelgp, w tym
gwarantowane przez SkarboRaeEsbobwhjighopg bank-w, przedsinbi or
zapewniajNce konkurencyjnN rentownoSi, emithjwaliree ppgapeize rpy dr
wartoSciowe o terminie realizacji praw nhegdgdetfanpmi Ni §Nc ot
nie mniej niU 50% wartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu.

( 801102102  pzu.pl Strona 4l z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Subfundus zf umideu sjzeesmt r&nhuwpfierbbmUragyga RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni i Une g o .

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Decyzje o doborze dguUnych papier-w wartoSciowych i instrurt
Subfundusz z uwzglnindnieniem nastfpuj Ncych czynni k- w:

1) bi eUNpcrejgniozowanej rentownoSci papier-w wartoSciowych i

2) zmiennoSci cen papier-w wartoSciowych i instrument - w r\
lub spadku tych cen,

3) bieUONcego i prognozowanego gmflagiomu st .- p procentowych ol

4 oceny ryzyka utraty pgynnoSci papier-w wartoSciowych i
ni ewypgacalnoSci emitent -  w,

5) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania | okat

pi eni hdonomigowane w walutach zagranicznych.

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcj.i
2.4. Informacja o zmiennoSci wart oSmwestyayjkeagySubfunduszet t o port f el
W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |l okowane gg- wr
instrumenty rynku pieninUnego, nie jest przewidywane, aby \
Subfunduszu charhakdtuedrNy zzonwaegnan o0sSci N wyni kaj NcN ze skgadu por
zarzNdzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoSci wart of
Subfunduszu moUe byl spowodowany w szczegeihmvaSci pozytywnyrt
rynkowych st-p procentowych na wartoSi dokonanych przez Sul
ryzyka opisanych poni Ue|j

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUmra zrawé @z a$ubfunduszu umowy maj Nce za przedmiot i

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Europejskieja t ank Ryeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a e niewysthndaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe
ograniczenie ryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

a) kurs-w, cen |lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w 1
nabyl w przyszgoSci, w tym uypaeywaapkzweadlyaowagpr zevin iNesine:

instrumentami finansowymi, lub

b) kur swaw ut w zwi Nzku z | okat ami Subfunduszu, l ub

c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonany mi Il ub
papiery wartoScioweenhi iBeegomenay akhkwami utrzymywanyr
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy proc entowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawi instrument-w-5inansowych,
Statutu | ub poprzez rozliczenie pieninUne.
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Ponadto w celu zapewnienia sprawnego wradwNadw,ank wun pws 2 fred @en
zawi eral umowy mapHeehnpaj pceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe
kursy walut, stopy procentowe,

, dla kt-rych bazin stanowi N dguUne paj

2) opcje, dla kt-rych bazi stanowi N dguUne papiery wartoSci
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.

Przy zawieraniu um-w inmagtNrcwynecehn tzya paczheaddmetzar zNdzaj Ncy ki er
kryteriami: pgynnoSi, cena, daesminvgstycgi§hor agodnes$ét ememt amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncych za przedmi ot zykaihwestyoygnago,ywnig oc hodn e
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument . -w pochodnyc hinwestcwnymSulsfiyundusewne go zar :
wi NUe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani e
odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnegoza z Ndzani a portfelem inwestycyjnym Subfundus z
ryzykiem wystfApuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1
papier-w wartoSciowych | ub instrument . -w r ystykyjmej.pi eni AnUnego \
Do ryzyk zwhdNweamiychktz- uych nptumeatd poicchtoedm es Mail e ON m. in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e @®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umgcmdhovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko oc
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiuneedtnpoéodnegz mi an cen
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny
stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartoSli Aktyw-w Subfunduszu; ryzy kiodontiyecwyyp goancoa | rmoo(s ciiw oi Szcbiy pr
strat w wyniku oielwypeowieNi @aEsmwr zez i zbfA romndtrineteni owN, w
pochodny jest rozliczany przez izbnhn rozliczeniowN
Do pomiaru cagkowitej ekspozyciji Subfunduszu jest stosowan:
2.6. Gwarancja wypgaty okr e S lbdkupiernia Jéduostek Yczestnittwat u § u

Subfunduszu.
Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec

zabezpieczeniamitran s akcj i pozagi egdowy mi i nstrument ami pochodr

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnN SubfunduszueOkpa@ileoenWN wast@a$uico we remint owane pr
siedzi bN w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pa@Gstwie czd¢
nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Pol sawa i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecze® poza og:-I| nymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poz om wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego dn
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U georzycaykowe jest
stosujes imiet ovdyigNczni e zabezpiecze® got - wkowych.

( 801102102  pzu.pl Strona 43 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe ,moUethyly czhd enpoowrao wa rae tw |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynaciji
przepisgs-awowych, wykonawczych i admini stracyjnych odnoszNcy
inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, wtymryzyka i nwestycyjnego z przyjntN politykN inwe
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzgl ndnieniem strategi.i zarzNdzania i szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficzn
okreSl onej branUy |l ub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akciji Il ub

jak r-wnieU opis ryzykanywi Maandgaani emelptoywfel em or a
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad fukiuagiamiennyh yhkbwyahdakishjakstopya sk ut e k

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoSi kredyt
Subfunduszu gg-wnym ¥r - dgyeyko walytawe kraz ryrykorstogy precgntowsgj e s t

wyni kajNce z ryzyka inwestowania w djguUne papiery wartoSci
I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dl a anegomwawojwa U

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bidN naraUone na ryzyko walutowe, W pr z\
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia ¢
inwestycji dokonywany ch w i nstrumenty notowane na zagranicznych rynka
denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji wal ut

sprzedalOy walut obcych mogN ponadtoswweffipowallupNe&ookyisUac
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procentowywar wpf§lywagbeepolbreadpi er na wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument . - wigduUnych r o:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowejma j N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieU0ONc
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytwuacji f i szkaponzeijo np as@Es-tpwap rporczeerzt a wiyweehs tvo r
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presj.i
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl | ogxawiaery waguddei swa ,jgoktuproea ok
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st .

parametrachmak r oekonomi cznych, wzrost inflaciji (bi eUNcej l ub pro
stan finans-w publicznych, czynniKki polityczne, zmiany st |
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfundus zu mogN byl lokowane w dguUne zmiennokuponowe papi
obligacij.i zmi ennokuponowych, kt-rych oprocentowani e jest u:
procentowych tzw. st-p referencyjnychzasumi mogl widkweo&cl
zwi ikszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadl

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzyko zwi Nzane z wpdywem koni ur

ceny rynkowe instrumaptduwNéyohnsoiwyw8rzd Aktyw-w Subfundus:z
wska¥fnik-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal na wartoSI s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifd z moUliwoSci N niewywi Nzania sii#
instrument-w finansowych posiadanych przez Fundusz, kontr at
zobowi Nzania wobec FundusauemiW entyay ordan®eSiulkee dydmowr szeni u n
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredytowego moUna wyr-0Onil ryzyko kontrahet

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta teifiyzykoboweWywiENwabea Funduszu przez |
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi masztz&lwarcica pr :
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszym od d&tcyizaRarzdiaztemamsaransakcji na rynku mind:
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich ucze:c
doprowadzil to do nieterminowego | ub aa&&k ewidtze qadj amri ak F umnaal
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ppoheg&cina braku moUliwoSci sprzedaUy, zakupu, | ikwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiedS8io kr  t|
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju | ub dotycz NacjyRechy cchz yantnri akk-cwy jonkor&iS1i nwestycyjnN |l ub pe
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek UczestywUszwm wienmobnajwgkhil
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok e
Subfunduszu

3.1.4. Ryzyko dTwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwi Nz anmechanzmpowalgeo wani em d¥Fwi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr

pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jeadjiz pnolUilt woBrcejN, dectmdile i wmpgy
procentowych, dziagalnoSi emitent.-w oraz na decyzje inwest)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju
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Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju ozna@poagexdarez d ruibe zlwi N zwaar
zarzNdzanigmUekt - mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoSli inwestyciji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
innerodzajeryzy k Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, ryzyko pgyr
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat
przejScia na gospodar ki ni s Kasjecmprasvgyghntéehnplggiach eraztsentyribatach e w r e g
rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq
Dgugotoewemisnk ut ki makroekonomiczne wynikajNcych ze zmian kI i
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczneé
ze spowolnienia inwestycynniknwUprzedulpcjoiduktwiwamlocselktzor ach
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji mo Ue
finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych

3.1.7. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 U
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN n
Depozytariusza | ub podmi ot yp otwizeercziye, wkytk-ornyymw alnhd peo zcyztyanrniouSscz
realizacjN funkcji przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w ty
Subfunduszuprzezp d mi ot , Kkt -remu Depozytariusz powierzygd wykonywan
realizacj N funkcj.i przechowywania tych aktyw: w. Przez wutra
przypadki, o kt-rych mowa w #&016. 1\ prszy. p ald kRw zwtorr aztNyd zleknti yaw -
Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszo
aktywo albo kwothn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego instru
utraty przezDepozyt ari usza przechowywanych przez niego Aktyw-w Subf
sifi od odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem
instrumentu finansowego stanowi Ncegae zAKt ywa nSelyfoumd egalu ea
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneod) przechowywane | prbowadzenych prizezr ppomioty gzecieNa na r ac hun
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejes
regulujN postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zap
aktyw-w Depozytariusza onpehopodimhoe - wdt akégiwelw. i n

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczeghh gmipenpawipMpareyclw avairt @ St
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziejz dy wer syfi kowany. Koncentracja na danej firmie, branQOy,
gospodar ki itp. sprawia, Oe Subfundusz jest bardziej wra0Oli
tego obszaru zainteresowania. Czynnikit e mogN obej mowal ekonomiczne, finansowe
spogeczne, polityczne, Srodowiskowe |l ub inne. Rezul tatem me

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu biAdN | okowane przedpamiseryys tvwam oS &kirowe od

instrumenty rynku pieninfnUnego. SN to instrumenty finansowe
inwestycyjnego, jednakUe Fundusz nie moUe zagwarantowal, Oe
w sektorzetychins t r ument - w f(ip.maskutekmveygyaht ywnego sentymentu rynkowego
branU przyczyniajNcych sifdn do niekorzystnych zmian kIl imatu,
przyjntych zasad gW tkmwypadkp pogarszenip koeiunkiuyy w ramach danego typu

instrument -w finansowych moUe spowodowal w odniesieniu do

stopniu wifdkszym ni U0 gdyby Aktywa Subfunduszu bygdy | okowane
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nawartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywieral r-wnieO spadki war
znaczny wudziag w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny i nstr uvanketnytw-w,f iwn aknts-ovey ch i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sarl
ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSi inflacji
dziagal noSi endeaceyzj-ew iomvaezstnyacyj ne podej mowane przez inwest
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych awn gjodujfedwctBubiffunduszu moUe miel niekorzystn
wartoSciowego | ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okowane w | ipsrtzyy pzoansitnaayn\e . Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery warto®&kiuowme ewyprgaxmd noSci emitenta. W przypadku 1
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat

emitenta w przypadku niewykonania zolWowieNnaniryzykiostsyad&sit
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w obligacje podpor zNd}
zasady, sN obligacjami niezabeazpimodaadmyjrmi .odirof zlkearn et roWNkddFj av
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacone po spgdacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwy Uszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr o
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacj N

Aktywa funduszu mogN byl | okowane w obliimfalcgej N,ndjeklsd waajeN i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nominag i og¢ggewkinesN kaoflacjfi. W przypadku obligacj.i i ndek:
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflac]j
spowoduje spadek wartoSci obl i geactjodwanmi ac.o W az akyrne siidez,i ew jsapke
inflacji uOywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl
towar-w i usgug, papier wartoSciowy nie bhadziejdhroni § pr ze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghndy | udzksiyestleunb wb gmiodgyN s powodowal przeprowadzenie nieauto
uni emoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol

rozliczeniem transakcji, a bgNd | udzkiryzomayohtrgnsakcie j awi al si i

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dzi agal
zakg -ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpiecze@Estwa

Ryzyko cyberbezpieczeEtwa jest zwi Nzane z awariami | ub nar
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Dep ¢
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innych usgwgodhawrat or -w rynku, giegd | ub emitent -w papier - -w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finahaowymi NFhoSauiszdzi Tdavmir
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjf r\
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfi

dzi aga® zapobireegamicez yzcahk,o &tz N si i sukcesem |l ub cyberataki p
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:

3.1.16. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzgeéseanyemegoteahaiNkKzania portfelem mogN pow:
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUneé
l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lsbwoimegdwal winmeilnmpe wj
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ke
dziagania w cel u i dreenst-yw,i kcalk(yi koo nWyl e lkitrui ionwaeni a b Nd¥F ogran
wpgywu konfl ikt u $ubfindusze eraz funkganowanjemowarzystwa i jego relacje z klientami i

i nnymi podmi ot ami powi Nzany mi

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzenia przyszgych zmian cen i nstr umé&ubfunduszufatymans owych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestr
Uczestnictwa w dniu nabyciaJednss t ek Uczestnictwa, a takUe od ceny Jednostk
odkupienia. Inwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subf unducsvwaine gao tkyanp istaaryum c :
Osi Ngnifnta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
zakupem |l ub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat

Ryzyko niiemso®Ngekiiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uc
i nwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr:.-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koni unktwrroy ur.y nlkcazveesjt nn &k csoiwN gnriiemt b
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zakoGzenia inwestycj.i przed upgywert
Uczestnkpowi nien liczyl sifn z sytuacj N, w kt-rej zrealizowana
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarantuje osi NgninhneBhopeggostepy zwwestuyezyiqr

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi pr :
Uczestnicyfunduszu powinni wzi NI pod uwagh bezpoSredni wpgyw dec
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZAdwasciere ozkr eS|l onych um- w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczest
dystryb ut or a mi i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niepram
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Ffnienie w

zl ece CE.
2) Ryzyko zwi Nzane 2z e amsnkanzavprychmpszen Subfundusz transakcii

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog®lgpbwoB8oival
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ncé
portfelem inwestycyjnym Sebfzukdusadgtowanylko swyiniwkaijtNSci i n.
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spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy

moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki rsiejgeyaykonk ach oc:
Ue stosunki prawne iws zmakmeasd heovdnni yeckht -lruybc hi nnych i nstrument . w
mogN zostal zako® zone z powodu np. upadgoSci, stwierdzeni:

|l ub rachunkowych. &chakFohdo&pl mnobeolgi zobowi Nzany do pokr
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj

dokumenty mogN byl trudne do wyegzekwowania | uPodemasgN byl pr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podl egal okreSIl onemt
postfipowania upadjoSciowego) inne systemy prawne mogN miel
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwzudzebomymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.| st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w pc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szc8%eg; | ngcwyskBpieane kt-rych Ucze
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSli wystNpienia na
wpgywu: otwarcie | ikwidlaichwi dBadjfiunwrdws z w,t warrxdjeici e zar zl
inne towarzystwo, Pundusz¢gmpaize zz srmpz Njkziarziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢SabfuRduszudzinsym SubfpnausAém, zreiana mlityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktmiw-iw mp-om)i Uzeg. phizeé ommUra

zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacj i Fummd zanni ewpgyemN e wartoSci aktyw-w netto Fundusz
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |
Towarzystwo moUe r-wnieO podj NI de wygzedoiimawanle Dekinostet a ¢ | i Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, i nne towar zy:
umowy z Towarzystwem przej NI zar zdkduwz ammo geNl Fruansdtulspzielm.z nw a nayk i w
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczef/(
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zl

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jego spraws pced ar z Néjpajowaaga Nicagal noSl na terytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFundus z d z i dujduszwinwestycyinége otwartego,w zwi Nzku 2z czym

zgodnie z art. 4 wust. 1b Ustawy nie | eiprowadzenihliegosgrawpr zekazani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4) Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu ob sguguj Ncego Fundusz

Fundusz |l ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowh o wykonywani
terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifcy. Zmi ana Depozytariuszsza
wykonuje obo®i Nnkcw owkuenowi e albo wykonuje je nienaleUOycie,
niezwocznie zawiadamia o tym Komisjh. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadduotwarctaer mi ni e k1
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Il i kwi dacj i l ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar
zapewni aj Ncye nwyekpornzyewasaine obowi Nzk-w Depozytariusza.

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany podmiot- - w
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
podmi ot u e@doFdndugzu j Nc

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego pdplzieenidUczestrdkansFunduspur z e j mu j N
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian :
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przekszt agc e edoéundsspuanvgstydyjnegaopwarego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spce
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUeo pzondijaii ed eStyaztjuit u, w tym takUe w zakresie z
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit\y
spos-b odbiegaj Ncy od oczekiwa@® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe |l okowal czi8l Aktyw-w m.in. w instrumenty g
PaEst wa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo Ue s
ryzyko, Ue niewypgacal noSioSdwareaantia ascg dwadabjeez priieecracelhini a w p
gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifidzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe doj SI dooskiytzesmictivaiw,okregie kvwestycjej z mi an a

nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnpegoyzwkbymygt Nepi s i
niekorzystnych zmian prawnych sFundusaululh Ncczyecsht npiokg-ow sFzuenndi uesnz us.y t
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawdd®pradiopbi e Est wa i
i nwest uj Nc agranicznych, Eunduse padlega przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych

paEstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpgyw na
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istniejeryzykoponi esi eni a przez Uczestnika strat w wyni ku nieadekw
wewnitrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bgidy ludzkie i bgidy system-w mo ahsaksjiplakenpmdrycharkez op - Fni eni a r
Uczestnik-w. I|Istnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wartc

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op:-Fnieniem
odkupienia Jednogek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dzi agal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.
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4, Okre Sl eni e profidwzdgIinwkrsitojrdce zakres czasowy inwestyc,]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestor-w indywidual nych
kr-tmbhewym | okowaniem Srodk-w, kt-rzy oczekujN zysk-w na |
takUe dla inwestor-w instytucjonalnych w zakresie zarzNdzar

niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres i nwestowania w Subfunduszu wynosi co naj mni

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc

5.1. Wskazanie przepi s-ews|Satjatcytcth okodzaj e, maksymalnN wysok
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOajNcych Subfund:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj.\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt- -w

Kosztyobci NUOaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-IlnoSci-50wynagrodz

Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp:-gczynni k Koszt . - w WKESSkblunduszuzarbk 2@22wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

2,02%
2,00%
1,78%
1,88%
1,39%
1,53%
1,45%
1,71%
2,27%
1,93%
1,51%
1,41%
1,54%
1,52%
1,48%
1,44%

EC—|UD'UI—<—-I_;ISI—G)T|mUOcD>

Wska¥ni k WKC obliczono w nastfiapuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedug kt-rego oblicza sifn ws}
WKC = K ¢/WAN  x 100%
gdzie:

WAN-oznaczaSr edni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p
rachunkowoSci funduwyyNé neveisemcyjnych z
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1) koszt-w transakcyjnych, w tym -pwomiizNZany ol gztn ataykd iea s kli
skgadni k-w portfela,

2) odsetek z tytugu zaci Ngnifitych poUyczek lub kredyt - w,
3) Swi adcze® wynikajNcych z realizaciji um- w, Kkt -rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyci emedturhi otdkal pli elmiienny ehdnopgd &tk parr
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt torznaczp2022e0kl,st awi ono dane,

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt- -wsniyeywinMlzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubiumduszoz8 20P2rakkt yw- w nett o

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategorifn Jednosiblekiendazavy 802ni ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat mani p uzbyaizlybjodkyperia Jednostk Uczestnictwa
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Uczes:
5.3.1. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subf uhksgmalweggu pobi erana
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii GT 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 0,2%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L1 1%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Si 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii UT 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa k atyvergnmachi i | KE, ne
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obli
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.
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5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczes:s

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata mani pul acyjna, kcte-nrta wopbgl ai ccoznayncah (fldeetowsgag)u&f kuord dour sez u
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Si
zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy)
zastosowanie w tym pr z ygoapdjpaltierankch @z$ tbywariu Jedeostek Utzasmietiva

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawknn opgat stosowanN przy zbywaniu Jednubfdnesttk Uczestnict w
uczestnictwa w f uwpuypadku pidrwszeddzieeenyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wydDts & Wkpiy ananipulacyjnejwc z e Sni ej uiszczonej przy nabyciu zamier
UczestnictwawSu b f unduszu Fr-dgowym | ub jednost ek wpreypadksit ni ct wa w f
kol ej ny czhmiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUckestnik zWaniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p & aanipulacyjna w Subfunduszu lub

funduszu TFre-sdg owyyms § aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu ¥r - dgowym | ub jednostek uczestn
nastNpi go na podstawi e zamd padsanipyacyine w Subftindusza fdocelowym) s o k 0 S
uwzgl fndni an e psyNnanipulacyirie aidiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs
Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

533. Opgaty mani pul acy jupyweania Jedngstekilfczestroctivi

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejScé4, 6bkupywanych Jednostek Uczestnictwa kat
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnit wa kat egorii C przed terminem okreSlonym
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowakenmKmBlibe 12 mi esi fic

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNd¥ dysponzsyfcejrioweejaldoz aicnjnie jwynpiglh tfyu ntdruas ze i nw
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FulEubRegestzee z gr o ma
stanowlKKESyymmdk - w pobiera opgatn dodatkowN w wyeiekoSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniej jednak ni U 50 z9§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych, zawi er apipllacgjnyehejest awi eni e akt uz:
udostfinpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,sp or z Ndzana |jtabslaopyawcdha danego obypywi NghigtNomastipuj Nc e
pobierania opgat mani pulacyjnych

-odz | e caby@aJednostek Uczestnictwaz §o Uonych za Pyst§buerd,nikeg weyn N od

Uczestnika zlecenieotwarcia Rejestru, 0o r a z 0 dlokenpriych t trybie wp § abe y p o Sr erdyrzhywaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § amaaipulacyjna zgodnie zta b edp at obowi Nzuj Nc N dl a t ¢
Dystrybutora;

-odz | e oaby@aJednostek Uczestnictwaz o Uonych za poSredni chwdmDiysnegbdbubDpstr
kt -prryzyj Ng od Uczestni ka ,pzy shgwaniuiJednostek Wezesmichea psbeiara gedt r u

opjata manipulacyjna zgodnie z taheraNpofgatdnobbrawaniizkij Ncélgd .l
zostago. zgoUone
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PowyUagady stospjjgeatsimand gablkrangchi nygthugu zbywania Jednostek |
trybie zamianyorazst osuj e sin op@gawi enchmii gpwdbah @y jamy « i upgwariay t ugu odKk
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipul acypnast zg8dib e awycaesthika ty8tiyhuterons. N od U

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bndNcej c¢cziaSci N wynagrodzer
wysokoSi jest wuzal eUSubfandwszuod wyni k- w

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj @avynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLuz al eUOni one od wyni k- w zzagrozd\hdizea nzi ap oSnui b(f suznydnu
wzorem:

WZ = max (0;20% *= min IZ[WA — WN(;_yy * BMK,); (W4, WN,D;,)] £m;)

BMKi =1+
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUszN z dw-ch iwartoSci a
oznacza niUszN z dw-ch wartoSci a i b,

BMK - benchmark Subfunduszu w itym Dniu Wyceny, wyliczony zgodniezp owy Uszym wzor e m,
ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkolejny Dzie® Wyceny, przy czym i =0 oznacza ostatni dzi e

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu pr zykategdriagrzBllc a na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedn«
Wyceny poprztyzRBi Ne@EmWyceny,

WNoi WartoSi AktSwhfvuNews pu przypadaj Nca na Jednost ki Uczestr
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID 1M1 1 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mifAdzybar
poprzedz-ay NDy meil Wydl a Dni Wyceny, w kt-rych stawka WIBID 1
sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt-rym stawl

LDiliczba dni kal endaymowyicmpWyne éimllgy yai Dni em -tWWyzcieeny poprzed
Wyceny,

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi bidNcych w

Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmiennew wy s ok o Scii rezerwy na ostatni Dzi ed
kal endarzowym, zgodniweg oz eampi sggaryy m emavolycydgepSmii (ks zsep evianri wmkei

)wart oSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategorii j est v
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) wdanym okresier ozl i czeni owym zmi ana wartoSci danej kategori.i
zmi any wartoSci Jednostki Uczestnictwa danej kategori.i

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdy m Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:
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OGN OaRE  aoamn oaed @ QeYoom

Vg s NeOYoom m
gdzie:
Oa QWO wol 2z 00
oznaczenia:
®® 1 rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

oOipierwszy dzie® okresu odniesienia 0,@zycoyopigwszyjokkesego si 1 5
odniesienia rozpogzyma asi2® 2@d rdnilae thhiietrokksrzezys peddnye si eni a ko
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0i kol ej ny Dz wek@Esie/ddniesiemig, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dz i &V@Eeny okresu

odniesienia,

0Oi7Tdziveotesie odni esienia, w kt-rym po raz ostatni zostago pob
szczeg-1lnoSci jeUeli w okresie odniesienia wyna@rmpdzenie zrt
GO oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwaaniawm el c kemityerDoils Wyizenyoi,d Ncych w

OYOom iwskafnik ujemBybhuwgonskuww por-wnaniu z benchmar ki em
rozpocygsiaf Nwd dnk o gaednilé.

W k a U dmyumiyceny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥Fnilkcymiporzzdm odrobienia ujemnych wynik-w inwestycyjnyec
benchmarkiem w okresie odniesieniajawynoskNcymasby | atkaldymcli
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

O Y®Dom 608 oo o
gdzie:

®Wa Quwd WO 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi koE zNodego dniu

OYOOM iwskaFfnik ujemBybhuwgoskuww por-wnaniu z benchmar ki em
0ikolejny Dzie®& Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

z

BMK=1+ ——,
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WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu pragejkptegdriavyima na Jednc
Wyceny popr zteyd zR7 iNe @mWy,ceny

WIBID 1M¢.y 7 stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt-w na rynku mindzyba
poprzedz-ay NDymeiEoOWy tdhw Dni Wyceny, \BIDEM n nierjegtpublikevarawk a WI
przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LDiliczba dni kal endiay movyiceimpWwynd éndyyaiDni emi-tWy cemiye @opr zed
Wyceny (0
Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@® zenia pierwszego f

ujemnych wynik-w bndzie dokonywany wzglnAndem ostatnio pobr ar

Wynagrodzenie zmienne jest nal eSlihgd um dpurszy madiwmy Uks i Nvymii fkoui g

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 lat w ujfiaciu I
Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Subfunduszu pc
zost adbioodre, zanim moUliwe bhdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagrc

dziaganie tej metody.

Szczeg-Jowe zasady naliczania kiye&lgo oEStamarat zmi ennego zost é

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar z!
przypadku, o Kkt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wyseengrodzeni a :
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inw estycyjne lub tytudgy uczestnictwa tych
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 0,8%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 1,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 1,2%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,2%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategoii F i 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G 0,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T 0,7%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,5%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P71 0,9%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiS1 0,6%,

14)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 0,95%,
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15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i

Akt ywetwt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUej 50% swoich Aktyw:
inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnegamyicrhhwestzewa fioawaz &ryzsNdvoa | ub podmi ot z
Towarzystwa.

gr

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w | ub porozumie® na postawi

Funduszu bezpoSrednio Ilub poSrednio sN rozdzielane
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza

mi r

Funduszu czhiASI koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru

ustalony w powoganej umowi ezebenmh- wpywduesauinteres U

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz]
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z;
instrument - w fpionratnys otwaykcihe. sRB of er owane w ramach standardowe

korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r.-waieNdwpgyewuFoadwyse:i
czfiSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.
6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymzarok 2022, n a d grudei#®202t . wart o Si
aktyw-w netto Sub?2ivdaditgstiayz @y nosi §a
Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zh)
600 000 579 410
400 000
306 237
243 436 231417
200 000 185 991 174973
129341
64 547 75498 58534
35455 43 699
7312 17985 . B 414 I
: | A
A B C D E F G I IKE L P 5 T ] w
Danedlapozost agyclhe dkmad setgeok ilczestni ctwa nie s Nngpkonezreknt owane, z

obrotowego 2022 Subfunduszni e wyodr Abni ad aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSl Sredniej stopy zwrotu z inwestydujzizaw Jednost ki
ostatnie za ostatnie2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni0 3 lata, albo za,wspgrazynwpadkBy &dy dDi dgal noSI prowad
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3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosd Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
2.50% A
B
2.00% — ;
[
1.50% I ¢
G
o
1.00% G
L
I :
0.00% . v
3 lata 5 lat 10 lat .
Kat. j.u. 3 lata 5lat 10 lat
A 0,21% 0,93% 1,68%
B 0,21% 0,93%
C 0,47% 1,18% 1,94%
D 0,38% 1,08% 1,82%
E 0,86%
F 0,73% 1,45%
G 0,81%
| 0,59% 1,34% 2,15%
IKE: 0,14% 0,89% 1,66%
L 0,79% 1,48%
P 0,85% 1,57%
S 0,63%
T 0,74% 1,46%
U 0,78% 1,50%
W 0,75%

$redni N stopin zwrotu dl azdahéelgo selopéiswobobhlcizondl siiafipodst awi |
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jedd dokonyw:e
dane prezentowane sN odrfAibnie dla kaUdej kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23, ®Blubpodano d:
10 lat lub Funduszni e wy odr i b npirazdy paakdtayjaN dwp o N Kexdostekblo 2 @ist ni ct wa w spos

ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe ¢
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncegad =zand keowarcihe ry nkowych najl ep
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Su b f un d uisdeks licdpryy gako stopaWIBID3M*(1 i st opa rezerwy.obowi Nzkowej)

Od dnia 28 maja 2018 roku wzor ce mestydjwiédhoskitczéstnictwac e ny ef ekt y v
Subfunduszu jest stawka WIBID 1M.

( 801102102  pzu.pl Strona 58 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjfitego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres:-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,08%
2,10%
2,05%

2,04%
2,00%
1,95%
1,90%
1,87%

1,85%
1,80%
1,75% T T

3 lata 5 lat 10 lat
6.5. ZastrzeUeni e indhwiduginejsthipy Bwvrotu Uczestnika z inwestycji
Indywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz wraz wysoko!
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynil
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PODROZDZI AG I 11| C
PZU PAPI EREW DGUt NYCH POLONEZ

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa ~ Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrkymagntarmacphnzbeoenaei nakwotit &,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUelnit Agensferowy otrzymad zar-wno zI|lecenie nabycia, |ak

bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢€
Uczestnictwa nastfipuje po cennasbbpwj Neegdcpp dhiauDai az Wyna
Transferowego powyUszych informaciji

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c
nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zleceni dayltwhepr nalbgwi aSrledlnowt ek Uczestnictwa.

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans
byl r MBme.nt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdszikhic egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwarantuje, Ue AgentzaTr awnsof ezrl ceveye ndter myarbay ci a, jak i infor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnanrifoamacipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e & i dy s p o z yaogferowedjoudzielpe nt a Tr
ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartddPi owych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewidencionowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfunduszu p

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subf undus prazcenknabyciaaustaongwmaniw,iv i | or az Kk
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:
Jednostek Uczestnictwa kategorii FlubPSu b f undus zain o Wit -irlaorsaz wartoSci wniesiony
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI

nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym ynkupi ery war
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonania wpgaty na nabycie, chyba de lotp-FeikRwmncugz2sni emapdn
odpowi edzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar
kwoty nal eUnej z tyt udgodkupiedik upi eni a wedgdgug ceny

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
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JeUeli Agent Transferowy otrzymag2 @, exclipi ondika pn @ati fap pjoe gp
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:
JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wycenynasti puj Nge@egedni u wyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fpdklbéenidda jego bteynamaipraez Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar ant uggneTrandeeowylotrzyma to zlecenie do godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Ffniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

Wypgata Sralkywhpzebhytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnict we
wczeSniej ni U nasthipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym

W przypadku zgoUenia zIl eceni a o dokodkppyveanid JadnastektUgzestntwae go sy st er
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesincznN, kwartalnN lub rocznN). Jednostki Ucze
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymani alecgniaadiupienthy strybutor a

[}

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje na z
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wi ek dzi e Gtwaddkazgny pezeziUazesinikadFonuiszuevkleckhwiz e st n
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostel
Jednostki Uczestnictwa biAndN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzuj Ncyej wdlka -Dnyima AWdyecnet Transferowy otrzymag zl e
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue z aniinmegodunduszisDnilipuj e we wsp -
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
Zleceniezosani e zrealizowane nie wczeSniej ni 0O w terminie okreSl
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymanagel ecepiawzdiwowoSgo ,c emimé amtmo wialSz tijpNgej dl a
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanierachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmwzezdanego pystrybutprandevcaen®E ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibheydo jago otizyenanéaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMomelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadamhN D6: 2obert
gwarantuje UOe Agent Tr atogléceniedogydziny 16:28 w tyra samym dniu. Informaciji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni od dnia zgoUeni e

zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

1.4. Termin realizacjizleceni a zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzany
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Transferowy otrzymagodziemyeni@: 2@ mi aami an Dnn as t\

cenie obowi Nzuytlemy, dwakDni gmWAgent Transferowy otrzymag zl

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfpuj Ncecgnm. po dni u

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedr

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z {anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Momentpreskazania przezdystnbut or a zI|l ecenia do Agenta Transferow
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypykeB8wpgademhnN ©D6: 2§ober
gwarantuje, Ue Age n ttoZeceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazlece & i dyspozycji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥*niej w termindjest 7 dni od dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

specyfi kn Subfunduszu

Podst awowymi kategoriami | okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe emitowane | ub gwarantowane przez Skarhb
papiery wawit eSzy oeleinlbnSec,i kpti-ernyich emi tentami sN renomowane p
zagraniczne. DguUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar :
Pol ski mogN stanowil do 100% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz stosuje nastipuj Nce kryteria doboru | okat Subfundu:

1) uzyskanie moUliwie jak najwyUszej stopy zwrotu z Aktyw-

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwdaszcza ryzytappaezy ni kaj Nceg
emitenta zdolnoSci do wykupu papier-w wartoSciowych or a.
walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,

3) poziom bieUNcych i przyszgych st - p poczekovanejintagiy c h , przy u\

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢

Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji

2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

Wzwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane gg- wn
przewi dywane, aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycy]j
zmiennoSci N wynikaj NcN ze|jsk@adcdwikdr tzfaglzaldaminiza pprozyijfretl em.
zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego ¢
szczeg-lnoSci pozytywnym bNdF¥ negatywnym wpgywem zmian rynk
dokonanychprzez Subfundusz | okat oraz wysthApowaniem czynnik-w ryz
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2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundus z wdnadopuszgzonmaj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolit:e
Europejskieja t ank Byaeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portf.e

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
a) kurs-w, cen lub wartoScii panpsiterru-nve nitarw orScnikouwypci eni iUneg
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w 1
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa pozwala na przeniesiet

instrumentami finansowymi, lub

b) kurs-w walut w zwi Nzku z lokatami Subfunduszu, 1lub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i i nstr ume nutrzymywanymkna zagpol®janieli Unego or

bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawin instrument pkil-5 i nansowych
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzNdzaniea portfelem
zawi eral umowy mapbBeseéenpaj ceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazi stanowi N dguUne paj
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazn stanowi N dguUne papiery wartoSci c
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.

Przy zawieraniu um-w majNcych za przedmiotujessirameastynpoijl

kryteriami: pgynnoSi, cena, ddeminvgstycyiyhor agodns$ét eme it F amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w majNcych za przedmi ot instrumenty pochodne
wcel u sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfund:

z przyjfAatN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NUe skinem wynriykaj Ncym z moUl i woSci ksztagtowania sifi wart
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzajNcego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zarzNdzsniuabpozitéepem wnwealkye
ryzykiem wystfAapujNcym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1
papier-w wartoSciowych |l ub instrument-w rynku pieninUnego

Do ryzyk zwhdwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es fail e ON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e ®two niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umpmmahovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko c
bazoweczy i mo Ul i woSI zaistnienia rozbi eUinstrSnehtu pochodaeyo; cen aktyw-
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ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t
stosowany przez Subfundusz moUe
wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; ry

r u meachodnych model wyceny
nkowepdzwbemolUedkahi Dafol whr
z y kiod ontiyecwzyyp goancoa | oo ciiw oi Szchiy pr

strat w wyniku niewypegdnienia swoich zobowi Niasaulserpr zez i zbhn
pochodny jest rozliczany. przez izbh rozliczeniowN
Do pomiaru cagkowitej ekspozyciji Subfunduszu jest stosowans:a

2.6. Gwarancj a okreSl on

Subfunduszu.

wypgaty

Nie udzielono gwarancjiwy pgaty okreSl onej

2.7. I nformacja o
zabezpieczeni ami

stosowaniemtechnik ef ekt ywnego

polityce

Akceptowanym
inwestycyjnN Subfunduszu
siedzi bN woRzetegyPobpki e]

zabezpieczeniem tr
okreS|
l ub i

kwoty z

Subfunduszu
transakcji
zarzNdzani a

ej kwoty z tytugu odkupieni e

tytugu odkupienia Jed

dotyczNcej

pozagi egdowy mi i
portfelem

zabezpiec
nstrument a

ansakcji mogN byl Srodki pie
onN w Statucie r-wnieU papi e
nnym pa@Gstwie czgonkowski m |

nal eUNcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est we
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze St aftwrdurs znp.g NS bbyflu d dksoawamiee Ad
stosowad zasad dywersyfikacji zabezpiecze® ©poza og:-lnymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia | e sgodniezzawaryfinmavaniz kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U geoycaykowe jest
stosujes imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczeni e gwatn ewkvw weo dmoi (bet abcyhi, zod ekpto-nroy ch mo wa
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykonawczych i administraeayjnych odnc
i nwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem

Subfunduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego z przyjntN poc

3.1. Opisryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwestycyjnl
uwzgl Adni eniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnych st
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym obszarze geo¢(
lub sektorzegos podarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kat
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dgudkychwpiaeUeopivs w:
ryzyka zwi Nzanego z efektywnym zarzNdzaniem portfelem «
zarzNdzani enczenianiezpi e

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:

pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f

procentowe, kursy walutowe, ceny akcjilub zdolno S1 kr edyt owa emitenta. Ze wzgl Adu ne

Subfunduszu gg-wnym Fr -

wyni kajNce z ryzyka inwestowani
I nnymi Fr - dgami ryzyka rynkoweg
ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoj

- Ryzyko walutowe

nar aUon
obcej

Subfunduszu bnadN
w wal uci e

Akt ywa
denomi nowanych
Strona 64 z 571
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inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani C:z
denominowanych w walutach obcych, wwynikuapr ecj acji wal uty krajowej wzglndem wa
sprzedaUy walut obcych mogN ponadto wysthpowal niekorzystne

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu 1
rynkowych st-p procentowywar wp§ywdgbOopolSreapi er na wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument - - wilgduUnych r o:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzylk
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowejmaj N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieUNc
stopy procentowej, polityka pienifiUOna banku centralnego, tc¢
gospodarce, ocena sytwuacji f i szkaponzeijo np as@Es-tpwap rporczeerzt a wiyweehs tvo r
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna paG@Gst wa, nadmi er 1
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presj.i

-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w ddguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st-p pro
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUONcej I
stan finans:-w publicznycth,t @z yymrmmickintmpoMyicthy oz nea,nyzrhi &kmryj ach

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe
Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w ddguUne zmiennokuponc
obligacji zmi ennokuponowych, kitoemgcddophktoeahnywlni ynkewyc h

procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre
zwi nkszonej zmi ennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad

- ot~ NI

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomicznetoryzykozwi Nz ane z wpgywem koniunktury gospodarczej

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fnik-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal nmd ewalr tmn $in . s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:-\

3.1.2.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywi Nzania sif
instrument  -wpbsnadsasowgybhprzez Fundusz, kontrahent- -w Fundus:
zobowi Nzania wobec Funduszu. Wi arygodnoSi kredytowa emitent
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredyto we go moUna wyr - Unil ryzyko kontrahenta oraz ryz

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzania sifn z zobowi Nza(
kt -rych przedmi otem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomimo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mifdzybankowymsznmokKe - zami Ewmal transakcje z terminem
p-¥fniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transsé
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oparte nareputacjii wzaj emnym zaufaniu stron w niyhadkaebtmoBeNcych:;
doprowadzil to do nietermi nowe gtor d rusha kajjik owi d lergeos ibe akai a pad

3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgyheo&cma braku moUliwoSci sprzedaOy, zakupu, 1ikwi
Fundusz u, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr-tkim
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg- -l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawiskmakroekonomicznych z d ar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju |lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno!
danego emitenta |l ub otoczenia, w jakinmchziza@a .z e\WE, okl iienwiw)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa w znacznej skal
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci | ok
Subfunduszu

3.1.4. Ry zy k wignifiiansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi elokrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Gg-wnym ¥Fr
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzani em odkupu.

3.1.5.  Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwest)

3.1.6. Ryzykodlazr - wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzanigmUekt -mpgtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wart oSl inwé&satydjai zrRwnowaUonego rozwoju mogN stanowil ryz
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, )

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katastrofynatur al ne) oraz zmi any zwi Nzan
przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w regt

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowagpoiwiaUOhych zmian poziom-w cen ich papier-w wartoScio
Dgugoterminowe skut ki makroekonomiczne wynikaj Ncych ze zmi:é
zwi Nzanych z ni mi regul aciji p rtarwwnaygceh sniorgaNt yp oww oddoobwr aol b yzcni aec. z nM
ze spowolnienia inwestyciji i ni Uszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencj.i mo Ue

finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych

317. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszy o kt - rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Ustawy or a:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN nz:
|l ub podmioty trzeci e, kt -rymabPepozyyanobBsiz pwiwNeamyghwykopas

przechowywania Akt ywbfeondUtszazy mpwaproyyh ari usz odpowi ada wobec
Akt yw-w Ut r zSubfuynwdaunsyzcuh, w tym za utr at Subfddaszuprzes pothtiot,zy my wany c
kt -remwzDe ari usz powierzygd wykonywanie czynnoSci w zakresi
przechowywania tych aktyw- w. Pr zSetfu nwdtursaztun rAkztuymw -ew sU tiAr zpyr nzyyws
kt - rych mowa w art. 18 /20%6t W przypadkwutrpaotr yz NAJIKStbjundusau,4 3 8

Depozytari usz ni ez wgnduszowi falesam wstranerg fingaolvy lub takie samo aktywo albo

kwotin odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finansc
Depozytariusza przechowwanych przez rmBubdqa usktuyw-Depozytariusz moUe zwol
odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem art. 19
finansowegos t anowi Ncegou &kt yzwva BSadbtf Npi anezpt eYoyygh. odkbhiyago
Subunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz art
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Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych przez ppomioty ezeciela na r ac hunl
podstawie odribawicéid ziimalwn o ®idpz a ASulfupduszu prezjpamioty tzesia n e

reguluj N postanowi enSud ndw.s zwum-sw. zlakptiyswawane na rachunkach i
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnfAabnie od aktyw-w innych podr

318 Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikajNceé
ekspozycji na ryzyko pojedynczego e npiotweinNzaa npyacphi eermiw ewnatr-two. S «
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywersyf i k owany. Koncentracja na danej firmie, branUy, sek
gospodarki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraUOli
tego obszaru zainter esoobweajnmoawa iCzeyknonn okmi ctzen emo gfNi nansowe | ub
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe | ub inne. Rezultatem m

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bidN | okowane przedeNwsayshkt mumedguUne
finansowe charakteryzujNce sifn niskim poziomem ryzyka inwes
zagwarantowal, Ue nie dojdzie dos@ltgorsea etnyi ah kioms tumkmainmty: w
finansowych(np. wskutek negatywnego sentymentury nk owego do emitent-w z branU przyec
niekorzystnych zmian klimatu, gami Ncych prawa czJjowi eka cz\
korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunkturyw r amach danego typu owywelstrument -
moUe spowodowal w odniesieniu do Subfunduszu spadek wart oS¢

Aktywa Subfunduszu bygdy |l okowane w instrumenty r-Unych typ-
Subfunduszu mogN wywieraposzwnegUl spabkiowatrt m&cNcych znacz
inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny sranyny csht cagkriyw - pw wii ez e wz tiymf | ac
ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSI inflacj.i
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej moy

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sifd w portfelu SoBfupdpseuumoUe
wartoSciowego |l ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Li st gzinstgusje fmamsowe (zatlvyceajbarkio wane z wy k| ¢
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzania. Listy zast:

zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w obligacje podpor zNd}
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odset ek lwybk upsut.r zQbmaingiaec jiec hpodpor zNdkowane w przypa
zostajN wypgacone po spgacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego ofjer wjbNigme|jwry lege cmm
emitenta.
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3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byi | okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery war troydSzxy koiweem snticepy hpromd e nitcchwepjr.z eRigat no
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nominag i odsetki sN korygowane o inflacjn. wWamptrea§ipadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflaci
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uUOy wan yScpirozweyz ppoawpiiNezranwarzt oo nfl acj N nie mierzy dokg
towar - w i usgug, papier wartoSciowy nie bfidzie .chroni g prze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesieniaprzezSubf undusz strat w wyni ku nieadekwatnych |l ub
wewnntrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w
bgridy ludzkie |l ub bgindy system-w mogN spowoddgiai przeprowarc
uni emoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol
rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sih
Pomimo przeprowadzaniar e gul arnych test-w ci NggoSci dziagalnoSci przez

zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3115. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa

Ryzyko cyberbezp ecze Est wa j est zwi Nzane z awariami | ub naruszeniar
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Depc
innych usgugodawc-w, ani mator -evr rwnkarnt gSeiadwy alb, emi ktente w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakgd-cenia i negat.)
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towar
system marmzNgzagkiem maj Nce na celu minimalizacjn ryzyka na
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfi
dziaga® zapobiegawczych, Kkt-re ni ozoska@&@Nz Misiwly ks wk e s P nlal
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbez:

3.1.16. Ryzyko konf |l i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywniemgtoerzeag zWdzani a
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
lub uczestnik-w Funduszu inne usgdugi | ub oferowal im inne |
w zwi Nzku 2z f aknttem, Tlewak aznytsrtamoe nal eUN do tej samej grupy Kk

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ke
dziagania w celu identyfikacji konfliktu intergos-w, dNUOy dc¢
wpgywu konfl ikt u S$ubfindusza araz unkganowanyemowarzystwa i jego relacje z klientami i

i nny mi podmi ot ami powi Nzany mi

31.17. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytugdg-w uczestnictwa i
inwestowania birndNcychitslakagmwi- wi Smblfaknduszu

Akt ywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest
i nwestycyjnych otwartych, maj Ncych siedzibin na terytorium I
emitowane przez funduszezagrami czne oraz tytugy uczestnictwa emitowane pr
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN. I nstytucje emituj!l
publikacjn ich wyceny. W takim przypadkhe TWewagaynstawae mp ed ejar
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!
godzi we|j takich instrument-w finansowych nie bfAidzie moUl i we
informacjio skgadni kach | okat takich instrument-w finansowych 1| u
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Py

|l okat takich instrument -w finansowych. Uczestnik musi byl
przesgankn zawieszeni a o diktwaSybfuadoszia Jednost ek Uczest

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

321. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i
Ryzyko nieosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jeé
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument-w finansowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednosi i Uczestnictwa jest zaleUna zar - -wno
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. I nwestycje na rynku kapitajowym obarani@one sN r )
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym Cc:
Osi Ngninta stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnict

zakupem | ub sprzedaiOdNt e donroaz ekd Uzadeasttih- w, w przypadku osi N

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmiaa benNgnktiuNystppRkowwjohu. Uczestnik
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zakoEczenia inwestycyoyjinegp,r zed upgywer
Uczestnik powinien liczyl sifhn z sytuacj N, w kt-rej zreali z«
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-U0Unil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarantuj e yojsneNgon,i nac itaa kj (beg 0o kcreel Qil o mewje ssttyocp y

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podejpymowanymi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagi bezpoSredni wp/
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZdwasciere ozkr eS|l onych um-w

Specyfi ka zawieranych um-w o obsgdgugn Fundusmansferowymego Uc z e st
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSI nierg
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Ffnienie w
z|l eceCE

2) Ryzyko zwi leaszczeg-|lnymi war unkami zawartych przez Subf

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog®lgpbwo8oival
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumentzawrgdNdizadhnnea, n:
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z Kk:¢
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy
moUl i woSci wywi Npallyaz&ifina wmowwkach oczekilswmiajaryzgkb, pr zez z
Ue stosunki prawne iws zm@kme@asd heovdnni yeckht -Iruybc hi nnych i nstrument . w
mogN zostal zako@® zone z powodewafnoSpadioabcimi anwi erdeent:
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj
dokumentymogN byi trudne do wyegzekwowania | ub mogN byl przedm
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
posthipowania upadgoSciowego) pheewsyeEsmwoprawnmobiegWNpéyeNi
wykonalnoSi zawartych transakcj.i

[

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.| st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |
wobec emitenta paph ezrnaw dwajrNcoyScchi oswiyice w portfelu Subfunduszu
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3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst K
Funduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien brai pod uwaghf moOUli woSi wystNpienia nas:
wpgywu: ot warSaobfurduszy k wt acpie | i kwidacij. Funduszu, przej Aici e
inne towarzystwo, punduszémpaize zz ampz Njkaareiaa zNdzaj Nc N, zmiana D
podmi otu obsgduguj Nc e ¢Sabfuf”dusaudzinsym Subfpnolus2ém, zmiana plityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz modzwiuNzani u w przypadkach okreSlonych w Ustawie o

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej poziomu 2.
zagwarantowal, Ue w wyni ku powyUs z yundusze, wwymikuiciegow ni e nast Npi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

l i kwi dacji Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:-\
Uczestni uswuFuwdprzypadku wystNpienia co najmniej jedne,] z
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjfi o |likwidacji Subfur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacjiSubfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)
ZgodniezU¢ awN o funduszach inwestycyjnych, inne towarzystwo fu
umowy z Towarzystwem przej NI zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania FunduszunioSBSubtehdusnweswycyimnegezecze:d
inwestycyjne;.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNiceajjapmoBddanlcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFund us z d z i fufdaszwinwéstyayjmegoeotwartego, w z wi Nzku z czym

zgodniezart. 4ust.t 1 b Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani i
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz lub Depozy ar i usz mogN r o wykinyanéefunkajimlepeziitariosza, za wypowiedzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni 0O 6 miesificy. Zmi ana Depozytari us
wykonuje obowi Nzk-w okr eS| onycrhalwe Uymoiwd ,e Fu rbodu svzy kwyhpug vei g cea r
niezwjocznie zawiadamia o tym Komisjfi. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadduotwarctaer mi ni e k1
likwidacjiluboggoszeni a upadgoSci Depozytariusza, Fundusz niezwgoc
stosowania szeSciomiesifAcznego terminu wypowiedzenia. Zmiar

zapewniaj Ncy nieprzerwane wykomywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUOdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w «
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn T
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNc z eusiuainngm Bubfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfunduszy
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek UczestnictwaSibf unduszu przejmuj Ncego w zamian za Jednost ki

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin Towar zyst
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6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest.)
inwestycyjn y otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

C

)

Towarzystwo moUe podj Ni decyzj®h o zmiani enwestyaynejt u, w tym
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyli przypadku, w kt-rym poli
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa® Uczestni k- w.

t
t

323. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz moUe | okowali nesztiirQimeAnkityy vg-wa rma.nitrowawme | ub porfczo
Pa®Estwa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo, Oe
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowoduj eczemialabmo Uno Si r e
gwaranciji.

3.2.4.  Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wystNpil inflacja, moUe doj Sl do sytuacji, w ikwestyciej zmi ana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekor zystnych zmian prawnych skufundugzNlecblclz esad o ks zve Fiuemmusytuu a
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddcPpnadioobi e Est wa i
inwestuj Nc na rynkach z a gprzapsontprawnym,lw tym padatkdwys,zvinpyohd | e g a
pa@Gtwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdgyw na
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6.  Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika stratwwynikuni eadekwat nych | ub zawodnych pro
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bgndy ludzkie i bghidy system-w mogN spowodowal op-Fnienia r
Uczestni ki . elsyzyko dokonania bgndnej wyceny wartoSci akt.y

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op:-Fnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomimo przeprowadzaniaregi | arnych test-w ci NggoSci dziagalnoSci przez
zak§g-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych ochrony

wzrostu wSkedbkimmtéerminie. Subfundusz moUe byl r-wnieO wykc
zarzNdzajNce swoim portfelem inwestycyjnym dla cel - -w przect
rynku akcji. Subfundusz jest pol ewnaaaywneniskeyzlog: - | noSci o0sob
inwestycyjne, zwiNzane z zaangaUowaniem Subfunduszu w dguU0Ur
Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi CO nce
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5. Informacje o wysokoSci opga uczdstnigwero wSubfunduszu,wi Nzanych z
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, malk
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUdjndSyxdh Subfund:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-I|n60Sci wynagrt

Statutu.

5.2. Wskazaniewarto Sci wsp-gdczynnika koszt-w cagkowitych oraz sp

Wsp-gczynni k Koszt - - w WKeESkbiunduszuzarok 2¢22wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

2,11%

2,08%

1,16%

1,36%

0,81%

0,96%

0,88%

1,49%

2,31%

1,72%

1,16%

0,79%

0,94%

0,91%

0,86%

EC—|UJ'UI_<—'I_$_I—G)'I'IITIUOUJ>

0,87%

Wska¥tni

k WKC obliczono w nastfApuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz wskaWerd ku gVKICt -jrackgpa obl i cza sin

WKC =K /WAN  x 100%

gdzie:

WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p
rachunkowoSci fundowygyNd neveisemcyj nych

1) koszt

-w transakcyjnych, w tym prowi zji i opgat makl er ski c

skgadni k-w portfel a,

2) odset

ek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt . - w,

3) Swiadcze@® wynikaj Ncych pr zedanhiictaemnis N m-mwst rkimerytcyh pochodn

4) opgat

zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkupieniem jednostek uc:

bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych,

€ so1102102

pzu.pl Strona 72 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

t-r-oznacza okres, za kt torznaczp2022eoki st awi ono dane,

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubiumduszoz820P2rakkt yw- w nett o

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa,wylddr fkikniray&d ha knti yew-pwo d ar

przypadaj Ncych na danN kategorifn Jednosilekiendazavy 802ni ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia | ub oc
oraz innych opgadtezpioSzeadarnywctprzez Uczestnika

5.3.1. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 0,5%,
6) dla Jednostek Uczeshictwa kategorii E 1 0,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 17 1,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

11) dla Jednostek Uczestnictwakategorii L i 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriillKET 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategori.i I KE, nz¢
| KE, opgata manigpuprazegj nBo warbid yestamo, obliczona w spos-b okr
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie Blcenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegec
opgata mani pulacyj na, kt-ra obliczana (foeetowvegjg)G@kodlprwcent wp/
pochodzNcy criajednosiett liczeptiiceva w innym Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnym,

zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz ¥Fr-dgowy)
zastosowanie w tym pr z ygoapdjpaltierankch mrz3 tbgwardu Jdeostek Udtzestmietwa

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:
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-stawkn opgat stosowanN przy zbywaniu Jednostek Uczestnictw
uczestnictwa w f uwpuaypadku pidrwszeddzieeenyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipklatyjnejwc ze Sni ej ui szczonej przy nabyciu zamien
UczestnictwawSubf unduszu ¥Fr - dgowym laubw jfeudindousstzeikwpuegpadiédsotwyinc t w
kol ej ny czamiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a c z aUcrestnik zWatniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p & ananipulacyjna w Subfunduszu lub
funduszu TFre-sdg owyyls ¥ aaniputhcyjnej w Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu Fr - dgowym |l ub jednostek uczestn
nast Npi o na podstawi e zamodpdsanipuacyine w Bubftindusza (docelowyny) s o k 0 Sc i
uwzgl ndns 8 ro-pwaiampllacyjne uiszczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs

Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

5.3.3. Opgaty manipulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejScé4, 8bkupywanych Jednostek Uczestnictwa ka't

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii Cprzedt er mi nem okreSl onym w umowie reg
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku ez dderisa ngrka w termi ni e 12promadeesiélfEdup od zawar ci

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNdFT dyspozyciji realincdeszewypasyydcyjamsf za oz
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FUulkEdubReestzee z gr oma
stanowlKKESyymmdk - w pobiera opgatn dodatkowN w wysokoSci 10% w
Uczestnictwa, niemni ej jednak ni U 50 z49§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych, zawierajNca zestawienie akt usz
udost A pni ana przy zbywani uprJzeedzn odsytsetkr ylbcuzteosrt-mii cit war zedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op Jaty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,spor z Ndzana jtabeldopawcdha danego obpwi NgwmjtNomasthnpuj Nce
pobierania opgat mani pul acyjnych:

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz o Uonych za PpypStedbucpmayn Kj og

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych tv trybie wp § abe y p o S r @rdyrebywaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § amaaipulacyjna zgodnie zta b edp at obowi Nzuj Nc N dl a t ¢
Dystrybutora;

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz o Uonych za poSr edybuiomnwvémDiyshnegbubDpst,
kt -prryzyj Ng od Uczestni ka ,pzy sogwaniuilednostek Wezesmichea psbeiara st r u

opjata manipulacyjna zgodnie z taheraNpofjadnobbrawaniizki Ncélgdl
zostagme zgoUo

PowyUagaedy stoopjjatsimandgpabierangchi nyghugu zbywania Jednostek |
trybie zamianyorazst osuj e si i opgawi enamii gpodbaa ey jamyecth z tytugdgu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipulacyjne, zgondanlieeUnze asrN .o d8 6Ucuzsets.t n3i kUas tdaywsyt,r y b ut

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bfAndNcej czfiSci N wynagrodzer
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu
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Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj evynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, I oraz L uzaleUnione od wynik-w :
wzorem:

K
WZ = max (0;20% *= min Z[Wﬂi — WN(;_y) * BMK;); (W4, — WN,:D;,)] £m;)

i=1

BMKi=————
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} i oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a
min{a;b} Toznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

k1 liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkolejny Dzie® Wyceny, przy czym i =0 oznacza ostatni dzi e

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy nawynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr zteyzRBi iNEEmWYyceny,

WNoi Wart oSl Aktyw-w Netto Subf unlkUcsestnictwa daneykatagdriny ddtat@m na Jedn o

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbyl BlSombetya TBBRIndexRindeka total return

uwzgl ndniajNcy zmianidn wartoSgizpybhodwciireinmwostjecjoidslked kaon
przez GPW) o0st attnyi oDzdioes®E n\yncae mya, i

TBSRyiwartoSi indeksu Tr e aissymbyl Bl@omimerya TBBRIndexRindeka total return

uwzgl ndniajNcy zmiann waettloiScdar @b | pgrgayxqghaqdy az orsgjien walst ycj i
przez GPW) ostatnio dosthpna -tnya Dziie@® Wycemy, poprzedzaj Ncy
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi badNcych w
Towarzystwo pobierap wynagrodzeni e zmienne w wysokoSci rezerwy na oS
kalendarzowym, zgodnie z opisanym powyWgpnivdsremwagdpkj edn

1) wartoSi Jednost ki Uczestnictwar da%ei Xkadrgotrki JYesdsiwy
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2)w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
od zmiany wartoSci Jednbeghii UcskstppowwanepfdaneiwakaoSI

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdy m Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:

S GeT GaRE doan Gaed @ QoTYoom
W Tk

T T

ir T MO0 Yoo T
gdzie:

®Wa Qwd WO 2600
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oznaczenia:
W& T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie@® Wyceny,

Oipierwszy dzioed@ ebienia rozpoczynaj O preygaympidrwszybkres at wst ec z
odni esienia rozpoczyna sin od dnilaetlnis toykcrzens ao 2mMi2e2sireni a koad
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

Oi kolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1
odniesienia,

0idzie®& w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Z0Sst
szczeg-lnoSci jeUeli wdalkmeé=i @ moemines inérei & owytma®ripobr ane n
GO oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttyendoiu Wycenygo,d Ncy ch  w

OYOoom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
rozpoczynaj Ncoyim lso @c avNalywmudni u

W k a U dnyumyceny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ¢ a pwymikiem S8ubfynduszu a
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥nik mierzNcy pozivymk oidwesiybyingchn Subfundugzawnnp/acrh- wnani u  z
benchmarkiem w okresie odniesieniagjeaynoskNcymasy |l atkalUdymcl
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

O Yoo a8 ©da oy
gdzie:

®aQwd w0l 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi koE zNodeggo dniu

OYOoom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
0Oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
G OEOioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

600 ,

WATWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WN(i_l)'l'WartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedn«
Wyceny popr zteydzRZ iNe EimWy,ceny (
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TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbgl Blombeya TBBRIndexRindeka total return

uwz gl Adni aj Ncy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki o
przez GPW) ost attnyi oD zdioes@&d)Wyncae mya (i

TBSR.y i wart oSi indeksu Tr easg wympol BoombeérgaSIBSPt Index dindekstatal return
uwzglfidniaj Ncy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki o

GPW) ost

od
wy

Wy
be

Su
zZo

W
dz

Sz
5.5.

Ma
1
2)
3)
4)
5)
6)
7
8)
9)

dn
ni b

a
nd z

grod
hmar
undu
alobo

Ow o S S
~ 0 o

Rozdzi
iagani
czeg-

Ws

pr
ws k

N X «Q

atnio dosthipna na Dyi OFi WEoOWggepygpfzedzaj Ncy i

1 stycznia 2022 r. do dnia zakoEzesnkaTmpilka wsjizemgmoy @
ie dokonywany wzglndem ostatnio pobranego wynagrod:

zeni e zZzmi enne jest nal e UrSal b fwu npdruzsyzp an & d wyolkkiiNgwy fiic |
k w okresie odniwesiércia Nyomalddgynmpiszymadku gdy nor
szu jest ujemny. Wy ni ki inwestycyjne Subfunduszu p
@ne, zanim moUliwe bfiidzie naliczenie wynagrodzeni a

al e VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr
e tej met ody.

owe zasady naz2imicermmeé o wymsitga dy zekriaSl one w art. 60

azanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
ypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f
azanie r-wnieU maksymalnego pozaonmNdawymiagrfozems ae n

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnict wa, certyfi katy inwestycyjne |l ub tytugy uczestni

i ns

ksymal

tytucji wsp-lnego inwestowani a

na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszenm,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL 2,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 2,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 2,0%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 2%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiG1 1,85%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I T 1,45%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 2,0%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1,40%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 1,6%,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiS1 0,6%,

14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 1,9%,

15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii UT 1,95%,

16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W- 0,55%,

17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi 2,0%
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w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywmewt o Subfunduszu pr zypardaleNdkcnyocsht enka WcazneNs tkmait cetgwar iz popr

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUej 50% swoich Aktyw.

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego fundlmszu i nwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zarzNdzanych przez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSredni ordadzipolSared nmiondNy Fundusz a Towa
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza ¢ z fi §i
koszt -w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru alkhyyww-w pokrywa
powogdanej umowi e nie ma wpgywu na interes Uczestnik-w Fund.l

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmiotami prowadz!
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym mendhajiywdoitycpNEe g1
instrument -w finansowych. Raporty takie sN oferowane w r am:
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze@ na
Fundusz. $éwiadmapNian-wake® wpgywu na wysokoSi wynagrodzeni e
czinSci obci NUaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymza rok 2022, n a d grudei@®20®t. war t o S
aktyw-w netto Sub?2?Ab0i9bQtgsdiayz ¥y nosi §a

Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zi.)

600 000
506 629
456 882
422 939
400 000
261807
196 033 194714
200 000 179 413
53 735 51318 71104
11320 15015 17130 5713 5218
0 - - —
A B C D E F G I IKE L P 5 T U w

Danedlapozost agdyche kmnd tgeok i Wczestnictwa nie sN npkosigceokut owane,
obrotowego 2022 Subfunduszni e wyodr fAibni agd aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi Sredniej stopy zwr ot Wczestnictwmavebdundyszyjza w Jednost ki
ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
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ni0 3 lata, albo za,wspgrazynwpadlBy &dy dDi dgal noSI prowad

3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku
4.00% A
B
2.00% I . ;
Il
0.00% | | . I I I . I F
" . C
|}
-2.00% B ke
L
P
-4.00% =S
'r
[ QU
-6.00%
3 lata 5 lat 10 lat .
Kat. j.u. 3lata 5lat 10 lat
A -4,20% -0,52% 0,98%
B -4,14% -0,48% 1,00%
C -3,29% 0,46% 2,06%
D -3,47% 0,25% 1,82%
E -2,98% 0,76% 2,26%
F -3,11% 0,66% 2,14%
G -3,03%
| -3,71% -0,07% 1,40%
IKE -4,20% -0,52% 0,98%
L -3,42% 0,19%
P -2,95% 0,83%
S -3,14%
T -3,06% 0,71%
U -3,01% 0,77%
W -3,08%
$redni N stophin zwroud uohlllliac daneigio, okzieel Nc stoph obliczonN na

Netto Subfunduszu na Jednostkii Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt- - ney®54besdt dokony we
dane prezentowane sN odrfAbnie dla kaUdej kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23, ®Blubpodano d:
10latlub Funduszni e wyodrfibni ag aktrnyav-dva N zkegasteoNM@Esdmi ct wa w spos
ci Nggy w cagym okmasja, jeratkspoyzNdizana

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe ¢
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifn zmiennych ry
oddaj Ncych cel i politykndn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzor cwasycswJledhostkijazesthiotwao ceny ef ekt |
Subfunduszu bygd wska¥Tnik cen towar -w i usgug konsumpcyjnyc!t

Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja2018 rokuwz or cem s duUNcym do oceny efektywno
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszub yigdeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms
(Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subfunduszu jestindeks Treasury BondSpot Poland.
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6.4. I nformacj a
mowa w pkt 6.3,

st Qrpeaccrhi zhwr ot u  z
odpowi ednio dla okres-w, 62Kkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

przyjfAntego

przez Subfundu

-rych mowa

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% -

-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

-2,50%

3 lata

5 lat

10 lat

-0,17%

-2,92%

-3,00%

-3,50%

6.5. ZastrzeUeni e

dotyczNce

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnikazi nwest ycj i | est
momenci e

Wy ni ki

¢ 801102102

hi

pzu.pl

jej zbycia
storyczne n

Strona 80 z 571

e

odkupieni a
gwarantuj N

indywi dual nej s

uzal eUni o
przez Fund
uzyskani a

topy zwrotu

na od warto
usz oraz wy
podobnych

w pkt

Uc z
Sci
soko
wy ni

€

N
¢
$
}



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

PODROZDZ | AG I | | D
PZU SEJF+
1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa n diszbydqunostek Uzesmittwaindbfyclwp i s ani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabycia,
bankowego przeznaczonego do dokonadnaswelBaUcHdesgondetwyg A&st
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUeli Agent Transferowy otrzymad zar-wno zlecenie nabyci a,
bankowego przeznaconego do dokonania wpgaty po godzinie 16:20 w Dni
Uczestnictwa nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyce
Transferowego powyUszych informaciji

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c

nast Apawjceni e obowi Nzuj Ncej dl poDdhauWwgpepa@nhnast aponj lpegwi d
wypegdgnieniu zleceni dayltwhepr nalbgwi aSrledlnowt ek Uczestnictwa.

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z gablceddjeyo artymania prieaAgentaTr ansf er owego mo Ue

byl rMd&megnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur ban kgoraghunekwezdsmikec Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwarantuje, Ue AgentzaTr awnsof ezrl ceveye ndter myarbay ci a, jak i infor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwtymdsankym dnanrifoamacipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e & i dy s p o z yaogferowedjoudzielpe nt a Tr

ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nastfipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycer
zaewidencjonowanenarachunku papier-w wartoSciowych Subfunduszu pr owse

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subf undus zu ,,cenkrabyciaaustdoneggmadniw,iv i | or az Kk
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:
Jednostek Uczestnictwa kategoriwafFt S8bf uwdiusegiuonkthradosBaht
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery war

papiwerwartoSci owych Subfunduszu prowadzonym przez Depozytar

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op- -disnrieponose j est nast.
odpowi edzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwil N wpisar
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgdgug ceny odkupienia.

JeUkddnt Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do godzin
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecerasenpdkeppencanpe gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:

JeUeli otrzymane zlecenie zawier agmo nd emira wo igwiwdSwji Nc ejdkdly
Wyceny nastpignujvWjca§mi eni a nieprawi djowoSci w wypedgnieniu zlI

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z fpdkibéenidda jego bteynamaipraez Agenta Tranderowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutor a. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwar antuj e, Ue A gamato Zeceaiads dodzinyol®:0 waym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Ffniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

Wypgata Sralkywhpzebhytugdgu odkupienia Jednostek Uczestnict we
wczeSniej ni U nasthipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym

W przypadku zgoUenia zIl eceni a o dokodkppyveanid JadnastektUgzestntwae go sy st er
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesincznN, kwartalnN lub rocznN). Jednostki Ucze
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymania przependystrybutora

[}

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastninpuje na z
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykol wi ek dzi e@ odKku pypeeziUezesthitad-onduszu & klecéhitiz e st ni ct wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostel
Jednostki Uczestnictwa biAndN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi Nzuj Ncejktdlry mDRig@a nWy Femaynsfwrowy otrzymag zlecen
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zami agodunduszsDniupuj e we wsp-
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
Zlecenie zostaniez eal i zowane nie wczeSniej ni U w terminie okreSlony
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli otrzymane izelpercaewiidej ozvaowSceir,afjoa e an @ odHoHwi Nazju¢ Ncej dl a
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanierachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmwzezdanego pystrybutprandevcaen®E ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibheydo jago otizyenanéaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMomelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadamhN D6: 2obert
gwarantuje UOe Agent Tr atogléceniedogydziny 16:28 w tyra samym dniu. Informaciji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni od dnia zgoUeni e

zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci

1.4. Termin realizacjizleceni a zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzany
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Transferowy otrzymagodziemyeni@: 2@ mi aami an Dnn as t\

cenie obowi Nzuytlemy, dwakDni gmWAgent Transferowy otrzymag zl

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfpuj Ncecgnm. po dni u
JeUeli otrzymane zlecenie zawi er agjoo ond reipe aond advwjioNzowSjcN ¢ e jz adili «
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostekuczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedi

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyavgnia jch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibeydo jago ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutorayl USweatdomcy MesamBhypPened gbedrenNal6: 20 ni e
gwarantuje, Ue Age n ttoZceniads doezinol® 0 waymrsamymmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥*fniej w terminie 7 dni od dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi n z g ypolitylg inveestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

specyfi kA Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw:
Subfundusz dNOUOy do tego, aby WartoSi Jednost ki Uczestnictwae
kalendarzowego nie byga niUsza ni U WartoSi Jednostki Uczest
kal endar zowego. Fundusz aeluiewestyoygnega Subfunduszuo si Ngni fici a

Aktywa Subfunduszu |l okowane sN gg-wnie w dguUne instrument
wartoSciowe, instrumenty rynku pieninfnUnego oraz depozyty bz

Cagkowita gNczna wartoSi | okeato brve jdnjwjONcee i chgsu O ruemema pyi e ri yn awmasre
instrumenty rynku pienininUnego i depozyty bankowe oraz wart (
kt-rych istnieje zobowi Nzanie drugiej strony do ich odkupu,
lokaywdguUne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieninU
stanowi N nie wificej ni U 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Subfundus zf uwviideu sjzeest r&ynbhuwpi ernimUrapa RozporzNdzenia Parl am

Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie fur
2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru dguUnych instrumentjw finanso\
rentownoSci umoUl i wiajNcej ochroni wartoSci Jednostki Ucze:

Ponadto Subfundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria uzupedgniaj!l

1) w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, instrument - w
pochodnych-bi e UNcy i oczekiwany poziom st.-p procentowych, obeoc
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zmiennoSci cen tych papier - -w i instrument - -w, ocena ryzyka
walutowego,

2)w przypadku depoipmocenbawkowgcbdepozyt -w, wiarygodnoSi ban

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji
2.4, Informacja o zmiennoSci waoarttelaibwestycyinégd Subfunduszn e t t o

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN | okowane gg-w
aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundu
wyni kajshkegNadzue portfela ani z przyjfitej techniki zarzNdzani a
wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
pozytywnym bNdF¥ negatywnym wpgyweny czhminaan wayr nt kooSWy cdho ksotn-am ypcrh
Subfundusz |l okat oraz wystfApowaniem czynnik-w ryzyka opisa
2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w

instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na r zezmprzeSmiobifisuumenty pachodne dopuszgzonma j N

do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Eur opej s ki eRynkaZotganizoanynmvakazanym w Statucie, a  hiewysthadaryzowane

instument y pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
a) kurs-w,ulcemartoSci papier-w wartoSciowych i instrument -
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument. .- w r
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa tpowevpd az wiaNzpa zeqo es itey

instrumentami finansowymi, lub

by kurs-w walut w zwi Nzku z |l okatami Subfunduszu, 1l ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i i n saz aktywaeninutrzymywanymk na zagpok®jeniei Unego or

bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazin instrument -w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawi instrumentpkwl-5 i nansowych,
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawneg®utzfarrdudszawm, aF podu$ 2 | manl
zawi eral umowy mapBseéenpaj plceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanowi N indeksy gi
p i e ndgaj Kiirsy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazi stanowi N indeksy giegdgdowe, papi et
kursy walut, stopy procentowe,

3y transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.
Przy zawi emafniNeyem- wa przedmi ot instrumenty pochodne zar zN
lokat, o kt-rych mowa w pkt. 2.2, uwzglhdniajtempgynnoSi , «
inwestycyjnymor az z systemem | imit-w ryzyka
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Zawieraneum- w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne w cel
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

W przypadku lokatw i nstrumenty finansowe denominowane w walutach ob
dziagania majNce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, Ww ¢
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NOe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani z
odmi enny od wartoSwdgd.nsRyayremntiunvwestoycyjne zwi Nzane z wyko
pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
ryzykiem wysthinpuj Ncym w przypadku bezpoSrednidpgviednctabyci a pr
papier-w wartoSciowych | ub iw srtarmancehn tp-rw yrjyintkey ppiodniitiyCknie g on w
Do ryzyk zwhndNweamiychktz- muy c h nptiurneatd poicchtoedm es Mail eON m. in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodo bhnie€sywi Nzania sifi przez kontrahenta z
niewystandaryzowanychin st r umgmmahovdnych; ryzyko rozliczeniowe,; ryzyko c
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiureednpoéodnegz mi an cen
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m @achodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wart oSl Aktyw-w Sub fyupngdaucsazl un;o Scyiz yikiob gntiyeonz y i omenmo Wej woSci p
strat w wyniku niewypegnienia swoich zobowi NigsaulsBerpr zez i zbn
pochodny jest rozliczany przez izbfA rozliczeni owN

Przy obliczaniuc a gk owi t ej ekspozycij.i Subfuniabszal @towajr zwart.twoS sit osalg

OkreSlone przez cagdgkowi tN ekspozycjh maksymalne zaangaUowar

umowy maj Nce za przedmiot insadmumenmpmeanchedmpe zekiracmale 20
Aktyw-w Netto Subfunduszu, przy zagoUeniu okresu utrzymywar
Subfundusz wynoszNcego 20 dni roboczych.

Sytuacija, kiedy ekspozycja Subfunduszun ar aUona na r vy zyk oAlptryveekiwtadt znao sWa rntaozSin d F v
finansowe;j.

Oczekiwany poziom d¥fwigni finansowe]j dl a dSluwifamidufsizua ms ezvea
stanowi Btgmj nf idfavh gawe] do War tSuSunduszhkt yw- w Nett o

D¥fwigniin fwihaongsowd | ak aefesencyjiychwykorzysiy®@anych instrument- w pochodnych.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartoSli wska¥ni We &wFfwizerizyfwi sa ms
przekrpaoczziaoim ws ka¥ni ka Wdpfawdogoddbi 6 Entaws opwrejekroczenia szacowal
niskie.

Przekroczenia mo g N iwkyani z wy kor zys wapochanych mie rabezpieezania- ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorz y st ani a pozostwaifnasdwych nst r ume |

uj mowanych w bilansie. P dasot biinpi oGheannii ae  pt cankoi sez opnreogwoa dpzoiz i omu  r y z

zwi Aksza war tdo¥fwi gusik afFinni aknas owaer jt .0 SOc ameskkiaanisk a dFwi gni finans

i wartoSli ta modiasiesi & zmienial w

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytudgu odkupieni
Subfunduszu.

Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNce,j zabezpiecze® w zwi Nzku z
zabezpieczeniami transakcji pozagi egdowy mi instrument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcijzigodogh kyipo$raddkiN pi e
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieU papi e
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siedzi bN w Rzeczypospolitej Pol skiej lub innym paGEstwie cz¢
nal eUNcym do OECDoisponymtrai PoRzs&kaz i paGtwo czgonkowskie Un
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpi eckat @dEpgrapiccenmmiog - | ny mi :
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczeni a umowaehgd&ontrahebtand, przy-caykh owe | e st
stosujes imiet odi wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnc

inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycy jinvestgpwanienw Jébnostki Bagestnidwa
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjnatN pc

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzglhndnieniem strategii zarrmégidiswestycyjnych szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym
okreSlonej branUy lub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedleniiari-mdevasu odfkcd joiwylcthb

jak r-wpisUryzyka zwi Nzanego z efektywnymzkar zNdzani e
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci AktywowechSubfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnoSi kredytc
Subfunduszu gg§- - wnayymkowego jedtdyzyko walytame &raz ryzyko stopy procentowej

wyni kajNce z ryzyka inwestowania w ddguUne papiery wartoSci
I nnymi  Fr - dgami ryzyka rynkowego dl a Subf uapdltyszzewras N m. i n. r

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Akt ywa Subfunduszu bAadN naraUone na ryzyko walutowe, w pr z)
denomi nowanych w walucie obcej. RyzwmhOl wawbS8tbtWNespadkjpawent
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denomi nowanych w walutach obcych, w wyni ku aprecjacji wal ut
sprzedaUyc ywahl umogo\b ponadto wystfipowal niekorzystne r-0Unice
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w

rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st.-p procentowywar wpf§lywagbeepolbreapi er na wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument . - witgduUnych r o:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy procentowejma j N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieU0ONc
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, teé
gospodarce, ocena sytwuacji f i szkaponzeijo np as@Es-tpwap rporczeerzt a wiyweehs tw r
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Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmierr
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presji
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st-p pro
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUNcej I

stan finans-w publicznych,t - @z yymrmickintmpoMyicthy ovz i ea,nyzri &mryaj ach
- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne zmiennokuponc
obligacji zmi ennokuponowych, kitoemgchdopkhktowalnnpywlani ynkewy c lu:z
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sif w okre:¢
zwi ikszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadl

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzykomakr oekonomi czne to ryzyko zwi Nzane z wpgdgywem koniunktu

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wskafni k-w makroekonomi cznych sagaNmy &h wwmdkyt wanv- wn & uvbd rutnadSils z
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:-\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywiNzania sian
instrumenseowy€thnposiadanych przez Fundusz, kontrahent- -w Fur
zobowi Nzania wobec Funduszu. Wi arygodnoSi kredytowa emitent

zdarze® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju
Wramachryzyka kredyt owego moUna wyr-0Onii ryzyko kontrahenta or a:
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzywania sifi ze zobowil
transakciji, kt - r Niewpstapdargzevdana instruneenty Podiodne.

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi mo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bhidziwysikpejeami wWosWBCLa@d - hne
rynku mindzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral tran:
p-¥niejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia trans:
oparte nareputacjiiwz aj emnym zaufaniu stron w nich uczestniczNcych;
doprowadzil to do nieterminowego |l ub cagkowitego braku rozl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci pol ega n,a sakikpu,molUil k wioSadj is plriete daddmk ni fci
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t}
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:- -l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych,z dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych wdorakcyj no:
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa W znaczhe,j skal
ryzyka niekor zyst nteegcoz nvepjd ypwjuy nnnioeSdcois tlaok at Subfunduszu na wa
Subfunduszu
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3.1.4. Ryzyko dT¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi el okrotnienie zysk-w alforo dsjterna tr yzz ytkraa ndsfank cgjnii . fGgn-amrsyorw e j
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowychemidzémgawnoShz na decyzje inwestycyjne podej mov
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie |l ub war
zarzNdzanigmUekt -mpgtgNmyNmizeczywi sty |l ub potencjalny, isto
wartoSi inwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak riylerygyék@ rynkowe, r\
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat

przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w regt
rynkowych) mogBcwymabhahakgad-w finansowych od emitent-w paj

doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq
Djugoterminowe skutki makroekonomiczne wydostpdowahi aesizimie
zwi Nzanych z nimi regulacji prawnych mogN powodowal znacznce
ze spowolnienia inwestycji i niUszej produktywnoSci czynnil
obni Uonefukyngaspodarczej, co w konsekwencij.i moUe doprowad :
finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych

3.1.7. Ryzyko zwi Nzane ze specyfi kN stosowanej strategii i nwe

Stosowana przez SubfundusztsgpatabyaWaakgbtlaldlNbBeni ki dbcze:
Dzie® Wyceny kaUdego roku kalendarzowego nie byga niUsza ni
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowega

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu
Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Us
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN nz¢
lub podmi oty Depezytar ktszymowi erzyd wykonywanie czynnoSci
przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozyt ar
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w tymdugzaprzeZzpodmioth Akt yw: w
kt -remu Depozytariusz powierzyd wykonywanie czynnoSci w zal

przechowywania tych aktyw:-w. Przez utratn AkKktyw-w Utrzymyw:
kt-rych mowa w ar tdzenih 838/2086t W przypadkio utratyoAktgwN wSubfunduszu,

Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszowi taki sam ir
kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrpzeentu finansc
Depozytariusza przechowywanych przez niego Aktyw-w Subfund.t
odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglAdnieniem art. 19
finansowego stanowi Nce@atApt yaa zSpbhfzyrcdynzwdnni ego niezal e
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneodo) przechowywane | prbwadzenych grzez ppomioty gzeciea na r achunl
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejest
regulujN postanowienia ww. um- w. Aktywa Subfunduszu sN zapi

aktyw-w Depozytariusza omaycbodpohbmi etodv aktzewi wh.
3.1.9. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozyciji na ryzyko pojedynczebobemitupintpopapPzanywhwamt b8t
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
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ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardzigj zdywersyfi kowany. Koncentracja na danej firmie, bran0U:
gospodar ki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraOli
tego obszaru zainteresowania. Czynnik t e mogN obej mowal ekonomiczne, finansow
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe | ub inne. Rezultatem mc

ryzyko straty.

Akt ywa Subf undus zpwedwszgstkimiwo ke waomementy finansoweMimotochar akter :

Fundusz nie moUe zagwarantowal, Ue nie dojdzie do pogorszer
finansowych (np. wskutetkne gat ywnego sentymentu rynkowego doieimidtoent - w z
niekorzystnych zmian klimatu, gJami Ncych prawa czJowi eka cz\
korporacyjnego), kt -re bAdN stanowil przedmiot | okat Subfunduszu.

rynkach regionu Eur opeyj $mooldek oswpeojwoid owssacih osdpnaid e k wart oSci akt
Negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywier :
|l okat maj Ncych znaczny wudziag w portfelu inwestycyjnym Subf

3.1.10. Ryzyko inflacji

Poziomi nfl acji ma wpgdgyw na ceny instrument-w finansowych i do
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
ochrony przed inflacjN wappdompn&p whghiwal Wpnaokobi omnst - -p pr
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej moy

3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu narynkur egul owanym | ub rynku zorgani zowanym
wartoSciowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfunduszu moUe

wartoSciowego lub ograniczal jego zbywalnoSI.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa SubfunduskowmogNwbyisty zastawne. Listy zastawne S Wwl
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pul Niakthewow, ( kitpotee kamie
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat
emitentawprzypad k u ni ewykonania zobowi Nzani a. Listy zastawne mogN

zabezpieczenia.

3.1.13. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane moopdodi gldkewpoe poca Nd d
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacomgchmowspgagicéel i, jeSli dgulUnik dysponuje |
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr
emitenta.

3.1.14. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywaf unduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane infl
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSci owych npioeapirNzzeawiydcyhw azl nien fil abcijdWN suN egal wahan
nominag i odsetki sN korygowane o inflacjfi. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie zefdtaapM infl ac]j
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spé
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl
towar - w i usagrutg,Scpiaopniye rnive bfidzie chroni g przed.spadkiem si

3.1.15. Ryzyko operacyjne
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|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni kit
wewnhitrznych, bgnd-w | udzki cvay nibkjul dz dva rszyes@® ezme wwn, i tar zt raykddhe. wwW

bgidy ludzkie |Ilub bgndy system-w mogN spowodowal przeprowa:c
uni emoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol
rozliczeniemtr ansakcji, a bgNd | udzki moUe przejawial sif przepr o
Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal

zakg-ce@® funkcj onowamiyas tAupn deunsi zau zndaa rszkeu® ezke wnitrznych o zna
przyczynami naturalnymi.

3.1.16. Ryzyko cyberbezpiecze@E&stwa

Ryzyko cyberbezpieczeEtwa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
i nnych uczest ni k -enmta Tpanstemwega) Depozytanusza, Aygtrybutora, dostawcy Indeksu i

innych usgugodawc:-w, animator-w rynku, giegd |l ub emitent - - w
Subfundusz Zdarzenia te mogN powodowal z &knduszoieni a i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towar
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjf r\
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzykoni ezi dent yfi kowani a niekt-rych zagroU
dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zako@® zN sifi sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i systseem-w cyberbe:
3.1.17. Ryzyko konf |l i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
ubuczestnik-w Funduszu inne usgugi |l ub oferowal im inne pro
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUON do t

Towarzystwo unika dziaga® mogNctye hi poevnedswa] wpydeNmijeairi &z

dziagania w celu identyfikacji konfliktu interes-w, dNUOy dc¢
wpgywu konfl ikt u S$ubfindusze eraz funkganowanjemowarzystwa i jego relacje z klientami i
innymipodmi ot ami powi Nzany mi

3.1.18. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytugdg-w uczestnictwa

inwestowania bAndNcych skgdadni kiem | okat Aktyw-w Subfur
Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest ¢
i nwestycyjnych otwartych, maj Ncych siedzibin na terytorium I

emi towane przez fundusze zagraniczne oraz tytugy wuczestnict
i nwestowania maj Nce si edaihkiujzNa egrtaemngioc N.y plunstnysttwajmenty fin
publikacjn ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejr
ustalenia wartoSci godziwej takich instrumast alvemi mawaowypdSt
godziwej takich instrument-w finansowych nie biadzie moUl i we
informacji o skgadni kach |l okat takich instrument- -w finanso\
lokat takich instrument - w fi nansowych. Uczestnik musi byl Swiadomy, Oe
przesgankn zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa ¢

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifcia ocimesdiwanego zwrotu z

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument-w finansowych
samym niemoUnoSci przewi ke yiwa wz Niean owWsSutbd S nduszu przypada]
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestr
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestimjgjct wa, a takUe
odkupieni a. Inwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym c:
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Osi Ngninta stopa zwrethki zUcpnweshiycfwawSubtHionduszu zal eOy r .
zakupem | ub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat k

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwowi®Nzanenywestyaej howyae

inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN
zakres czasowyinwes ycji wskazany w Prospekcie w opisach profilu inw
przypadku koniecznoSci zako@® zenia inwestycj.i przed upgywer
Uczestnik powinien liczyl sih zwretyzinvestdjiN JednostkkUczestniciva zr eal i z
Subfunduszu moUe sifn znaczNco r-0niil od oczekiwanego zwrot
Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifncia jego celu inwestycyj!
przez Uczestnika Subfunduszui nwestycji w JednostKki Uczestnictwa. Jednocze
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowanymi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pedycyagychenpoSreadowivnwS:
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZAdwasciere ozkr eS|l onych um- w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczest
dystrybutorami i przedstawiciel agmm ,wywiwozdyvy an imeo Udii iwopSrl z enz ety
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Fnienie w

z|l ece E
2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:

Transakcjez awi er ane na rachunek Subfunduszu mogN ppwpegwlahof8oidat
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ne
portfelem inwestycyjnym Subf unadwarziua (sriyfz ywkar twySd ik aij mMscter izmekre
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki rstiejorgzyzkoonk ach o c:
Ustosunki prawne w inzsatkrruensgonet hrovdenlytc-hr y b i nnych instrument - w
mogN zostal zako@® zone z powodu np. upadgoSci, stwierdzeni

lub rachunkowych. W takizcmodleolbiydzrodoiwa dz,anfumndupokryci a
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj

dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania | ub mogN byl pr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
posthipowania upadgoSciowego) inne systemy prawne mogN miefl
wykonalnoSi zawartych transakcj.i

3) Ryzyko zwi Nz an emigwarandjanmi el ony

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg- | nyNeph eonkiocel ikctz moy&chi ,Ucrzae sviynsi k
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wystNpienia na:
wpgywu: otwarcie |likwidacji FénbbsnduspuzephwhecizartNédwadhaaj
inne towarzystwo, Ppundusz¢gmpaize zz ampz Njkzia reziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢SabfuRduszudzineym Subfpnolusaém, zreiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w P.onNiUejmpbrad omu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty
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l i kwi dacji Fundus zeunivep gwanrN onSac iz narkiteyjwsszw nett o Funduszu pozo
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |j
Towarzystwo moUe r-wnieO podj Ni decyzj i manieJednosted ac | i Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzykoprzej ici a zarzNdzania Funduszem przez inne towarzystwo
Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, inne towar zy:
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanisa Npuddwsmw em.y W tzakkirr
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczec/(
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar zl|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNiceajjapmoBddanBcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFund us z dz i dufduszwinwesiycyjnége otwartego, w zwi Nzku z czym

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4) Ryzykozmi any Depozytariusza |lub podmiotu obsguguj Ncego Fund

Fundusz | ub Depozytar i uswykomovanie funkgizlepozfariesia, za wypowiddzemiem,

w terminie nie kr-tszym ni 0 6 miesificy. Zmi anariuf2ei@ozyt ari us
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je r
niezwjocznie zawiadamia o tym Komisjfi. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzefhi &w tmowy nineUdrna Wiprypadko otiarci@ mi esi ficy
l'i kwidacji | ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:

stosowania szeSciomiesifcznego terminu wypamwa ewzemosa-.b Zmi ar
zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytari

Towarzystwo moUe w kaUOdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w «
Agenta Transferowego. Uczestni k nie ma epopytpyuszalubna decyzj i T
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

=2

Za zgod Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu pr zej mgwmauneNgcoe gdoo 0F uabzf uprr dzuysdzzu eplireznei e Uc z
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian :
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjin Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwestycy]j
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towar zystwo moUe podj NI decyzji o zmianie Statutu, w tym ta
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa@® Uczestnik:-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz ani inny podmiot nie gwarantujN okreSlonej stopy)
W przypadku niewypgacalnoSci emitenta papier-w wartoSciowyc
umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanychpr zez i nne podmioty, niewypgacal nc
gwarant -w, moUe wpgdgynNi w istotny spos-b na wartoSl aktyw:-\
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3.2.4. Ryzyko inflacji
W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifndzy zbyciem a odkupieni
wysi Npinflacja, moUe doj Si do sytuacji, w kt- -rej zmi ana wal

nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzkni enemoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-w poda
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusau lup Ncczyecsht npiokg-ow sFzuenndi uesnz us.y t
jest moUliwe oszacowanie pr zezrFunud utsaz i pcrha wdroPpaadioonb i per Esytswea) oi
i nwestujNc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
pa@EGstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdyw na
Uczestnictva Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghndy |hugizkyi esyistem-w mogN spowodowal op-Fnienia rozliczeni
Uczestnik-w. Istnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wartc

Subfunduszu oraz ryzyko dokonani a ztaeji awyzc eorpy: T i eem-i fermi eSirioedrk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ciNggoSci dziagal
zak§-ce@® funkcjonowani a Funduszewmiat rskruyt etk avyzsn eNpz reenji as kalair
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjoNlcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjiatN politykN i

Subfundusz przeznaczonyjestd | a i nwestor - w, Kkt r zy .dneestydhwsSabluideszube zpi ecze @
wi NUe sifn z niskim ryzykiem inwestycyjnym

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowi zjbiundusmuj Nzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach obc¢

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, malk
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOajNcych Subfund:u
wynagrodze ni e Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych najwcze.
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - -w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-|ndSci wynagr

Statutu.

5.2. Wskazani e wasmpt@g@ziynni ka koszt-w cagkowitych oraz spos

Wsp-gczynni k Koszt - w WKESSkblunduszuzarbk 2q22wsykoai:¥ n i k
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Kategoria Jednostki Uczestnictwa

WKC

2,64%

2,40%

2,40%

2,20%

2,39%

2,11%

2,20%

2,10%

S|clu|r|«|m|olo>

2,06%

Wska¥tfni k WKC obliczono w

RozporzNdzenie okreSla wz ws,kaWed ku gVKKCt -j rakga

WAN-oznacza Sredni N wWartoSi

K- o

1) kosz -w transakcyjnych, w

S

2) o

WKC = K /WAN ¢ x 100%

gdzie:

znacza koszty operacyjne
rachunkowoSci

kgadni k-w portfela,

dsetek z tytugu zaci Ngni

3) Swi adcze® wynikaj Ncych

4) o
b

5) wartoSci usgug dodat kowyc
t-oznacza okres, za kt torznaczp202eokist awi ono

Wska¥ni k WKC odzwierciedla

Subfunduszu w Sredni e]jSubfunduszoz8 20P2rakk t y w- w

pgat zwi Nzanych z nabyci
ezpoSrednio przez Uczest

Dl a kategorii Jednostek

przypadaj Ncych na danN kateg

5.3.

5.3.1.

Wskazanie opgat mani pul
oraz innych opgat uiszc

Przy zbywaniu Jednost ek

1)
2)
3)
4)
5)
6)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL 7 1,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 1%,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,9%,
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7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ST 0%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0%,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,

kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegc
opjata manipul acyjna, kctenrta wpbdl ai ccoznayncah (jfldeetowsgag)b&fkuorddour sez u
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa w innym St
zarzNdzanym przez Towarzystwo (Subfundusz/fundusz ¥Fr-dgowy)
zastosowari e w tym pr zypadk uaoopkjpati&dnygmmzy sbpvartiu Jedaobtek [Uczestnictwa

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawkii opgat stosowanN przy zbywaniu Jednostelk Uczestnictw
uczestnictwa w f umwpuaypadku pidrwszedgazleeeyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipilatyjnejwc ze Sni ej uiszczonej przy nabyciu zamien
Uczestnictwa w Subfunduszu¥r - dgowym | ub jednostek wuczeiswpnzipadkuva w f undus:
kol ej ny czhmiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a ¢ z aUcrestnik zWatniony jest zo p § ananipulacyjnej, gdy o p @ ananipulacyjna w Subfunduszu lub
funduszu TFestwg §e wwamd eanipulacyjnejw Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu ¥r - dgowym | ub jednostek uczestn
nast Npi go na podstawi e zamodp§sanipyeacyine w Subftindusza fdocelowyny) s o k o Sc i
uwzgl Adni an e psyNnamipulacyirie aisiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs

Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.
5.3.3. Opgaty mani pulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori:i B pobier
stawki wynowaNtejSc4, Bbkupywany ctvakdtegdrinBbo st ek Uczest ni

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed 't
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pc
maksymalnej stawkiwy nos zNcej 2% wartoSci odkupywanych Jednostek Ucz

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowackeanimKmllibe 12 mi esi fc

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgdaty, w tym wypgaagobatabnepgk:-  dy
zgromadzonych bNd¥ dyspozycj.i realizacji wypgaty transfer o\
przez Towarzystwo instytwucji finansowej, FulkEubBRegestzee z gr oma
stanowlKRESwmk - w pobiera opgatn dodat kowN w wysokoSci 10% wa
Uczestnictwa, nie mniej jednak ni U 50 z§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej opge:
opgaty.

Tabelaop §at mani pul acyjnych, zawierajNca zestawienie aktualnyc

udostninpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
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stronie internetowej Towarzystwa. Op  atayni pul acyjne mogN byl okreSlone indywid
Dystrybutora,spor zNdzana jtabslaop@awcdha danego obpwi NgwmwgtNomasthipuj Nce
pobierania opgat mani pulacyjnych:

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz Jo Uonpofr ednDyswembutprayj Kd -og

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych w trybie wp § abe g p o Sr erdyrehyweaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § anaaipulacyjna zgodnie zta b edp§ at obowi Nouj Nc N dl a t ¢
Dystrybutora;

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz §o Uonych za poSredni cmwdmDiyshnegbubDpst r
kt -prryzyj NG od Uczest ni ka ,mzy sopwaniuiJednostek Wezesmichea psberara st r u
opgambai pul acyjna zgodnie z tabel N, ppgmpoSobdowi Ndewgnitic Nt di ag @)
zostago zgoUone.

PowyUagady stospjgatsimand gablkrangchi nygthugu zbywania Jednostek |

trybie zamiany oraz stosujesi i o dp o wiogdmito nbhni pwlbaeyjamych z tytudgu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty manipulacyjne, zgondanlieeUnze asrN .o d8 6Ucuzsets.t n3i kUas tdaywsyt,r y b ut

5.4. Wskazanie opgaty zmi ennweyjn a gbriioddiceenji ac zzfiaSczia\r zNdzani e, k
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu
Od dnia 1 pa¥dziernika 2022 roku Towarzystwo nalicza rezer.\

Uczestnictwa kategorii A, A1, B, lorazLw kaUdym Dni u Wy cpeonnyi (ksgzoydm ivez or e m:

Y OAN GaR@ aoan GaRd @ Qe Yhom
Ww ¢mnbk .

v
(M3

ip T OGO Yooh w
gazie:
OaQwo wol 2600
oznaczenia.
W ® I' rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzi e@®& Wyceny,

Oipierwszy dzie®& okresu odni esi eni a o,@pzyeyepewszyjollesego si i 5
odni esienia rozpoczyna si i od dnilaetinis tokcrzens ao @mii2e2s ireni a ka
ostamimbDni u Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

Oikol ejny Dzie®& Wyceny w okresie odniesienia, przy czym | =]
odniesienia,
0idzie®& w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni zo0s.

szczeg-1noSci jeUeli w okresie odniesienia wyndymopdzeni e zI
Gy oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,
W & "Qdalfa wi-tym Dniu Wyceny (0 ),

m; I liczba Jednostek Uczestnictwa danejkategw r i i  bridNcych w pos i-tammioWeenpo) est ni k-
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wYOo Fiwska¥Fni k ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu =z
rozpoczynaj Ncyim ko @ wNadynmusi i w dniu

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (0 ), wyliczony zgodnie ze

z

wzorem BMK=1+ ——,

WAi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w £tym Dniu Wyceny (0 ),

WNiyi Wart oS/ Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jedn
Wyceny popr zteyd zR7 iNe EamWy,ceny (

WIBID 1My.1) i stawka oprocentowanial-mi esi ricznych depozyt-w na rynku mirndzyba
popr zedzaftNc)ybomiie @ Wy ¢dha Dni Wyceny, w kt-rych stawka W Bl D

przyjmuje sifi stawkn =z ostatniego dnia kalendarzowego, w ki
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LDV liczbadni kal endar zo-tyym Driempvgceny ol yDrii em Wyceny ploprReide@&j Ncy i

Wyceny (© W  k a U dmuryceny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi Aidzy wyni ki
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥nik mierzNcy pozivymk oidwesiybyingchn Subfundugzawnnp/acrh- wnani u  z
benchmarkiem w okresie odniesienigjeaynoskNcymasy |l atkalUdymcl
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

O Yoo a8 ©da oy
gazie:

WaQuwd w0l 2600

oznaczenia.

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniud i ko & zNcegoy sin w dniu

OYOow Fiwska¥Fni k ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu =z
O/kol ejny Dzie@& Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =]
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

& & "Qdalfa wi-tym Dniu Wyceny (0 ,

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny © , wyliczony zgodnie ze

z

wzorem BMK=1+—,

WATI Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w ttym Dniu Wyceny (0

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu prageykptegdiaw Migca na Jedn
Wyceny popr zteyd zR7 iNe EagmWy,ceny (

WIBID 1M.;) I' stawka oprocentowanial-mi esi ncznych depozyt - -w na rynku mindzyba
poprzedz-ay NPgimel® Wy ¢dha Dni Wyceny, BID &M nierfestpublikevara,w k a W/
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przyjmuje sinn stawkrn =z ostatniego dnia kal endarzowego, w ki
Bloomberga. WIBO1M Index, strona BID),

LDiliczba dni kal en dtgmnemwWyecény O carDhieniMéygenyipoprzede aj Netyym Oz i e E
Wyceny (©

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@® zenia pierwszego
ujemnych wynik-w bndzie dokonywany wzglifidem ostatnio pobrar

Wynagrodzenie zmienne joessitNginailfeclinee pw zperzz ypuabdikwndusz nadwy Uk

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 |l at w ujfciu }
Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Spowifinunduszu pc
zostal odrobione, zanim moUliwe bfidzie naliczenie wynagrod:
W Rozdzial e VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej metody.
Szczeg-Jowe zasady nalmemzeago azwynagy odBmerslaoze w art. 7

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar z!
przypadku, o kt:-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymal nego podar oNdiz awyinea gfr orddiend eam :
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictw a, certyfi katy inwestycyjne |l ub tytugy uczestnic
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 1,9%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnidwa kategorii F 7 1,7%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,8%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,65%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN k®&hiegorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfundusz nie lokujN powyUe|j 50% swoich Aktyw:
inwestycyjne lub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest
instytucijii nwestlomwago a zarzNdzanych przez Towarzystwo |l ub p
Towarzystwa.
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5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e, na postawi
Funduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozdzbel ane mi.i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu cziSl koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru
ustalony w powoJanewuumawi ateresmbcwpg§yni k-w Funduszu.

Dodat kowo Fundusz moUe zawieral umowy z podmi ot ami prowadz]
zawieral og-Ilne klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:
i nstrumdmta-ng owy c h. Raporty takie sN oferowane w ramach sta
korporacyjnym. Brak jest wpdgywu otrzymywanych Swiadcze@ na
Fundusz. $wiadczenia takie nie ymaagN ord zwenniieal zwap gzyawuz Nhdaz awnyi seo |

cznSci obci NUOaj Ncej Aktywa Subfunduszu.

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniemfinansowym za rok 2022, n a d grudei@®20®t. war t o S

aktyw-w netto Sub870876tysifizyz gwynosi §ga

Aktywa netto na 31.12.2022 r. z podziatem na poszczegolne kategorie
Jednostek Uczestnicbwa (w tys. zi.)

400 000 3754581
300 000
200 000
100 000
211 570 406 390 1470 244 404
]
A C D F L 5 L W
Danedlapozost agyclhe kraa setgeok iUczestnictwa ni e s Nngpkoneereknt owane, z

obrotowego 2022 Subfunduszni e wyodr Abni ad aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi Sredniej stopy zwr ot Wczestnictwmavebdundyszyjza w Jednost ki
ostatnie za ostatnie 2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
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ni0 3 lata, albo za,wspgrazynwpadlBy &dy dDi dgal noSI prowad
3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku

2.00% A
I C
1.50% 0
I r
B :
1.00% v
R
0.50% I
0.00%
3 lata 5 lat 10 lat
Kat. j.u. 3 lata 5lat 10 lat
A 0,78% 1,17% 1,79%
C 0,87% 1,23%
D 0,80% 1,10%
F 1,08% 1,45%
S 0,92%
U 1,19%
\W 1,16%
§redni N stogllanewrootok ralsar oblicza sin, dzielNc stopn oblicz

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ostat
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dlezodpowiednie? 8 544 dokony we
dane prezentowane sN odrfAibnie dla kaUdej kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®lubpodano d:
10 Il at lub FundusywniwepwyggandbpNagcakna danN kategorin Jed:i

ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Mmd o sz aiclwaw ennych rynkowych naj
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stdneskiwagd wzorca

Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przezSubfunduszwz or cem s JuUNcym do ocen
efektywnoSci i nwestyc| b yiddek$ kczbnygakotstopa WIBIDABM (1 h stapd rezarwy
obowi Nzkowej ) .

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przezSubfundusz wzorcem sguUNcym do oceny efek
Jednostki Uczestnictwa jest stawka WIBID 1M.
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6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjfitego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres:-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,20%
2,15% 2,17%
2,10%
2,05%
2,00%
1,95%
1,90%
1,85%
1,80%
1,75%
1,70% . . 1
3 lata 5 lat 10 lat
Subfundusz stosuje wzorzec sguUNcy do oceny efektywnoSci w
zwi Nzku z cistmo tmaili ¢ wienf ormacji o Srednich stopach zwrotu z
zaokres2, 3i5 lat.
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce indywidualnej stopy zwrotu Uczeé
Indywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzal
momencie jej zbycia i odkupi eoibar apryzcenz pR wredzu sFzu nadruaszz  woypsgoakt o
Wyni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynik
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PODROZDZI AG 111 E
PZU STABILNEGO WZROSTU MAZUREK

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnika za dokonanN wpgatn.

JeUeli AgentotTrzaymsafje rzaawy wno zIl ecenie nabycia, jak i inform
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowil BHzDnNaeWyceny, w kt - rzwmaAg emtwyTrsares fi exrf owymaatj re .

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zar-wno zlecenie nabyci a,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢€
Uczestnictwaceasefnpbopwi plauj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Nc
Transferowego powyUszych informaciji

JeUeli otrzymane zlecenie i/ lub przelew zawierag nieprawi c
nast npooehieobowi Nzuj Ncej dl a Dni a pWy cdenniyu nwaysjtaniSnuijeNcieagoni epr awi d
wypegdgnieniu zlecenia lub przelewu Srodk-w tytugem nabycia .

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pgystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z Jablcemddjeao otl rexyemami a przez Agenta Trans

byl rMd&megnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Agen
dystrybutora, amomentpr zekazania przel ewu Srodkdow dak o maiziaa edpydaotaye z n
procedur bank uraghunekwezdsmikec egJozestnicy muszN byl Swiadomi, Oe
nabycia oraz zgoUeni e pnoal encaebryica ep rizeedineovsut e&kr oUkckz-ews t ni ct wa pr
gwarantuje, Ue AgentzaTr awnsof ezrl ceveye ndter myarbay ci a, jak i infor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzingld:20dvwotymdsankym dnainn famagjimd at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle ce € i dyspozycj i do Agenta Tran

ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartddPi owych zbyc
Subfunduszunast ipuj e po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w |
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkach pi eni npriysauh,e Fwn dRes ze sztbryuwa alke
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt-ra stanowi iloraz k\
kt-rym nastinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach warkoBciowwphsufFenddsRegbytwe

Jednostek Uczestnictwa kategoriiFlubPSubf undus z u, kt-ra stanowi iloraz warto$S
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSlI
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery war

papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednost ek UWpwtamitiervidriddadraa Subf undus z
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op-Ffnienie jest nast.:i
odpowi edzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestni ct vestruliczbgdadkupywgnyeh Jednastekoiaz N wpi s a1
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgdgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wy coewyy,otw zkytmargdy ne | Aegceennti eT.r ansf er
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie odkupienia po gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dniu otrzym:

JeUeli otrzymame Jzol end eerpirea wz advjio wo S pio, cceedhki Lep ioebroiwe Nrzaug tNicpey j ed |
Wyceny nastpiopudinNcuegnoyj aSni enia nieprawidjowoSci w wypegdnien
W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybptprandewcaen® ai  diyprzgkazywgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z foodklbéendda jego bteymaniaipaez Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A

tego dystrybutora. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUeni
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zleceaiads dodzinyol®:$0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Ffniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowi edzial noSci

Wypgata predkfildnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnicg

wczeSniej niU nastfipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym i
W przypadku zgoUenia zI| eceni ayczoegdkodkupywania Jednasek Uczestnidtva g o sy st er
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@& w kt-rym UNdani e
odkupie® (miesincznN, kwartalnN |lub rocznN). Jedmzest ki Uczeé
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@® poni Uszych.

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej ni 0 -smego dnia od otrzymani a pr adeupiend,ystrybutor a
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje na za:¢

otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUeli kt-rykol wiek dzi e@ odkazgny pezeziUazesinkaFurmisszuevizleckhiuz e st ni ct wa
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednostel
Jednostki Uczestnictwa biAndN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
cenie obowi NzWybBealy, dwakbPanirgm Agent Transferowy otrzymag z|
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue wmszminmegodunduszsDniipuj e we wsp -
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zIlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfipuj Ncego po dni u ¢
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni U w terminie
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana

funduszu Dniu Wyceny.

JeUeli oteremaeezawierado ni epr awiodgcoewoiSec io b ozvai nii zaunjaN cneajs t dil pa
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznaie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmwzezdanego pystrybutprandevcaen®® ai  d iyprzgkazywvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibeydo jego ntizyenaniaprzea Agenta Transferowego

moUe byiMomelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadamhN D6: 2obert
gwarant uj e, Ue Agent Torzieaeniefdegodzinyyl6:2D witym pampm dniu. Informacji na temat
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sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce &€ i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.
Dokonanie zamiany enastdMii ow tderimi kgoUenia zIlecenia, chyba
zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzial noSci
1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki U inaym Subfuridestema zwi Nzane z
JeUeli Agent Transferowy otrzymagodziemyeni@: 2@ mi aami an Dnn as t\
cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
JeUeli Agent Tr aznisefceernoivey zoatmizaynnyagpo godzinie 16:20 w Dniu W
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu ¢
JeUeli otrzymane zlecenie zawier appoenimi epowiwNzdgjoMNo&Sjci dl a abu i
Wyceny nastpiopudjnNcuegwoyj aSnienia nieprawidjowoSci w wypegnien

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego SubfundukaupilkwotaNIJednolksarM dDcazestnictwa Sub

W zal eUOnoSci od s pmzezdanego pystrgbutprandevcaendE ai  d iyprzgkazyvgniajch do
Agenta Transferowego, okr es od z anibheydo jago ntizyenaniaprizea Agenta Transferowego
moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamBinypyke8wpadaemhN ©6: 20Dkt

gwarant uj e, ({eeowyotrzgmatto zZleceniads godziny 16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi dajp-EZgdgoéenwat et mcenea7 dhiybadUe

nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi

2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie g§g-wnych kategorii | okat ®Shafrakdwes zywz uij Nicyk he
specyfi kA Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu sN |l okowane przede wszystkim w dguUne pa

Akcje oraz prawa do akcji sp-gek bnAndNce przedmiotem | okat

Akt yw-bw uShwduszu. DuUne papiery wartoSciowe mogN stanowili d

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

ZarzNdzaj Ncy dokonuje doboru udziagowych papiweparciwo wart oSci c

analizin fundamentalnN, poszukuj Nc papier-w wartoSciowych o
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Taka anal:
danej |l okaty na $ptaactpiwesayegpnpgnt w szczeg-lnoSci moUe «
1) ocenin bieUNcych i prognozowanych wynik-w finansowych sp-¢
2) ocenfi kryteri-w jakoSciowych takich jak m.in. strategia

pespektywy r oz wokjaud rsyp -zgakriz, N djzaakjoN&le j ,

3) analizin przewidywanej stopy zwrotu z papieru wartoSciowe
wartoSci owy mi l ub w por-wnaniu do przewidywanej stopy zwl

4 analizfin pgynnoSci papieru wartoSciowego,

5 ocenfNddged i przewi dywanego stosunku popytu na papiery wa

6) moUl i woSi wykorzystania |lokaty w papiery wartoSciowe sp- ¢

portfela inwestycyjnego.

( 801102102  pzu.pl Strona 104 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

DguUne papiery wartmBodowei dop memawd el boiezyNeczygeyhe hi st - p
procentowych, przy uwzglfndnieniu obecnej i oczekiwanej infl

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla ghPadechupmaanego wi whe k 96 ca lowjyic
2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, 0UOe cziSiI Aktyw-w Subfunduszu | okowana j
i nwestycyjnego Subftuemrduzsawa imosliei cchieG M kz mi ennoSci N. Umi ar kow
wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego moUe byl r -\
instrumenty dguUne, w szczeg-IlnoSci pozytywnym bNd¥ negaty\
procentowych.

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzec zpospol i t ej Pol ski ej l ub w paGEst wi e
Eur opej s ki eRynkaZotganizoWanynmvskazanym w Statucie, a  hiewysthadaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
a) kurs-w, cen lub wartoSci papier-w war tpostdanyohwyzezh i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w 1
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa pozwala na przeniesier

instrumentami finansowymi, lub

by kurs - wwwawitNzku z | okat ami Subfunduszu, | ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifinUnego or

bi eONcych zobodusiuNza & Subfun

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi pr zwe zf i dhoasntseowwy cihn s tor ke mrtypktll-5mowa w ar t .
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem
zawi eral umowy maphBseéefpaj plc e gdtmsne, w tym riewysiandaryzowane
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanowi N indeksy gi
pieninUnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazhipapheowi Naihnd8kbsgwgj efjdestweymenty r
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgdgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmi otn aisntsitpruunecnytnyi poct
kryteriami: pgynnoSi, cena, dademinvgstycyiylor agodns$ést eme st r amet
ryzyka.

( 801102102  pzu.pl Strona 105 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Zawieranie um-w majNcych za przedmi ot instrumenty pochodne
wceluspr awnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfundus:
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NOe sim wynykpkiNeym z moUliwoSci ksztadtowania sifn warto!
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzajNcego. Ryzyko inwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zar zNdzanhmd zpiog tdcrl -ewn yi maMerse yz
ryzykiem wystipuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1
papier-w wartoSciowych |l ub instrument-w rynku pienifAnUnego \
Do ryzyk zwhdweamiyrcyhkhz- - pur z e dnstrumeéngypo siodne nal eUON m.in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e@®st wo niewywi Nzania sifin przez kontr a
niewystandaryzowanychin st r um@amdhovd ny ch; ryzyko r o giifinengowej ryonykoe ; ryzyko c
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiureettnpoéodnegz mi an cen
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny
stosowany przez Seubofduznwdivesrzc ineodldeainij ego wartoSci rynkowej, ¢
wartoSli Aktyw-w Subfunduszu; ry zy kiod ontiyecweyyp goancoa | ool ciiw oi Szcbiy pr
strat w wyniku niewypegnienia swoi c zypadaugdywdaniinsau@erpr zez i zbn
pochodny jest rozliczany przez izbnhn rozliczeniowN
Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowans:
2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni:
Subfunduszu.
Nie udziebnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczeniami transakcj i poipadpodey@idrazvy mi i nstr ument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pice
inwestycyjnN Subfunduszu okr eSSl onN emitoBaneprzezpaodmiotyz wni eU papi e
siedzi bN w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym pa@Gstwie cz¢
nal eUNcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est we
maj Nt kowezgwdhi eree Statutem mogN byl | okowane Aktywa Subf i
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecze® ©poza og:- | nymi :
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpie zeni a jest uzupegniany kaUdego dnia roboczeg
kontrahentami.
Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U gorkycayhkowe jest

stosujes imiet odin wygNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w po
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykRpobhwodmpobhzNcagdmi ai dtdacpjzedsi ibi
inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestiyowegsegoygnNr3ybfoundp:

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzglndnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycji naw okreSlonym
okreSlone|j branUy |l ub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat, al bo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji |l ub
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jak r-wmpisUryzyka zwi Nzanego z efektywnymyzykar zNdzani e
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcjilub zdolno Si kr edyt owa emitenta. Ze wzgl Adu neé
subfunduszu gg-wnym Fr - -dgem ryzyka rynkowego jest ryzyko w:
procentowej wynikajNce z ryzyka inwestowamonawearazd uUne papi ¢
zmi ennokuponowe. I nnymi ¥r - dgami ryzyka rynkowego dla Subf
ryzyko polityczne oraz ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju

- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu bnAndN naraUone 1iyairayiylkd rwanewmtowe fiwamrsDy

denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawi a s
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanychwwalutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wystfpowal niekorzystne

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procean$oegrniho wpdywar bed3l djguUnych papier-w v
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrumeaj -zvaldgUynmchi mo:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowania. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Naryzykostopypr ocent owej maj N wpdyw m.in. wzrost stopy inflacji (
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytuacwestfdrs-kval mregz ppaodsitoma sptr-zp zprioncent ow
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@E&stwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowgdzil do presj.i
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okawiaemry waguddei swa,jokiuupoea owk
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st -

parametrachmak r oekonomi cznych, wzrost inflaciji (bi eUNcej l ub pro
stan finans-w publicznych, czynniKki polityczne, zmiany st |

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfundus zu mogN byl lokowane w dduUne zmiennokuponowe papi
obligacji zmiennokuponowych, kt-rych oprocentowanie jest u:
procentowych tzw. st-p referencyjnychzasumi mogl widkweokcl !
zwi hkszonej zmi ennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad}

- Ryzyko cen akgji

Akt ywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w akcje sp-gek. Ceny t
wahaniom pod wpgywem og:-Ilnych tendencji rynkowych w kraju i
rozwoju sytuaciji przez inwésymi - wpadeamoUbubkdfjhgwakr mi now
spadkowymi. Na spadki cen akcji mogN miel wpgdgyw m.in. zmiar

w wybranych sektorach gospodarki, tempo rozwoju gospodarczego, czynniki polityczne, ryzyka dla
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zr -wnowgbonozwoj u. Ryzyko cen akcji to ryzyko poniesienia j
wartoSci rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subf

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne toryzykozwNz ane z wpgywem koniunktury gospodarcze,j
ceny rynkowe instrument -w finansowych znajdujNcych sin wSr .
wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgywalnalae Wdr moiSh . s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sin z moUliwoSci N niewywi Nzania sian
instrument - w f i nans owyucnhd upsozs,i akdoanntyrcahh epnrtz.ewz Funduszu i i nne
zobowi Nzania wobec Funduszu. WiarygodnoSi kredytowa emitent

zdarze® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju
W ramach ryzyka kredytioweggy kmo kroantwyarh-elht a oraz ryzyko rozl
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzywania sifi ze zobowil
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

2) Ryzykorozliczen iowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomimo zawarcia pr :
rozliczenie lub teU rozliczenie bhdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mifndzybankmowywm,dumsa kito-Ure zawieral transakcje z termin
p-¥fniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia trans:
oparte na reputaciji i wzajemnym zauf anh uprsztyrpoand kva crhi cnfo Cuec z e s
doprowadzii to do nieterminowego | ub cagkowitego braku rozl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci polega na braku moUliwoSci sprzedaUy, zak!
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t}
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg- -l nie istotne znacz

zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznychz dar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okrefptbtpfiNcyehkat waktyppnoatf

danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa W znaczhnej skal
ryzyka niekorzys nego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci |l okat Subfun
Subfunduszu

3.1.4. Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko d¥fwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi el okrotnientearysgktwaabhbh&cji. Gg-wnym Fr-dgem ryzyka d¥F\
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci Npdesombstipaci
procentowych, dziagalnoSli emitent-w oraz na decyzje inwest.)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowalUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzakiigméel i wnyogtgNmiyNmi el rzeczywisty |lub potencjalny,
wartoSl inwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzykorynkowe , ryzyko pgynnoSci, ryzyko kredyt
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat
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przejScia na gospodarki niskoemisyjnN (pr zeobentgnéetach e w r e g

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq
Dgugoter mi nowe skutki makhoekommimaozkRéimaphukajyBeykonieczno!
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczne
ze spowolnienia inwestycji i niUszej pr oduwskptoydvarrckSci ac zyarknJel
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w konsekwencji mo Ue

finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych
3.1.7. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu,rt. kI2b yce$ht mowai w2 aUst awy oraz w art. 1:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneodo), przechowywane sN n
Depozytariusza | ub podmioty trzecie, kt-rym Bwchbzytariusz
realizacj N funkcj i przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w ty
Subfunduszu przez podmiot, KtwyaomnyDeporycaynunosScpowi emaky e
realizacj N funkcj.i przechowywania tych aktyw: w. Przez wutra
przypadki, o kt-rych mowa w &aR01618 W przypaBtzupatzBdyehikay
Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszo
aktywo albo kwothn odpowiadaj NcN wartoSci utraconego instru
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przezni ego Akt yw-w Subfunduszu, Depozyt s
sifi od odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzglhndnieniem
instrumentu finansowego stanowi Ncego Aktywa SubAkywaduszu na
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowaneodo) przechowywane | prowadzenych przez ppomioty gzecieNa na r ac hun
podstawie odrhibnych dUm-za AGdpowai eReziesltmroSane Subfunduszu p
reguluj N postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zap
aktyw-w Depozytariusza oraz odrninbnie od aktyw-w innych pod

3.1.8. Ryzyko zwiz Neameentracj N Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wart oS¢
zakresie w j akim Subfundusz i nwestuje znaczne aktywa w ogranic
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryz)
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danejfi r mi e , branUy, sektorze, kraju, regi
gospodar ki itp. sprawia, UOe Subfundusz jest bardziej wra0Oli
tego obszaru zainteresowania. Czynni ki lubverumkioypkéwep b e j mowal el
spogeczne, polityczne, Srodowiskowe |l ub inne. Rezul tatem m

ryzyko straty.

Akt ywa Subfunduszu bAadN | okowane zar-wno w ddguUne papiery \
okreSltoonpyi e @ dywersyfikacji Aktyw- w. Mi mo to Fundusz nie mo
pogorszenia koniunktury rynkowej (mp. sskutek negatyvenego sestymentume nt - w f i
rynkowego do emitent-w z branU przyczyniajNcych sin do niel
czgowieka czy nie przestrzegaj Ncychkprzej bfigdlhszasadi apu zHA

Subfunduszu. Pogorse ni e koni unktury w ramach danego typu instrument -
spadek wartoSci aktyw-w netto Subfunduszu. Negatywny wpgdyw
wywieral r-wnieUO spadki wartoSci poszc felginnestygyjoyym | ok at maj N
Subfunduszu

3.1.9. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sNjW tym sar
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ochrony przed inflacjN w podobnej skali. WysokoSi inflacj:i
dziagalnoSi emitent -w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\
3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorgani zowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego | udbywalamd $izal jego

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwyklI ¢
hi poteczne). SN one zabezpieczone pulN aktyw-w (hipotekami
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozZasetnajaN w abjiNcamoshild gaamhari uszom dodat kowe p
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzani a. Listy zastz¢

zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa SubfumdisdwkmogMe w obligacje podporzNdkowane. Obl i
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich waydkkwpuupaaoObdo Faicjemiptoaptc
zostajN wypgacone po spgdacie innych wierzycieli, jeSli dgul
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr ¢
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chromdséechowe z2dt ytyuz§
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi
nomi nag i odset ki sN korygowane o inflacjnhn. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodni e ze stopN inflacji, kaUdy spadek
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uUOywany przez papier wardokKgad dmiye proavd dcNzywiys tze ji ndtl a
towar-w i usgug, papier wartoSciowy nie bhdzie .chroni g prze

3.1.14. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnychpr o c e s - w

wewniAtrznych, bgnd-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUOe w \
bghdy ludzkie lub bgindy system-w mogN spowodowal przeprowact
uniemoUl iwil przeprowayzpmoeesrmoSakpjziej awwaldnsi # bghndnym

rozliczeniem transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sih

Pomi mo przeprowadzania regularnych test -w ci NgujcozSycli dzi agal
zak§g-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpiecze@Estwa

Ryzyko cyberbpepteczwefsawa z awari ami |l ub naruszeniami syst
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Dep ¢
innych usgugodawc-w, animator-w ryn8auai,owyeid Wwult emé tiemwe svt
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towart
system zar z Ndwz amaijaNcrey myak icel u mini malizacjfi ryzyka narusze G
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyf]i
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dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zakoe@kydPopddld sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:
3.1.16. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni lkeajzNd aktu, Ue kontrahent lub jego podmioty zaleUne mog
|l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lub oferowal im inne |

w zwi Nzku z faktem, Ue KN alernteji sTaanegr my sutpwo kragpi t agowe j

Towarzystwo unika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie ko
dziagania w celu identyfikacij.i konfliktu interes-w, dNOy dc
wpgywu kiomtf én &g -uw Subfandusau orazkunkcjonowanie Towarzystwa i jego relacje z klientami i

i nny mi podmi ot ami powi Nzany mi

3.1.17. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wyceny tytug-w uczestnictwa
inwestowania bAadNcych skgadSubfunduszm | okat Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest
inwestycyjnych otwartych, majNcych siedzibfi na terytorium [
emitowane przez funduszez agr ani czne oraz tytugy uczestnictwa emitowane
i nwestowania maj Nce siedzibin za granicN. Instytucje emituj!l
publikacjn ich wyceny. W takim przypadhkuolewdzizg§gawioappuhiee¢r
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!t
godzi we|j takich instrument-w finansowych nie brAdzie moUl i we
informa c j i o0 skgadni kach Il okat takich instrument- -w finansowyct
l okat takich instrument -w finansowych. Uczestnik musi byl ¢
przesgankn zawi eszeni aczesthictwgpSybfuadusiza Jednostek U

3.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnihncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
przewidzeniaprzys z§ych zmi an cen instrument-w finansowych wchodzNcy
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwag st zal eUna zar -wno od ceny J
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. Inwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
wart oScoistleekd Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe
Osi Ngnifnta stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnict
zakupem lub sprzedaUOUN Jednoasttkekw,Ucw epsrtzny pcat dwau oorsaizN gondi fpooida  z

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem Ip@grywaontu i nwe
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznesfctycjzakprEreenimjy wevm zapl anowanego horyz
Uczestnik powinien liczyl si®h z sytuacjN, w kt-rej zrealizc¢
Subfunduszu moUe sifi znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrott

Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifdcia jego celu inwestycyjnecf
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaScddjwgowamy miNdgrandé 2mz dar pNddzaj Ncego decyz
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagi bezpoSredni wp/
inwestyciji.
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1) Ryzyko zwi2dwasciere ozkr e Sl onych um- w

Specyfika zawi ebagugh &mndusezu i jego Uczestnik-w, w tym ul
dystrybut or ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niej
podjiAtych zobowi Nza® w szczeg- | noSlciiz gojpir zzlze oeE TFinu ke nbd &i dwn
z|l ece E

2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi war unkami zawartych pr zez
Transakcje zawierane na rachunek SubfunduszusmogélgpbwoB8oival
dotyczy um-w magllmyoh Zmsprumenty pochodne, nabywanych w reé
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k¢
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzajtNSegowychatrymyWwop oty
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki nsniejgrgzykoonk ach oc:
Ue stosunki pr awne iws zm@kmeasd heovdnni yeckht -Iruybc hh nnych i nstrument - w
mogN zostabneakofowodu np. upadgdoSci, stwierdzenia niewaUnc
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sNampwhedakemeat pwdpt awngchkoTmg
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
post hpowagno Sac iuopvaedgo) i nne systemy prawne mogN miel pierwsze
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e mo Ul i wo SI gnwaerzarnetaa izzoobwoawniiNaz a
wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst.]
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powiwagh modlii wofi wystNpienia nastipuj Ncych zda
wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie |ikwidac
inne towarzystwo, Ppundusempaize zz ampz Njkia RjaazmMidzma Depozytarius
podmi otu obsgJuguj Nc e ¢gSabfuRdusaudzineym Subfpnalu$2¢m, zmiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi NagmwUstawie ofundugzachaiowestycymycty W tyre 8 | o

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej pozi omu 2.
zagwarantowal, 0OUe w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:-\
Uczestnik-w Funduszu. W nparjzmnp ad k 1 ewlynsetj Npzi eprrizee scjoanek okr eS|
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjh o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidaciji

Subfunduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestni k-w Funduszu.

2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z)
Zgodnie z UstawN o f unidunsez atcohw ai rnzwyessttwyoc yfjunnydcuhs,zy i nwestycyjn
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, polityki ym w szczerc
inwestycyjne;.

3) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - g@e zNdzaj NcefdzprgwhdpBEepa terytorium

( 801102102  pzu.pl Strona 112 z 571



Prospekt informacyjny
Pl PZU FIO PARASOLOWY

Rzeczypospolitej PolskiefFund us z d z i fufdaszwinwéstyayjmegoeotwartego, w zwi Nzku z czym
zgodnie z art. 4 wust. 1b Ustawy nie jest moUl i wgawpr zekazani
zarzNdzaj Ncemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz |l ub Depozytar i uswykomoani funkgiziepoziariesia, za mypowiédzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifncy. Zmiana Depozytari us:s
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je r
niezwjocznie zawi adansijaa omotUyem nkackmaizsaji i .F ukhadmiis zowi zmi anfi Dep
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadiuotwarctaer mi ni e ki
Il i kwi daciji lub oggoszenia upadgoSci Depozyt dariusaasheza, Fundus:
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiat

zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytar.i

Towarzystwo moUe w kaUdym czasbsegdglkpNalfychmFandupedmi wt s wc :
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc
podmi otu obsgdguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji cmebhd enast Npi [Suppdgudduszy. PogNczenie nasth
maj Nt ku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przej mbijndisze go w zami an
przejmowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest))
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w z enispegaistyczaym fuadkuszesnimwestioyjnym bdtwartyme s t
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podjNi decyzjfh o zmianie Statutu, w tym t:
Subfunduszu. Nie moUna wyrkpblitylamnydstycpima Sybfuralusiuwlegnievzmianie w
spos-b odbiegaj Ncy od oczekiwa® Uczestnik-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe | okowal Aktywa m.in. w instrumenty gwarant c
Narodowy BankP o | s ki i inne podmioty. Pomi mo, Ue sN to podmioty o
niewypgacal noSi gwaranta spowoduje niemoUnoSi realizacji z:¢
3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktedzy Uebwciokmeasi®dknipii eni em Jednostek Uczest
wystNpil inflacja, moUe dojSlI do sytuacji, w kt-rej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regulacjcygmi Fuawmpmiu,dwt gezNMeg:- -1 noS
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusaululp Neczyecsht npiokgzowNigFzuennd e m s y
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddPpnadiopbi e Est wa i
i nwestuj Nc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
pa@Gstwach. Zagraniczmdl meéegl! apjjg womawsegtmacjhn Uczestnik:-w
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewnfitrznych, bgnd-w | udakilehw wymd kw syYatrem-Ev,zeantitrznych
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bgndy ludzkie i bgnidy system-w mogN spowodowal op-Fnienia r
Uczestni k- w. Il stnieje ryzyko dokonania bgndnej wyceny wart c
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-FTnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4. OkreSlenie profuwzuglifindweisajoNcae zakres czasowy i nwestyc]
ryzyka inwestycyjnemgrozygjwhtNNMamelgiot gk N i nwestycyjnN Subf

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych stabil ne
Srednim terminie i jednoczeSnie akceptujNcych Srednie ryzyl
Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziagowym (gg-wnie ak
szczeg-lnoSci osobom zainteresowanym djgugotermi nowym gr oma

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi co najmriej 3 lata.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, mal
kalkulacji i naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz,
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj\
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - - w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, ive tTyomvaw zsyzsctzweag - |onk80%cSil ownyen asght
Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp:-gczynni k Koszt - w WKESSkbbunduszuzarbk 2@22wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

2,62%
2,61%
1,44%
1,69%
1,09%
1,19%
1,04%
2,22%
2,72%
2,40%
1,62%
0,81%
1,20%
1,14%
1,09%
1,03%

O|m|>

m

ClHln|o|r|«|(A|—|®(Mm|O

=

Wska¥Fni k WKC natsltingppadgmMa yw spos - b:
RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sifn ws}
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WKC = K /WAN  x 100%
gdzie:
WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyj ne SpZedisach dsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs ardoawah w
rachunkowoSci funduwyyNd neveiséemcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tym prowi zji i opgat makl er ski c
skgadni k-w portfel a,

2) odsetek z tytugu zackirNegdnyiti-tw,ch poUyczek | ub
3) Swiadcze@® wynikaj Ncych z realizaciji um- w, kt-rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyciem |l ub odkupieniem jednostek uc:
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci wusgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt torzmaczp2022e0kh st awi ono dane,

Wska¥ni k WKC odzwierciedla udziagd koszt-w niezwi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubfumduszoz8 20P2rakkt yw- w nett o

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dIfadnkta-gr yakh ymwi-ewv podar
przypadaj Ncych na danN kategorifn Jedno srmkkklenthzavy 8022ni ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia | ub oc¢
oraz innych opgat uiszczazidyzesmkidbezpoSredni o prze
5.3.1. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 4,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 4,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 4,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 2,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 4,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 4,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi- 0%,
12) dla Jednostek Uczestnictwakategorii S 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriilKE i 3,5%

kwoty wpgaconej na nabyci e kategalinost ek Uczestnictwa danej
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W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategori.i | KE, nc¢
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obli
brndzi e maksymalznji,ie o kwotn 50

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Ucze:c

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub i nnego rzéz@owdrayst@opobieranagestt ycyj ne g
opgata mani pul acyj na, kt - ra obliczana (foeetowvegjg)@kodlprwcent wp/
pochodzNcych z odkupienia jednostek uczestnictwa W innym St
zarzNdzanym psizea ((8whifundusz/fundusz Fr-djowy). Stawka op¢
zastosowanie w tym pr zygoapdjkaltierankch mz3 zbywarkiu Jedeostek Utzasmietiva

odpowiedniego Subfunduszu(docelowego) i jest pomniejszana o:

-stawkisbpgawanN przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w Sub
uczestnictwa w f umwpaypaku pidrwszeddzeeeyianamiany Jednostek Uczestnictwa po dniu
18 listopada 2022 r.;

-naj wy Us z N p §tmanipilatyjnejwc ze Sni ej uiszczonej przy nabyciu zamien
UczestnictwawSubf unduszu ¥r-dgowym | ub jednost eikwpnzgpadklsst ni ct wa w |
kol ej ny czhmiany Jednost€k Uczestnictwa.

Oz n a ¢ z aUcrestnik zWatniony jest zo p & ananipulacyjnej, gdy o p @ ananipulacyjna w Subfunduszu lub

funduszu 7Fre-sdg owyylmsd aaniputhcyjnejw Subfunduszu (docelowym). W przypadku gdy

nabycie Jednostek UczestnictwawSu b f unduszu Fr - ddowym | ulf ujinedddiszaut ek - Wdgdodavs tmn
nast Npi go na podstawi e zamodp§sanipyeacyne w Susftindusza fdocelowywny) s o k o Sc i
uwzgl fidni an e psyNnamipulacyirie aisiczonew zwi Nzku ze zbyciem i wczeSniejs
Jednostek Uczestnictwa dokonanymi po dniu 18 listopada 2022 r.

5.3.3. Opgaty mani pulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier:
stawki wynowaNtejScé4, 8bkupywanych Jednostek Uczestnictwa ka't

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminemd& r e S| onym w umowi e regul uj I
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUekhawpteemi bceed2nmi es prowadgenielfElzbawar ci a umo v
umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNd¥ dyspozycji realizacji wypgaty transfer o\
przez Towarzystwo instytuciji finansowej, Fundusz ze zgromadzonychnaRe j e st r z e slKEdub Reyestrkec y m

stanowlkkEESyymmdk - w pobiera opgatfin dodat kowN w wysokoSci 10% w

Uczestnictwa, nie mniej jednak ni U 50 zg.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysoman$ipudtaawhkinepobiudr ameaji exmhis
opgaty.

Tabela opgat manipulacyjnych, zawierajNca zestawienie akt usz
udostninpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwdaead st awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,spor z Ndzana jtabsldaopawcdha danego obpwi NgwmjgtNomastipuj Nce
pobierania opgat mani pul acyjnych:

-odz | ece E JednbsielcUczestnictwaz o Uonych za PpypStedbucpmayn Kj: og

Uczestnika zlecenie otwarcia Rejestryo r a z o dlokenpnych v trybie wp § abe y p odfiej, @rzy zbywaniu

Jednostek Uczestnictwapobierana jest op § amaaipulacyjna zgodnie zta b edp at obowi Nzuj Nc N dl a t ¢
Dystrybutora;
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-odz | ece E JednbstelcUczestnictwaz o Uonych za poSredni cnwémDiysnegbubDystr
kt -przyj N od Uczestni ka z|peyczbywanie Jednosiek Uczestmictwa popierana jesu

opgata manipulacyjna zgodnie z taheaNpofgatdnibrdawanitizki Ncélgdl
zostago zgoUone.

PowyUagady stospjgatsimand gablkerangchi nygthugu zbywania Jednostek |
trybie zamianyorazst osuj e sin oppgawi encamii gpudba ey jamyecth z tytudgu odkupy
Jednostek Uczestnictwa

Opgaty mani pul aatydpuste3 Ustawyondanlieednze sN od Uczestnika dystrybut

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bfidNcej cziSci N wynagrodzer
wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do dnia 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj avynagrodzenie zmienne dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, lorazLu z al eUni one od wyni k- w zzgodieNdzani a Subf
poni Uwzorgmm

k
WZ = max (0;20% = min IZ[WAE- — WN;_y) * BMK,); (WA, — WN,:D:,)] £m;)
i=1

BMKisomP—+ xnP——r
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a
min{a;b} ioznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
iTkol ejny Dzie® Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzi e

WAiT WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WNiyi Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny poprzteyzRi iNeEmWyceny,

WNgi Wart oSl Aktyw-w Netto Subf un d uszsestictwp daneykatagdriavy dstateim na Jedn o
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIGiwartoSi indeksu W G (gg-wny indeks Gieg-tywmDiuapi er -w Wart
Wyceny,

WIG(i.l)'l'wartoéi indeksu WIG (gg-wny indeks Giegdy Papier-w War
poprzedzayNDygmelE Wyceny,

TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbylBl@omberha TBERIndexRindeka total return

uwzgl ndniajNcy zmianid wartoSci obligaciji, narosge odset ki ¢

przez GPW) ost attnyi oDzdioes@E n\gyncae mya, i

TBSR.yiwart o Si indeksu Tr e aissymbyl Bidomieja TBBRINdexRindeka total return
uwzglndniajNcy zmianfin wartoSci obligacji, narosge odsetki ¢
przez GPW) ostatnio adgstpiopna etaya alpzNicey@Ei Wiy ceen'y ,

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bidNcych w
Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmiennew wy s ok o Sci rezerwy na ostatni Dzi ed

kalendarzowym,zgod ni e z opi sanym powyUej wzorkyppgdWUsizedwacaoseBnie :
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1) wartoSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i j est
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2)w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa danej kategori:i

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdym Dnigodyiceny poni Uszym wzor em:

g OEN OaRE  aoamn oaed @ QeYoom
W Tk

w s e Yoom m
gdzie:
Oa QWO wol 2z 00
oznaczenia:
@ G T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu o,
0iDzie®& Wyceny,
Oipierwszy dzie® okresu odniesienia 0,@zycoyopigwszyjokkksego si i 5

odniesienia rozpoczyna sifi od dnilaetlnis toykrzens ao 2mi2e2s ireni a kpd
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0Oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesi eceriyekresuprzy czym i =1
odniesienia,

0idzie® w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni zost
szczeg-1lnoSci jeUeli w okresie odniesienia wyna@rmpdzenie zr
GO oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttym@oir Wycenyol,d Ncy ch  w

wYoom iwska¥Ffnik ujemnych wwnparwwSabfundubeochmarkiem w okr
rozpoczynaj Nctyim lso @c avNa@ynmudni u

W k a U dmyumycBny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

WskaFni k mierzNcy poziom odrobienia ujemnych wynik-w inwest
benchmarkiem w okresie odniesieniajawynoskNcymasy | atkaldymci
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

O Y®Dom G08 oo O
gdzie:

®aQwd WO 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi ko@E zNodego dniu

WY iwska¥Fni k ujiekmnw chubMymmnduszu w por - -wnaniu z benchmark
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oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

® 0 "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0 ,

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

BMK=c 1t

X e :

WAi WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WNiyi Wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu pragejkptegdriawyDima na Jednc
Wyceny popr ztey zRB3 iNe @inWy,ceny

WIGiwartoSi indeksu WIG (gg§-wny indeks Gi ggudigchofowggo)er - w War t
(symbol Bloomberga: WIG Index) w i-tym Dniu Wyceny (0),

WIGyiwartoSi indeksu W G (gg§-wny indeks Gi g@udy Papier-w War
dochodowego), (symbol Bloomberga: WIG Index) w Dni u Wyceny popgr DedzafoNyyxmniy

TBSRi war t 0 S i n d eBorsd®pofPolandissymbgl Bloomberga TBSP Index (indeks total return

uwzgl ndniajNcy zmianin wartoSci obligacji, narosge odsetki

przez GPW) ost attnyi oDzdioes@Eaj)WWyncae mya i

TBSR.;) i wa r t indSKsu Treasury Bond Spot Polandi symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgl didniajNcy zmianh wartoSci obligacji, narosge odsetki ¢
przez GPW) ostatnio dost fipanjaNdyya DDz e E@VWy.eagy poprzedz

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@® zeakaTmpilka wsjzemmoy @
wyni biwzie dokonywany wzglifidem ostatni o pobranego wynagr od:

Wynagrodzenie zmienne jestn al e Une w przypadku osi Ngnifincia przez Subfundu
benchmark w okresie odniwvesj é&nia wytoomk®algwnpr5zymadku gdy non

Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwe s okresig gdmesien@ powihnyn d us zu pc
zostal odrobione, zanim moOUliwe bfidzie naliczenie wynagr od:
W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej metody.

Szczeg- Jowe zaams adwymalgirodzenia zmiennego zostagy okreSlone

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maikosnyumawynneaggor opdozze ni a za zarzNdzanie
inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i nc
inwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz |l okuje pgednastklej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytugy ucze
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,0%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A11 2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,0%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 2,0%,
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