Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

PROSPEKT INFORMACYJNY

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Oznaczenia subfunduszy:
1 PZUObl igacji Kr-tkoterminowych
poprzednianazwy: PZ U Os z ¢ z i (PAWGA i - owkyo,wy
§ PZU Papier-w DguUnych POLONEZ
1 PZU SEJF+
poprzednia nazwa: PZU Bezpiecznego Inwestowania
1 PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
T PzU Zr -wnowaUony
1 PZU Medyczny
poprzednia nazwa PZU Energia Medycyna Ekologia
1 PZU Akcji KRAKOWIAK

T PZU Akcji MagycSkh-igekrednich
1 PZU Aktywny Globalny
poprzednie nazwy: PZU Aktywny Akcji Globalnych,PZU Akcji Nowa Europa
1 PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
9 PzU DguUny Aktywny
T PZU Akciji Rynk-w Rozwinintych
f PZU Akcji Rynk-w WschodzNcych
PZU Akcji Polskich
poprzednia nazwa: PZUAK c j i Sp-gek Dywidendowych

f§ PzU DgulUny Rynk-w WschodzNcych

Fundusz moUe uUywal skr RZWRIOParasdowyvy w br zmi eni u:

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasoloweggest

Towar zystwo Funduszy |l nwestycyj rsyicehd zR W Sw -Wiak as zAakaiyej na z
adres: a | . Jana ,8-183 Warszdwa 2 4

adres gg-wnej st mwowmpzupl nt ernetowej

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-Ilnotowym
wpapiery wartoSciowe

Tekst jednolity sponaNd20ce§EcarR02:Nar szawi e,
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ROZDZI AG |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Podmi otem sporzNdzaj Ncym Prospekt jest Showekraz yAktcwd nFu red iss z)
w Warszawie, dziagaj Nce pod d8Waszawa: al . Jana Pawga |1 24,

2. Il mi ona i nazwi ska os-b fizycznych dziagaj Ncych w i mier
W imieniu Towarzystwa dziagaj N:

1) RobertzZimai Prezes ZarzNdu Towarzyst wa,

2) Cezaryl wa EsWiiceprezes ZarzNdu Towarzyst wa

3) DariuszlLaseki Wi ceprezes ZarzNdu Towarzystwa,

4 MarciniWwigepkezes ZarzNdu Towarzyst wa

3. OSwi adczenia o odpowiedzialnoSci os-b wymienionych w |

NiniejszymyoSWwe adezammacj e zsaNaprtawdvz iPwe siperkzdteel ne oraz ni
fakt-w ani okolicznoSci, kt -rych ujawnienie w Prospekcie | e
inwestycyjnychir ozpor zNdzenia Ministra Finans-w z dnia 2® maja 201
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania

wska¥Fni ka zysku do .Weade yakzaj ndjlgpszdjwielday nigliusstznyi e j N, poza uj awniony
wProspekcie, okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrféhansawhNNcy \
Funduszu.

N

i Roa®

gLl €6 éééecceeébédée 66%e

Robert Zima Cezary | wa Dariusz Lasek Marcin t-490

Prezes Zar: Wi ceprezes WiceprezesZ ar z Nd Wi ceprezes
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PZU FIO PARASOLOWY

ROzZDZIIAG
DANE O TOWARZYSTWIE

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU S
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Jana PalBgWarszdwa 24, 00

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

2. Data zezwolenia na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna z si
podstawie decyzji Komisji Pdnip 30&wietnia 198%rr, w sprawid udzeleriah | Gi egd z
Powszechnemu Zakgadowi Ubezpiecze® na tycie S.A. z siedzibl
Towarzystwa Funduszy I nwestycyjnych PZU Sp-gka Akcyjna.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego | stwajesezargjespowahe kKt -rym Towart

SNd Rejonowy dla m. st. Warszawy, SNd&Kr@&g sopaedgaor cRzeyj,e sXIriu VByNdd:
nr KRS 0000019102.

4, WysokoSi kapitagu wdasnego Towarzystwa, w tym wysokoSI
wgasnego na ostasomji dzie@®& bil an

WysokoSI kapitagu wdasnego TaoRlarr.z ywyt18%00ehgss ldzgetEy 8h grudni a

Na kapitagdg wgasny skgadajl

kapitag podstawowy (zakgact 13.000.0
kapitag zapasowy 142.505.854,21 z ¢
kapitag z aktualizacji wyc« 3.110.274,38 z ¢
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2020 39.388.231,52 z ¢
5. I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zyst\

Kapitag zakgadowy Towarzystwa zostag opJjacony w cagoSci

6. Firma i siedziba podmiotu domi nuj Nskezapiemogsahbee ¢ Towar zy st
domi nacij i oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towar zy:¢
5% og-Il nej l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zal
bidNcy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadaj Ncym 100 ¢
zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskazaniem pegdgnionycl
ZarzNd Towar zysnavat skyjaday sh fog- b:

1) RobertZimai Prezes ,Zar zNdu

2) Cezary }{Wiaddeskriezes Zar zNdu

( 801 102 102  pzu.pl Strona 3 z 540


http://www.pzu.pl/
mailto:tfi@pzu.pl

Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

3) DariuszLaseki Wi ceprezes Zar zNdu,

4) Marcint - giwWkceprezes ZarzNdu.

7.2. czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem pr
Rada Nadzorchazskgatdapaj Ncych os- b:

1) Piotr Nowaki Pr zewodni czNcy ,Rady Nadzorczej

2) Ernest Bejda,

3) Sgawomir Niemierka

4) Wanda Sugkowska

5) AgnieszkaZaborowska

7.3. os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych funduszem, ze wskazanie
zarzNdzaj N

ZarzNdzaj Ncy ZarzNdzane subfundusze
Jarosgaw Karpi GBGski PZUObl i gacji Kr-tkoterminc
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU SEJF+
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Zr -wnowaUony
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PzZU DguUny Aktywny
PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Konrad Konefag PZU Akcij i Rynk:-w Rozwiniftc
PZU Akcji Rynk-w Wschodz?®
PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Dariusz KuSmider PZU Akcji KRAKOWIAK
PZzU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZUAktywny Globalny
PZU Zr -wnowaUony
PZUAk c j i Magych i Sredni ct
PZUMedyczny
PZU AkcjiPolskich
Jarosgaw LeSniczakPZU Obligacij.i Kr-tkoter mi
PZU Papier-w DgulUnych POL
PzZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PZU DgulUny Aktywny
PZzU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

PZU Zr -wnowaUony
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PZU Akcj i Rynk-w Rozwiniftc
PZU Akcji Rynk-w Wschodz?!
PZU DguUny Rynk-w Wschodz
Tomasz Matras PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PzU Zr -wnowaUony
PZU Aktywny Globalny
PZUAkciMagych i $Srednich Sp
PZU Akcji Polskich
PZU Medyczny
Gukasz Jakubowski PzuzZr -wnowaUony
PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Akcji KRAKOWIAK
PZU Aktywny Globalny
PZUAk c j i Magych i $rednict
PZU AkcijiPolskich
PZU Medyczny
Paweg Kowal ski PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
PZU Papier-w DguUnych POL
PZU ObligacjiKr - t kot er mi nowy c h
PZU Zr -wnowaUony
PZU SEJF+
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
PzZU DguUny Aktywny
Gukasz Magiera PZU Obl igacji Kr-tkoter mi
PZU SEJF+

PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

8. I nformacje o pegnionych pr zezpkiorsfumkcjpchpoga kt - rych mowa w
Towarzystwem, jeUeli okolicznoSi ta moUe miel znaczeni
Funduszu

8.1. ZarzNd Towarzystwa

Towarzystwo nie ;osta@adpegofDrmbg\/anheynienkﬂdpoza Towar zy s
funkcji,Okbyremi mbgznaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w Fundu:

8.2. Rada Nadzorcza

Towar zystwo n

ie zostafadpegofpr mpivank  epreRpdiye Miad zpazxa e j
Towarzystwem fu

nkciji, kt -re moggybyFunduszi. znaczenie dla syt.u
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8.3.

Towar
Towar

9.

Towar
1)
2)

3)

€ s01102102

Osoby fizyczne zarzNdzaj Nce funduszem

zystwo nie zostaGadphinfosmowhineypaapedhnizanizNdgzag Acyct
zystwem funkcj i, kt-re moggyby miel znaczenie dla syt

Nazwyinnychfun duszy inwestycyjnych zarzNdzarnyoh|mrityeczqh Towar
Prospektem oraz nazwy zar zNdzanych funduszy zagranicznych lub wu

zystwo zarzNdza nastninpuj Ncymi innymi funduszami inwest
PZU Fundusz lnwestycyjny Otwarty Ochrony Maj Ntku

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartyi fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

inPZUl nwestycji OstroUnych

inPZU Obligacje Polskie

iNnPZUOb |l i gacje Rynk-w WschodzNcych

inPZUOb |l i gacje Rynk-w Rozwinintych

inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynk-w WschodzNcych

inPZUAKkcje Rynk-w Rozwininfatych

inPZUAKkcje Ameryka@EsKki

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora NieruchomoSci

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

inPZU Puls tycia 2060

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

-inPzZU Puls tycia 2050
-inPZU Akcje Rynku Zgot a
-inPZU Puls tycia 2040
-inPZU Akcje Rynku Surowc: - w
-inPZU Puls tycia 2030
-inPzZU Puls tycia 2025

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusinwestycyjny Otwarty 1 fundusz inwestycyjny z wydzielonymi
subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPKinPZU 2030
- PPKinPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045

- PPK inPZU 2050

pzu.pl Strona 6 2540
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- PPKinPZU 2055
- PPK inPZU 2060

- PPK inPZU 2065

4) PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny OtwartyUniversum

5) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty Medyczny

6) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninfnty Forte

7) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamknindty Akord

8) PZU Fundusz | nwestegatoyj ny Zamkni ity

9) PZU Fundusz InwestycyjnyZa mkni nty Akcj i Focus

10) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamknifnty Aktyw:-w Niepubliczr
11) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Aktyw:-w Niepubliczr
12) PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkninty Aktyw:-w Niepubliczr
10. Skr-towe informacje o stosowanej w Towarzystwie polit)

Regulacje Towarzystwa obejmujNce kwestie wynagrodzenia opi e
RozporzNdzenia Ministra Finans-w z dnih vymag aE,p nji aak i2m 160 wi.
odpowi adal polityka wynagrodze® w towarzystwie funduszy i ny
dla instytucji nadzorowanych oraz wytyczne ESMA (Europejski
WartoSciowych) .

Zasadyireguyyy dotyczNce ustalania, monitorowania oraz kontrol owe
stosowanych przez Towarzystwo okreSla uchwalona przez Zar :
Wynagrodze®&® w TFI PZU SAO (dal ej APolitykaod).

CelemPoliy ki jest w szczeg-lnoSci prawidowe i skuteczne zar zNc
ryzyka niezgodnego z profil ami ryzyka, politykN inwestycyjr
innestycyjnych, kt -rymi Teward ayxygtawo wawnNd zRadaNmlidscFaowar zy st w:
Towarzystwa zatwierdza Politykn Wynagrodze® oraz sprawuje I

przygotowuje i przedstawia Walnemu Zgromadzeniu raz w roku raport z oceny realizacji polityki. Polityka

Wynagrodze@® normuje zasadyadhotky wz Mye agmiveineyfghnawcgjankt ow)
oraz pracownik-w, w tym os-b zajmujNce stanowi ska maj Nce i :
zarzNdzanych funduszy inmvwgesatdyzcaynjimy dh .wyZaskaodSyy wwy nagrodze E c
Nadzorczej sN ustalane przez Walne Zgromadzenie Sp-gki. Zac
czgonk-w ZarzNdu TFIl sN ustalane przez Radin NadzowczN w odr
wyboru stanowi sk objAatych systemem zmiennych skgadni k- w w)
skgadni ka wynagrodzenia, a takUe zasady wypgaty zmiennych ¢
mechanizmach odroczenia i wstrzymania. W oparciuoza wi er dzonN przez Radfin NadzorczN P
ZarzNd uchwala Regulamin Wynagradzania TFI PZU SA oraz star
premi owania dla pracowni k-w poszczeg-Ilnych komchrek organi zzé
stanowiska istotnie wpgywaj Nce na profil ryzyka.

Szczeg-§jowe informacje o Polityce, a w szczeg-lnoSci opis :
Swiadcze® emerytalnych, imiona i nazwiska oraz fe@kicje os- I
uznaniowych Swiadcze® emerytalnych, w tym skgad komitetu w)
Towarzystwie, sN dostfipwvevprusl stronie internetowe,]
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ROzZDZI AG I 1
DANE O FUNDUSZU

PODROZDZI AG 111 A
| NFORMACJE WSPELNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
W dniu 9 lutego 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyzjl
udzieliga zezwol enmisa arzaa npyrczheukpsdmtsaddigg é miwee st ycyj nych utwor zon

przez Towarzystwo w PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
1) PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Got: -wkowego,
2) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Papier-w DguUnyct
3) PZU Funduszu Inwestycynego Otwartego Bezpiecznego Inwestowania,
4) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu MAZUREK,
5 PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zr -wnowaUonego,
6) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Energia Medycyna Ekologia,
7) PZU Funduszu Inwestycyjnego Qwartego Akcji KRAKOWIAK,
8 PZU Funduszu I nwestycyjnego Otwartego Akcji Magych i $r
9) PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji NOWA EUROPA.

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego decyz
zezwol enia na zmianfA statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Obligacji Korporacyjnych.

W dniu 23 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego dec
zezwol eni asnatumiuaRianduszu w zakresie dotyczNcym utworzeni
Aktywny.

Wdniul 0 wr z20SIn% ar . Komi sja Nadzor DFFFIOA®AI®.A0MEASoddeelyz g & nr
zezwol enia na zmianfA statutu Funduszu w zakresie dotyczNcy
Rynk-w Rozwinifitych, PZU AkcAkicjRy nSkp -wj eWs cibpesticzobzevedbaiyy cPhZ U
Akcji Polskichy, PZU DguUny RNmkclw Wschodz

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Dnia 1 kwietnia 2011 r. SNd Okr igioRwyj ens tWaorvweyz awwi dea, § Vpl ol s tWayndozw
wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 625.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r-Unych kategor

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A,A1,B,C,D, E, F,G,1,J,L,P, S, T, U, W, EURIub
IKEwramachSubf unduszy. Kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywan
okreSla tabel a:

Subfundusz A |Al | B C | D E F G |1 J L P S | T U W EUR | IKE

PZU Obligaciji \% Vv \% \% \% \% \% \% \% \% Vv \% \% Vv \% \ - \

Kr-tkotermin

PZU Papier - - w|V \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ - \'
POLONEZ
PZUSEJF+ \ Vv Vv Vv Vv Vv Vv = \ \ \ = \ = \ \
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PZU Stabilnego Wzrostu \% \Y \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \ - \'
MAZUREK

PZU Zr - wnowa| V \ \ \ \ \ \ \ \ \ Vv \ \ Vv \ \ - \4
PZU Medyczny \ \ \ \ \ \ \ - \ \ - \ - \ \

PZU Akcji KRAKOWIAK \ Vv \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ = \
PZU Akcj i Ma| V \% \% - - - - - \% - \%

Srednich

PZU Aktywny Globalny \% \% \% \% \% \% \% \% \% \% \Y \% vV |V \% \% - v
PZU Globalny Obligaciji \% \% \% \% \% \% \% - \% \% \% \% \% - \% \% - \%
Korporacyjnych

PzU Dgulny ALV \Y \Y \Y \Y \Y \Y - \Y \Y \Y \Y \Y - \Y \Y - \Y
PZU Akcji Ry|V \Y - - - \Y \Y - \Y - \ - - - \Y - \Y

Rozwinintych

PZU Akcj i Ry | V V - - - \% \% - \% - A% - - - \% - \%
WschodzNcych

PZU AkcjiPolskich v |v | Vv |- - v v |- Vv |- |Vv |- - - v | - v

PzU Dgulny R|V [V |- |- |- v v |- |v |- |v [- |- ]-|v |- v
WschodzNcych

3.1.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednost ki Uczestnictwa kategorii ApdesdsSpmei sNeliwsayschi ol
sin z poniesieniemwepmpfatgy shamikpul &dyjrregj maksymal na wysoko$
Prospektu dotyczNcejleddesthidegne Subif anwaskategorii A zbywane sl

umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, prowadzonych w
ramach wyspecjalizowanych Wanurkighywama iwdkipywargaslédgostekj ny c h .
Uczestnictwa kategorii A w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N w
tych umowach, Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie.

3.1.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii A 1

Jednostki Uczestnictwa kategoriALz by wane sN bezpoSredaiochraeby FuadwisBUe sir
poniesieniem opgweddmgnspawcyj kéejrej maksymalna wysokoSIi |
Prospektu dotyczNc e jJleddoatki gogestnichua kategoni dlunsozguNl zbbywane sN takUe w
ramach umowy o prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

prowadzonych w ramach wyspecj al i z garanki ghgwanigp odeugywanm- w | nwe st y
Jednostek Uczestnictwa kategorii AL w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

okreSl one s N wUstayiehlKEI AER@mzwhStatucie.

3.1.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii B

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywanez a po Sredni ct wem wy b naavarynkach dystrybutor -
wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnycHMNprzypadiuych ni 0O pr e
osoby przystfApuj Ncej do Funduszu | ub Uczestnika Funduszu bi
Uczestnictwa kategormiie Bnamow&r bykaaecth ywasnpecj ali zowanych pro

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczet ni ct wa kat egor i i B, w ramach pier wsze
podstawie umowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspecjalizowan)
opgata mani pulacyjna w wysokoSci ni eprzekracwapphBtej 2,5% s
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okreSlonych w tej umowi e. Przy zbywaniu przez Fundusz Jednc
wpgat, opgata marpiopulea @ayjana Ordika pjyevatni e Jednostek Uczestnic
poniesieniem opwedgmgnmpiubgmp) nej stawki wynoszNcej 4, 5% \

Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
3.1.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednost ki Uczestnictwaakatae gmrkiaic hC wysypwajal s Mowanych progr
zwi Nzanych z dokonywani e mFusduszuomnvaramachzmowy chprowgulemiet IKEbm@z

umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C w ramach

umowy o prowadzenie lub umowy o prowadzenie IKZEo k r e $1 one s N wUstayie IKE IKOEo@T h |

w Statucie. W przypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu | ub Ucze:
ubezpiecze® JednostikdmoWwche ebsytin imemsgwasinkaahtwysgesjalizowanych

program-w inwestycyjnych

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa kategori
podstawieu mowy regul uj Ncej uczest ni ctmednwestyayjgymppebejaraljestz owany m pr o

opdjata manwpwy ackqg dai nieprzekraczaj Ncej 2,5% skumul owanej
okreSl onych Wrzytzleywaniu pnzeaFurelusz Jednostek Uczestnictwa kategorii C, w ramach kolejnych
wpgat, opgata mani pulacyjna nie jest pobierana. Odkupywani e

poniesieniem opJwedgmagnimpib gmp] nzeNc esjt a2wk iwawytnooSsci odkupywan
Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

3.15. Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sN na ,warunkach
tym w szczegod mio&ti wdobd am pracoduikoro formyg 2abezpieczenia finansowego oparte

na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii D w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo k r e S| w tiych unsowach,

Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz okreSla kate

zbywanych Uczestnikom ra podstawie tejumowy. W pr zypadku osoby przystfipuj Ncej do
Funduszu bhAdNcych zakgadem ubezpi ebDme@EN bgbnmemgwanbczestni
warunkach wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych

Nabycie JednostekUc zest ni ct wa kategorii D wi NUe sifn z poniesieniem
maksymalna wysokoSi jest okreSlona w czinSci Prospektu dotyc«
3.1.6. Jednostki Uczestnictwa kategorii E

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywanes N na warunkach wyspecjalizowanych prog

tym w szcdeéq- lpoa¥diot -w oferuj Ncych swoim pracowni kom for my
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii E w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e Sl one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowa zawi erana przez Fundusz z pracodawcNK
Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tej umowy.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii E wiNUe -gieff z poni
maksymalna wysokoSi jest okreSlona w cziSci Prospektu dotyc«
3.1.7. Jednostki Uczestnictwa kategorii F

Jednost ki UczestnictwaakamegonkiaichFwylspwanpeal s Rowanwch progr .

tym w szcdagodmioS&ciw oferuj Ncych swoim pracowni kom formy zag
na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa takie jak pracownicze programy emerytalne oraz w ramach umowy o

prowadzenie IKE oraz umowy o prowadzenie IKZE Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

kategorii F w ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one sN w tych umc
Ustawie o IKE i IKZE oraz w Statucie. Umowaz awi er ana przez Fundusz zi pYedcmadsatwek o
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Uczestnictwa zbywanych Uczestnikom na podstawie tejumowy.W pr zypadku osoby przystinpuj Nc
lub Uczestnika Funduszu bfidNcych zakgade nmFmobgeN pbiyelc zzeb®, w alneed r

nie nawarunkachwy specj ali zowanych program-w inwestycyjnych
Nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii F wi NUe sin z poni
maksymalna wysokoSi jest okreSlona w czhiSci Prospektu dotyc
3.1.8. Jednostki Ucze stnictwa kategorii |

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i I sN dostfipne u wybranych
wi NUe sifn z poniesienwemjopjatawkani pul aeyj maksymalna wysol
czhnSci Pr ocszpNecketju ddaonteygo Subfunduszu. Mi ni mal na wysokoSIi pie
Jednost ki Uczestnictwa kategori:i I wynosi 250.000 (dwieSci e
3.1.9. Jednostki Uczestnictwa kategorii G,J,P,S T, Uoraz W

Jednostki Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T,UorazWz bywane sN na warunkach wyspecjal.i
program-w inwestycyjnych dla podmiot-w oferujNcych swoim pr
oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa,ws zczeg- 1 noSci st anowi NcledndstkiPr ogr amy E
Uczestrictwa kategorii G, J, S,UorazWz bywane sN takUe w r amatkBorazonwowyo o pr owad :
prowadzenie IKZE. Warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, S, U oraz W w

ramach umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEo kr e S1 one s N wUstayiechlKFu mowac h,
i IKZE oraz w Statuciee W pr zypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu lub
zakadem ubezpiecze® JeddmedgMib Wic zmelsgwaiunkaciva kat egor i i
wyspecjalizowary ch program-w Jinwestycyjnych

Nabycie oraz odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategoriiG, J, P, S, T, U oraz W, ni e wipbhldgeniami 1z
opgat manipul acyjnych.

3.1.10. Jednostki Uczestnictwa kategorii L

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i L sN dostfiApne u wybranych
wi NOe sifn z poniesienwemogdatpawkani gl aeyj maksymalna wysol
czinSci Prospektu dotyszwWceli nfliamalgma Swpd aknadSi pierwszej wpiga

Jednostki Uczestnictwa kategorii LWwymopspadll.d9dby ppmdyset
do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bnAadNE&ylcthb fii manNy ti navjed t y «
wsp-lnego inwestowani a, pierwsza minimalna wpgata oraz kaUc
jednorazowo moUna nabyl Jednost ki Uczestnictwa kategorii L,

3.1.11. Jednostki Uczestnictwa kategorii IKE

Jednostki Uczestnicva kat egorii el KE edkaepywane wydNcznie w ramach umo
IKE na zasadach okr eS| UstawieonhKE WKZE ergz wStatocie.iNabyciewednostek

Uczestnictwa kategorii | KE wi NUe si®hn z poniesieniem opgaty
wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategoridi | KE.
kategorii | K E na podstawie pierwszej dyspozycji wpgaty w ramach

kwotn 50 zg.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i I KE w trybie
opgata manipul acywysolkodaksInatdej

3.1.12. Jednostki Uczestnictwa kategorii EUR

Jednostki Uczestnictwa kategoriEURs N dost fipne u wybranych dystrybutor-w | ub
wi NUe sifn z poniesienwemjopjatawkani pul aeyjemakoyxmaShanay wol
czinSci Prospektu dot yc zZétnostki Ucdestnictwg kate§oti ERs Ndu gy wane i

odkupywane w euro.

3.1.13. Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii niezarejestrowanych w Rejestrze

Zbywanie Jednostek UczestnictwaSubfunduszu kategorii niezarejestrowanej w Rejestrze, a t ak Ue przydzi ag
jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujNcego uczestnikoc¢
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pogNczenia Subfunduszy, zgodnhastiauf er pOBacjendart dS@iktakt yu
netto na Jednost ki Uabpkws graydadkd, gdg w taraachedgnego iSubfunluszunie s N
zbywane Jednostki Uczestnictwa kategoriiA,u st al on ej na DzieE& Wycenylednastekkt - rym na s

Uczestnictwa kategorii dotychczas niezarejestrowanej w Rejestrze, lub przydziagdg w ramach pog N
Subfunduszy.
3.2. Informacja o zbywalnoSci, dziedziczeniu i zastawi e na

Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbydJdeanoskiUpzesmietwa Uczest ni |

podl egaj N dred edas ademnti uog- I nych, w tym mogN byl przedmioten
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.

4. OkreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu w ramach Subfund:u
Uczestnik Funduszuma prawo w szczeg-l noSci do:

1) zgoUenia zlecenia odkupienia posi adangledniagamiangz si ebi e Jec
posiadanych przez siebie Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, innego
funduszu inwestycyjnegoot wart ego | ub specjalistycznego funduszu i nwe
przez Towarzystwona zasadacho kr e S| onych w Fanduszu 26 Statutu

2) otrzymania Srodk-w pienifnUnych z tytugu odkupienia Jedno:

3) ustanowienia blokady Subrejestu | ub zastawu, kt-rego przedmiotem sN Jedn
4) UNdania wymiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfundusz.t
kategorii | tego samego Subfunduszu, jeUeli wahnaoSi Jedn«
Subrejestrze Uczestnika wynosi co naj mni ej 250. 000 (dwi e

posiada juU Jednostki Uczestnizztawat rkzae (begroiredm, |Uev w ypmr zSyupbd
wyspecjalizowanych prhdup unsomy oyprowadzendedKE yuls ymowy o prowadzenie

| KZE, zlecenie wymiany moUe byl zrealizowane w ramach kat
tych umowach,

5) ustanowieniani e wi Ac e]j ni U dw-ch pegnomocni k- w wuwzestnittwémown y wani a
Funduszu,

6) otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

7) UNdania dorficzenia mu prgeacfunegoasgogdNczoreggoisprawozdani
Funduszu oraz rocznychip - §r ocznych sprawodba® pBdeget ko®ybhunduszy

8 UNdania dorfnczenia Prospektu wraz z aktual nymi zmi anami v
99 otwarcia wsp-lnego Rejestru magUe@Eskiego,
10) ot rzymania Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu, pod

d§uUs zy mizawarcizusnowy z Funduszem,
11) zwol ni enia z opgaty manipulacyjnej w przypadku reinwestyc
12) ot rzymania Srodk-w uzyskanych w wyniku zbycia Aktyw-w Fur

13) otrzymania Srodk-w uzyskanych w wynNxku zdyjcé qao Alkit kywi- dva Sjulk

14)i nformacji o skgadzie portfeli SubriiumdiudNeza, na ostatni D 2

15 otrzymani a dodat kowych informacji o |imitach inwestycyjn)
i nwestycyjnym Subfakrndilad my,c ha ztnd kalhea cch i przyrostach warto
Subfunduszy.

5. Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnict

Fundusz powstag w wyni ku przeksztagcenia funduszy inwestyc)

wydzielonymi subfunduszami. Towarzystwo moUe prowadzil zapisy na

Subfunduszy.
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5.1. OkreSlenie minimal nej kwoty wpgaty do nowego Subfundu:c
utworzenia

Fundusz moUe tworzyli kolejne Subfundusze w drodze zmiany St

wpgat na Jednost ki Uczestnictwa nowego Subfunduszu nie moUé

5.2. Zasady postnpowania w pr zyzapiksu-,w gday e d marsatckhi Uczestn
kt -re majN byl zwi Nzane z nowym Subfunduszem, nie zost

mowa w pkt. 5.1

W przypadku nie zebrania wymaganej kwoty wpgat do nowego St
p-Fniej | earmmikning Ul4v (tczternastu) dni od dnia upgdgywu termin
dokonane do Subfunduszu wraz z wartoSci N otrzymanych poUyt |
za okres od dnia wpgaty na radhsreak dpr awa daz arrpyj ypvruz @ 2 r Dné ppaiz

zapis-w. Subfundusz nie zostaje utworzony.

6. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zbywania, odkupywania Je:c
Jednostek Uczestnictwa na jednostki wuczestnictwa inne:¢
ztym zwi Nzanych, a takUe spos-b i szczeg:-gowe warunki
Jednostek Uczestnictwa | ub wypgat dochod-w Subfundusz!
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jedn
innym Subfundus zem oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych, spe
nal eUnych z tytugu nieterminowych realizacji zlece@ U

wyceny aktyw-w netto na Jednostki Uczestnictwa
6.1. Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywania Jednostek Uczest
6.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa

1) Otwarcie Rejestru

Podmi ot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundusziowvmkiada z|l eceni e
Rejestru, na podstawie kt-rego Fundusz otwi eusau Rej estr. P o«
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo, kt-ry posi ac
przystNpil do Funduszu poprzez dokonanie wpgaty bezpoSredni

zamiany Jednostek Uczestnictwa z tego fundusu.

Podmi ot przystfAipuj Ncy do Funduszu uzyskuje status Uczestnil
nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu powinna
od dnia zgoUeni a wmwémedysaybitona albosprzedstabvicielal Zldcanie nabycia Jednostek

Uczestnictwa wygasa jeUeli podmi ot pr M™Wpeypddkuwpodgo do Fundus:
prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanyct
inwestycyjnych termin rozwi Nzania tych um-w w przypadku ni e

KaUOdemu podmi ot owi przysthnpuj Ncemu do Funduszu, kt -ry zgolU)
nndawany jest i zapisywany w Rejestrze Uczestnik-w indywidu
Uczestnika, w zaleUnoSci od podmiotu poSredniczNcego w pr z\
Uczestnika, Uczestni kowstnadaivaBebsdj asmerw Rdpatyfikuj Nce
Funduszu. JeUeli podmiot zamierzaj Ncy przystNpil do Fundus:
numer Uczestnika, w zwi Nzku z uczestnictwem w innych fundu:
Towar zystwo, powinien posgugiwal sifi dotychczasowym numer enm
jeden numer Rejestru lub numer Uczestnika. Uczestnik moUe \
Uczestnictwai ot warci a Rej eswem dwstpopPbedmiati w-wczas jest mu nad
Rejestru |l ub kolejny numer Uczestnika. Fundusz nie udostnprt
pomi idzy Rejestrami o r-Unych numerach aninuparameni esi eni a J
Uczestnika.

Uczestnik zobowi Nzany jest podawal numer Rejestru |lub Numer
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Przyst Npienie do Funduszu przez osoby fizyczne bhidNce osob:

polityczne w rozumieniu Ustawy o przeciwdziaganiu praniu pi
szczebla Towarzystwa. W przypadku nie uzyskania zgd vy , Fundusz moUe odm-wil realizacj.i
przez osobin zajmuj NcN eksponowane stanowiska polityczne, bl
przez osobn zajmujNcN eksponowane stanowiska polityczne z ¢
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odmown realizacji :
Opi sane ryzyko odmowy |l ub op:-Fnienia realizacji zl eceni a w)
dodat kowych informacj i owdzpernziead nwaorcti oeS cFir -niaejgNtpkoocvhy ch pozost a
Uczestnika lub potencjalnego Uczestnikab n d Ncego osobN zaj muj NcN eksponowane st al
ramach transakcji oraz ¥Fr-ded pochodzenia maj Nt knogtNaki ej o0:¢
skut kowal odmowN realizacjfFiundlusze modleotrwamdiedl Rejeasti zowal

zlecenie zgoUone przez osobfi | ub podmiot, co do kt-rego i st

listach sankciji, w tym sankcjiwyni kaj Ncych z RozporzNdzenia Rady (UE) nr 833
dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z lubzi agani ami

RozporzNdzenia Rady (WE) nr 765/ 20860dkdwi agi@nmajgaj N0 g6 hr
z sytuacjN na Biagorusi i udziagemOBia@nrusiyzwkagroesjfini Rmng |
zlecenia wynika z obowi Nzku uzyskania przez Fundusz dodat k«
osoba | ub podmi ot podlega sankcjom, czy ze wzglnidu na konkr et
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za
W przypadku Uczestnika biidNc ezg oa goasl onboNS [ f igzoyscpzondNa rperzoNw a drFzufhcdNu sc
taki klient jest jednoczeSnie beneficjentem rzeczywistym,
zakresie lub Fundusz nie stwierdzi przesganek | whtroiokol i cznc
nad nim przez innN osobi fizycznN Iub osoby fizyczne.

Fundusz identyfikuje czy Uczestnik | ub beneficjent rzeczywi
stanowi ska polityczne bNdT jest czgonki enkopoliydznd, albp osoby zaj
bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zaj muj Nce,j eksponowane st ar
oprzel sifi na oSwiadczeniu Uczestnika lub beneficjenta rzect
Fundusz nporlbewapdrzzael wgasnN weryfikacjh, w szczeg-I|lnoSci z wy

Proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

2) Minimalna kwota wpgaty do Subfunduszu

Mi ni mal na kwota pierwszej i kaUOde|j kol ejnej iwbwyaosiy na nabyc
100 (stoFumdoasycmoUe zmniejszyl wysokoSli minimalnej wpgaty
program-w inwestycyjnychNcaragzcagmwuwpspecpeagui zpwanym pr oc
moUe przewi dywal mini mal ne winpejayt yoldmBe¢iakii @goejprjogdmaniu ni O 0
Mi ni mal na kwota pierwszej wpgaty na nabycie JeeSkricas)t ek Ucze:
zgotych, za$S minimalna kwota kol ejFuamjduwgg aoyYewygmmnsiej 5@ y( d i
mi ni mal nej wpgaty w ramach wyspecjalizowanych program-w i n\
udziag w wyspecjalizawaryymypr ongiJ@mipe ziemwely wal mini malne wp.
programu w innej wysokoSci, nie niUszej jednak ni O 0,01 zg§.

Mi ni malna wysokoSi wpgaty, za jakN moUna néapebedpdngset ki U

Fundusz moUe zmniméjns mpll neyswhdélkty w ramach wyspecjalizowan:
inwestycyjnych, przy czym umowa regulujNca udziagd w wyspec,]
przewi dywal minimalne wpgaty do takiego programu w innej w)

Mini malna wysokoSlI wpgaty, za jakN moUnaF ®@4aP\s/T,Woeadnost ki Uc
Wwynosil(j eden) zgdoty, przy c¢czym umowa regulujNca udziag prac
inwestycyjnym moUe przaewy dgaovat akni g mapmegmwamu w i nnej wysok
ni 0O 0,01 zg9.

Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczec:c
pifldziesi Nt tysifcy) zdotych. Mi n nasteklUnzestnictweokategoriklo | e j nej wp ¢
Wy nos.i 100 (sto) zgotych.
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Mi ni malna kwota pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczes:s
tysifncy) zgotych. Mi ni mal na kwota kol ejnej wpdpid@Oystona nabyci
zjotWcmrzypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczest

zakadem ubezpiecze® |lub instytucjN wsp-lnego inwestowani a,
mini mal na wpjedmor aaoywakmMoUna nabyl Jednost ki Uczestnictwa
zgotych.

Mi ni malna kwota pierwszej i kaUde|j kol ej nej EURpWIGItIG0 na nabyc
(sto) euro.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi pierws za mi ni mal na wpgata wynosi 100 (sto)
nastfipna minimalna wpgata wynosi 50 (pinlidziesiNt) zgotych
W przypadku osoby przystinpuj Ncej do Funduszu |l ub Uczestni ke
pierwsza minimalnaaswpigpna mirmzmklald awpgata, za dnaskiN j ednor e

Uczestnictwa kategorii B, C, D, Fwynosi0 , 01 z §

Jako pierwsza wpgata na nabycie Jednostek Uczestnictwa tral
lub Subrejestru Uczestnikaos al dzi e zerowym. PowyUsze dotyczy r-wnieU przy

prowadzonych jest kilka numer-w Rejestr-w |l ub Subrejestr. - w
3) ZzgoUenie zlecenia za poSrednictwem dystrybutora |l ub przec«
Z zastrzeUeniem pkt 4, podmiot przystfipuj Ncy do Funduszu dc

poprzez zlgeoclemiize nabycia za poSrednictwem dystrybutor-w | ub
kt-rej mowa w pkt 5.

4) Pierwszenabycie Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpgaty

Podmi ot przystfipuj Ncy do Funduszu moUe takUe po raz pierws:
wpgaty bezpoSredniej, o ile jest juU ucdzamegopizeZzki em i nnego f
Towarzystwo. W takim przypadku do przystNpienia do Funduszu
bezpoSredniej, opisane w pkt 6.1. 2.

5) Wpgata z tytudgu pierwszego nhabycia Jednostek Uczestnict wae

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po dokong:
wyznaczonych przez Fundusz dystrybutor-w, uprawnionych do
Uczestnictwa zgodnie z waviwenlariundlurseg®lchny miwewtlystyg nych, |
rachunek bankowy przypisany do Subfunduszu prowadzony przez DepozytariuszaW przypadku

wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnych wpgaty w ramac!t
r ac hun e &owp pravadzoBy przez Depozytariuszana rzecz Towarzystwa, jako rachunek wydzielonych
Srodk-w pi @owAbUryshwo dokonuje alokacji wpgaty na nabycie .

przez Uczestnika wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzNdzanych przez Towarzyst wo.

Pierwsza wpgata moUe byl dokonana przelewem bankowym z rac!t
Funduszu, a w przypadku przystipoWMawipgdada moReudyi pokenan:
przel ewem bankowym z rachunku bankowego osoby trzeciej, p O
dokonana przez instytuc]j Ws toabwywioN zparnzRe c ivwdrzoizaugmaineinui upr ani u pi
szczeg-lnp&kgabbankezpiecze® | ub firmin inwestycyjnN. W przyy
osobfin nieposiadaj NcN zdolnoSci do czynnoSci prawnych |l ub o:
prawnych, wpgata Srodk-w pi ebnyicfilan yJcehd nzo sttyetku gUic zpe setrmiscztewgao rmo
z rachunku bankowego ich przedstawicield:@ ust awowych |l ub os-
magol etniej | ub ubezwgasnowol nionej

Nadokumencie wpgdaty nal eUy podal rractaurkwbankowego gpreypisane§oudd f undus z u

Subfunduszu, a w polu tytugd wpgaty nal eUy podal podstawowe
do Funduszu (przynaj mniej i mi Ao nazwi sko/ nazwil oraz numer
dokumentutoUs amoSci ), a w przypadku uczestnictwa w-wgswecjalizo
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wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. PowyUsze nie dc
numer rachunku bankowego dedykowanego Uczestnikowi.

Pierwszenaby¢ e Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P moUe na
papier-w wartoSciowych na rachunek papier-w wartoSciowych
kategorii F albo P prowadzony przez Depozytariusza,pou zy skani u pi semne|j zgody Towar zyst

pkt 6.

Fundusz moUe odm-wii realizacji zlecenia w przypadku dokon:
daty zgoUenia za poSredni ct we mW praysatko zawancia anoay o@rowndzenier z e d st a wi
IKE lub umowy o prowadzenie IKZEz awartych w ramach wyspecjalizowanych progi

wpgaty okreSlzajHata dmkwpania wpgaty uznaje sifn dathh wpgywl
rachunek papi weychSwubfunduszu poo®adzony przez Depozytariusza.

Fundusz moUe wuzaleUnil zbycie Jednostek Uczestnictwa od pr :
wskazany, dodatkowych informacji wymaganycHstawyaepi sami pr a\y
przeciwdzi agani o umrdaursizu nmpilen imsd zyz.y mal realizacjfi zlecenia
do czasu uzupegnienia brakujNcych informacji, a w przypadko!

nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Dozece@® i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieO do
i w ich imieniu majN zastosowanie przepisy Ustawy o przeci\

6) Wpgata w papierach wartoSciowych

Wpgata na Jednoas tkkait elgcozreisit nfi ctow az P moUe zostal dokonana w
wartoSciowych, o ile takie papiery wartoSciowe mogN stanowi
Jednostki Uczestnictwa kategorii F lub P zgodnie z postanowieniami Statutu.

Naby ci e Jednostek Uczestnictwa kategorii F oraz P za wpgatn
powyUej moUe nastNpil wygNcznie za pisemnN zgodN Towar zyst\
wydzielony rachunek papi er - w wwaadztoonSc iporwyeczh DSeupbof zuynt daur si zuus zpar,
byl wniesione papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa powyUej
przypadku, gdy papiery wartoSciowe, kt-rych dotyczy wniosel
zgodni e z postanowieniami Statutu |l ub gdy wniesienie tego r
spowoduje wystNpienie konfliktu interes-w.

W przypadku wniesienia papier-w wartoSciowych, o &t -rych mc
zostanN zwr-cone na rachunek papier-w wartoSciowych, z kt -1

roboczych od zaewidencjonowania papier-w wartoSciowych na 1
dzie® zwrotu uwaUa sHuindws 2 @ ypdizeyndjai ptrrzemsferu z rachunku

Subfunduszu na rachunek wpgacaj Ncego. Wszelkie koszty zwi N:
wartoSciowych, o kt-rych mowa powyUej oraz koszdagh zwi Nzane
wartoSciowych bez zgody Towarzystwa, ponosi wpgacaj Ncy.

WartoSli wpgaty na Jednost ki Uczestnictwa kategorii F lub P
mowa powyUej, ustalona zostanie wedug st armpawiednegpanego Dni a
zapisu dotyczNcego papier-w wartoSciowych na wydzielonym r
prowadzonym przez Depozytariusza przy zastosowaniu zasad w)

6.1.2. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa
1) Zasady og-1Ilne

Uczestnik Funduszu moUe dokonal kol ejnego mlecbnjandbyialJednost el
za poSrednictwem dystrybutor - w | ubnaprzzaesdasd aacwhi coige-llinyocrhaz dol
obowi Nzuj Ncych w przypadku dokonywania wpgat z tytugdu pier\
poprzez dokonanie wpgaty w formie pienifdaUnej na rachunek bz
przez Depozytariuszanazasadah okr eSSl onych ni Uej l ub, w przypduwRw Jednost
formie zdematerializowanych papi er -Wpraygdkt wySpedializowanydn ( wp Jat a
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program-w inwestycyjnych wpgaty w raznaweand yrcah rpa ohgu mark wp rneog
prowadzony przez Depozytariuszana r zecz Towarzystwa, jako rachunek wydziel
Towarzystwo dokonuje alokacji wpgaty na nabycie Jednostek I
wyspecjalizowanego progamu inwestycyjnego Subfunduszy lub innych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzNdzanych przez Towarzyst wo.

2) Wpgata bezpoSrednia w Srodkach pienifAaUnych

Nadokumencie wpgaty nal eUy podal nazwh i adres Subfunduszu,
danego Subfunduszu, a w polu tytug wpgaty naleUy podal nume!
identyfikujNce Uczestnika Funduszu (przynajmniej i mi Ao n a:
wyspecjalizowanym programie inwestycyjnymi na z win  weaylsipzecc\yanego programu i nwestycyj
nie dotyczy wpgat dokonywanych na indywidualny numer rachur
Wpgat bezpoSrednich mogN w imieniu lub na rachunek Uczestni
moUealugUni i przyjhcie wpgaty od przedstawienia Funduszowi,
informacji dotyczNcych osoby dokonuj Ncej wpgaty, wymaganyc!

Ustawyopr zeci wdzi aganiu praniu pienindzy.
Dokument wpgaty bezpoSredniej stanowi zIlecenie nabycia Jednos

W przypadku niewskazania przez Uczestnika na dokumencie wpo¢
ni 0 jeden rejestr w danym S undganumdenusRejestrul wipbzypadklk gdgy ani u ni eakt \
Uczestnik posiada inne aktywne Rejestry wogstanoptwartyubf undus zt

Rejestrze.

W przypadku jeUeli Uczestnik dokonuj Ncy wpgatgnadilaetz poSredni e
danych identyfikujNcych Subfundusz |l ub Rejestr, na Kkt - -ry me
dogjgoUy naleUytej starannoSci w celu zrealizowania takiego :
odpowi edziraelanloi&caicjzia takompgbnWwé picempadku braku moUl i woSci 2z

takiego zlecenia Subfundusz bndzie zwracag otrzymane Srodki
3) Wpgata bezpoSrednia w papierach wartoSciowych

Wpgaty bezpoSredniej na nakatggoriiPJedWost ek wdc e&sdokonal w p

zdematerializowanych papier-w wartoSciowych, spegniajNcych
Jednostki Uczestnictwa kategorii Flub P opisanychw St at uci e. W takim pr zygsagiwu stosuj e
pkt 6.1.1.

6.1.3. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa dost ApnyKEHIKZE

Szczeg-lne zasady nabyci a ddootsytcrizphiiHEdabdK®B. s t V& ks zUcczzeegs:tl nni ocS cwi a
dyspozycjn wpgaty na nabyoisé¢ i ellgbtud KEFokr alkc zdeysstpnoizcytcwan pr zyj n
wypgaty tralkElibelkzEmePnaazgo Uyl wygNcznie poprzez dokonanie v
Towarzystwa o numerze indywidualnie przypisanym Uczestnikowi iwskazanym przy zawieraniu Umowy

o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenieIKZE.Rachunek ten sguUy wygNcznie do obs.

Funduszu.
Szczeg- Jowe zasady IKEorazskZEnti vaa mwtpg aw memach wyspecjalizowanyc
i nwestycyjnych, okreSla odpowiednio regulamin |IKE |lub regul

programu i umowa tego programu.
6.1.4. Termin realizacji zlecenia nabycia

Termin realizacji zlecenianabycial e dnost ek Uczestni odwaz o kir @ §h 8 tdgzielhiee sB  w
dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
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6.2. Spos-b i szczeg-gowe warunki odkupywania Jednostek Uc:
6.2.1. Zasady og-Ilne

Odkupienie realizowane jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub
przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) | ub :
komputerowego, bNd¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, o il e Uczestni k zawarg z Towarzystwem odrfibnN
Statutu.

Do UNdania odkupienia Jedn asatmak hU oz easctorwing tcway crha bpyrtoygoha mv w e
indywi dualnych kont emerytal rkyad Np®iz@®pujse ws ipii aow@r.ani czeni a \

Realizacjn zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundu
wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji, kt-re sN w)
i nformaciji wWysntiakwayj Noc ypcrhz ezci wdzi aganiu praniu pienindzy, kt -
zada® w zakresie przeciwdziagania praniu pienindzy i finan:t
bezpiecze@®twa finansowego. W s z cyademzedstaweSiaiiudokutdentoveasia ni k | e st
informacji oraz danych umoUl i wiajNcydhaFkaddymoyieijupbal emi e

kontroli Uczestnika, w celu dokonania identyfikacji i weryfikacji ostatecznego beneficjenta rzeczywistego.

Dozl ece® i dyspozycji skgadanych w Funduszu, jak r-wnieUO do
i w ich imieniu majN zastosowanie przepisy Ustawy o przeci\

6.2.2. Rodzaje zlece® odkupieni a

Zlecenie odkupienia moUe dotyczyl:

1) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) odkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa Subf t
3) odkupienia |liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wze
4) systematycznego odkupywania JednostekUczestnictwa, ewidencjonowanych w danym Subrejestrze.

6.2.3. Minimalna kwota odkupienia

W przypadku zlecenia jednorazowego odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii AA1, | lub L, gdy w wyniku

realizacji takiego zlecenia warzetalbbtekpuaesnistwakadiegaithAbh danym St
lubLspadgaby poni Uej 100 (stu) zgdotych, odkupieni yAlplodl egaj N
lubLzaewi dencjonowane na danym Subrejestrze. PoawiyADJsze nie do

nabytychwramachpr acowni czych program-w emerytalnych.

W przypadku, gdy w wyniku realizacji jednorazowego odkupier
pozostagych na danym Subrejestrze JedmposiidlejUddds t(sitat)wa uk
odkupieniu podlegaj N wszystkie Jednostki Uczestnictwa kat e
Subrejestrze.

W przypadku systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwak wot a kaUdor azowego odkupi er
byl niUspanhid@di 288i Nt) zJotych, wszdyskichaleddostekdJdzkstnipgtvee ni e dot yczy

ewidencjonowanych w danym Subrejestrze, z zastrzeUeniem zd:¢
odkupywaniad ot yczy okreSl onej l i czby zhesdkadidok adoawes tordikatpwa,nive-
obej mowal mni ej ni O jednej Jednost ki Uczestnictwa.

6.2.4. Kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika w wyniku odkupienia

JeUel i zl eceni e odkupienia zawiera dyspozycj fUczesthktwgpi eni a ol
Subfunduszu, kwota stawiana do dyspozycji Uczestnika Fundu:
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i ceny odkupienia ustal
odkupienie.
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JeUOel i zl ecenweeodkdpsponizgcgn odkupienia Jednostek Uczestni
wartoSci, to odkupiona |iczba Jednostek Uczestnictwa bnindzi e
Uczestnika wartoSci przez cenf odkumpinarsitaNpu gGtoa loadrkNi pw el ieu

JeUOel i zlecenie odkupienia opiewa na winkszN Iiczbnd | ub war
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ewidencjonowana w dz¢
Jednostki Uczstnictwa tej kategorii w ramach Subfunduszu.

Przyjmuje sifAn, Ue odkupieniu podlegaj N kolejno Jednostki S
zawsze poczNwszy od nabytych przez Uczestnika nawavczeSni e]j
wyni ka, Ue Fundusz jest pgdatnikiem podatku obci NUOaj Ncego Uc

Jednost ki Uczestnictwa, to kwota wypgacana z tytugu odkupi e
stosunku do kwot stawianych do jego dyspoz y ¢ | i zgodnie z polwdtsizympgatay amamii puloa
jeUeli zgodnie ze statutetmwBundodpuojwastzapebmeipanazoFandus:

Uczestnika podatku.
6.2.5. Termin realizacji  zlecenia odkupienia

Termin realizacji zleceniaodkupieniaJ ednost ek Uczestni ®Ptowa oalditiBaIIAch j est w

oddzielnie dla poszczeg-lnych Subfunduszy.
6.3. Spos:-b i szczeg:-gowe warunki zamiany Jednostek Uczestr
uczestnictwa innego funduszu oraznyowysokoSi opgat z tuyr

6.3.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyl zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
funduszu inwestycyjnego (docelowego) zarzNdzanego przez Toy
przewiduje oraz o ile fundusz docelowy zbywa jednostki uczestnictwa tej samej kategorii, co Jednostki

Uczestnictwa Subfunduspuapodl efgaj Scespami anide, obowi Nzuj Ncy
zbywanie Jednostek Uczestnictwa na rzecz danego Uczestnika nie jest zakazanez z ast r peola isemc h
akapit- -w

Zamiana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz nabyciu przez
Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny jednostek uczestnictwa i
u z y s k adkupieria Jarinostek Uczestnictwa.Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa

funduszu docel owego jest uznanie rachunku bankowego tego f 1
Uczestnictwa.Kwot a uzyskana z odkupienia JednostelbkWozBsbobpgatwa m
mani pul acyjnej jeUeli zgodnie zeostwenteml Fundaodatiekeebc pdll
Uczestnika w zwi Nzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnict

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu, a

wart oSl nabywanych Jednostek Uczestnictwa innego funduszu i
Towarzystwo wynosi mniejpnil0d266s0R8D0 (dwie8g¢g) zgotych, nast
Uczestnictwa kategorii A wskazanego przez Uczestnika innego funduszu inwestycyjnego (docelowego)

zarzNdzanego przez Towarzystwo, chyba Ue Uczewsfinduszdk posi ada
docel owym. Zamiana na Jednostki Uczestnictwa kategorii A nce
(docel owy) zarzNdzany przez Towarzystwo nie oferuje Jednost
statut tego innego funduszuinwes t ycyj nego (docel owego) dopuszcza takN moUl i

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankEdwbumowmest ycyj nyc
prowadzenielKZE, z| ecenie zamiany moUe byl zrealizowane kv ramach t
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) | ub :
komputerowego, bNd¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, oileUc zestni k zawar g z Towarzystwem odriabnN umowhn
Statutu.
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6.3.2. Rodzaje zlece® zami any

Zlecenie zamiany moUe dotyczyl:

1) zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

2) zami any okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa Subfund:
3) zamiany | iczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu o wartc

WartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt-re majN zost
nie moUe byl niUsza od war tao Sciie rwysnzaeg a nleujb okdopl oewineedj n iwop gdalt y
fundusz docel owy. Do odkupienia realizowanego w wyniku zI
pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opiewa naek iczbn Jedn
Uczestnictwa danej kategori:i lub na kwotn wyUszN ni wart
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu, zamiani podl
zapisane w Subrejestrze.

~

D C
® O O o
. N

6.3.3. Kategoria Jednost ek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Jednostki Uczestnictwa Funduszu podlegaj N zamianie na jednc
funduszu inwestycyjnym, o ile spegdgnione sN waiajednosttk okr eS| or
uczestnictwa danej kategorii,z zastr zeWpnzemadku um-w wyspecjalizowanych pr
inwestycyjnych lub umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE, z1 eceni e zami any moUe
zrealizowane w ramackattegdgorsiaimejedmudstrekKdnégzestnictwa na war
umowach.

6.3.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany pobierana jest

opgata mani pudhalciygmana kjtesrta j ako procent wpgaconych do Fund
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestyc
Fr-dgowy). Stawka opgaty mani pul acyjokjeBbhpNaajeastbabwhNi e
pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfundus:z
obowi Nzuj NcN przy zbywaniu jednostek uczestnictwa w fundus:

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, wtrype z | eceni a zamiany, zamiast powy
pobierana jest ryczagtowa opgata manipulacyjna w maksymal ne

6.3.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednost ek Ucze®omnir otz dilBaljRradEiway |jest w
dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.

6.4. Spos-b i szczeg-gowe warunki wypgat kwot z tytugu odk.t
l ub wypgat dochod-w Funduszu

Po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Fundusz pr ze
prowadzony na rzecz Uczestnika lub na rachunek bankowy Towarzystwa o humerze indywidualnie przypisanym

Uczestnikowi i wskazanym przy zawieraniu umowy o prowadzenie IKE, umowy o prowadzenie IKZE lub przy
przystNpieniu do wyspecjalizowanego programu inwestycyjneg:c
zleceniu odkupienia.

W przypadku os-b nieposiadaj Ncych zgobnafSaj NdychzygnaSciczpr

zdol noSli do czynnoSci prawnych, kwota z tytugdu odkupienia .
rachunek bankowy ich przedstawicield:d ustawowych, z wuwzgl Aadr
zakresie, wtym Kodeksurod zi nnego i opiekuEzego.

W przypadku, gdy zlecenie odkupienia zostago zgoUone przez

pegnomocnictwo w zwi Nzku z ustanowieniem blokady nieodwogal
przekazana na rachunek bankowypgg nomocni ka.
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W przypadku Smilweta Uz zteystt md k agd k upi ewmyigaNcrzonl ee bnyal rparczheuknaezka n
bankowy skgadaj Ncego zIlecenie odkupienia spadkobiercy, osol
l ub osoby, kt - r a sptrvweieedrsdtzaawiNcrea cwhyusnokkio ST poni esionych przez
pogrzebem Uczestnika.

Fundusz moUe uzgodnili z Uczestnikiem bNd¥ innN osobN uprawr
przekazania kwoty z tytugutwadvk i yime miaa wskanasntyebprldeze dticziest |
uprawnionN osobf rachunez tbyam kbewyk vostosb yt & rmeeltd e7ogst al pomni

przekazania przez Fundusz Srodk-w pieniinUnych w uzgodniony

§rodki pienifilUne pachednbsetek Udkepteanctwa kategoodki EUR bi
pieninUne pochodzNce 2z odk uppazeonsitaa §lyecthi ckdétteeygpodezi@asnten iwec wah u c |

polskiej.

6.5. Spos-b i szczeg-gowe warunki zamiany Jedadymt ek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

6.5.1. Zasady og-Ilne

Uczestnik moUe zgoUyl zlecenie zamiany Jednostek Uczestnict
Uczestnictwainnegoubf unduszu (docel owego), pod warunkiem, Ue Subf ur
Uczestnictwa tej samej kategorii, co podlegaj Nceorazami ani e .

pod warunkiem, Ue stosownie do o0bowdidstek JdRestyiatwa ngorzezze pi s - W pr ¢
danego Uczestnika nie jest zakazane,z z ast r z e Useznyi cehm apkoanpi iCt - w

W przypadku, gdy zlecenie zamiany powoduje odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii | Subfunduszu
Fr-djowego, a wartoSli nabhywamywlyndbsdnomnti ef Udé Def2BEW®. 000 ( dw,

tysincy) zgotych, nastnpuje nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docel owego, chyba Ue Uczestnik posiada juU Jedr
docel owym. Zamiana na JednostKki Uczestnictwa kategorii A nze

oferuje Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Zami ana Jednostek Uczestnictwa polega na odkupieniu Jednost
nabyciu przez Uczestnika w tym samym Dniu Wyceny Jednostek
uzyskanN z odkupienia Jednost ek UWaruekiem nabycia przaz Uszedinfkas ndus zu T
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku bankowego tegoSubfu nduszu kwot N
uzyskanN z odkupieni aSubtinnduskuUEredfiowegwa

W przypadku um-w wyspecjalizowanych progr ankBEwbumweest ycyj ny
prowadzenie IKZE, zlecenie zamiary mo Ue byl zreali zowane w ramach tej samej
Uczestnictwa na warunkach okreSlonych w tych umowach.

Zamiana realizowana jest na podstawie zlecenia przekazanego doFunduszu przez dystrybutora lub

przedstawiciela w formie pisemnej (oryginag zlecenia) |l ub :
komputerowego, bNdF¥ na podstawie zlecenia zgoUonego przez |
systemu komputerowego, oile Uczest ni k zawar g z Towarzystwem odrfAabnN umowhn
Statutu.

6.5.2. Rodzaje zlece® zamiany mindzy Subfunduszami

Zl eceni e zamiany mifndzy Subfunduszami moUe dotyczyl:

1) zami any wszystkich Jednostek Uczest ni 8Subfunduszd dobelowegal uszu Fr -

2) zamiany okreSlonej |l iczby Jednostek Uczestnictwa Subfund:t
docelowego,

3) zamiany | iczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Fr - -dgo\

Wart oSl JedwxtorsitetkwalcSwebfunduszu, kt-re majN zostal odkupion

nie moUe byl niUsza od wartoSci wymaganej odpowiednio dla |
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Subfundusz docelowy. Do odkupienia realizowanegow wynikuzlee ni a zami any zastosowani e maj

postanowienia pkt. 6.2.3. JeUeli zlecenie zamiany opiewa n:
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub na kwoti wyUszN
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥Fr-dgdowym, zamianie

tej kategorii zapisane w Subrejestrze.
6.5.3. Kategoria Jednostek Uczestnictwa nabytych na podstawie zlecenia zamiany

Z zastr zpeobdnlisezny c hledndsthip ilc-zwe st ni ct wa danego Subfunduszu podl
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w innym Subfunduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa w drugim akapicie pkt 6.5.1,
uczestnictwa kategorii | Subf unduszu ¥Fr-dowego moUe skutkowal nabyciem Je
Subfunduszu docelowego.

Wprzypadku um-w wyspecjalizowanych program-w inwestycyjnyec
prowadzenie IKZE,Zlecenieza mi any mpBeabyfowane w ramach tej samej |l ub r-
Uczestnictwa na warunkach .okreSlonych w tych umowach

6.5.4. Opgata mani pulacyjna pobierana w przypadku zamiany

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu w trybie zleceniaamiany Jednostek

Uczestnictwa innego Subfunduszu pobierana jest opgata mani j
wpgaconych do Subfunduszu docel owego Srodk-w pochodzNcych :
Subfunduszu ¥Fr - dgowyyj.napnajt Nic anamd sptud saowani e w tym przypadk
opgat pobieranych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subf
opgat obowi Nzuj NcN przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w ¢

6.5.5. Termin realizacji  zlecenia zamiany

Termin realizacji zleceniaz ami any Jednostek Ucze®omnir otz dilBalgRradEiway |jest w

dl a poszczeg:-lnych Subfunduszy.
6.6. Spos-b i szczeg-gowe warunki spegni anietamnwehadcze & nal e
realizacji zlece® Uczestnik-w Funduszu oraz bgndnej w)

Uczestnictwa

6.6.1. Zasady og-Ilne

Zgodnie z art. 64 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towart
szkody spowodowane nievy k onani em | ub nienaleUytym wykonaniem swoich o
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Ue niewykonanie |l ub
spowodowane okolicznoSciami, za kt-re Towarzystwo odpowi ed:

6.6.2. OdpowiedzialnoSl z tytugu bghdnej wyceny

W przypadku bgfidnej wyceny aktyw-w netto na Jednostkn Uczes:s
odpowi edzialnoSi, Towarzystwo niezwocznie dokonuje korekt
Uczestn ct wa. W przypadku, gdy wskutek bgndnej wyceny Uczestni
Uczestnictwa niUszN ni U naleUna, Towarzystwo wyr-wnuje Ucze
odszkodowania w formie wypgatnalidzhy dekinogtek &Vepjzypadkupgdywwskutakb uz upe g1
bgndnej wyceny Uczestnik otrzymag kwotn lub |l iczbnin Jednost e

odpowi ednio wyr-wnuje poniesionN stratfi Funduszowi Il ub kor

w

6.6.3. OdpowiedzialnoSi z tytugdu nieterminowej realizacji zl e

=¢
N

Za nieterminowN realizaci ecenia nabycia uwaUa sif dokor
od dnia wpgywu Srodk-w pienifiUnych na odpdaitadwpgyawahunek I
Srodk-w pienifnUnych na odpowiedni rachunek bankowy jest wc:
nieterminowN realizacjii zlecenia uznaje sifn zbycie Jednost e
zlecenia.
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Za nieterminawlRceeahi pd&upi enia i zamiany Jednostek Uczest:
upgywie 7 dni od dnia zgoUenia zlecenia za poSrednictwem pr
systematycznego odkupywania Jednostek Uczestnictwa za nietemi nowN real i zacjn zl ecenia odk
realizacjn zlecenia po upgywie 7 dni od dni a, kt -ry zostag

odkupienia jako dzie® pierwszego odkupienia.

W przypadku | KE za ni et &adknpieniawimachedgspozyzjizwrptdi zwzotue ¢ e n i
cznSciowego, wypgaty, wypgaty ratalnej Il ub wypgaty transfer
przewidzianego w Umowie o prowadzenie | KE dohrerazeépiacjw tej
dotyczNcych | KE.

Wprzypadku | KZE za nieterminowN realizacjn zlecenie odkupi
ratal nej l ub wypgaty transferowejwi ewd @a ms infu rpenaiéewi alzji la nz2lg®«
prowadzeni e | KZE do realizacji tej dyspozycji, wynikajNcego z
JeSli w wyniku nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnik
stratfi obliczonN jako r-8hizacmi idbkgceénkayazaoBinblenNake byg:z
zrealizowania zlecenia w ostatnim dniu, w kt-rym moUliwa b\
Swiadczenia naleUnego Uczestni kowi nastninpuj e pmelgwonzez wypgat
kwoty pieninUnej na rzecz Uczestnika lub uzupegnienia |liczl
Za szkody poniesione przez osoby nabywaj Nce | ub odkupuj Nce
podmi ot -w innych ni U0 Tewaizdasnwe, TowwvaowiyadajoNi ten podmi ot
wyni kiem okolicznoSci, za kt-re ten podmiot nie ponosi odpc
6.7. Spos-b i szczeg-gowe warunki wymiany Jednostek Uczestr
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanyoc
6.7.1. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa na UNdanie Uczestnika
Uczestnik moUe zaOUNdal wymiany Jednostek Uczestnictwa kat ecf
Uczestnictwa kategoridi | t ego JedaostekdozesBiotafkategatiuds zu, jeUel i we
zgromadzonych na Subrejestrze wynosi c¢co0 naj mniej 250. 000 ( ¢
posiada juU Jednostki Uczestnictwa kategorii | w danym Subf
porSdnictwem dystrybutor-w |l ub przedstawicieli, poSredniczN
trybie okreSlonym w art. 28 Statutu. Wymiana dokonywana | es
manipulacyjinych, wnaj bl i Uszym Dni u Wyrczeenzy Fwn bugz yUtacharui @ Uczestni ka
moUe nastNpil p-Fniej niUO w terminie 7 dni od dnia otrzymar
wymiany.
6.7.2. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa na skutek spadku wart o
kategorii |
Wprzypadku spadku wartoSci Jednostek Uczestnictwa kategor.i

250. 000 (dwustu pinidziesifciu tysificy) zgotych, spowodowar
Zamiany, Fundusz dokonuje wymiany tych Jednostek na Jednostki Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu.
Wymianadokonywana jest bez pobierania jakichkol wiek opgat man

6.7.3. Wy mi ana Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach wyspe
inwestycy jnych, umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE

W przypadku um- w vhy ppeajralm- avo w arnvwatowyyo prgwadeenie KE lubuumowy o

prowadzenie IKZE wymiana Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa tego samego
Subfunduszu moUe byl zrealizowana w ramach innych, ni U wsk:
Uczestnictwa i na warunkach okr eS| avangjedtbempoliieyanidn umowach. Wy
jakichkol wi ek opgvartajmalnii psud yam ypmiyww hWyceny po otrzymaniu pr z
Uczestnika. Wymiana nie moUe nastNpil p-Fniej ni0O w termini
przedstawi ci mibng. UNdani a wy
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7. Wskazanie okolicznoSc

Jednostek Uczestnictwa

Zgodnie z UstawN o fundusz
tygodni e,
niezal eUnych

moUe zostal

od
Zzawi eszone

Funduszu.
na

Fundusz moUe zawiesili

jeleliwinary gnodma] dwkoeamy

zbywani e

i, w kt-rych Flubodkupgwanieno Ue zawi esi

i nwestycyjnych, Fundusz moUe
istotnej czhnSci Aktyw-w

Za zgodN i na warunkach okr eS| on\
okres dguUszyeqiifUcy2. tygodni e, ni e

ach

Jednostek Uczestnictwa

1) Subfunduszu PZUMedyczny, j eUel i wart oSl aktyw-w netto Subfunduszu p
pifldziesi Nt milion-w) z§otych.

2) Subfundusz PZU Akcji MagwehtoSéiedkhkitgw- &pngekp Sebéundus:
150.000.000 (sto pifnidziesi Nt milion-w) zg§otych.

Fundusz moUe podj NI decyzjh o zawieszeniu z Mgdycangliba Jednost e

PZU Akcji Magych $rednich Spycgeerky ,w vk akltd-yrnmy ne zpaosw ee npioe Dinni fuo rwr

okolicznoSci wskazaréup2odpowi ednio w pkt.

Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczest

nie p-Tniej ni U nastepryego ,donirazponi padjjocizmie udostipni od

poSrednictwem dystrybutor-w i przedstawiciel:i Zawi eszenie

dotyczy r-wnieU zbywania Jednostek Uczestniegpwa W wyniku z:é

Subfunduszu |l ub innego funduszu inwestycyjnego zarzNdzaneg«

Subfunduszu.

Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Subfunduszu PZUMedycznyw t er mi ni e 7 dni po Dniu Wyceny, w kt-rym wa
zmniejszy sifi poni Uej 200.000.000 (dwustu milion-w) zgot)

2. Subfunduszu PZU Akcj i Magych i $Srednich Sp-gek w terminie
aktyw-w nettzamnFwerfsueyzwsin poni Uej 120.000.000 (stu dwudzi

Fundusz niezwgocznie poinformuje o wznowieniu zbywania Jedr

wskazany w art. 8 ust. 1 Statutu oraz udodsytsitprnyib uotdopro-ww eid ni |

przedstawicieli.

Fundusz zwraca Srodki pieniﬁUne otrzymane od dnia zawieszel

(W(chzach ten dzi e ) do dnia wznowienia zbywania Jednost el

orazderopieniﬁUne przyjfite w tym okresie przez Dystrybutor -

Uczestnik-w jest r-wnoznaczny z anulowaniem zIlece® nabyci a

zamiany Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszd ub i nnego funduszu inwestycyjnego

Towarzystwo na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych i Statutem Furl

Subfunduszu oddzielnie mabeoszaeki dciziesddhk wpgywaa Biubflenduszu n
w okresie ostatnich dw-ch tygodni suma wartoSci odkupionyct
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek, ktNrych od}
odpowi ednio 10% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu albo nie moUn:
Aktyw-w Subfunduszu z przyczyn niezaleUnych od Funduszu. P

Jednostek Uczestnict

ayodkupywani e Jednost ek
dwa tygodni e, ni eprzek
b) Subfundusz moUe odkupywal

mi esi Acy, przy z
Jednostek Uczestnictwa.
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8. OkreSlenie rynk-w, na kt-rych sN zbywane Jednostki Uc:
Jednost ki Uczestnict wa RzebzpospoligejPalskiej na terytorium

9. Informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Funduszu |t
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowoSi prawnN ilutegod®? reqgpadatgurdackopawgmo m ust a w)
od opmawhych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie

Ustawy o funduszach inwestycyjnych sN zwolnione od podatku
9.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

9.2.1. Podstawy prawne

Opodat kowani e dochod- wgasubdzfagycwnyohdoszgath indni@stycyjny
26 lipca 1991 r. o podatku .dochodowym od os-b fizycznych
Ponadto Jednostki Uczestnictwa podlegaj N dziedzi odaieeni u i z
28lipcal983rropodat ku od spadk:-w i darowi zn.

Opodat kowani e dochod-w os-b prawnych z tytugu udziagu w fur
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

W przypadku Uczestni k-w Fundus zzpospolitegPuiskiej iejgca tamiesakania¢ub y t or i um
pobytu (osoby fizyczne) bNdT¥ siedziby lub zarzNdu (osoby pr
Funduszu oraz odkupienia bNd¥ umorzenia Jednostek Uczestni
Rzeczpospolita Polska zawarga umowy w sprawie zapobiegani a
zami eszkania | ub pobytu bNd¥ siedziby lub zarzNdu tych podr
wyni kajwadjci wej] umowy oeginidkmndat powanijanm | ub niepobranie pc
umowN jest moUliwe pod warunkiem uzyskania od Uczestnika cc¢

9.2.2. Osoby fizyczne

Za przychody os-b fizycznych podlegaj Nce opodat kowani u wedZ¢
fizycznych uwaUa sin mindzy innymi przychody z tytugu udzi z
szczeg-lnoSci z tytugu odkupienia jednostek uczestnictwa w

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych w przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Obliczenie podatku od dochodu z tytugu udziagu w funduszact
wyraUonych w walucie polskiej. WartoSi Srodk-w wypgacanych
(@ bo zlecenia zamiany polegaj Ncego na odkupieniu Jednostek
uczestnictwa innego funduszu otwartego |l ub specjalistycznec

moUe byl w zwi Nzku z tym pohmde|jz ztoyntau fou pwdzait eetku owd fdwondus zu

Wypgacanych Uczestni kowi dochod-w z tytugu udbchodanfu w f undus
zinnych Fr-deg i pobiera sin oyswkolScpoddthe wyw Jda(@amieg Kkwoz 3
30a wust. 1 pkt 5 i ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od o:¢
przychody z tytugu odkupienia jednostek uczestnictwa w func
poni esione przez sbwdkedé@wcifi.na3iuobtnal pkt 38 ustawy o0 poc
fizycznych).

Pgatni ki em podatku jest Fundusz.

9.2.3. Opodatkowanie IKE

Zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE i IKZEoraz art. 21ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodov
fizycznych, dochody 2KEt yuayWyuk sorse cw AzxdwiaMid kau na gromadzeni em i
oszczhndzaj Ncego (Uczestnika Funduszu), wypgatN Srodk-w dokc¢
Sodk-w po Smierci oszczndzaj Ncego oraz wypgatN transferowN
nie ma zastosowaniawpr zypadku, gdy oszczidzaj Ncy gromaldgi & hydzac dedn o

przepisy Ustawy o IKE i IKZEpr z e wi d unoND | ti avlot$ 1 .
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Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a ustawy o podatku dochodowyr
oszczhndnoSci na IME, hpepierd gednymyczagtowany podatek docho
uzyskanego dochléikdu na kaUdym

Zgodnie z art. 23 Ustawy o IKEiIKZEE zawar ci e umowy o prowadzenie | KE z wince
inwestycyjnym zarzNdzanym przez to samo towarzystwo fundus:
wymogu posiadania jednego IKE.

Zgodnie z art. 30aust. 1 pkt 10ust awy o podat ku dochodowym od os-b fizycznyc
nalkEz tytugu zwrotu al bo zwr olstawyo HKE S2ZKE o wsergood, k -ww rzogzruonni aednzi oun y ¢
tym koncie, pobiera sif 19% zryczagtowany podatek dochodow)

Zgodniezart.30a ust. 8 ustawy o podatku dochodkEwegmtod - &si baf imzyid
kwot N stanowi NcN wartoSi IKErao dsku-mil zwtE tdatoenthsastasowniehdo arta30a

ust. 8a wspomnianej ust awy,g ow pporpzryzpeaddzkoun ezgwor oztwur octaagnki o wci zt fieS ¢ i
jest r-Unica pomindzy wartoBEndl SziodE - wa Flgo wimaggo nywhotna a
IKEpomniejszonN o koszty cznSciowych zwrot-w. W przZypadku cz

powoganej ustawy, dochodem jest kwota zwrotu pomnhiejszona
kwoty zwrotu i wskaTFa§ ksau rsyt aliodva tNveaeag o Sicd ziSrodk-w zgromadzo
koncie.

Dochodu z tytugdu zwrotulkEhbe pwmoniejszaSsi bwegsteaty 2z kapi
praw maj Nt kowych poniesionych w roku podatkowym oraz w | at &

Zgodnie z ustawN z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadk:-
zgromadzonych nalKE nie podlega podatkowi.

9.2.4. Opodatkowanie IKZE

Zgodnie z art. 20 wust. 1 ustawy o podatku Jdaualjuadewymtad zos -
IKZEor az wyliZEatwy tzym takUe dokonane na rzecz osoby uprawnion:
oszczhndzaj Ncego, uwaUa sifn za przychody z innych ¥Fr-deg, o

podat ku dochodowym.od os-b fizycznych

Wy ptgya transferowe Srodk-w zgromadzonych przez oszczhndzaj Nce

prowadzNcymi | KZE, na | KZE osoby uprawnionej po Smierci o0s:
upadgoSciowym na | KZE o szatt.2hubtzlapkt 8Bb estawy o pddatku doghodbwyim ed

os-b fizycznych, wolne od podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustaw)
obliczenia podatku dochodowego stanowid oc h - d ust al ony po odliczeniu kwot wpgat
podatnika w roku podatkowym do wysokoSci okreSlonej w Ust ay
podstawie dokument - -w stwierdzaj Ncych i ch3ugtawpdpedatkueni e. W ar t
dochodowym od os-b fizycznych okreSlono dodat kowe warunki,
podlegaj N odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 wust. 6g
od os-b fizycazmpdaghhtodlai dZKeZrEi dokonuje sin w zeznaniu podatk
Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 14 ustawy o podatkKkEwtghoc hodowyr
wypgat na rzecz osoby wuprawnionej na wypadek Smierci oszczi

1pkt2 UstawyolKEilIKZEpobi era sifA zryczagtowany podatek dochodowy w
Stosownie do art. 30 ust. 3ustawyopodat k u dochodowym od os-b fizycznych zrycza
dochodowy, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim pobiera sif be
I nstytucja finaltKEEzwa opwi dwaachzaNga st , jako pgJatywankch do poboru
wy pgi,KEE zbez wzglnindu na formn wypgaty (wypgata jednorazowa ¢

9.2.5. Osoby prawne

Uczestnicy otwartych funduszy inwestycyjnych, biAndNcy osobar
ma miejsce, jeUel. kwot anuaydkdnbatekt Ytcegaetodkumwa jest wy!l
zobowi Nzani sN do zapgacenia podatku dochodowego na zasada:-¢

( 801 102 102  pzu.pl Strona 26 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

dochodowym od os-b prawnych, przedmi otem opodvaythlestwani a pod:
doch-d bez wzglnidndu na rodzaj ¥Fr-ded przychod: w. Dochodem | e
uzyskania osi Ngnifnta w roku podatkowym. Wydatki na nabycie
przychodu przy ustalaniu dochodu ztytu gu umor zeni a Jednostek Uczestnictwa. Zgo
podat ku dochodowym od os-b prawnych, podatek pobWera sin w
przypadkuos - b prawnych, kt-re nabygy jednostki dgyzestntowa w v
odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyj ny

spadkodawcih n@aith héabysie 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodc
9.3. Informacje dodatkowe

Wzrost warsti@®@ainych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
aktyw-w netto Subfunduszu) nie powoduje powstania obowi Nzk.!
wygNcznie w przewidzianych przez ocdtpawibeNdrifi e mporrzemii say Jprdmyoj
Uczestnictwa przez Fundusz.

W celu obliczenia podatku przyjmuje siin, Ue odkupieniu podl
ewidencjonowane w danym Subrejestrze zawsze poczNwszy od ne
JeUel i z obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa wynika, Ue Fundusz
Funduszu w zwi Nzku z inwestowaniem w JednostKki Uczestnictwae

Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosinku do kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z
postanowi eni ami Prospektu, o kwo imeniudzestnkayedhtkuta nego przez Fur

PowyUsze informacje przedstawiajN jedynilbc zoegstlddek -obowi Nz ki
wzglndufakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN od indywidual nnej
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w podat k¢

podatkowego lub prawnego.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dni u i miejsca, w kt-rym najp-FTniej p
wartoSi aktyw-w netto na Jednostkn Uczestnictwa, ust al
takUe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia

WartoSli aktyw-w nett otwaaaz deaydinycisi bdkupienla derrostek bdzestnictwa
publikowane sN na gg-wnej st waovpzuml) i wt ealldyomwdjpi Towabpy gy wma
przypadaj Ncym od poniedziagku do AktNywuw Fasédphp e yime ppo Dr

ustaleniu. Fundusz dokgada stara@ aby oggosili wartoSci aktyw:-w n
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa najp:-Tniej do gc
niezal eUnych od Funduszuowyosazanalt warwo&ci aktyw-w netto

Uczestnictwa mogN ulec op-Fnieniu.

Dniem Wyceny | eskt -kray0n yo ddtwyi eaE,siwmi regul arna sesja giegdowa
WartoSciowych w Warszawi e S. AFunduszwmorag tstala:y m wycenia sin Akt yy

1) wartoSi zobowi Nza® Funduszu i Subfunduszy,
2) wartoSi aktyw: wiSuundusey, Fundus zu
3) wartoSl aktyw-w netto Subfunduszu przypadaj Ncych na Jec

11. Metody i zasady dokonywania wycemwzAltSywwvawcSemfiendus z
podmi otu uprawnionego do badania sprawozda@ finansowy (
wyceny Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie z pt
rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, a tas&adde o zgodr
przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

11.1. WartoSli aktyw-w netto Subfunduszu

WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu ustala si®h pomniejszaj Nc
kt - re sN zwi Nzane wygdgNcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu «
Subfundusz, kt-re sN zwi Nzane wz pfriomloajcgnrowarmil efdnfwmdejsod u
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aktyw-w netto Subfunduszu w wartoSci aktyw-w netto Fundusz.
Aktyw-w Funduszu oraz wartoSli aktyw-w netto Subfunduszu ust
WartoSli MNedrsdgtnkict wa danej kategorii jest r-wna wartoSci a
na Jednost ki Uczestnictwa tej kategorii w Dniu Wyceny, pod:
Uczestnictwa tej kategorii z a pviDsiaWygemyhp wz S ubz ehmewanzeSiUckedn
Uczestnictwa kategorii EUR Subfunduszu przeliczana jest na

przez Narodowy Bank Polski

Dniem wprowadzenia do ksi Ng zmiany kaegoajjeswpdace@egby biNa 1
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w odpowiednim Rejestrze,
Uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z powyUszymi zasadami

Na potrzeby okreSlenia wartoSci Jednogpthki eUocwegtndot awasiwi o}
kapitale wpgaconym oraz zmian kwppjiattagn wypbd awyopnjead oa,mi z, wiul zmeor
zgodnie z powyUszymi zasadami

11.2. Podst awowe zasady wyceny Aktyw-w Subfunduszu i zobowil

Aktywa Subfunduszuwy ceni a sifi, a zobowi Nzania Subfunduszu ustala si
sporzNdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywaizobowi Niaminsa owe wed@migawsiafiygodni e oszacowanej wartoSc
zastrzeUenb52xmM5pbkraz1156w. zakresi e akdtyywe awWdymobowi Nza@® finanso
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Za wiarygodnie oszacowamaNnwakr two $lokqaddzi miNzlnayieNzsd®& fi nansow

1) cenii z Aktywnego Rynku ( podziwejm 1 hierarchii wartoSci

2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1, cenn otr
gdzie wszystkie znaczNce dane wej Sciowe sN obserwowal ne
hierarchii wartoSci godzi wej ) ;

3) wprzypadkubr aku ceny, o kt-rej mowa w pkt 1 i 2, wartoSi go
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wal

WartoSli godziwN wyznacza sifi w oparciu o ostany2316 dostihpne

czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techni ki w)
skgadni kab| n&almowi Nzania finansowego

a) poprzez przeliczenie przyszyw-cw Kkiwerti, i Gz zlewb | c(oddSked d -pv
na jednN zdyskontowanN kwotn z uwzglfAdnieniem zagdgoUe@ d

b) z a p o inmychlgowszechnie uznanychmetodna oszacowanie wartoSci godzi wej s
zobowi Nzania finansowego,

-gdziedane wej Sci owe do modelu sN obserwowalne na rynku w spos
gdy dane obserwowalne na rynku nie sN dostfipne, dopuszcza :
czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny warto
opierajN sifi na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obse
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej Sciowych.

Dane obserwowalne na rynku wdesposebdbheepw8j &dhnbwkbubopmBdel 1
hierarchii wartoSci godziwej, kt-re obej muj N:

a) ceny podobnych aktyw-w | ub zobowi Nza® pochodzNcych z Ak
b) ceny identycznych | ub podobnych aktyw-w | jedakgvepowi Nza E

C) dane wej Sciowe do modelu inne niU ceny, o kt-rych mowa
odniesienido danego skgadni ka aktyw-w | ub zobowi Nzania, w sz
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istopy procentowe i krzywe dochondowoBanyobhser wewai agawe,

izakgadanN zmi ennoSi,

T spread kredytowy,

d) dane wej Sciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wej Sciowe do modelu na pozi omi

przy wykorzystaniu wszystkichwiarygpd ny ch i nf ormacji dostfApnych w danych okol i

przyj mowanych przez uczestnik-w rynku, kt-re spegniajN cel

11.3. Wycena s k § a d n lokat navpodstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

11.3.1. Przy szacowagnoiduz iweerjt onSaciiwy Uszy priorytenaAkhangraj e si i ce
Rynku( dane weriaPoizoweni e 1 hierarchiiawpszypadaSci godzi wej)
skgadni k- w | s Rpazedmiotkm wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej
na Rynku .Gg:-wnym

11.3.2. Podst awNRwynkor Gjj evsitegwo |l umen obrotu na danym skgadni ku
kryterium wybor yaw uzasddoiongliprzypadkaghanne kryteria wyboru rynku
gjg-wnego, o kt-rych mowa w r ozpor gridiaz2607 iokuwMi ni stra Fi
sprawie szczeg-lnych zasad r ac husmlinewuzdodnienifzunduszy i nwe
Depozytariuszem.

W szczeg-1noSci dopuszcza sifn przyjncie jako Rynku Gg-
danego skgadni kmaa rlyo keaxtc h(atnzgwe.® )Aprriynku zorgani zowanego

skgadni ka | okat lub wybranych rynk-w poSrednik-w oraz

skgadni k-w | okat wprowadzonych do obrotu na tych rynka
cendanego skgadni ka |l okat.

Wyboru rynku gg-wnego, dokonuje sin w oparciu o powydUs
mi esi Nca kalendarzowego.

11.3.3. W przypadku, gdy wartoSi godziwa skgadnika |l okat 1 ub :
ustalananapodst awi e ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy
stosowana jest ostatnia dostnpna na Dzie& Wyceny, cen:
przypadku, gdy skgadnik |l okat jest przedmi of eam wy mi an\
Rynku Gg-wnym), z zastrzeUeniem, Ue gdy wycena aktyw:-\
w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing)
ceny zamkminfegi anst al onej przez jreygnoe ko dvaa wioeSkn i ks,t amao wa s\t
dostiApnN cenfi przyjmuje sifi ten kurs albo wartoSi z Dr

11.4. Wycena skgadni k-w | okat i zobowi Nza® finansowych za pc

1141. JeUeli w Dniu Wyceny nie moUna ustalil wartoSci godzi\
notowane|j na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sifn cenhn
doborze modelu wyceny uwzglfidnia sifn dosthipnoSi odpowi
przy czym najwyUszy priorytet nadaje sibi pwdjr&dineo wypmdde
bezpoSredni (poziom 2 hier ar c hiinicobsemavowaloy®danymgodzi wej ), :
wej Sciowym (poziom 3 hierarchii wartoSci godzi wej).

1142. Z zastrzeUeniem pkt. 11.4.3 oraz 11. 4.4, diosélpinedl a d:
sN odpowiednie ceny pochodzNce z rynku, kt-ry nie |jest
pochodzNce z Aktywnego Rynku, przy wycenie wartoSci gc
wykorzystuj Ncy te ceny.

11.4.3. Przy wycenie wgednbsteSuciestnicvdz ewejyfi kat - w anwakyltgucgy-jwiych,

uczestnictwa emitowanych przez zian sptoymouccN emowdsepl -ul ndeogpou si zr
stosowani e wartoSci aktyw-w netto na jednostkn uczestrt
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11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

11.4.7.

11.4.8.

11.4.9.

11.4.10.

11.4.11.

11.4.12.

11.4.13.

11.5.

11.5.1.

€ s01102102

uczestnictwa oggoszpne¢znaaDzNeéfFaWjicegy funduszem |l ub
inwestowania.

Przy wycenie wartoSci godziwej dguUnych papier-w wartc
stosowanie danych wej Sci owyek tpjo.t wd traltzmingjc hd pstziegn @]

ceny opublikowanej przez niezaleUnN instytucjn Swiadc:
moUe nie opieral sifi wygNcznie na cenach notowanych.

Z zastrzeUeniem pkt. 11.5t6Scjefletlzi wep cdoWbayoabtphpie
wartoSciowych za pomocN metod opisanych powyUej (pkt.
godzi wej stosuje sif model zdyskontowanych przepgdgyw-w

dotyczNcych ryzyka, aggliegvajr Noycn a olcaleki wanej kaUdego
zdyskontowaniu na Dzie® Wyceny przy ulUyciu st-p procert
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

JeUeli nie moUna ustalil wartof8tbSgoodowywdj ludzudgowaygel
sp-gkach za pomocN modelu wykorzystuj Ncego dane wej Sci
bezpoSredni | ub poSredni, przy wycenie wartoSci godzi\
skorygowanych aktyw-w netto |lub metodii dochodowN

Z zastrzeUeniem pkt. 11.5.8¢ellr bdmasikkécj depovegtye brnapo w
wartoSci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskont ows:

uwzglndnieniem zagoUe@ dotyczNcyichwvarrytzoySkca, opcozleekg awalhceg (
przepgywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzie®& Wyceny pr z)
rentownoSci odpowiednich dla danego typu instrumentu i

Transakcje dotyczNce wymiany pgat nsotScpi pwaol cuet notwoyweyhc hl u b

wycenia sifin w wartoSci godziwej przy zastosowaniu mod e
z uwzgliAdnieniem zagoUe® dotyczNcych ryzyka, polegaj N
kaUdego przepgywu oraz [FeWyzdpgkpnezypwablyoi nasDzpeproc:e
krzywych rentownoSci odpowiednich dla danego typu inst
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, inne ni 0 wyr
pomocN modeli, o kt - ryc hglfindonwae nw epk ts.p elcly.f4i . kli. dzanuewyo i n
szczeg-lnoSci, opcje wycenia sin w wartoSci godzi wej [

Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymac;ji.

Prawa pobor u, kt -re ni erysnkk opwezje dwiyi coetneima wsyinii aznay p o moc N
mowa w pkt. 11.4.1, przy zastosowaniu wartoSci teoret)
JeUel i prawa do akcji sN toUsame w prawach do akcji, ¢
Aktywnym Rynku przgowycweej eswastjpo&csi i th cenh, a w pr
moUl i we zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wyceni
nabywano je na rynku pierwotnym | ub w pierwszej oferci
prawa poboru niezbhdnego do ich objhAncia w dniu wygaSnif

Obligacje zami egmgmoa nwyec aniza ssaiddanai  pookzroesSlaojnyycni d u Uny ch
wartoSciowych z uwzglfidnieniem wartoScipomadzN wej pr aws
modeli, o kt-rych. mowa w pkt. 11.4.1

Model e i met ody wyceny skgadnik-w | okat Subfunduszu, ¢
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Pozostage zasady wyceny

Papiery wartoSciowe, kt-rych wgasnoSi zostaga przenie:
zawarciaumowyp o Uy cz ki papier, wstwamadwiSNi olwyadmwiyl elndjgaatsi Mundu
wedgug zasad przyjfAatych dl &rachodylr p gwdimdiue lwe wiaa t mSEy ® vk ic
papi er - w wa Fundu§&maliezavzgadiiie z warunkami ustalonymi w umowie
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11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

11.5.5.

11.5.6.

Transakcje repo/selktb uy back, zaci Ngninte kredyty i poUyczki Sro
instrumenty finansowe wyemitowane przezFundusz wycenia sin poczNwszy od d
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc
kt - rej sN notowane na AktywnysiN Ryatkawame wn @ r Xk tpyawirkyum gR
walucie, w kt-rej sN denominowane.

Aktywa oraz zobowi Nz apkti1d.5.3, 0 wkytk-arzwghe mdwia w zgdotych pol
przeliczeniu wedgug ostat nicegipo dondadangaatuty przeSr edni ego Kk

NarodowyBank Pol ski. WartoSi Aktyw-w notowanych |l ub denon

Narodowy Bank Polski nieo g § aksrsuao k r e Swar el acj i do dol ara ameryka@Esk

W przypadku aktyw-w i zobowi Nza® finansowych:

1) o pierwotnym terminie zapadalnoSci nie dguUszym ni [
podlegag wydguUeniu, oraz

2) ni epodl egaj Ncych operacjom objfiacia ddguUnych papier:
pogNczonych z umorzeniem goadingdanypahpi przez wauno$sz
wczeSniejszej emisji

-dopuszcza sifin wycenn skorygowanej ceny nabycia, oszac
procentowej, z uwzglndnieniem odpis-w z tytugu utraty
W przypadku transakcji reverserepo/buy-s el | back i depozyt-w bankowych o
nie dguUszym ni U 92 dni dopuszcza sifn wyceni metodN s

zastosowaniu efektywnej stopy procentowejoSziuwzgl ndni e
skgadni ka aktyw- w.
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11.6. OSwi adczenie podmiotu

€ 801102102

kPMG)

uprawnionego do badani

(JSwiadczene niezaleznego Diegiedo rewidenta
7 Wykonania ustugl atestacyney

Dla Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy niezalezng ustuge
atestacyjna, dajaca racjonalng pewnosc,
ktdrej preedmictemn bylo wyraZzenie opinii
w zakresie:

* zgodnosci metod | zasad wyceny
aktywow Subfunduszy opisanych
w Rozdziale |1l w punkcie 11.1 - 11.5
Prospektu Informacyjnego Funduszu
sporzgdzonego w dniu 1 lipca 2021 r.
(.Prospekt Informacyjny Funduszu™),
przyjetych przez Zarzgd Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU 5.A.
(Zarzgd™) dla kazdego
Z nastepujacych subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
FParasclowego (Fundusz™):

PZU Obligacji Krotkaterminowych,

PZU Papierdw Diuznych POLONEZ,

PZU SEJF+,

PZU Stabilnege Wazrostu MAZUREK,

PZU Zrownowazony,

PZU Medyczny,

FPZU Akeji KRAKOWIAK,

FZU Akcji Matych | Srednich Spolek,

PZU Aktywny Akcji Globalnych,

0. PZU Globalny Obligacji
Horporacyjnych,

11. PZU Diuzny Aktywny,

12. PZU Akcji Rynkdw Rozwinigtych,

12. PZU Akcji Rynkow Wschodzacych,

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,

15. PZU Dtuzny Rynkdéw Wschodzgoych

ShmNmhaE -

KW ALyl spdiin 2 ogf aricror) edoowedz s aban sek

[-Subfundusze”) z metodami i zasadami
okreslonymi w ustawie z dnia 20 wrzesnia
1984 r. o rachunkowasci | wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

w tym w szczegdlnosci w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regicnalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy imnwestycyjnych (zwanych dalej
Jprzepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze

* zgodnodci | kompletnosci powyzszych
zasad wyceny z polityks inwestycyjng
kazdego z Subfunduszy, zawarty
w Statucie Funduszu w czesa |,

w rozdziale |I, w art. 10-12 oraz w czesci
Il'w nastepujgcych rozdziatach
i artykutach:

1. PZU Obligacji Krotkoterminowych —
rozdzial |, art. 45-48;

2. PZU Papierow Dtuznych POLONEZ,
rozdziat Il, art. 55-58;

3. PZU SEJF+, rozdziat Ill, art. 85-68;

4. PZU Stabilnego Wazrestu MAZUREE,
rozdziat IV, art. 75-78;

5. PZU Zrownowazony, rozdzial W,
art. B5-BE;

G. PZU Medyczny, rozdzial VI, art. 85-08

7. PZU Akcji KRAKOWIAK, rozdzial VI,
art. 106-108;

o Inflarcion 48, DO-106 Misrcrases, sel 4 (227 520 1¢ 11, fm =48 (331 538 10 08, Eral kpmgiiermg o, Imsmat s iomg £

20 KNG Ayt ool T apnricrons ofpowsTing bois 0. poliks Babis ke renytow | cotek ghobaine] arga il KPMG shinduiyon i T Tansisdch g
Tk racech BOWRTFRIECH T KPUG IntsTatonal Limied, prossou sk sngieeo) T sdpoetsranl ol Srenkoo 30 o pasancl. WIS P T
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KPMG

B. PZU Akcji Matych i Srednich Spolek,
rozdziat VIIl, art. 118-118;

8. PZU  Aktywny  Akcj
rozdziat IX, art. 127-130;

10. PZU Globalny Obligacji
Korporacyjnych, rozdzial X,
art. 137-140;

11. PZU Diuzny Aktywny, rozdzial X,
art. 157-180;

Globalnych,

Odpowiedzialnoss Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za wybor

i przyjecie metod | zasad wyceny aktywow
Subfunduszy zgednych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosc funduszy
imwestycyjnych

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Maszym zadaniem bylo sporzgdzenie
oswiadczenia o zgodnosci metod | zasad
wyceny aktywow Subfunduszy opisanych
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu,

z preepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z polityks
inwestycyjna kazdego z Subfunduszy.

Ustuige preeprowadzilismy zgodnie

Z postanowieniami Krajowego Standardu
Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarcdowego Standardu Uskug
Atestacyjmych 3000 (zmienionego) Uslugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglady
historycznych informacji finansowych”®,
preyjetego uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 8 kwiseinia

2019 r. Standard ten naktada na nas
obowiazek zaplanowania | wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng
pewnoss, Ze przyjete zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne | kempletne oraz
metody | zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sa zgodne, we wszystkich
istotnych aspektach, w oparciu

o przyjete kryteria. Racjonalna pewnosc io
mniej niz absolutna pewnoss.

Jako firma stosujemy przyjety uchwala
Krajowe] Rady Bieglych Rewidentow z dnia
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12. PZU Akcji Rynkow Rozwinietych,
rozdziat XIII, art. 167-170;

13. PZU Akcji Rynkow Wschodzacoych,
rozdzial XV, art. 177-180;

14. PZU Akcji Spotek Dywidendowych,
rozdzial XV, art. 187-180;

15. PZU Dluzry Rynkow Wschodzacych,
rozdziat XV, art. 187-200.

oraz za zgodnos | kompletnode tych zasad
z polityka inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy. Zarzad jest odpowiedzialny
tak@e za przyjecie polityki inwestycyjne] dla
kazdego z Subfunduszy.

3 marca 2018 r. jako krajowy standard kontroli
jakosci Miedzynarodowy Standard Kontroli
Jakosci 1 (IAASE) Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych
inne zlecenia ustug atestacyjnych

i pokrewnych”, ktory wymaga od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego
systemu kontroli jakosci z udokumentowana
polityka i procedurami dofyczacymi zgodnosc
z zasadami etyki, standardami zawodowymi
oraz majgcymi zastosowanie regulacjami

i preepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci

i etyki wynikajace z Miedzynarcdowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddw Etycznych dla Ksiegowych
przyjetege uchwaly Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow, ktory jest oparty na
podstawowych zasadach dotyczacych
uczoiwosci, obiektywizmu, zawodowych
kompetencii | nalezyte] starannosei,
zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rownies
inne wymogi niezaleznosc i etyki, ktore maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej
w Folsce.
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Przeprowadzone procedury

Wybor procedur zalezy od naszego osadu,

w tym od naszej oceny ryzyka wystapienia,
wskutek oszustw lub bleddw, istotnego
znieksztalcenia dotyczacego zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy

z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci

i kompletnosci zasad wyceny aktywow

z polityks inwestycyjna kazdego

z Subfunduszy.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy
pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang

z zapewnieniem zgodnosc | kompletnosci
metod | zasad wyceny aktywdw Funduszu

w celu zaplanowania stosownych do danych
okeolicznosci procedur, ktore maja nam
zapewni¢ uzyskanie wystarczajgoych

i odpowiednich dowoddw, nie zas w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Okreslenie kryteridw

Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu
o prZepisy dotyczace rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych.

Ocene zgodnosci | kompletnosci zasad wyceny
aktywow Subfunduszy dokonalismy w oparciu

Opinia

Podstawe sformubowania naszej opinii
stanowia kwestie opisane powyzej, dlatego
nasza opinia powinna byé czytana

z uwzglednieniem tych kwesti.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody s3
wystarczajgoe | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Maszym zdaniem, opisane w Rozdziale |Il w

punkcie 11.1 - 11.5 Prospektu Informacyjnego
Funduszu:

*  metody | zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s5, we wszystkich istotnych
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Przeprowadzone przez nas procedury
obejmowaly rowniez oceneg, czy zagadnienie
bedace przedmiotermn wstugi jest odpowiednie,
a przyjete kryteria stosowne do danych
okolicznosci.

Oena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane
w Prospekecie Informacyjnym Funduszu
metedy | zasady byty stosowane do wyceny
aktywow Subfunduszy ani tez, czy opisane

w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne
Subfunduszy byty przestrzegane.

Przeprowadzona preez nas ocena metod

i zasad wyceny aktywdow Subfunduszy zostata
dokonana na dzien wydania ninigjszego
oswiadczenia. Nie jestesmy cdpowiedzialni za
aktualizacje niniejszego oswiadczenia

w Zwigzku ze zmianami metod | zasad wyceny
aktywow, kidre zostang wprowadzone po tym
dmiu.

o polityke inwestycyjng kazdego

z Subfunduszy opisang w Statucie Funduszu
w czesci |, w rozdziale |l, w art. 10-12 oraz

w czesci || w rozdziatach i artykulach
wskazanych powyZej w czesci Wprowadzenie.

aspektach, zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
imwestycyjmych; oraz

#  zasady wyceny aktywow kazdego
z Subfunduszy s3, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletne | zgodne
z paolitykami inwestycyjnymi przyjetymi dla
kazdego z Subfunduszy opisamymi
w Statucie Funduszu w czesci |,
w rozdziale II, w art. 10-12 oraz w czesci
Il w rozdziatach i artykulach wskazanych
powyZe] w czesci Wprowadzenie,
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Objasnienie uzupetniajace — ograniczenie uzywania

Miniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami
wylacznie w celu spetnienia wymogow inwestycyjrymi i nie moZe byé wykorzystane
okreslonych w art. 220 ust. 1 ustawy z dnia w innych celach.

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdlka z ograniczong cdpowiedzialnoscia sp.k.
Mr na liscie firm audytorskich: 3545

Podpizano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpizem elektronicznym podpizem elekironicznym
MAGDALENA GRZESIK 4 TADEUSZ DE VILLE F

Kiuczowy biegly rewident Komandytanusz, Pelnomocnik

Nr w rejestrze 12032

Warszawa, 1 lipca 2021 r.
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12. I nfor
Ni e dotycz
13. I nfor

13.1. Spos - b

(7]

Zgromadzen

macja o utworzeniu rady inwestor - - w

y Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
macja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczestni
zwogywania Zgromadzenia Uczestni k- w

ie Uczestnik-w zwoguje Towarzystwo, zawiadami aj N

z
Rejestru weddjug stanu na dzisp@&rzdNbdeeny apeapwiadomj & dnidy &
N

pol econ I
Przed prze
spos-b zgo
www.pzu.pl.

13.2. Ws kaza

Zgr oma
Uprawni eni
robocze pr
uprawni eni
do udziagu
Uczestnik
Zgromadzen
Jednost ek
Uczestnik
133. Zwinzg

Uczest
Do kompet e

1) wyraUe
prowad
2) wyralUOe
przepi
3 wyraUOe
4 wyraUe
zar z Nd
5 przyjhn

Przed podj
rekomendac

ub na trwagym noSniku informacji, co najmniej na
kazaniem zawi adomi e o zwoganiu Zgromadwzenia Tow:
dny ze S tpaepizer ramimszdzanie adposviedniej infprmacji na stronie internetowej:

nie krigu os-b, kt-re, zgodnie z ustawN sN uprawr
dzeniu Uczestnik: - w
dor aidad agnui w Wczestni k-w sN Uczestnicy wpisani d
zed dniem Zgromadzenia Uczestnik-w, przy czym w ¢
do udzi agu UszeshigyrtagorBulfunduszi. Us tsiN Ucyzleksot ni k- w uprawni
w Zgromadzeniu ¥paesNabiy | mo@mtr et reayromddenioy wn.a
W pr ze zp opde Gwnaor muonckni i ekne Jorr oz nesccgdaidlomeyo vaformie pisemnej.

ie Uczestnik-w jest waUne, jeUeli wezmN w nim ud:
Uczestnictwa Subfunduszu |l ub Funduszu, wedgug stz

- W

y opis trybeaj dawamgiaai achwp®dpodj Aitych przez Zgron

ni k- w

ncji Zgromadzenia Uczestnik-w nal eUOy:

nie zgody na rozpoczncie prowadzenia przez Fundus
zenia przez Sub fswrbd wsnzd udszzi apgoani nNozScniy jwa kroo z umi eni u
nie zgody na udziag Funduszu w pogdgNczeniu krajow)
s-w Ustawy;

nie zgody na przejnfncie zarzNdzania Funduszem pr ze
nie zgpdgi eazarzNdzania Funduszem i prowadzenia |j

zajNcN w rozumieniu przepis-w Ustawy;
cie regulaminu dziagania Zgromadzenia Uczestnik: v

iciem uchwagy przez Zgromadzeniecbesent hdok- swwidpN:

jn oraz udziela Uczestnikom wyjaSnie® na temat ir

zdarzeniem, o kt--4ym mBwaedo padjnAdiem uchwagy kaUdy Uczestr
przeprowadzenie dyskusji w przedmiociezs adnoSci wyralUenia zgod¥), o kt-rej mowa

Uczestnik
Uczestnik:-
wykorzysdl

moUe oddal g§os na Zgromadzeniu drogN koresponder
w przewi dujud zti akji wt rZyghc egemdsaoéwkd-nw dno (pbezy od by wal si f
nwuk&moni kacj i el ektroni czcnzegs.t nO ku-dwe iva |l sep ows -Zbg,r oome

mowawzdaniupopr zedni m, post angeomadzenie WwddiuFgbmadzeniolc Zest ni k- w przy

wykorzyst a
czasie rze
sin w todgu

niu Sretkekwrbomecankacpbej(tujewwstszanrrelN -k ombri k ac |
czywi stuycnz ewsstznyi scigikdiremydenip sswb r amach ktwypowimadgai one
oomadaéni a, mi egsygwaj Noywm nZgrdmaddereaj(8)ce obr ad

wykonywanie osobi Scie lub przez pe§hgoomadzenialk a ept alndiz-igagosu pr
w Zgromadzenulc zestni k- w przy wykomazyiskaanj iu Srektkroni cznej moUe |
wymogom i ograniczeniom,kt - rei sNbfidne do identyfikacij.i uczestni k-w i z
komunikacji elektroniczne;.

( 801102102 pzupl
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KaUda caga Jednostka Uczestnictwa upowaUnia Uczestnika do ¢
o kt-rej modvia, wz pkadad )wi fiks-zw Sdd Ne 2/ 8i lg- w obecnych |l ub repr
Zgromadzeniu Uczestnik-w. W pozostagych przypadkach uchwag)
Uchwagy podej mowane sN w ggosowaniu jawnym i sN protokogow:

134. Pouczenie ocmobhswaBUenia uchwag Zgromadzenia Uczestnil
Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z UstawN o fund:l
drodze wytoczonego przeci wkwi Fuddesztewni pwaldpSwa océswagy.

Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dztwa, o kt-rym
1) Uczestni kowi , kt-ry ggosowad przeciwko uchwale, a po | e
2) Uczestnikowi bezzasadnieni edopuszczonemu do udziau w Zgromadzeniu
3) Uczestnikom, kt-rzy nie byli obecni na Zgromadzenia Uc:z

zwogania Zgromadzeni a.
Prawo do wniesienia pow-dztwa wygasa z upmrégywenadzeneesi Nca od
Uczestnik: w.

14. Zwi hzgy opis umowy zawartej mindzy funduszem powi Nzan)
prowadzenia dziagalnoSci w przypadku prowadzenia prze:
fundusz powi Nzany

Nie dotyczy, Fundusz nie jest funduszempowi Nz any m ani podstawowym.

( 801 102 102  pzu.pl Strona 37 z 540
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PODROZDZI AG |11 B
PZUOBLI GACJ I KRETKOTERMI NOWYCH

1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie JednostekUc zest ni ct wa nasthnpuje z chwilN wpisania do Rejest
przez Uczestnika za dokonanN wpgdatn.

JeUrddnt Transf ez @wyulesenie myormjdkii nf or macj i o uznaniu kwotN wp
bankowego przeznaczonedpgodang 162@ k erbayrcii @ wWppedatost ek Uczestnict
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,

JeUel iTrAxgresnfter owy otrzymag zar-wno zI|lecenie nabycia, |jak i

bankowego przeznaczonego dpiel16:20kvdniaWyceay, zoyrig detingstetb 0 god z i
zestnictwa nasthpuje po ceni e fiophug vNichezguoj Npcoe jd nd lua oD mrizay mMynd e
a

sferowego powyUszych informacij.i

Uc
Tr

>S5 ®© X O

W przypadku Jednost ek Uc zes AgeritEransfeowkoatt rezgyoma § 2| & cuebn iLe nj aeblyed

realizacji, jak teU otrzymad i nkibankowegojpizezaczonzgodoni u kwot N wp ¢
dokonania wpgaty do godziny 12: 00 w Dniu Wyceny, zbycie pr:
kategorii | lTub L nast ipDjiaeWygeoypoenizedahp McKRpoj Neéeje Ell av kit - |
Transferowyotr zymag powyUsze informacje. JeUeli Agent Transferowy
informacjin o uznaniu kwotN wpgaty rachunku bankowego przezr
12:00, zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszk at egor i i I lub L nastnpuje p
obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

W zal eUnoSci od s ppmzezodhnego pystrybytprandewcaen® ai d iyprzgkazyavgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z Jablceddjemo owtl rexyemami a przez Agenta Trans
byl rMd&mgnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, amomentpr zekazani a pr zel e wkprzé&naozdigyd v d@k o ma riziwa ewpyd aotdy
procedur bank uraghunekwezdsmiKaclecgzoe st ni cy mus z N goylie nSvei ad cermie,ni e =z
nabyciaorazz o Upoli eceni a pr zmahabwia Jedhostekl Uczestnictwap r z e d  gl@:@04ub n N

16:20ni e g war aAgdntiTjaesferolyetrzymaz ar - wno z|l eceni e nabycia, jak i i nf
wpgaty rachunku bankowego pr zedogadzirny db2r0@ Igbol6:200v tydhsdmgmm ani a wp § at
dniu. Informacji na temat sposobu przekazywana przez danego dystrybutora zle c e (E i dyspozycji do Ag:«

Transferowego udziela ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartoSciowych zbyc
Subfunduszu nasthpuje po WgoeaeyobwowwkNzuyMceppidkeayDwaat oSci
zaewi dencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkach pieninUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uc zestnictwa Subfunduszu, kt -ra stanowi iloraz kwoty
kt-rym nastfinpuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyws:
JJdnostek Uczestnictwa kategorii F lub P Subfunduszu, kt -ra
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie z zasadami okreSI
nabycia obowi Nzuj Nc&ijt -dlyan Pripa eWycevay t oBci owe zostagy zaew
papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonaniw wpgmabycie, chyba Ue op-Ffnienie jest nasthpstwem
odpowi edzial noSci
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1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthipuje z chwil N wpisar
kwoty naleUnej z tytugu odkupienia wedgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
JeUel i AgaemtwyTroanmsfymag zI|l ecenie odkupienia po godzinie 16:
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastinpuj Ncego po dniu otrzyme
W przypadku Jednostek Uczestnictwarloatye gdrriziymagl el elc,e nji el @l
godziny 12: 00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategori.i
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® w kt-rym Agent Transferowy ot
otrzymag zIl eceni e odkupienia po godzinie 12:00, odkupienie Jed
cenie obowi Nzuj Nce|j dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e

W zal eUOnoSci od s pmzezodhnego pystrybytprandevwcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z dpoklpiendda jegp bteymaniaipez Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora z|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy muszN byi Swiaddxnlub Ue zgoUeni
16: 20 nie gwarantuje, Uetoaereniedogddziry h200 lakr 16:20yw tyontsamyny dnia.

Informacji na temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutora zle c e G i dyspozyciji do Agent
Transferowego udziela ten dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Fniej w terminie 7 dni od dnia zgol
zdarze@® za kt - r eodFpunwiuesdz indlen Dmio.s i

Wypgata Srodk-w pienifdaUnych z tytugu odkupienia Jednostek |
wczeSniej niU nasthipnego dnia roboczego po dniu, w kt-rym

W

Uc
od
Uc

rzypadku njgalUedkapzleaca dotyczNcego systematycznego odKk:i
estnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@ w kt-rym UNdani e
upi e® (miesifncznN, kwartalnNsNubdkwpyzwmdle wedimioasdtkiwdlkcaz
estnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda® poni Uszych.

N X N ©

JeUel i wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dzie@E pierwszec
wczeSniej ni U -smego dni a @tubmzedstawiciala tego alecgnia ndéupienthy st r ybut or
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje na zas¢
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i k't - r ydkupienaiJedkostak bJézestatctvoa wskazany przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednost ki Uczestnictwa bAdN odkupywane podninvesiatahym@éymy m Dni u
zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany w Dniu \
ceneobowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferow
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okreSlonym dla r e
(docel owego), z zastrzeflenwemwsflel ocpmidha Rasddasnu i i nneg-c
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag z|lecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfpujedbzlecgnia. po dni u
Zl ecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej niU w termini e
innego funduszu (docelowego), z zastrzeUeniem, Ue zamiana r

funduszu Dniu Wyceny.
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Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezdanego pystrybytprandewcaend ai d iyprzgkazyvgniajch do

Agenta Transferowego, okr es od z faniheydo jago otizyenanéamprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelhnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestn i cy musz N byl Swi adozamianyfrez ed oddedizien ¢ | eG:eh0 ani
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceniads godzinyol®:30 waymrsamyrmaniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e @ i dyspozycij i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni od dnia zgoUeni ¢

zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

1.4. Termin realizacjizlecen i a zami any Jednostek Uczestnictwa zwi Nzany
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUeli Agent Transferowy otrzymadgodziemenl@&: Z&Gmi aami an dDnn ars

cenie obowi NzWybdeay, dwakbDargm Agent Transferowy otrzymag z|

JeUeli Agent Transferowy otrzymagd zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastfpuj Nalecgnie. po dni u

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jedr

W zal eUOnoSci od s pmzezadadnego gdystrybytprandevcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z anibheydo jago ntizyenaniamrizea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Moment(pregkazania przez dystrybutora zlecenia do Agenta Transferowegoza | e 0y od procedur
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdnypyke8whpademhN ©6: 290Dkt
gwar antuj e, Ue Ag e n tto Zlecemieds dodzinyol®.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazlece & i dyspozycj i do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥*niej w terminie 7 dni od dr
nastfipstwem zdarze@ za kwiedzFahdoSezinie ponosi odpo

2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i i ch

specyfikn Subfunduszu

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celui nwest ycyj nego Subfunduszu

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni nUanelgpo, w tym
gwarantowane przez Skarb PaGtwa, bony skarbowe, obligacje
zapewniagiNc e konkurencyjnN rentownoSi, emitowan®jpuilnez pmepd mirgt vy
wartoSciowe o terminie realizacji praw nie dgdguUszym ni U rolk

nie mniej niU0O 50% wartodeu Aktyw-w Netto Subfund

Subfundus zf umiidey sjzeesm r&nkuwpi enisimmUreaipga RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie fur

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego S ubfunduszu

Decyzje o doborze dguUnych papier-w wartoSciowych i i nstrurt
Subfundusz z uwzglfAdnieniem nasthipuj Ncych czynni k- w:

1) bi eUNcej i prognozowanej rentownoSci ppipérirdaneg@ot oSci c

2) zmiennoSci cen papier-w wartoSciowych i instrument - w r\
lub spadku tych cen,

3) bi eONcego i prognozowanego poziomu st-p procentowych or
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4 oceny ryzyka utraty pgynnoStiumampti ew- - wy whutpiSeniowyrndgo
ni ewypgacal noSci emi tent - w,

5 oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania | okat
pieninUnego denominowane w walutach zagranicznych.

2.3. Charakterystyka indeksu, cikdlaSubfindosz sk gad odzwi er
Subfundusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeksu akcji
2.4, Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, Ue AktgWwawSubfwnddsDoespapoeowawartoSci

instrumenty rynku pieninfnUnego, nie jest przewidywane, aby \
Subfunduszu charakteryzowaga sifn duUN zmiennoSci N wynikaj N
zardzMnia portfelem. Umiarkowany poziom zmiennoSci wartoSci
Subfunduszu moUe byl spowodowany w szczeg-IlnoSci pozytywnyr

rynkowych st-p procentowych na war tto®ir adolwysamypotwamr z2enz cSuwy!
ryzyka opisanych poni Ue|j

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolit:e
Europejskieja t ank Byeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a  hiewysthaedaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ue:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:
a) kurs-w, cen |lub wartoSci papiwerywkwapi efc¢inddweglo ipoismnsatdr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w I
nabyl w przyszgoSci, w tym umowa pozwala na przeniesier

instrumentami finansowymi, lub

b) kur swaw ut w zwi Nzku z | okatami Subfunduszu, | ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwiNzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifiUnego or

bi ed@Mcyobowi Nza®E® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nassNpwhnpinerzrument  -w finansowych, -50 kt - -rych m
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne

Ponadto w celu zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem
zawieral umowy mapaStipuig Bcerizedii omenty pochodne, w tym nieyv
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bazin stanowi N dguUne paj
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rychphpizéargtwaowoRcdgwlneinstrumenty rynku
stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgdgatnoSci walutowych | ub odsetkowych.
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Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty poc!t
kryteriami: pgynnoSi, cena, dost fpnedehjinwestgcgrymoSdz z2 sysmemgmNIl i mit
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne

w celu sprawnego zar ztNydezywjnnyamp®ulffendeuwmsimwewpgywa na ograni
z przyjntN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NUOe sifn z ryzykiem wygynthkhgiBowgmia mbBl wwoB8oBci instrument
odmi enny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko i nwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
ryzyvk i em wystfipuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |lub
papier-w wartoSciowych lub instrument-w rynku pieninUnego \

Do ryzyk zwhdwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es Mail eON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e @Etwo niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umpmahovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko
bazowe czyli moUl i woSi zaistnienia r ozbinsrimentSmihodnegd; an cen akt
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@achodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz mo%®ei nrnlodweii.erco emdd @&d 7 amioUaviar

wartoSi Aktyw-w Subfunduszu; rvyzykiodontiyewyyp goancoa | mool ciiw oi Szchiy pr

strat w wyniku niewypegnienia swoich zobowi NiagssuleBenpr zez i zbn

pochodny jest rozliczany przez izbn rozliczeni owN

Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowans:

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugdgu odkupieni
Subfunduszu.

Nie udzielbnogwar ancji wypgaty okreSl onej kwoty z tytugu odkupien

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiec
zabezpieczeniami transakcji pozagi egdowy mi i nstrument a

stosowan i em techni k efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcji mogN byl Srodki pi e
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieU papi e
siedzRb&cwypospol itej Pol ski ej lub innym paGstwie czgonkows
nal eUONcym do OECD innym ni U Rzeczpospolita Polska i pa@Est wc
maj Nt kowe, w kt-re zgodni e zAk tStwaat uStuebni unmodguls zbuy.l S uobkf ouvnadnues z
stosowadg zasad dywersyfikacji zabezpiecze® poza og:-Ilnymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpi ecz e n irohocdegp ggodnie zzawpagyiniumavargiz k aUde go ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U georzycaykowe jest
stosujes imet odin wyJgNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczbpiezdepowkwwre mwUpgadmiyocthacnhowa w art .
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji

przepis-w ustawowych, wykonawczych i admi twizotowege yj nych odnc¢
i nwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).
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3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjntN poc
3.1. Opis ryzyka inwestycyjn ego zwi Nzanego z politykN inwestycyjnN Su
uwzgl ndnieniem strategidi zarzNdzania i szczeg-lnych st
stosowanych w odniesieniu do inwestyciji na okreSlonym
okreSlonej branUy | ub sekborweodgoseoidanicaydoaokr eS| once
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akeciji Il ub

jak r-wnieU opis ryzyka zwi Nzanego z efektywnym zar z N
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, cenyak c j i | ub zdol noSi kredytowa emitenta. Ze w.
Subfunduszu ggdg-wnym ¥r - dgeyko walytawe &raz ryzykorstopy precgntowsdj e s t

wyni kaj Nce z ryzyka inwestowania w dguUmmzzmenmdikeongwewar t oSci c
I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu biidN naraUone na syrykenwalWwufowanswwpch)

denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia ¢
inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanych w walutachobcy ch, w wyni ku aprecjacji waluty krajowej wzg
sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wysthpowal niekorzystne

zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz
- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p pr deaemptodwyedmiwp iyawavart oSl dguUnych papier-w
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych i nst renmentejw zdad wellyy ah ri ;s
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Naryzykostopy pr ocent owe]j maj N wpgyw m.in. wzrost stopy inflacj.i
stopy procentowej, polityka pienifnUna banku centralnego, teé
gospodarce, ocena sytuaichnwedtokawne|japaghksziwampsizeg procento
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prmowghzi i do presji
-Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Akt ywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w dguUne stagokuponowe
zmi any w poziomie st-p procentowych mogNce pdwepdowal spadetk
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st .

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUNcej I
stan finans- w publtiycczznnyec,h ,z nti zaynnyn iskti- ppoplriocent owych w innych

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w dguUne zmiennokuponc
obligacji zmi ennokuponowye hj,e sktt -uzyaclhe Ubnpirooncee notdo weaknt ual nych r
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre:
zwi fkszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spads}
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Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomicn e t o ryzyko zwi Nzane z wpgywem koniunktury gosp

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr .
wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNc ytcyhw -wip §Sywbafi u nndau swzaur tnoaSie G
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifd z moUliwoSci N niewywi Nzania sif
instrument - wpbsnadsawgbhprzez Fundusz, kontrahent  -w Fundus:
zobowi Nzania wobec Funduszu. WiarygodnoSi kredytowa emitent
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u

W ramach ryzyka kredyo we go mo Una wyr - Onii ryzyko kontrahenta oraz ryz

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzania sifn z zobowi Nza(
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomimo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bihidzie nieterminowe | ub ni e
rynkumi "dzybankowym, na kt-rym Fundusz moUe zawieral transakec
p-¥niejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transs:
oparte na reputacji i wzajemnym zaufaniu stonwnichucze st ni czNcych; w skrajnych przypacd
doprowadzil to do nieterminowego |lub cagkowitego braku rozl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgoheg&cmna braku moUliwoSci spr ze paftywaktpwadhupu, | i kwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych z d ar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno!
danego emitenta | ub otoczeni p,j ewijaakhimkdzizygFa nyWholzldiac ze By
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa W znaczne,j skal
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok é
Subfunduszu.

3.1.4. Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥fwi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. Ggdg-wnym ¥Fr

pochodneorazt r ansakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSli emitent.-w oraz nardecyzje inwest.)
3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie |lub war
zarzNdzanigmUDekt - mwpgtgNmiyNmi el rzeczywisty lub potencjalny,
wartoS1 i nwestycji. Ryzyka dla zr -wnowaUonego rozwoju mogN st
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r

operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemiec zy kat astrofy naturalne) oraz zmia
przejScia na gospodarkii niskoemisyjnN (przeobraUenie w regit
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rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w fihmansowych od e
doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wq
Dgugoter mi nowe skutKki makroekonomiczne wyni kaj Ncych ze zmi:é
zwi Nzanych z ni mi regwd dacvdl pzmavnzyrmér imotgrNwapdpe straty w dobr
ze spowolnienia inwestycji i niUszej produktywnoSci czynnil
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co emikao rss ak vkeomajyic jmo Ue

finansowej emitent -w papier-w wartoSciowych
3.1.7. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 U
438/ 2016 ( daUterjzy niyAka nyenda) , przechowywane sN na rachunkach g
Depozytariusza | ub podmioty trzecie, kt-rym Depozytariusz
realizacj N funkcj i przechowywania Aktyw-w Uadawogemywanych Su
Funduszu za utratn Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w ty
Subfunduszu przez podmiot, kt-remu Depozytariusz powierzydg
realizacjN funkcji pr z erczcheozw yuwt arnaitain tAykct hy wa- kwt yun -rve.y ny wany ch Su
przypadki, o kt-rych mowa w &R01618 W przypaBa&zupaoartzBdyehrikay
Subfunduszu, Depozytariusz niezwgocznie zwraca Smdbfunduszo
aktywo albo kwotin odpowiadaj NcN wartoSci utraconego instru
utraty przez Depozytariusza przechowywanych przez niego AKk
sifh od odpowiedzial noSckri,erieddelar twy kladJeRo zp awwrwzNid zieni a 438/ :
instrumentu finansowego stanowi Ncego Aktywa Subfunduszu na
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b ust. 3(ANAktawwaoraz
Rejestrowanedo) przechowywane | yprowadzenych priez ppomioty ezecieNa na r achun
podstawie odrfibnych um-w. OdpowiedzialnoSi za Aktywa Rejes
reguluj N postanowi enSuab fvuw.d uusnz-uw.s NA kztaypwas y wane na rachunkach
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innych pod

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzykokpodyweregifakacjatypowyhiekaj R&
ekspozyciji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wart oS¢
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne akthgwa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywer syfi kowany. Koncentracja na danej firmie, br
gospodar ki itp. B9z ajwe aat, Waer Guibéjunwir all i wy na czynni ki, kt-
tego obszaru zainteresowania. Czynniki te mogN obej mowal el
spoeczne, polityczne, Srodowi skowe |labzmheerno®kzuj aktiemwimt

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bidN | okowane przede wszystkim w kr-tkot
instrumenty rynku pienifnUnego. SN to instrumenty finansowe
inwestycyjnego, jednakUe Fundusz nie moUe zagwarantowal, Ue nie
wsektorze tych i nst r(np.nwskatek-nwe gfait yavmegwy clent ymentu rynkowego

branU przyczyniajNcych si fu,dogamieMoyclysgmywd cmjawmi &ka mazy
przyjntych zasad gWtkmwypadkp pogaszeni¢ koreugkbujy w ramach danego typu

instrument -w finansowych moUe spowodowal w odniesweniu do
stopniu wifkszym ni U0 gdyby Aktywa Subfunduszu bygy | okowane
na wartoSli Aktyw-w Subfunduszu mogN wywieral r-wnieO spadki
znaczny wudziag w portfeluw i nwestycyjnym Subfundusz

3.1.9. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument- -w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
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ochrony przeddobhkepacpgNawi. WysokoSi inflacji moUe wpgywal |
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenielubo gr ani czeni e obrotu na rynku regulowanym |l ub rynk
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego |l ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.11. Ryzyko inwestycji w listy zastawn e

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w |listy zastawne. Li st
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwyklI ¢
hi poteczne). SN one zalbbipoeéeramé puldBugkeywswektora publ i c:
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emi oegeasawobedaj Nc obl i gat
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzania. Listy zast
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okowanacjwe ofpddmarci Nd hpowaprmoe ,z Nadd
zasady, sN obligacjami niezabezpieczonymi. Ilch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostaj N wyp@aciomei poysh wierzycieli, jeSli dguUnik dysponuj
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Akt ywa funduszu mogN byl | okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier -w wartoSci owych splo wii Nezpar rzyeonhi dzy wian fnleacij bidN ul egal wa
nomi nag i odset ki sN korygowane o inflacjhn. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowana zgodnie gpe shbopBHcjnflaci
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spa
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl e
towar -w i ilesgwa,rtmdri owy nie bfidzie chroni g przed spadki em

3.1.14. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni kit
wewnfiAtrznych, bgid-w | udzkiw hwy nbigkiud - znd asryzset B nz- eww n fiat rt zanky(ceh . W

bghdy ludzkie lub bghndy system-w mogN spowodowal przeprowact
uniemoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol
rozliczenien transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sifn przepr
Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ciNggoSci dziagal

zakg-ce® funkcjonowania Funduse® nawshkuterhkywlhgsoNphaoitmejgdsk
przyczynami naturalnymi.

3.1.15. Ryzyko cyberbezpiecze@Estwa

Ryzyko cyberbezpiecze@Etwa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
innych uczestni k- w pr ocwegalDepozytanusza, Aystey/loutora, ddstavecy Isdeksuri o

innych usgugodawc:-w, animator-w rynku, giegd |lub emitent - w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
pot encjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towar :
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjn r\

informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyfiko wani a ni ekt -rych zagroUe@® oraz
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dziaga®& zap
Towar zyst wo

3.1.16. Ryzyko k o

W zwi Nzku z
wyni kaj Nce

|l ub uczestn
w zwi Nzku z

Towar zyst wo
dziagania w
wpgywu konf

obiegawczych, kt-re nie zako@® zN sifi sukcesem | 1
nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:

nfliktu interes-w

korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a

z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
i kewuBdgnmnagiuszwbi mfierowal im inne produkty. Konf | |
faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

uni ka dziaga® mogNcych powodowaiemwysdN@i eni e ko
celu identyfikaciji konfliktu interes-w, dNOy dc
I i kt u S$ubfundusza sraz funkojanowanjemdowlarzystwa i jego relacje z klientami i

i nny mi podmi ot ami powi Nzany mi

3.2. Opis r
3.2.1. Ryzyko
Ryzyko nieo
przewidzeni
samym ni emo
Uczestnictw
Uczestnictw
odkupieni a.
wartoSci Je
Osi Ngninfnta

zakupem | ub

Ryzyko nieo
i nwestycyjn
kr-tkobwymh
zakres czas
przypadku Kk
Uczestnik p
Subfunduszu

Subfundusz nie gwarant
przez Uczes
zwi Nzana ta
Uczestnicy
inwestyciji.

1) Ryzyko zw

Specyfi ka z
dystrybutor
podjnAntych z
z|l eceCE

2) Ryzyko zw

Transakcj e
dotyczy um-:
portfelem i
spos-b odmi
moUl i woSci
Ue stosunki
mogN zostal
l ub rachunk

( 801102102 pzupl

yzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i
si Ngnificia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
a pr ziyrssztgrywre retmiva nf iceemnsowych wchodzNcych w skga
UnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nett
a. Stopa zwrotu z inwestycjnbodwenjyJedhostist ki Uczest:r
a w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe

I nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
dnwat Skbondssmiugt a tym samym czasowe obni Ueni e
stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnict
sprzedaUON Jednostek Uczesosi Ngwiafiorazzypskpoedat i

si Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
ym Uczestnika. Wraz ze skr-.-ceniem horyzontu i nwe
zmi an koniunktury rynkowej na osi NgnintN stopht
owy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach
oni ecznoSci z akweEzaplanoviaregoihorymants inwestjcyiinege,r zed up §

owinien liczyl sifi z sytuacj N, w kt-rej zrealizc
moUe sifh znaczNco r-Unil od oczekiwanego zwrott

uje osi Ngnihncia jego celu inwestycyjnego, a tak
tni ka Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestr
kUe z wgaSciwym zarz&dzMdhiajmNée po de¢ enowjaamimi i mwe
Funduszu powinni wzi NI pod uwagfi bezpoSredni wp:¢

i 2dwaeciere ozk r e S|l onych um- w

awi eranych um- Wcaeaesbsgugmw, Fwndymzumi wjegdgent em
ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSl niej
obowi Nza@® w szczeg-|InoSci popr zezN orpe afiniizeancijei w

i Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:

zawi erane na rachunek Subfunduszusmog8lgpbwo8oiwal
w maj Ncych zmo@haoderani ortabkyvsamryarte nt yr amach sprawn
nwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k:¢
enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego) orakez um-w po Uy

wywi Nzania sifn z umowy poUyczki rdsmiejergzykoonk ach o c :
pr awne iws z@km@asd heovdnni yeckht -Iruybc hi nnych i nstrument - w
zakoEczadgeSzipowoavi empzempa ni ewaUnoSci |l ub zm
owych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
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Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane nyah Takidst awi e s ko mj

dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSIl onemt
postfipowania upadiefygi pwawalp mog8l smyei pierwsze@®two, co m
wykonal noSi zawartych transakcj i

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.| st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |
wobec emitentapapi er -w wartoSciowych znajdujNcych sifi w portfelu

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst]
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Uczestnik powinien bral pocdc aswaigpijmoclcihwaeSliarwyes®E Nmiae rkita r e

wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie |ikwidac
inne towarzystwo, Pundusz¢mpaize zz asmpz Njkziarreiaa zNdzaj NubN, zmi ana D
podmi otu obsgJuguj Nc e ¢Sabfufdusaudzinsym Subfproluaém, zmiana plityki inwestycyjne;

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe wulec rozwi Nzaniu w pr zyp ainiestycylnycopwtyrevs| onych w |

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej poziomu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku powyUszych czynnik-w nie nastNpi
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zosanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij.i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw:
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wy sotkNpeiSd minay ccho wn &Sjtmartiueiji ej
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjn o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgyeri e awamtndo i aktyw-w netto Subfunduszu poz

Uczestnik-w Funduszu.
2) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar z\

Zgodnie z UstawN o funduszach inweisnweytiwnyggjhnyéimnmotewaa zya

umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszu, w tym w szczec
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-8gkii zar zN

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jego spraws pceg ar z Néjpajowaga Nicagal noSl na terytorium
Rzeczypospolitej PolskiefF un d us z d z i duhduszwinwlestycyjnége otwartego, w zwi Nzku z czym

zgodnie z art. 4 ust. 1b Ustawy nie | eiptowadzenihliegosgrawpr zekaz ani
zarzNdzayUBcemowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium Rzeczypo:

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz | ub Depozytariusz mogN rozwi Nzal umowWh o wykonywani
termini eszryim nkrJ- 6 mi esi ficy. Zmi ana Depozytariusza wymaga z
wykonuje obowi Nzk-w okreSlonych w umowie albo wykonuje je
niezwjocznie zawiadamia o tym Komiisjzimi &moimi B¢ mo anotUzer inlakzaa.a |
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe na€Wiprkypadduotwarctaer mi ni e ki
Il i kwi dacj i l ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:
stosowanias ze Sci omi esi Acznego terminu wypowiedzenia. Zmiana dep:
zapewniaj Ncy nieprzerwane wykonywanie obowi Nzk-w Depozytar.i

( 801 102 102  pzu.pl Strona 48 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Towarzystwo moUe w kaOdym czasie dokonal zmiany podmiot - - w
Agent a Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn To\
podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogmMastetnp ] e wprche Suprf aenivessiy
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian :
przejmowanego. Uczestnkne ma wpgdywu na decyzjn Towarzystwa o pogNczeni

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest)
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, {bgnymotweartymest on spe

7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjfh o zmianie Statutu, w tym t:
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadk wlegniewzmiatiew ym pol ity
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa@® Uczestnik:-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz moUe | okowal cznSi Aktyw-w m.in. w instrumenty ¢
Pa@stwa, Narodowy Bank Pol ski piodinnmég yp cod miycstoyk.i eR o mii naor yeo dsnl
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowoduje niemoUnoSi r«
gwarancji.

3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mindezpizbwai S8mbauodkepiemi
wystNpil inflacja, moUe dojSi do sytuacji, w kt-rej zmiana
nie skompensuje stopy inflaciji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresi e prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis:
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusau lup Ncczyecsht npiokg-ow sFzuennd uesnz us.y t
jest moUliwe oFauaduwsanipe apmdoeondobi eEstwa i zRadwsu takich
inwestuj Nc na rynkach zagranicznych, Fundusz podlega przepi
pa@Gstwach. Zagraniczne regulacje prawne smaghjmicgic hwpiEywmorsa
Uczestnictwa Subfunduszu.

3.2.6. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyni kit
wewnfAtrznych, bgind-w ludzkich, bgnd-w syst esnzonzega Itrack3cei w v
bgndy ludzkie i bghdy system-w mogN spowodowal op-¥Fnienia r
Uczestni k- w. Il stnieje ryzyko dokonania bgindnej wyceny wart

Subfunduszu oraz ryzyko dokonaniatejwy ceny z op- ¥nieniem albo przekazania z o
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ciNggoSci dziagal
zakg -ce® funkcj onowamiyas t Aupn deunsi zau zndaa rszkeu® ezke wniit rznych o zna
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjolcae zakres czasowy inwestyc]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykRN i

Subfundus z przeznaczony jest dla inwestor-w indywidualnych zai
kr-tkoterminowym | okowaniem Srodk-w, kt-rzy oczekuj N zysk:-\
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takUe dla inwestor-w instytucjoniaNnylchwevszyukjr@sweSublfruamNdusaz
niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi CO né

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowi zji zwi Nzanych z 1
sposobieichna | i czania i pobierania oraz kosztach obci NUOaj Nc

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, mal
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfund:
wynagrodzenie Towarzystwa oraz termi ny, w kt-rych najwczeSniej moUe n:
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - - w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-|n80Sci wynagr

Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynni k aposobugepdobliezaniaa g k owi t ych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - w WKESSkbbunduszuzarbk 2q2wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,91 %
0,68 %
0,78 %
0,29 %
0,43 %
0,34 %
0,48 %
0,97 %
0,83 %
0,43 %
0,30 %
0,48 %
0,42 %
0,38 %
0,34 %

Ec—un-on—u?_l—o-nmoozo

Wska¥ni k WKC obliczono w nastfipuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sifn ws}
WKC = K /WAN , x 100%
gdzie:

WAN-oznacza Sredni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawxcah w p
rachunkowoSci funduwyyNé neveisemcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnycmakwert yhi phowpagat k- wpgwit Nzanych z n
skgadni k-w portfela,

2)odsetek z tytugu zaci Ngniftych poUyczek |l ub kredyt w,

3y Swi adcze® wyni kajNcych z realizaciji um- w, kt- -rych przedmi
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4 opgat zwi Nzanych ze miadmn cji edm d sutbe lo dkaupést ni ctwa | ub innych
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5) wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt torznaczp202Zleo st awi ono dane,

Wska¥fni k WKC odzwierciedla udzi ad dkdsazdta:lwmorSicd 2Nwii Mawaersyt oyfc yh en:
Subfunduszu w Sredni ejSubimduszoz&20P1rakkt yw- w netto

Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kat egspios - be dn &grjlgkhlgnibhzevw 20ple ij oty w a

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia | ub oc¢
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Uczes
5.3.1. Opgaty mani pul acyjne z tyt Udgestnidcway wani a Jednost ek

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana
wysokoSci

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 2,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Gi 0%,

9) dla Jednostek Uczstnictwa kategorii | T 0,2%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Li 1%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Si 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T1 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii UT 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w
umowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspedj @rianawarysm ppda@art ami
mani pul acyjna w wysokoSckumukpwaerkjawanif dlej B8eBEMasowanych
tejumowie. Pr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B oraz
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, napodsa wi € pi er ws z ej dyspozycji wp
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obl
bindzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

-_— Y
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5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania JeyWnostek Uczes:s

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata manipul acyj na, rkacemt ovwpdaczoamyaclj essa $uakkfou pduszu Srod
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub f
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy). Stawka opgaty m:
przypadku okr eS| an pobigrangh przy zopvariuNedopték &dzestnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawki opgat stosowanN przy zb\y
Subfunduszu F¥r-dgowym |l ub jednosgekwymczestnictwa w fundusz.!

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i Il KE, w trybi
pobierana jest ryczagtowa opgata manipulacyjna w maksymal ne

5.3.3. Opgaty manipulacyjne z tytugu odkupywania Jednostek Uc

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier:
stawki wynowaKNteSc4, 8hkupywanych Jednostek Uczestnictwa ka't

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii C przed terminemo kr e Sl onym w umowi e regul uj
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym pc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowackenimKmllibe 12 mi esi ¢

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNd¥ dysponzsyfcejrioweealdioz aicnjnie jwynpigla tfyu ntdruas ze i nw
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FulkEdubRegestzee z gr o ma
stanowlKEESymmdk - w pobiera opgatfin dodat kowN w wyesmekoSci 10% w
Uczestnictwa, nie mniej jednak niU 50 zg§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej opge
opgaty.

Tabela opgat manipulacyjnych, zawi er apipllacgnyechgjestt awi eni e akt uz
udostnpniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cptrwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op Jaty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,spor z Ndz ana jtabeldopawcdha daneglpghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art.86 ust. 3 Ust awyczestmka bystiyouterons. N od U

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bfAidNcej cziSci N wynagrodzer
wysokoSi jefilnioma od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj eavynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLu z al eUni one od wyni k- w zzagrozdihdizea nzi ap oSnui b0 suznydnu -
wzorem:

k
WZ = max (0;20% = min IZ[WAE — WN(;_y) * BMK,); (W4, — WN,:D:,)] £m;)
i=1

BMKi=1+
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} i oznacza wyUszN z dw-ch iwartoSci a
oznacza niUszN z dw-ch wartoSci a i b,

BMK - benchmark Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodniez powy Uszym wzor em,
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ki liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
iTkol ejny Dzie® Wyceny, przy czym i=0 oznacza ostatni dzi e E

WAiT WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu pr zeykptegdriaprzélc a na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny,

WN; i WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc«
Wyceny popr zteydzRBi iNEeEmWyceny,

WNyi WartoSi Akttyow-SmbMNeasnduszu przypadaj Nca na Jednostki Ucze
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WIBID 1M;, i stawka oprocentowanial-mi esi icznych depozyt-w na rynku mifAndzybar
poprzedz-ay NDWymeé&ny (dla Dni Wyceny, w kt-rych stawka WIBID
sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w kt-rym stawl

LDiliczba dni kalendaymoWwyicédmpWynét éndlyyaiDni em-tWybBDengEpoprzed
Wyceny,

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategoridi bandNcych w

Towarzystwo pobieraj avynagrodzenie zmiennew wy s ok o Sci rezerwy na ostatni Dzi ed
kal endarzowym, zgodmrije wzoopimsamydm p eunpEwriShs 2ze swargwn loin:e
)wart oSi Jednost ki Uczestnictwa danej kategori.i j est v
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2) wdanymokresier ozl i czeni owym zmi ana wartoSci danej kategori.i
zmi any wartoSci Jednost ki Uczestnictwa danej kategoridi

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdy m Dnzigodyiceny poni Uszym wzor em:

T O Oa Q@ Go@n oaed@ @ QQOYwo m
W cTmk

T T

ir T NOO Yoo T

- -,

gdzie:
WaQwod ®O 2600
oznaczenia:
®W® T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

Oipierwszy dzie® okresu odniesieni a b,pzycoyo pigrwszyjoesego si n 5
odniesienia rozpoczyana20s2i2i rod dan ippae elnmwsstoerzensig oyt nb esi eni a ko
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

0Oi kol ej ny Dz wekEsieldgniesiamig przy czym i=1 oznacza pierwszy Dz i &V eny okresu

odniesienia,

0 idzivedHesieodni esi eni a, w kt-rym po raz ostatni zostago pobr an
szczeg-lnoSci jeUeli w okresie odniesienia wyna@rmdzenie zr
GOt oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

® & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)

miliczba Jednostek Uczestnict waamrdiawm el c xetyentDoile Wyzenyion,d Ncy ch w
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OYoom iwskaFfnik ujemBybhuwgnskuww por-wnaniu z benchmarkiem
rozpocygsiaf Nwd d nk o giecdnillo.

W  k a U dnjuydeny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi Adz yndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥Fnik mierzNcy poziom odrobienia ujemmgorc-hwwaymiik - -2v i nwest
benchmarkiem w okresie odniesieniaj ayhoskNicymasBy | atkaUdymcl
Wyceny zgodnie z poniUszym wzorem:

O Yoom a8 da oy

gdzie:

WoQuwd i 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi koE zNodego dniu

wYoom iwskaFfnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por - -wnaniu z

0Oikolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GO oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

® a "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0 ,

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (6), wyliczony zgodnie ze wzorem

z

BMK=1+ ——,

WAT WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w itym Dniu Wyceny (0),

WN(i_l)'l'WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr zteyd zB7 iNe EinWwy,ceny

WIBID 1M;.;) 7 stawka oprocentowanial-mi esi icznych depozyt- -w na rynku mindzyba
popr zedzajtNcymiie EOWy cdhg Dni Wyceny, w kt-rych stawka WIBID
przyjmuje sin stawkn z ostatniego dnia kalendarzowego, w Kkt
Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD 1 liczbad n i kal endar zowyeomhDpomminidVygeny a Dni em-tWy cmniye @opr zed
Wyceny (0

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zakoEzenia pierwszego
ujemnych wynik-w bndzie dokonywany wzgliidem ostatnio pobrar

Wynagrodzenie zmienne jest nal eSlirbd um dpurszy madkwmy Uks i Nvgymii tkaui

benchmark w okresie odniesienia wynoszNcym 5 | at w ujfAciu }
Subfunduszu jest ujemny. WyniKki i nwestycyjne Subfunduszu pc
zost adbioodre, zanim moUliwe biAdzie naliczenie wynagrodzeni a
W Rozdzial e VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej met ody.

Szczeg- gowe zasady naliczania kiye@lgo o8 Statma.rat .Zzmi ennego zo0St
5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt.-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f

( 801 102 102  pzu.pl Strona 54 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wysrcamgrodzeni a :

inwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi c
Towar zystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUe|j 50% swoi ch
uczestnictwa, certyfikaty inw estycyjne lub tytugy wuczestnictwa tych
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 0,8%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,4%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 1,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 1,2%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D7 1,2%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,2%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategoii F i 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G 0,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 0,7%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 1,5%,
11)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P71 0,9%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiS1 0,6%,
14)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ti 0,95%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKET 1,5%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani SubfundusZOoO%wi ewbioklnj ANk ppwywWew jednost ki uczestr

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zarzNdzamoawlejprzez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSrednio |lub poSrednio sN rozdzielane mi.i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza
Funduszu czhASlI koszt -w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru :
ustalony w powoganej umowi e nie ma wpgywu na interes Uczest

Dodat kowo FunduszmonwoyUez zpaond reircatiami  prowadzNcymi dziagal noSi

zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu pr ze:
instrument-w finansowych. Raporty t aki ededyRdwand]ldientoomane w r a me
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r.-wnieU wpgywu na wysol

cziSci obci NUafuuwszaj] Aktywa Su
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6.
6.1.

Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a

Podst awowe

WartoSi

aktywewt o

dane fii

aktyw-w netto

nansowe

Subfunduszu

Subf unda0g&684 tygisicnoF .0 § a

r ok

Subfunduszu

2021,

W ujnciu hist
na koniec ostatni
na dzi.e@a¥l odriu

Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podziatem na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

800 000

700 000 671761

600 000 —

500 000 —

400 000 —

300 000 — 5305 274 373

200 000 — 169 260 TTRIT 172 460 46740

100 000 — - . 53632 qos— 66747 67827 o1 em 2018

o kat. A I kat. B I kat. C I kat. D I kat. E kat. F kat. G kat. I I kat. IKE I kat. J I kat. L I kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W

Danedlapozost agyclhe cknma setgeokr iUczestnictwa nie s Nngpkoneereknt owan e,
obrotowego 2021 Subfunduszni e wyodr ibni ag aktyw-w netto przypadaj Ncyc

WartoSi

or
e g

dn

z
h

6.2. Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
ostatnie za ostatnie2lata ,w przypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni0 3 lata, albo za,wspgrazynpadBy &dy dDi dgal noSI prowad
3 lata

Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
nkat. B
3,00% mkat. C
kat. D
2,50%
mkat. E
2,00% mkat. F
mkat. G
1,50% mkat. |
1,00% B mkat. IKE
mkat. J
0,50% - I II kat. L
mkat. P
0,00% - a - 2
2 lata 3 lata 5lat 10 lat mkat. S
-0,50% mkat T
mkat. U
mkat W

okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. | kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W

2 lata - - - - - - 0,11% - - - - - -0,11% - 0,02%

3 lata 0,49% 0,48% 0,74% 0,64% 1,12% 1,00% - 0,91% 0,51% 0,59% 1,05% 1,13% - 1,01% 1,06%

5 lat 1,17% 1,16% 1,41% 1,31% 1,68% - 1,61% 1,18% 1,25% 1,71% 1,81% - 1,69%

10 lat 2,22% - - 2,36% - - - 2,73% 2,23% - - - - -

$redni N stopi zwrotu dla danego okresu oWdrntcafcisi Akt ywiw!l N

Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at

obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonyw:

dane

€ 801102102
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Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych 23 ®lubpodano d:
10latlub Funduszni e wyodrifibni ag aktnyav-dwa roN zkeaastagodistiyjcovaws pos - b
ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci i nwe ¢
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifA zmiennych rvy
oddaj Ncych ceilnvwe sptoydyjyrki Subfunduszu, a takUe infor ma
zmi anach wzorca, jeUeli mi agy miejsce

Do dnia 27 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subf un d uisdeks liczory §ako stopaWIBID3M*(1i st opa rezer wy.obowi Nzkowej )

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subfunduszu jest stawka WIBID 1M.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowi edni o dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,00%
1,95%
1,50%
1,03%
1,000110 0710f(0
0,
0,50% 0,34%
0,00% T T
2 lata 3 lata 5 lat 10 lat
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce indywidualnej stopy zwrotu Uczeé
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momenciejejz byci a i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci pob
Wy ni ki historyczne nie gwarantujN uzyskania podobnych wynil
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PODROZDZI AG |11 C
PZU PAPI EREW DGUt NYCH POLONEZ

1. OkreSlenie szczeg- groemylcihz @acejrimiznl-emxwe @ nabycia, odkupien
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthnpuje z chwilN wpisani a
przez Uczestnikazadokom n N wp gat .

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabyci a,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpgat do godziny 16: ¢
cenie obowabDhaivy lery, w kt-rym Agent Transferowy otrzymag poc

JeUeli Agent Transferowy otrzymad zar-wno zlecenie nabyci a,
bankowego przeznaczonego do dokonania wpé@gaetngsttho godzinie 1¢
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
Transferowego powyUszych informaciji

W zal eUOnoSci od s pmzezodhnego pystrybytprandevwcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do
Agenta Transferowego, okr es od z fablcemddjemo @tl rexyemami a przez Agenta Trans

byl rM&mgnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, a moment przekazaniapr zel ewu Srodk-w na rac Wwkek amz ase eipg @aatdy n y
procedur bank uraghunekwezdsmikec egJozestnicy muszN byi Swiadomi, Ue
nabycia oraz zgoUenie polecenia przel ewu z&8dodilo-dai mal M&b RO
gwarantuj e, Ue AgentzaTr awnsof ezrl ;eveye ndter myarbay ci a, | ak i i nfor ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzinglb:20vwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazwania przez danego dystrybutorazlece € i dyspozycji do Agenta Tran

ten dystrybutor.

W przypadku wpgaty wnoszonej w papierach wartd®Pi owych zbyc
Subfunduszu nasthipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycerl
zaewidencjonowane na rachunku papier-w wartoSciowych Subfur

W przypadku wpgaty w Srodkacdurc zpeisemiitklbrwic h, wHu nsduy sez dzob yReeg e s
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz k\
kt-rym nastfipuje zbycie Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wpgaty w papierhygywawbdcreStnobwywh,i Fwpdsege od F

Jednostek Uczestnictwa kategoriiFlubPSubf undus zu, kt -ra stanowi iloraz warto$
papier-w wartoSciowych ustalonej zgodnie zlkomagsemayami okr eS| ¢
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery warl

papier-w wartoSciowych Subfunduszu prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zl ece@® nabycia Jednopsutjeek nlacjzpe-stinniiecjt waa tSeurbnfiiunnideu s7z
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op-Fnienie jest nast:i
odpowi edzial noSci

1.2. Termin realizacji zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednost ek Uc z e sisaniado Rejeatru ticaby adiupywanych Jednasteknoraz N w p
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie odkupienia do gc
obowi Nzuj Ncej dl a Dngiean tWyTcreannys, f ewr okwy- roytnt zZAy ma g z|l eceni e.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zI|lecenie odkupienia po gc
obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastninpuj Ncego po dniu otrzyme
W z al e Unpo$buiprzymbwania przez danego dystrybutora zle ¢ e E | diyprzgkazygvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z gpdkipéendda jego bteymanaiprez Agenta Transferowego
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moUe byiMormelhnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A

tego dystrybutora. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceniads dodzinyol®:$0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e @ i dyspozyciji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nast Npi najp-¥fniej w terminieer’i anjieotd rmand tan Esytow
zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek |
wczeSniej ni U nastfiApnego dni a r o tkuperdiededoostgktczesmictwa, w Kkt - rym

W

Uc
od
Uc

=

zypadku zgoUenia zlecenia odkupienia dotyczNcego syster
stnik Funduszu okreSla pierwszy dzie@® w kt-rym UNdani e
{im@sifncznN, kwartalnN lub rocznN). Jednostki Uczestni
stnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda@ poni Uszych.

N X N ©
® < D

JeUeli wyznaczony przez Uczestnika Funduszu dziedE pier wszec
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymania przez dystrybutora
pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje na za:¢
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykolwiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odkupywania Jednost el
Jednostki Uczestnit wa bAdN odkupywane w najbliUszym Dniu Wyceny, nas

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JelUeli Agent Transferoww ®Oniauy Wygenlyedenigedzamiyardy: 20, zam
cenie obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
zrealizowane nie wczeSniej niU w terminie okre@®hdosay m dl a r e
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi NzWybNeey dhatBPpuaNcego po dniu otrzymania przez
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni U w terminie
innego funduszu (docel owego), z ez awet rwsepUel nniyenm,d | (he Fzuannti uasnzau r

funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzyskanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezodhnego pystrybutprandevcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibheydo jego otizyenanea przea Agenta Transferowego

mo Ue by [ Momentpregkazania przezdystnbut ora zI|l ecenia do Agenta Transferow
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdnypyke8whpadamhN ©6: 250Dkt
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceaieds godzinyold.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dni odipknivee nzgoUeni z

zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUel i Agent Tr ansf emauyyw DoidWyegepyndadgio ¢ 2 iecye nl @: 2@, zami ana nast

cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie zamiany po godzi
cenieobowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nastipuj Ncego po dniu otrzy

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego Subfunduszu XevibriNstuelk sbands tzniodtkwa i @mbfaundus

W zal eUnoSci od s pmzezodhnego pystrybutprandevcaen® ai d iyprzgkazyvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z ganiheydo jago ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego

moUe byiMormelhnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamiinypyze8wigademhnN ©D6: 29ober
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zecemiads dodzinyol®:Z0 waymrsamyrmdniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e @ i dyspozyciji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nast Npi najp-¥fniej w terminie 7 dni od dr
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnycht k@ukfgwomdusiwkia i ch dywersyfikacji c

specyfi kA Subfunduszu

Podst awowymi kategoriami | okat w ramach realizacji przez Fu
papiery wartoSciowe emitowane | ub gdwawgnBawkhknPopskezoBkarhbr
papiery wawitelSzyoelkenoSci pieninlUne, kt-rych emitentami sN r
zagraniczne. DguUne papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar :

Pol ski mobNdet 2B 6% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Fundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria doboru | okat Subfundu:

1) uzyskanie moUliwie jak najwyUsze|j stopy zwrotu z Aktyw:\

2) ograniczenie ryzyka, w tym zwgaszcza ryzyka wynikajNceg:
emitenta zdolnoSci do wykupu papier-w wartoSciowych or a:

walutach obcych, zmiany kursu odpowiedniej waluty,
3) poziomyywdtkUN przyszgych st-p procentazekivamejinfazii zy uwzgl Adr
2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji
2.4. Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel

W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane g§- wr
przewi dywane, aby wartoSl aktyw-w metut @ hpo ratkft elr y zionwadsat ysd yij
zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela ani 2z przyjntej t
zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego ¢
szczeg-lnoScbNpg@dzpegwhymnym wpgywem zmian rynkowych st-p pr
dokonanych przez Subfundusz | okat oraz wystfApowaniem czynni

2.5. Informacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol it:e
Europejskieja t ank Byeku Zorganizowanymwskazanym w Statucie, a hiewysthedaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunki em, Oe:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenieryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

a) kurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i i nstr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - w
nabyl w p,rzwstzym Scrmowa pozwala na przeniesienie ryzyka

instrumentami finansowymi, lub

b) kurs-w walut w zwi Nzku z | okat ami Subfunduszu, 1l ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi Il ub
papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifiUnego or ¢

bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nastNpi przez dostawin instrument pknl-5 i nansowych
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnieniasprawnegp z ar zNdzania portfelem inwestycyjnym Subf
zawi eral umowy mapBeséefnpaj lceedmsorumenty pochodne, w tym ni
instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych bdmststuameavwiyN rdguklin e i peany
kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazn stanowi N dguUne papiery wartoScic
stopy procentowe,

3y transakcje wymiany pgatnoSci walutowych |l ub odsetkowych.
Przyzawi eraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochod
kryteriami: pgynnoSi, cena, dademtinvgstycyihhor agodns$ét eme st amiet
ryzyka.

Zawieranie um-w maj Ncupnenty pochmdnew cele ayranicaenia ryzgka inwestycyjnego, a nie
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur
z przyjfAatN politykN inwestycyjnN.

Wykorzystanie instrumentwme o chardnNdEzha i a ed aur tsfpalaem i nwesty
wi NOe sifn z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani z
odmi enny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego. Ryzyko i nwestycyjne :
pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycy]
ryzykiem wystfipuj Ncym w przypadku bezpoSredniego nabycia |1

papier-w wartoSciowych | ub i nsrarcthmemrtz-yw firtyerjk up odii e nyikii Ui engnoe sy

Do ryzyk zwhndwamiychktz- mych nptumeatd poicchtoedm es Mail eON m. in.: ryzyl
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e @t wo niewywi Nzania sifn przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umemmdahowdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko ¢
bazowe czyli moUliwoSi zaistnienia r oinbtiuneebtnméodnegz mi an cen ¢
ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartoSli Aktyw-w Subfunduszu; ry zy kiod ontiyecweyyp goancoa | mmoolBaci i w oi Szchiy  pr
strat w wyniku niewypegnienia swoich zobowi Niasaueenpr zez i zbn
pochodny jest rozliczany przez izbid rozliczeni owN

Do pomiaru cagkowitej ekspozycji Subfunduszu jest stosowan:
2.6. Gwar ancj at wypkraeSl onej kwoty z tytugu odkupienia Jedno

Subfunduszu.
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Nie udziebonogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien
2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyazhNNezamambmzpi ec
zabezpieczeniami transakcji pozagiegdowy mi i nstrument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcij.i mogN byl Srodki pi e
inwestycypddlsBubbdbkreSl onN w Statucie r-wnieU papiery wart o/
siedzi bN w Rzeczypospolitej Pol ski ej l ub innym pa@Estwie cz¢
nal eUNcym do OECD innym ni U Rz e c zkedsifEodpejskia, lubPiane prama i pa@Est wc
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowadg zasad dywersyfikacji zabezpieczedG, poza og- | nymi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczenia innego ni U goycaykowe jest
stosuies imiet odin wydNcznie zabezpiecze® got - wkowych.

Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnc¢

i nwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z inwestowaniem
Subfunduszu,w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjfAatN politykN

3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwest
uwzgl Adni eniem strategi. zarzNdzania i szczeg-lnych str
w odniesieniudoi nwestycji na okreSlonym obszarze geograficzny.!
l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlI
odzwierciedlenia indeksu akcji |lub dgudkychwpiaeUeopivs w:
ryzyka zwioNzared ektywnym zarzNdzaniem portfelem oraz ry
zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w sukndskulek fulktuagji amiewnych tymkdwyah,dakichjak stopy

procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdol noSi kredytc
Subfunduszu ggdg-wnym ¥Fr - dgyeyko walytame &raz ryrylkorstopy precgntowegj e s t

wyni kajNce z ryzyka inwestowania w ddguUne papiery wartoSci
I nnymi Fr - dgami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in. r

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju

- Ryzyko walutowe

Akt ywa Subfunduszu biAadN naraUone na ryzyko walutowe, w pr z)
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia ¢
inwestycji dokonywanych winstrument y not owane na zagranicznych rynkach papi e
denomi nowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji wal ut

sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wyst fiNcoewaolb nniiUeeknoi rez yssttonpe
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w

rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu 1
rynkowych st-p procentowywar wp§ywagbeazpolSreapi er nea wartoSci
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
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procentowych ceny stagokuponowych instrument - wmidgduUnych r o:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instrt
Na ryzyko stopy procentowejma j N wpgdyw m.in. wzrost stopy inflacji (bieUNc
stopy procentowej, polityka pieninUna banku centralnego, t¢
gospodarce, ocena sytuacji f i szk aponzeijo np as@Es-tpwap rpoczeerzt o wiyweehs tvo r
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmier:r
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presji
-Ryzyko i nwestycji w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowych spadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st-p pro
parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bieUNcej |
stan finans-w publicznych,t -@zywmrmickintmpoMyicthy ovz i en,nyzrhi &kmryaj ach

- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w dduUne zmiennokuponc
obligacji zmiennokuponowych, kitomgcdhd ophtocahnywlni enkewyc hu
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifn w okre
zwi fkszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spad}

Z
¢
.

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne to ryzykoz wi Nzane z wpgdywem koniunktury gospodarcze

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgwwaiu malvedrNt aSii n:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\

3.1.2.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywi Nzania sian

instrument - w f i nans owyucnhd upsozs,i akdoanntyrcahh epnrtz-ewz Funduszu i inne
zobowi Nzania wobec Funduszu. Wi arygodnoSi kredytowa emitent
zdarze® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoju

W ramach ryzyka kredytoweggy kmo Groamtwyarh-elhirt a oraz ryzyko rozl
1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzania sif z zobowi Nza
kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |Instrumenty Pocl

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomi mo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bhdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mi fdz,ybmakktwyrmym Fundusz moUe zawieral transakcje z t
p-¥niejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia trans:
oparte nareputacjii wzaj emnym zaufani u st rw nskw anjincyhc hu cpzrezsyt pnai dckzalcchy cnio;
doprowadzil to do nietermi nowegtor d usha kcajjik owi d lkerges ibe akai apan

3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ppoheg&cna braku moUliwoSci sprzedaUy, ktpwadhupu, | i kwi
Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr -t
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:- -l nie istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych z d ar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju | ub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych atrakcyjno:

danego emitenta |l ub otoczenia, w gladkr any dtzriyagh .z d\arodbd E,c zkl iwg
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mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa wW znacznej skal
ryzyka niekorzystnego wpgywu niedostatecznej pgynnoSci I ok
Subfunduszu

314, Ryzyko dFfwigni finansowej

Ryzyko d¥fwigni finansowej jest zwi Nzane ze stosowaniem d¥wi
zwi el okrotnienie zysk-w albo strat z transakcji. G -wnym ¥Fr
pochodne oraz transakcjez zobowi Nzaniem odkupu.

3.1.5. Ryzyko polityczne

Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowych, dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwest)

316. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie | ub war
zarzNdzanigmPDekt - wpgtgNmiyNmi el rzeczywisty lub potencjalny,
wartoSicjinhwefyyyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN stanowil
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak ryzyko rynkowe, r
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy katast of y nat ur al ne) oraz zmiany zwi
przejScia na gospodarkin niskoemisyjnN (przeobraUenie w reg!l

rynkowych) mogN wymagal znacznych nakgad-w finansowych od
doprowadzi i do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w wart
Dgugoterminowe skutki makroekonomiczne wynikaj Ncych ze zmi:é
zwi Nzanych z ni mi regul acjiacgmeawnychwaggNspowogowaldobnobyci
ze spowolnienia inwestycj.i i ni UOszej produktywnoSci czynni k
obni Uonej koniunktury gospodarczej, co w koondyagikwencji mo Ue

finansowej emitent .-w papier-w wartoSciowych

317. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu

Aktywa Subfunduszy, o kt -rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Ustawy or a:
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN nz:
|l ub podmioty trzecie, kt-rymabepozyyandoB8eiz pwiwNepamyghwygkopa:

przechowywania Akt yBubfondutszay mpbwewaprowygh ari usz odpowi ada wobec
Akt yw- w Ut r zSubfuyrmdaunsyzcuh, w tym za utr at Subfrdiszupwrzewpotniat,zy my wanyc
kt -repowzBDeée ari usz powierzygd wykonywanie czynnoSci w zakresi
przechowywania tych aktyw- w. Pr zSebfu nudtursaztun rAkztuymv-ew sU tiAr zpy nayyws
kt - rych mowa w art. 18 /2086t W przypadkoutrpaotr yz NAIKSubfundusau,4 3 8

Depozytari usz ni ez wgdnduszow falesam wwstramerd finghaolwy lub takie samo aktywo albo

kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finans:c
Depozytariusza przechowwany ch pr zez rBubbqa usktuywDepozytariusz moUe zwol
odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzgl Adnieniem art. 19
finansowegost anowi Ncegou k&t yzva BSadbtf Npi anezpt eYoygygh. oAkbhiyago
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz ar:t
Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych priez ppowmioty Bzeciela na r ac hun |
podstawie odr Abmwicdd ziimalwn o ®id pz a ASkbfupdwszu prezjpasioty tzesia n e
reguluj N postanowi enSubdu nw.s zum-sw. zAakptiyswavane na rachunkach i
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbnie od aktyw-w innych podr

318. Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N Aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitenta papier-w wartoSc
zakresie, w jakim Subfundusz inwestujeznac zne akt ywa w ograniczonej l'iczbie bran
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
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bardziej zdywer syfi kowany. Koncent r ac jgianienredzajh akejierpdzajui r mi e, br
gospodar ki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wra0Oli
tego obszaru zainteresowani a. Czynni ki te mogN obej mowal el
spojeckhneycpaoe, Srodowi skowe lub inne. Rezultatem moUe byl

ryzyko straty.

Aktywa Subfunduszu bnAndN | okowane przede wszystkim w dguUne
finansowe charakteryzuj Nke sSinwersitylkiymm npa@oi, o ferd nrajkdJe Fundus
zagwarantowal, 0OUe nie dojdzie dosgltgorse etny ah kioms tumkraimty.- w
finansowych(np. wskuteknegat ywnego sentymentu rynkowego do emitent - -w z
niekorzystnych zmi an kIl i matu, gami Ncych prawa czgowieka czy nie pr
korporacyjnego). W takim wypadku, pogorszenie koniunkturyw r amach danego typu instrument -
moUe spowodowal w odniesieniu alot yYwbw umatutse uw sptaderki waw it olSs
Aktywa Subfunduszu bygy | okowane w instrumenty r-Unych typ:
Subfunduszu mogN wywieral r-wnieU spadki wartoSci poszczeg:-

inwestycyjnym Subfunduszu.

3.1.9. Ryzyko inflacji

Poziom inflacji ma wpgyw na ceny instrument-w finansowych i
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sar
ochronyprzedi nf |l acj N w podobnej skali. WysokoSi inflacji moUe wp
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\

3.1.10. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Ni edopuszczenie | ub ograniczenie obrotu na rynku regul owan)
wartoSciowych znajdujNcych sin w portfelu Subfunduszu moUe
wartoSciowego lub ograniczal jego zbywalnoSi

3.1.11. Ryzyko inwest ycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl lokowane w |listy zastawne. List
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwykI e
hi poteczne). SheomalName&zpiweovzd hi pot ek ami i dgugiem sektor
papiery wartoSciowe w przypadku niewypgacalnoSci emitenta.
zabezpieczenie pozostaj N w bil aadatkowe peamo do eegrasiawobed aj Nc obl i gat
emitenta w przypadku niewykonania zobowi Nzani a. Listy zast:
zabezpieczenia.

3.1.12. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl zNdkowane. wObbi ggagegeppdpdoppnz Ndkc
zasady, sN obligacj ami ni ezabezpieczonymi. lch konstrukcj a
wypgaty odsetek |l ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostwyjpNyacone po spgacie innych wierzycieli, jeSli dguUnik
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr ¢
emitenta.

3.1.13. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byl |l okowane w obligacje indeksowane i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier -w war tpoiiNewynwygch z inflacjN sN nieprzewidywalne i b
nominag i odset ki sN korygowane o inflacjhn. W przypadku obl
nominalna jest okresowo korygowaadekgwdha&nickasmbpNzNaoébaci
spowoduje spadek wartoSci obligacji, a co za tym idzie, spé
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzawrey 2z infl e
towar - w i usgug, papier wartoSciowy nie bfidzie .chronid prze
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3.1.14. Ryzyko operacyjne

l stniej

bgndy |

e

ud

uni emo Ul i

rozliczeniem

Pomi mo

3.115. Ryzyko

ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewnfiAtrznych, b@md-w sydtlkimchw, B takUe w wyniku zdarze@E ze\

z ki
wi |

e lub bgindy system-w mogN spowodowal przeprowact
przeprowadzenie transakcji, aeapwPringnymoces mol

transakcji, a bgNd ludzki moUe przejawial sin

przeprowadzania regularnych test-w ciNggoSci dziagal
zak§-ce® funkcjomawakibe FuwysisEpi enia zdarze® zewniftrznych
przyczynami naturalnymi.

cyberbezpiecze@stwa

Ryzyko cyberbezpieczeEtwa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
i nnych ucp@eest m.in. lhgema Transferowego, Depozytariusza, dystrybutora, dostawcy Indeksu i

innych usgugodawc:-w, animator-w rynku, giegd |l ub emitent - w
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powoldowaldzaagaceafh Funedgszy
potencjalnie skutkowal stratami finansowymi Funduszu. Towal
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjf r\
informatycznych, jednak zawszei st ni ej e ryzyko niezidentyfikowania niekt- -ry
dziaga® zapobiegawczych, kt-re nie zako@® zN sifn sukcesem | 1
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-wzessnskem wroybsube:
3.1.16. Ryzyko konf |l i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzystaniem z technik efektywnego zarzNdzani a
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
|l ub uczestnik-w Funduszu inne usgugi | ub oferowal im inne |
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

Towar zyst wo

uni ka dzi aga® mo g Nclyickht up oiwotdeorweasi - vy spt oNdpei j enmui jee  knc

dziagania w celu identyfikacji konfliktu interes-w, dNUOy dc
wpgywu konfl ikt u S$Subfindusza arazfunkojanowanyem dowarzystwa i jego relacje z klientami i
inny mi podmi ot ami powi Nzany mi

3.117. Ryzyko

zwi Nzane z brakiem wyceny tytug -w uczestnictwa i

inwestowania bAndNcych skgdadni kiem | okat Aktyw-w Subfur
Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mowdy byl inwest
inwestycyjnych otwartych, maj Ncych siedzibfin na terytorium [

emi towane
i nwestowani a

publi kacjn

ustaleni a
godzi wej

informacji o
lokat takich instru me n t
przesgankn z

32.  Opi

S

321. Ryzyk

Ryzyko

ni

przewidz

Uczestni

e
samym ni e
c
c

Uczestni
odkupieni

€ s01102102

pzu.pl

przez fundusze zagraniczne oraz tytugy uczestnict

wa
t ak

maj Nce siued=zi mizajdNcanitedo tryptuyti nstrumenty

ich wyceny. W takim przypadku Towarzystwo podejr

rtoSci godziwej takich instrumdret - uwtfailreansowaatl
ich instrument-w finansowych nie bfidzie moUl i we
skgadni kach I okat takich instrument-w finanso\
-w finansowych. Uczestni k musi byl Swiadomy, U
awieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa ¢

ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

o nieosi NgnifAci a ocrmweskiiwanego zwrotu z

eosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
nia przyszgych zmian cen instrument-w finansowych
moUnoSeimi pmz 8Mair d o&wcia Akt yw- w Netto Subfunduszu pr.
twa. Stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestr
twa w dniu nabycia Jednost ek lhictwaezsdhianjgjct wa, a t akOe
a. I nwestycje na rynku kapitagowym obarczone sN r\
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wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym Cc:
Osi Ngni Ata st opyacjziwrw tJue dzn dsntwkeistUczestnictwa Subfunduszu za
zakupem | ub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat k
Ryzyko nieosi Ngnifcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
i nwestycyjnym Uczestnika. Wraz ze skr-ceniem horyzontu i nwe
kr-tkoterminowych zmiaa kenNgnktiuNystyppKkowejohu. Uczestnik
zakres czasowy inwestycji wskazany w Prospekcie w opisach j
przypadku koniecznoSci zakoEzenia inwestycyoynegprzed upgywer
Uczestnik powinien liczyl si®hn z sytuacjN, w kt-rej zreali zc
Subfunduszu moUe sifAn znaczNco r-0Uniil od oczekiwanego zwrot

Subfundusz nie gwarant uj e yojsneNggon,i fac itaa k leeg 0o kcred Qul o nmewje ssttyocp y

przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w JednostKki Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podejpjymowanymi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wzi NI pod uwagfi bezpoSredni wp:¢
inwestyciji.

1) Ryzyko zwiZdwaeciere ozkr eS|l onych um-w

Specyfika zawieranych um-w o obsgdugn Fundusmansferonyjmego Uc zest
dystrybutorami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi nierg
podjAtych zobowi Nza® w szczeg-lnoSci poprzez op-Fnienie w
zl ece .

2) Ryzyko zwi leaszczeg-Ilnymi war unkami zawartych przez Subf

Transakcje zawierane na rachunek Subfunduszusmog8lgpbwo8oiwal

dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumentzuargddizadnea, n:
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k:¢
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego) oraz um-w poUy
moUl i woSci wywi Npatlyaz&kiinna wmowwkach oczekilstmiajaryzgkh, pr zez z
Ue stosunki prawne iws tzmakm@asd heovdnniyecknt -lruybc hi nnych instrument - w
mogN zostal zako@® zone z powodu np. zuyp ahio Daiz,e pdtswiwe rpdadart ik
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadto niekt-re transakcje sN zawierane na podstawie skomj
dokumenty mogMobwhegredwewania | ub mogN byl przedmiotem spc
gdy prawa i obowi Nzki stron umowy mogN podlegal okreSl onemi
postiApowania upadgoSciowego) inne sysot emoyUep rwapwinyen Knfio gnha mi e |
wykonalnoSi zawartych transakcj.i

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.1 st ni ej e moUl i woSi niezrealizowania |

wobec emitenta papier-w wiahtwSpoowlyehuz8apdunpdleyzh. s

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst N
Funduszu nie ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Uczestnik powinien bralfl pod uwaghf moUli woSi wystNpienia nas
wpgywu: ot wa rSobfueduszy k wt acpgi e | i kwidacji Funduszu, przejnnci e
inne towarzystwo, Ppunduszémpaize zz smpz Njkzia ziaa zNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsguguj Nc e ¢SabfuRdusaudz ineym Subfpnaluis2ém, zreiana polityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moUe ulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |
szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Oej pozi omu 2.
zagwarantowal, Ue w wyniku tpdomiy UsezywihNzaryine i Kumwd ins 2zu ,na® wyn
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umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

Il i kwi dacij i Funduszu wpgynN na zmniejszenie wart oSuyi aktyw:
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |j
Towarzystwo moUe r-wnieU podjNi decyzjfi o |likwidacji Subfur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowazenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.

2) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przegnpchnne towar z\

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, inne towarzys:s
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir
zasad funkcjonowania Funduszu i Subfunduszy w tym w szczeg-lnoSci celu inwestycy
inwestycyjne;j.

3) Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zar z|
Funduszem i prowadzenie jegospraws p - §ce zarzNdzajdNceajjapmoBddanBcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFun d us z d z i futdaszwinwéstyayjnegoeotwartego, w zwi Nzku z czym

zgodniezart. 4ust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzani
zarzNdzajNcemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium
4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz lub Depozyt ar i usz mogN r o wykdnywani funkajirepoziitariosza, za wypowiedzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni 0O 6 miesifcy. Zmi ana Depozytari us
wykonuje obowi Nzk-w okr eS| onycrhalwe Uiyrmoiwd ,e Fad rbdu svzy kwoynpug vei g cea r
niezwjocznie zawiadamia o tym Komisjhn. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe naWiprkypadduotwarctaer mi ni e ki
likwidacjiluboggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundusz niezw{oc
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar
zapewniaj Ncy nieprzerwane wykomywanie obowi Nzk-w Depozytari
Towarzystwo moUe w kaOUdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w «
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc

podmi otu obsguguj Ncego Fundusz.
5 Ryzyko pogNc z eusiuainngm Bubfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu przej mowanego do Subfunduszu przej muj N
Jednostek Uczestnictwa Stbf unduszu przej muj Ncego w zamian za JednostKki

przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego funduszu inwest.)
inwestycyjn y otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spe
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzjfi o zmiani enw®dtyayinejit u, w tym t ¢
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegaj Ncy od oczekiwa® Uczestnik: - w.

323. Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Subfundusz moUe | okowal czhiShbwAkapwowamei hubwpbnétzomenpy ze
PaGEst wa, Narodowy Bank Pol ski i inne podmioty. Pomi mo, UOe s
ryzyko, Ue niewypgacalnoSi gwaranta spowoduje niemoUnoSi r
gwaranciji.
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3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mindzy zbyciem a odkupieni
wyst Npifl inflacja, moUe dojSi do sytuacji, w kt-rej zmiana
nie skompensuje stopy inflacji.

3.2.5. Ryzyko zwi Nzane z regulacjami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnego, W tym przepis-
niekorzystnych zmian prawnychskut k uj Ncy c h p o g o Fuduszo lubJro zeystt nd &kj-iw Funduszu.
jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddpnadiopbi e Est wa i
inwestuj Nc na rynkach zagranicznych, Falatbwmzwvinmatdl ega przepi
pa@EGstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdyw na
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesienia przez Uczestnika strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych pr oces - w

wewniAtrznych, bgind-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w \
bghdy ludzkie i bghndy system-w mogN spowodowal op-Fnienia 1
Uczestnik-w. IstniefdeejywykengdgowanaoBaibgktyw-w netto na Je

Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-Fnieniem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regubhgahgoSBcieptzezcToggonsSgstdo, ni e
zak§-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4, OkreSlenie profuwzuglifdweisatjoNlcae zakres cz@aomvy i nwestyc,]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnatN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dla os-b oczekuj Ncych ochrony

wzrostu w kr-tkim i Sredni m t erwykorystgwany proelz ésoby aktyvene mo Ue byl 1
zarzNdzajNce swoim portfelem inwestycyjnym dla cel-w przect
rynku akcji. Subfundusz jest polecany w szczeg:-lnoSci 0SO0bc

inwestycyjne,zwi Nzane z zaangaUowaniem Subfunduszu w dguUne papier

Rekomendowany okres inwestowania w Subfunduszu wynosi CO nce

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczaniai pobi erania oraz kosztach obci NUaj Ncych Su

5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, mal
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych Subfund:i
wynagrodzenie Towarzystwa ol azajtweme Sryi,ejw kaUe ynast Npi
pokrycie poszczeg-lnych rodzaj -w koszt - - w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-|n60Sci wynagr

Statutu.

5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt obliczn@agkowi tych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - w WKESSkbbunduszuzarbk 2q2wsykoai:¥ n i k
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Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

1,61 %
0,67 %
0,88 %
0,32 %
0,47 %
0,39 %
0,89 %
1,68 %
1,23 %
0,69 %
0,30 %
0,42 %
0,37 %
0,48 %
0,39 %

émc—m:l—c_-l.?ISI—O'nrnUO>

Wska¥fni k WKC obliczono w nastfpuj Ncy spos- b:

RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sifn wsl
WKC = K /WAN , x 100%
gdzie:

WAN- oznaczaSr edni N WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs antbawcah w p
rachunkowoSci funduwgyNdé neveisée mcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tpodetrkowi zzwi Nz aomyaht zmarkd ey csikd n
skgadni k-w portfel a,

2) odsetek z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt . - w,
3) Swiadcze@® wynikajNcych z realizaciji um- w, kt- -rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabycéekmutwmbspbdkaopwaniem jedpobBtopgat
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5 wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt toznaczp202Zleodst awi ono dane,

Wska¥Fni k WKC odzwierciedla udziag kosztN w nmieszwicNFarNych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubumduszoz820R1rakkt yw- w netto

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategori nggdye dmmosdekalpndbizayy 80RIni ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia | ub oc
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Ucze:
5.3.1. Opgaty mani pulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczec:c

Przyzbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobierana | e:
wysokoSci
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di 0,5%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 0,25%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 0,5%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiGi 0%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Li 0,5%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Pi 0%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0%,
14) dla Jednostek Uczestnictwakategorii T i 0%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriilKET 3,5%
kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kat

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz C, w
umowy reguluj Ncej uczestnictwo w wyspedbj &Fianawiarysm ppdarn ami
mani pul acyjna w wysokoSckumukpwaerkjawani l6ej 8B8eBMasowanych
tejumowie. Pr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B oraz
manipulacyjna nie jest pobierana.

W przypadku zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii IKE, napodsa wi e pi er ws z ej dyspozycji wp
| KE, opgata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, obl
bndzie maksymalnie o kwotn 50 zg.

-_— Y

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywani @amiasygdnost ek Uczes:s

Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek
uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyj negoc¢
opjata manipulacyjnjpak&atpracebi i wpgaaopgesh do Subfunduszu ¢
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub f
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy). Sttgmwka opgaty me
przypadku okr eS| apobiergnyetsprzy zbyavhniullddnostgk fezdstnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawkfi opgat stosowanN przy zb)
Subfunduszu ¥r-dgowym | ub juesdmo sftreld gwovzyenst ni ctwa w fund

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii Il KE, w trybi
pobierana jest ryczagtowa opgata mani pulacyjna w maksymal ne

5.3.3. Opgaty mani pulacyjne z tytugUczesthidwapy wani a Jednost ek
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejSc4, shkupywanych Jednostek Uczestnictwa kalt
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Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategoriCpre d t er mi nem okreSl onym w umowi e r
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymal nej stawki wynoszNcej 2% wartoSci odkupywanych Jedr

W przypadkprzgpnU®orastni ka w terminie frawadnéniekKElibcy od zawar c

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNdFf dyspozyciji reallifzamcdus vy piawgs tty aynjsfier Da
przez Towarzystwo instytwucji finansowej, F ulkEdub Rejestrzee z gr 0 ma ¢

stanowlKEESyymdk - w pobiera opgatin dodat kowN w wysokoSci 10% w
Uczestnictwa,ni e mni ej jednak ni 0 50 zg§.

5.34. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyli wysokoSi stawki pobieranej opg:e
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych, zawierajNca zestawienie aktusz:
udostinpniana przy zbywanpuzéeddystekgbUtpnpeswni cpwaedstawicie
stronie internetowej Towarzystwa. Op §aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind

Dystrybutora,sp or z Ndzana jtabslaopyatwcdha danegp ghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art. 86 ust. 3Ustawy, nal eUne sN od Uczestnika dystrybutorowi

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bAdNcej czfiSci N wynagrodzer
wysokoSi jest uzaleUOUniona od wynik-w Subfunduszu

Od dnia 21 lipca 2020 roku do 31 marca 2022 roku, Towarzystwo naliczaj evynagrodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, | oraz L uzaleUnione od wynik-w :
wzorem:

k
WZ = max (0;20% *= min Z[W}li — WN(;_y * BMK,); (W4, — WN,:D:,)] =m;)

i=1
BMKj=———
gdzie:
WZi rezerwa na wynagrodzenie zmienne, max{a;b} ioznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a
min{a;b} Toznacza niUszN z dw-ch wartoSci a i b,
BMK - benchmark Subfunduszuwit ym Dni u Wyceny, wyliczony zgodnie z powyUs

k1 liczba Dni Wyceny w danym okresie rozliczeniowym,
itTkol ejny Dzie& Wyceny, przy czym i =0 oznacza ostatni dzi e

WATWartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny,

WN(i_l)'l'WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc
Wyceny popr zteyzRBi iNeEmWyceny,

WNyT Wart oSl Aktyw-w Netto Su hlédnostkd Ucgestnictwa danej kategbri v dbtataim n a

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbyl Bl@omberha TBERIndexRindeka total return
uwzgl ndniaj Ncy zmiann warktio Socria zo bp rizgyacch oid y nza rroesignew eosdtsyectj i k
przez GPW) ost attny oDzdioes® nWyncae mya, i
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TBSR.yiwarto Si indeksu Tr e aissymbyl Bleomierya TBERIndexRindeka total return
uwzgl didniajNcy zmiandbs@yarpbpdSet kbbbrgacprzyonaondy z reinwest)
przez GPW) ostatnio dostfipna -tnya Dziie®@ Wycemy, poprzedzaj Ncy

miliczba Jednostek Uczestnictwa danej kategori.i bandNcych w

Towarzystwo pobieraj wynagrodzeni e zmienne w wysokoSci rezerwy na o0s
kal endarzowym, zgodnie z opisanym powlyygpniwbderemwagdygkij ednoc

1) wartoSi Jednostki Uczestnictwatd®nej Jednegokii Ucesestwy
kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego,

2)w danym okresie rozliczeniowym zmiana wartoSci danej k
od zmiany wartoSci JedkhasefbrUczsekoniygowandpnej wartoSi

Od dnia 1 kwietnia 2022 roku Towarzystwo naliczar e z e r wynagnodzenie zmienne dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, lorazLw kaUdym DnigodVyiceny poni Uszym wzor em:

OGN Gdaed aoén daed @ QQoYool om
W Tk

T T

MMOw Yool T

S
B

gdzie:
Oa"QWo wi 200
oznaczenia:
W T rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 0,
0iDzie® Wyceny,

Oipierwszy dziod@i ekiesnia rozpoczynaj &ereygaympidwszybkres at wst ecz
odniesienia rozpoczyna sin od dnilaetlnis toykrzens ao 2mi2e2s ireni a kpad
ostatnim Dniu Wyceny przypadaj Ncym w 2026 roku,

Oi kolejny Dzie® Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
odniesienia,

0idzie® w okresie odniesienia, w kt-rym po raz ostatni Z0st
szczeg-lnoSci jeleli wdalmé=i @ moeminesinérei & oBytma®Prpobr ane n
GO oznacza wyUszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0)
miliczba Jednostek Uczestnictwa danej k a ttyem@oir Wycenyol,d Ncy ch  w

OYOom iwska¥Ffnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por-wnaniu z
rozpoczynaj Ncoyim lo @c avNalywmudni u

W k a U dmyumyceny danego roku kalendarzowego liczonajestr Uni ca pomi fidzyndusauai ki em Subf
wynikiem benchmarku (ozn. alfa).

Wska¥Fni k mierzNcy pozivymk eidwesiybyjngh Subfundupzevwmnpy acrh- wnani u z

benchmarkiem w okresieo dni esi eni a wynoszNcym,jSedtatobM iugziacn yu wk rkoacGdWycny ni
Wyceny zgodnie z poniUszym wzor em:

O Yoo a8 da oy

gdzie:
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0o "Qwd Wi 2600

oznaczenia:

okres odniesieniai pr zedzi ag czasowy od pierwszego do ostatniego Dni a
dniudi koE zNodeggo dniu

wYoom iwskaFfnik ujemnych wynik-w Subfunduszu w por - -wnaniu z
0Oikolejny Dzie®& Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i =1
GOEO i oznacza ni UszN z dw-ch wartoSci a i b,

@ & "Qdalfa w i-tym Dniu Wyceny (0

BMK i zmiana benchmarku Subfunduszu w itym Dniu Wyceny (0), wyliczony zgodnie ze wzorem

600 ——,

WAT WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednos
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (0),

WN; i WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu przypadaj Nca na Jednc«
Wyceny popr zteydzBZ iNe@EinWy,ceny (

TBSRiwart oSi indeksu Tr e aissymbylBl@omberha TBERIndexRindeka total return

uwzgl didniajNcy zmianih wartoSci obligacji, narosge odset ki ¢
przez GPW) ost attny oDzdioes@&d)yncae mya (i
TBSRy i wart oSi i nde k sduSpct Potaads wsympol BBammberga TBSP Index (indeks total return

uwzgl ndniajNcy zmianfi wartoSci obligacji, narosge odsetKki
przez GPW) ostatnio dostfipna -tnya Dziie@® Wycemy @Poprzedzaj Ncy

Od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia zako@czenwsakapfinerkwas z eg
ujemnych bwiydhzike wlokonywany wzgl idem ostatnio pobranego wyna

Wynagrodzeni e zmienne |jessi Madiefniea wprmrezy putkfuundus z nad.y

benchmark w okresie odniwesi@rcia Wyonal@®ldgympszymadku gdy nor

Subfunduszu jest ujemny. Wy ni ki i nwestycyjne Sypwnoynduszu p

zostal odrobione, zanim moUliwe bfidzie naliczenie wynagr od:

W Rozdziale VI przedstawiono opis metody obliczania wynagr

dziaganie tej metody.

Szczeg-Jowe zasady naidmiceammé o wymsatga @y zekri @Sl one w art. 60

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci wynagrodzenia za zar zl
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o f
wskazanie r-wnieU maksymalnego zmo ziacmWNdweyama er d dnamuisa e
i nwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
i nwestowania zarzNdzanych przez Towarzystwo | ub podmi
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnict wa, <certyfikaty inwestycyjne lub tytugy uczestni
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSl wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 1,5%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ALT 2,0%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,0%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,0%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 2,0%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 2,0%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 2%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiG1 1,85%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,45%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 2,0%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1,40%,
12) dla Jednostek Uczestnictwakategorii P 1,6%,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
14) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T 1,9%,
15) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,95%,
16) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W- 0,55%,
17) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IKEi 2,0%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,odwar t o Sc i
Akt ywewt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subf umydliesjz :10% dwdkiughN Alot yw-w w jednostki uczes

inwestycyjne |l ub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zar zNdzmintyacthoweajzez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumie® na postawi
Funduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane mi:
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji depozytariusza c z i S
koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru aktyw-w pokrywa

powoganej umowie nie ma wpgywu na interes Uczestnik-w Fund.u
Dodat kowo Fundusz mo (peo dmiwitemal pumowayd zNcymi dziagal noSli ma
zawieral og-Ine klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z:
instrument -w finansowych. Raporty takie s N aodldientoomane w r ame
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $wiadczenia takie nie majN r-wnieU wpgywu na wysol

czfiSci obci NUaj Ncmj Aktywa Subfundus

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2021, na dziwaE&t3»1Sigr udn

aktyw-w netto Sub2iln30tgsdiayz ¥y nosi §a

( 801 102 102  pzu.pl Strona 75 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

Aktywa netto na 31.12.2021 r. z podzialem na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa (w tys. zt.)

700 000 663981

600 000 -

500 000 - 483948

400 000 - 383594

300000 -

200 000 - 194176 187192 201126 164968

100 000 - 455367751

29 27943 20924 g7, 4388
0 - T .
kat. A kat.B  kat.C kat.D kat.E kat.F kat.G kat.l Kkat.IKE Kkat. ) kat.L kat.P kat.S kat.T kat U kat W

Danedlapozost agyche krad setgeok i Wczestnictwa nie sN npkosieceoklt owane,
obrotowego 2021 Subfunduszni e wyodr Aibni ad aktyw-w netto przypadaj Ncych

6.2. WartoSi

Sredni ej

stopy zwrotu z inwestycji w JednostKki
ostatnie za ostatnie2lata ,w pr zypadku gdy Subfundusz prowadzi dzi a
ni 0 3 lata, albo za,wsprazywpadkBy &dy dDi dgal noSI prowad
3 lata
Srednia stopa zwrotu
na podstawie wartosci Jednostki Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny danego roku Kat. A
wkat. B
6,00%
mkat. C
kat. D
400% mkat. E
mkat. F
2,00% mkat. G
‘I I I .kat.]
I lata I 3 lata 5lat 10 lat mkat. ]
kat. L
-2,00%
mkat. P
Hkat. S
“#00% mat. T
mkat. U
mkat. W
okres kat. A kat. B kat. C kat. D kat. E kat. F kat. G kat. | kat. IKE kat. J kat. L kat. P kat. S kat. T kat. U kat. W
2 lata - - - - - -1,63% - - - - -1,77% - -1,71%
3 lata 0,61% 0,67% 1,67% 1,46% 2,00% 1,88% - 1,09% 0,70% 1,09% 1,52% 2,06% - 1,93% 1,99% -
5 lat 1,58% 1,62% 2,66% 2,43% 2,95% 2,89% - 2,01% 1,64% 2,04% 3,07% - 2,94% -
10 lat 3,70% 3,72% 5,04% 4,74% 5,19% 4,98% - 4,19% 3,73% - - - -
$redni N stopi zwrotu dla danego okresu oWdrtca%cisi Akt ywiw!l N
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonywé
dane prezentowamne kalldedr kaniegodlii .Jednostek Uczestnictwa
Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dl a kt rych 23, ®lubpodano d:e
10latlubFunduszni e wyodrifibni ag aktryav-dwa N zlkeaastgagaoddstiycwvaws pos - b
ci Nggy w cagym okresie, za kt-ry informacja jest sporzNdzar

€ 801102102

pzu.pl

Strona 76 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifi zmiennych ry
oddaj Ncych celi nwepotl yayjknN Subfunduszu, a takUe inforn

zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce
Do dnia 31 grudnia 2013 r. wzorcem sguUNcym do oceny efekt)
Subfunduszu bygd wska¥Tnik cen towar -w i usgug konsumpcyjnyc!l
Od dnia 1 stycznia 2014 roku do 27 maja2018rokuwz or cem sguUNcy mwdo SccenypweselWc|i w

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszub yigdeks obligacyjny Citigroup Poland GBI 1 to 5 years Local Terms
(Bloomberg SBPL15L Index).

Od dnia 28 maja 2018 roku wzorcem sguUNcym do oceny efekty\
Subfunduszu jest indeks Treasury BondSpot Poland.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze
mowaw pkt6.3, odpowiednio dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca

2,50%
2,23%
2,00%
1,72%

1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

-8.83% 1,72% 2,23%

3 lata 5 lat 10 lat
-0,50%
6.5. ZastrzeUenie dotyczNce i ndyezesthikaazlinwestycii st opy zwr ot u
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko:¢

Wyniki historyczneniegwar ant uj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgo
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PODROZDZI AG 11| D
PZU SEJF+
1. OkreSlenie szczeg-gowych termin-w realizacj.i zl eceE& nce

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1.1. Termin realizacji zlecenia nabycia

Nabycie JednostekUc zest ni ct wa nasthnpuje z chwilN wpisania do Rejest
przez Uczestnika za dokonanN wpgdatn.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zar-wno zlecenie nabyci a,
bankowego przeznc z onego do dokonania wpgat do godziny 16: 20, zbyci
cenie obowi HzDnNaeWyceny, w kt-rym Agent Transferowy otrzy,
JeUeli Agent Transferowy otrzymad jziaro- wrzo anli aic krwiod Nn avipyait &,

bankowego przeznaczonego do dokonania wpgaty po godzinie 1¢€
Uczestnictwa nasthpuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyce
TransferowegopowyUs zych i nfor macj i

W zal eUOnoSci od s pmzezodhnego pystrybytprandevwcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do
Agenta Transferowego, okr es od z fablcemddjemo @tl rexyemami a przez Agenta Trans

byl rM&mgnt przekazania przez dystrybutora zlecenia do Ager
dystrybutora, amomentpr zekazania przelewu Srodkdw dak o0 maiziaa elbydpaotae z n
procedur bank uraghunekWezdsmiKacUezgsot ni cy muszN byl Swiadomi, Ue z§o
nabycia oraz zgoUenie polecenia przelewu Srodk-w na nabyci e
gwarantuj e, Ue AgentzaTr avwmsof ezrl ceveye ndter myarbay ci a, | @k ait yi nf or ma
rachunku bankowego pr zezn a cdpgodzinglb:20vwtymdsankym dnainrifoamacjipag at y

temat sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazlece @ i dyspozycji do Agenta Tran

ten dystrybutor.

W przypadku 2wpnjejt yw wmnaopsi er ach wartoSciowych zbycie Jednoste
Subfunduszu nasthipuje po cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wycerl
zaewi dencjonowane na rachunku papier- - w wa Déepoz@ariuspawy ch Subf ut

W przypadku wpgaty w Srodkach pienifialUnych, Fundusz zbywa Uc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, kt -ra stanowi il oraz k\
kt-rym nast dednojtek Uczdstyiatwia.e

W przypadku wpgaty w papierach wartoSciowych, Fundusz zbyw:

Jednostek Uczestnictwa kategorii F Subfunduszu, kt-ra stanc
papier -w wahtwstcalowryej zgodnie z zasadami okreSlonymi w Pod
nabycia obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym papiery warl

papier-w wartoSciowych Subfundusszau prowadzonym przez Depoz)

Realizacja zlece@® nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
dokonania wpgaty na nabycie, chyba Ue op-Fnienie jest nast:i
odpowi edzial noSci

1.2. Termin realizacji  zlecenia odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nasthipuje z chwil N wpisar
kwoty nal eUnej z tytugu odkupienia wedgug ceny odkupienia.

JeUeli Agent Transferowy otrzyma@g, zbekepienobdknapsenpaj dopgoc
obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy ¢
JeUeli Agent Transferowy otrzymag zI|lecenie odkupienia po gc

obowi Nzuj Ncej dl a Dn bpodWyotzgmapia pizazsAyentp Translecoego zlecenia.

W zal eUnoSci od s pmzezodhnego pystrybutprandevcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do
Agenta Transferowego, okr es od 2z gpdklpeendda jego bteymanaipaez Agenta Transferowego
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moUe byiMormelhnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A

tego dystrybutora. Uczestnicy muszN byl Swiadomi, Ue zgoUer
gwarantuj e, U e wylotrzgmatto zZleceniads dodzinyl16:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e @ i dyspozyciji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Odkupienie nastNpi najp-Tngelemi a ezlndondrei a7, donhiy boad Wenicap - Fni
zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

Wypgata Srodk-w pieninUnych z tytugu odkupienia Jednostek |

wczeSniej ni U naseagiopnpog od ndind ,a w okbto-crzym nast Npi o odkupieni e
W przypadku zgoUenia zlecenia odkupienia dotyczNcego syster
Uczestnik Funduszu okreSla pierwszy dzrecEzhiwt atlirwmSIUONKahej
odkupie® (miesincznN, kwartalnN |l ub rocznN). Jednostki Ucze
Uczestnika Funduszu, z zastrzeUeniem zda® poni Uszych.

JeUel i wyznaczony przez Uczest niraaledfostekdJczesiiatwadmypaddE pi er ws z e ¢
wczeSniej niU -smego dnia od otrzymania przez dystrybutora

pierwsze odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastipuje na za:¢
otrzymania przez dystrybutora lub przedstawiciela zlecenia odkupienia.

JeUel i kt -rykolwiek dzie® odkupienia Jednostek Uczestnict wae
odkupienia dotyczNcym systematycznego odlkumWyenptoi a Jednost el
Jednostki Uczestnictwa bAndN odkupywane w najbliUszym Dniu \

zleceniu odkupienia.

1.3. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
innego funduszu

JeUel i Asgfeenrtowlyr asmmt r zymag z| ecenie zamiany w Dniu Wyceny do
cenie obowi Nzuj Ncej dl a Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
zrealizowane nie wczeSniej ni UzIlwede@@Emi ammiea mk rwe Sp romg pne kdd iae rie
(docel owego), z zastrzeUeni em, Ue zamiana nastfipuje we wsp:
Wyceny.

JeUeli Agent Transferowy otrzymag zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nasthnpuj Ncego po dniu ¢
Zlecenie zostanie zrealizowane nie wczeSniej ni U w terminie
innego funduszu (docelowego),zzas r ze Ueni em, Ue zamiana nastipuje we wsp-In

funduszu Dniu Wyceny.

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa funduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego funduszu kwotN uzymdckwanN z odkupienia Jednost

W zal eUnoSci od s pmzezodhnego pystrybutprandevcaen® ai diyprzgkazygvgnéa jch do

Agenta Transferowego, okr es od z fanibheydo jego otizyenanea przea Agenta Transferowego

moUe byiMormelnty .przekazania przez dystrybutora zlecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamdnypyke8whpadamhN ©6: 250Dkt
gwarantuj e, Ue Ag e n tto Zleceaieds godzinyold.§0 waymrsamyrmdniu. Informaciji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle ce & i dyspozycj i do Agenta Transfe

dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi w terminie 7 dnistodnadsninap sztgwoelhe ni e

zdarze@® za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci

1.4. Termin realizacji zlecenia zamiany Jednostek Uczestnic
Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z i nn)

JeUel i Agent Tr azlecedieczaniamyw Doit Wyzenymegod zi ny 16: 20, zamiana nast

cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny, w kt-rym Agent Transf e
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JeUeli Agent Transferowy otrzymad zlecenie zamiany po godzi
cenie obowi Nzuj Ncej dla Dnia Wyceny nasthinpuj Ncego po dniu ¢

Warunkiem nabycia przez Uczestnika jednostek uczestnictwa Subfunduszu docelowego jest uznanie rachunku
bankowego tego SubfunduwukazpilkwotaNJedynolkdre® cazestnictwa Sub

W zal eUnoSci od s pmzezodhnego pystrybutprandevcaen® ai d iyprzgkazyvgnéa jch do
Agenta Transferowego, okr es od z ganilheydo jego ptizyenaniamprzea Agenta Transferowego
moUe byiMormelhnty .przekazania przez dystrybutora zI|lecenia do A
tego dystrybutora. Uczestnicy musamiinypyze8wigademhnN ©D6: 29ober

gwarantuj e, Ue Aotraymatto Zleceniads dodzinyol®:20 w tym samym dniu. Informacji na temat

sposobu przekazywaniaprzez danego dystrybutorazle c e @ i dyspozyciji do Agenta Transfe
dystrybutor.

Dokonanie zamiany nastNpi naj®poFeanieqg v decaemia, ec Wyhai O dom:
nastnpstwem zdarze®& za kt-re Fundusz nie ponosi odpowiedzi
2. Zwi nzgy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

2.1. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich ¢

s p e c y Bubfkntluszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktyw:
Subfundusz dNUy do tego, aby WartoSi Jednostki Uczestnictwz
kalendarzowego nie Sdy e dmiolbstzka nlic eWarntiocct wa na ostatni Dzi
kal endarzowego. Fundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu in\

Aktywa Subfunduszu |l okowane sN gg§-wnie w dguUne instrument
wartoSciowe, instrumenty rynku pienifiUnego oraz depozyty bz

Cagkowita gNczna wartoSi lokat w dguUne insSrciumevety finans:c
instrumenty rynku pieninUnego i depozyty bankowe oraz wart
kt -rych istnieje zobowi Nzanie drugiej strony do ich odkupu,
Lokaty w dguUne paptirewunye nmayr troySnckivo weei eéniimnego emi t owane pr z
stanowi N nie wificej ni 0O 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Subfundus zf umiidey sjzeesm r&nbkuwpi enisimmUreaiga RozporzNdzenia Parl am
Rady (UE) 2017/1131 zdnial4cze wca 2017 r. w sprawie funduszy rynku pieni

2.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru dguUnych instrument-w finanso\
rentownoSci umoblii wiaajt dSeji dehmost ki Uczestnictwa w skali

Ponadto Subfundusz stosuje nastfipuj Nce kryteria uzupegniajl

1) w przypadku dguUnych papier-w wartoSciowych, instrument - w
pochodnych-bi e UNcy i pooczzieokm wsanyp procentowych, obecna i oczeki
zmi ennoSci cen tych papier-w i instrument  -w, ocena ryzyka
walutowego,

2)w przypadku depoipprwcekanbwanch depdzyptanku wi arygodno$

2.3. Charakterystyka indeksu, kt-rego skgad odzwierciedla ¢
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeksu akcji
2.4. Informacja o zmiennoSci wartoSci aktyw-w netto portfel
W zwi Nzku z faktem, Ue Aktywa Subfunduszu sN |lokowane gg- - w
aby wartoSi aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfundu
wyni kaj NcN ze skfjadu poikiezaramNidzanpazypjont éjel eenc Umi ar kow
wartoSci aktyw-w netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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pozytywnym bNd¥ negatywnym wpgywem zmian rynkowych st-p pr
Subundusz | okat oraz wystnpowaniem czynnik-w ryzyka opisany

2.5. I nformacje dotyczNce zawierania przez Subfundusz um-w
instrumenty pochodne

Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umowy maj Nce za
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospol ite
Eur opej s ki eRynkaZotganikoanynmwakazanym w Statucie, a hiewlysthedaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunki em, Oe:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzNdzania portfe

ograniczenieryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego ze zmianN:

aykurs-w, cen lub wartoSci papier-w wartoSciowych i instr
Subfundusz albo papier-w wartoSciowych i instrument - -w r
nabyl w p,rzwstzym Scrmnowa pozwala na przeniesienie ryzyka

instrumentami finansowymi, lub

by kurs-w walut w zwi Nzku z |l okatami Subfunduszu, 1|l ub
c) wysokoSci st-p procentowych w zwi Nzku z dokonanymi | ub
papi ery wartoSciowe i instrumenty rynku pienifnUnego oraz

bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu,

3) bazn instrument-w pochodnych, w tym niewystandaryzowanyc!/!
instrumenty finansowe, wskazane w art. 11 ust. 1 pkt 1 -4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy, oraz

4 wykonanie nast Npi przez dostawin instrumentlpkwl-5 i nansowych,
Statutu lub poprzez rozliczenie pieninUne.

Ponadto w celu zapewnieniasprawngg o zar zNdzani a portfelem inwestycyjnym Sub

zawieral umowy maphBseéefnpaj plceedmsotrumenty pochodne, w tym ni

instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla kt-rych lwazi oStcamovei, Niinrsd e lusne nd i
pieninlUnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla kt-rych bazin stanowi N indeksy giegdgdowe, papier
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pgaethoeyBci wal utowych | ub ods

Przy zawieraniu um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pocl
lokat, o kt-rych mowa w pkt. 2.2, uwzglhdniajtempgynnoSIi , «
inwestycyjnym oraz z systememlmi t - w ryzyka

Zawi eranie um-w maj Ncych za przedmi ot instrumenty pochodne
w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subf ur

z przyj ntiMwesltiytcyk M N.
W przypadku |l okat w instrumenty finansowe denomi nowane W Wz¢

dziagania majNce na celu ograniczenie ryzyka kursowego, W ¢
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Wykorzystanie instrument-w pochodnych w celu sprawnego zar z
wi NOe sin z ryzykiem wynikajNcym z moUliwoSci ksztagtowani z
odmienny od wartoSci instrumentu bazowego. Ryzyko inwestycyjn

pochodnych w celu sprawnego zarzNdzania portfelem inwestyc)
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ryzykiem wysthnpuj Ncym w pr zy p aFlndusztne rzegzoS8bfuadiiszu odppwiedmica by ci a pr

papier-w wartoSciowych | ub iw srtarmiancehn tp-rvz yrjyintkeuyj ppioe niityCknie gion w
Do ryzyk zwhdwamiy.chktz- uych nptumeetd poicchtoedm es Mail e ON m. in.: ryzy!
ryzyko kontrahentai pr awdopodobi e @t wo niewywi Nzania sif przez kontra
niewystandaryzowanychin st r umegmmdcahovdnych; ryzyko rozliczeniowe; ryzyko o
bazowe czyli moUliwoSIi zaestakeyiwa wr o maromeepte géodnege mi an

ryzyko modelu wyceny i w przypadku niewystandaryzowanychin s t r u m@athodnych model wyceny

stosowany przez Subfundusz moUe nie odzwierciedlal jego war
wartABlyw-w Subfunduszu; ryzyko niedwytpyazyl amécmo Ulzibwo $oizl p
strat w wyniku niewypegdnienia swoich zobowi Niasaulsernpr zez i zbn
pochodny jest rozliczalhhy przez izbd rozliczeniow

Przy obliczaniu cagkowitej ekspozyciab sSoul buftunnedj u swaur .t TooSncai r zzyasgt

OkreSlone przez cagdgkowitN ekspozycjh maksymalne zaangaUowar
umowy maj Nce za pr zpeodcnhioodin ei,n sntireu nmeonltey w Uadnym momencie prz
Aktyw-w Netto Subfunduszu, przy zagoUeniu okresu utrzymywat
Subfunduz wynoszNcego 20 dni roboczych.

Sytuacja, kiedy ekspozycja Subfunduszun ar aUonay kma pryzkracza WattoSinoAkt ywazwi
d¥wigni finansowej

Oczekiwany poziom d¥wigni finansowej dl a ESuwifamidusizma g aves
stanowr Btgamj if dFavn goawe j do War tuSunduszdkt yw- w Netto
D¥fwignifn finansowN wyl ireferencyjmychjwgkéraystysvanychi instenent- o Sochiodnych.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartoSI wskaFfni ka dEwiwni fi
rzeczywistoScipoziraznek wakaaini k asowefl FTwirgawvidopbdahi e Et wo przek
szacowane jest na bardzo niskie.

Przekroczenia mo g N iwkyani z wy kor zy s wapochanych mie rabezpieezania- ryzyka stopy
procentowej w sytuacji, kiedy jest to efektywniejsze od wykorz y st ani a prztorsu mdmisdwych

uj mowanych w bilansie. P dasot biinpi olheanni i ae  pt oankoi sez opnreogwoa dpzdiz i omu  r y z

zwi Aksza wartdSiwi wekafninkmasowajto®Diczewkkwanaka dFfwigni fin

limitem i owlet®iSHh zmi eni al w czasie.

2.6. Gwarancja wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupieni e
Subfunduszu.

Nie udzielbnogwar ancji wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu odkupien

2.7. Informacja o polityce Subfunduszu dotyczNcej zabezpiecze® w zwi Nzku z
zabezpieczeniami transakcji pozagi egdowy mi i nstrument a

stosowaniem technik efektywnego zarzNdzania portfelem

Akceptowanym zabezpieczeniem transakcijzigomdogh kyipo$radkiN pi e
inwestycyjnN Subfunduszu okreSlonN w Statucie r-wnieOU papi e

siedzi bN w Rzeczypospolite] Pol skiej lub innym pa@Gstwie cz{
nal eUONcym do OECDposmglm tha OPRIzeka i paEstwo czgonkowskie Un
maj Nt kowe, w kt-re zgodnie ze Statutem mogN byl | okowane Al
stosowag zasad dywersyfikacji zabezpi eakat @dEpgrapiceenamio g - | ny mi :

inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie.

Poziom wymaganego zabezpieczenia jest uzupegniany kaUdego ¢
kontrahentami.

Redukcja wartoSci zabezpieczeni a umowaehgddontrahebtany @rzy-cayh o we | e st
stosuies imet odn wy§gNcznie zabezpiecze® got- - wkowych.
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Otrzymane zabezpieczenie got-wkowe moUe byl zdeponowane w |
lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynaciji
przepis-w ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnc¢

inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS).

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi NJkdénostkidlozesmictvan we st owani em
Subfunduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego z przyjntN pc
3.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe:
uwzgl ndnieniem strategi.i zarzNdzani ayjnychszczeg-Il nych st
stosowanych w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonym
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczym albo w odr
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksuwchakcjii Il ub

jak r-wpisUryzyka zwi Nzanego z efektywnymyzykar zNdzani e
zwi Nzanych z zarzNdzaniem zabezpieczeni ami

3.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Subfundus:
pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu na skutek f
procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno SI kredyt owa emitenta. Ze wzgl Adu nce
Subfunduszu gg-wnym ¥r - dgyweyko walytawe araz ryzykorstogy precgntowsgj e s t

wyni kajNce z ryzyka inwestowania w dguUne papiemgwewartoSci c
I nnymi Fr-dJjami ryzyka rynkowego dla Subfunduszu sN m.in.

ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju
- Ryzyko walutowe

Aktywa Subfunduszu biidN naraUone na ryzykofinamsovyosht owe, w pr z\
denomi nowanych w walucie obcej. Ryzyko walutowe przejawia ¢
i nwestycij.i dokonywanych w instrumenty notowane na zagrani c:
denominowanych w walutach obcych, wwynik u apr ecj acji waluty krajowej wzglndem
sprzedalUy walut obcych mogN ponadto wystfpowal niekorzystne
zwrotu z inwestycji dokonywanych przez Subfundusz

- Ryzyko stopy procentowej

Ryzykost opy procentowej to ryzyko spadku WartoSci Aktyw-w Sub
rynkowych pozycji wchodzNcych w skgad aktyw-w Subfunduszu
rynkowych st-p procentowych Sip dywal nbyeczhp p&irpe cerri- ov nwea r w aorStca o w
wzrostu st-p procentowych, ceny papier-w dguUnych o stagym
procentowych ceny stagokuponowych instrument -w dguUnych ro:
czasu do wykupu instrumentu i rodzaju oprocentowani a. Ryzyl
o stagym oprocentowaniu, a im dguUszy czas do wykupu instr.
Na ryzyko stopy piypwemtiowejwmap Nt wpt opy inflacji (bieUNcej
stopy procentowej, polityka pienifiUna banku centralnego, te
gospodarce, ocena sytuacji fiskalbmejstppEprwaeptoaycihnwesnhaor
Ekspansywna polityka fiskalna i monetarna pa@EGstwa, nadmierr
relacji dgugu publicznego do PKB, moUe prowadzil do presji
- Ryzykoinw est ycj i w obligacje skarbowe stagokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w dduUne stagokuponowe
zmiany w poziomie st-p procentowych mogNce powodowal spadel
procentowychspadaj N ceny obligacji. Na zmiany poziom-w st-p procen

parametrach makroekonomicznych, wzrost inflacji (bi eUONcej I
stan finans-w publicznych, coeeptowmychWw innyghérbjach.yczne, zmi any st - |
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- Ryzyko inwestycji w obligacje skarbowe zmiennokuponowe

Aktywa Subfunduszu mogN byi lokowane w dguUne zmiennokuponc
obligacij.i zmi ennokuponowych, Kkt - rdy cahk touparloncyecnht orwannki oew yjcehs ts tu-:
procentowych tzw. st-p referencyjnych i zmienia sifi w okre¢
zwi fkszonej zmiennoSci rynkowej doSwiadczal istotnych spadl

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomicznewpdywgmykonizwn Nzang gospodarczej w k

ceny rynkowe instrument-w finansowych znajduj Ncych sin wSr.
wska¥fni k-w makroekonomicznych mogNcych wpgywal e wmainoSi s
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, stan finans:\
3.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wi NUe sifn z moUliwoSci N niewywi Nzania siif
instrument  -w finansowych korstiraalaerytcchw pFueredu Fawndiusiznne podmi

zobowi Nzania wobec Funduszu. Wi arygodnoSi kredytowa emitent
zdarze@® zwi Nzanych z ryzykami dla zr-wnowaUonego rozwoj u
W ramach ryzyka kr edyt owekgnrahenm brazayzykoyrazliczéma. | ryzy ko

1) Ryzyko kontrahenta

Ryzyko kontrahenta to ryzyko niewywi Nzywania sifi ze zobowil
transakcji, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

2) Ryzyko rozliczeniowe

Ryzyko rozliczeniowe wynika z faktu, Ue pomimo zawarcia pr:
rozliczenie lub teU rozliczenie bihdzie nieterminowe | ub ni e
rynku mindzybankowymsznamolle - zami Eual transakcje z terminem
p-Ffniejszym od daty zawarcia transakcji. Rozliczenia transsé
oparte na reputacij.i i wzajemnym zaufaniaypadlachw md@eh ucze:s
doprowadzil to do nieterminowego |l ub cagkowitego braku rozl
3.1.3. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci polega na braku moUliwoSci sprzedaUy, zak!
Funduszy przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr-tkim
Funduszu do zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.Ma t o szczeg:-l ni e istotne znacz
zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych,z d ar ze & zwi Nzanych z ryzykami dl a
rozwoju lub dotyczNcych czynnik-w okreSlajNcych wdorakcyjno:
danego emitenta | ub otoczenia, w jakim dziaga. W obliczu w)
mogN dokonal umorze® Jednostek Uczestnictwa w znacznej skal
ryzyka niekor zyst nteegcoz nvep § ypwjuy nnmnioeSdcois tlaok at Subfunduszu na wa
Subfunduszu

3.14. Ryzyko d¥fwigni finansowej

Ryzyko dFfwigni finansowej jest zwiNzane ze stosowaniem d¥Fwi

zwi el okrotnienie zysk-w alforo dsjtermatr yzz ytkraa ndsfank cgjnii . fGg-ammnsyonw e j
pochodne oraz transakcje z zobowi Nzaniem odkupu.

3.15. Ryzyko polityczne
Ryzyko polityczne zwi Nzane jest z moUliwoSci N destabilizac]j
procentowychemidzéemawnoiShz na decyzje inwestycyjne podej mov
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3.1.6. Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju

Ryzyko dla zr-wnowaUonego rozwoju oznacza zdarzenie |l ub war
zarzNdzanigmUekt -impgtgNmiyNmizeczywi sty | ub potencjalny, isto
wartoSi inwestycji. Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju mogN
inne rodzaje ryzyk Subfunduszu takie jak rlylerygykeo rynkowe, r
operacyjne. Przyczyny naturalne (takie jak epidemie czy kat

przejScia na gospodarkii niskoemisyjnN (przeobraUenie w regit
rynkowych) mogBHcwymahahakgad-w finansowych od emitent -w paj
c

doprowadzii do powaUnych zmian poziom-w cen ich papier-w we
Dgugoter mi nowe skutKki makroekonomiczne wydo&apdNowahi aesizimie
zwi Nzanych z ni mi regul aciji prawnych mogN powodowal znaczne
ze spowolnienia inwestycji i niUszej produktywnoSci czynnil
obni Uonetukgyngaeskpodarczej, co w konsekwencji moUe doprowad:

finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych
3.1.7. Ryzyko zwi Nzane ze specyfi kN stosowanej strategii i nwe

Stosowana przez Subfundusz st r aWaergtioaS |z alkefdandoas tdkN U elhci zee sdton itcetg
Dzie® Wyceny kaUdego roku kalendarzowego nie byga niUsza ni
Wyceny poprzedniego roku kalendarzowega

3.1.8. Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w Subfunduszu
Aktywasubf unduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i 2 Ustaw)
438/ 2016 (dalej: AAktywa Utrzymywaneo), przechowywane sN nz
l ub podmioty trzeci e, ky g rwynk ®eypwaryitarc uapsnrn @®wii ezwi Nzanych
przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu. Depozytar
Aktyw-w Utrzymywanych Subfunduszu, w tym za utratn Aktyw-w
kt -remu Depozytariusz powierzyd wykonywanie czynnoSci w zal

przechowywania tych aktyw:-w. Przez utratn AkKktyw-w Utrzymyw:
kt - rych mowa w art. 18 wust . Zypadko utratyoAktgwN dvdubfonduszu,d 38/ 2016. W pr
Depozytariusz niezwgocznie zwraca Subfunduszowi taki sam ir
kwotn odpowi adaj NcN wartoSci utraconego instrumentu finans:c
Depozytariuszapr zec howywanych przez niego Aktyw-w Subfunduszu, De
odpowiedzialnoSci, jeUeli wykaUe, z uwzgl Adnieniem art. 19
finansowego stanowi Ncego Akt ywa dSubfewgod nns 2w ad aesdnNxihg a Ak t p/mws
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 3 Ustawy oraz
Rejestrowanedo) przechowywane | prowadzenych priez ppowmioty Bzeciela na r ac hun|
podstawi e wrdrwibn@dcmowi edzi alnoSi za Aktywa Rejestrowane Sub
regulujN postanowienia ww. um-w. Aktywa Subfunduszu sN zapi
aktyw-w Depozytariusza oraz odrnbwriche od aktyw-w innych podr

3.1.9. Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN Aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko koncentracji to ryzyko poniesienia straty wynikaj Nce
ekspozycji na ryzyko pojedynczego emitentanpiatpeinetr--wv Wart oS«
zakresie, w jakim Subfundusz inwestuje znaczne aktywa w ogr
ograniczonym obszarze geograficznym, moUe byl bardziej ryzy
bardziej zdywersyfikowany. Koncentracja na danej firmie, branUy, sektorze,
gospodarki itp. sprawia, Ue Subfundusz jest bardziej wraUOli
tego obszaru zainteresowani akononcznefimnskvie lub vearunkonmkowep b e j mowal e
spogeczne, polityczne, Srodowi skowe |l ub inne. Rezul tatem mc
ryzyko straty.

Akt ywa Subf undus zpwedbwizgstiim v mdtromemtyrfieansowe o charakterze d § u U.divijma to
Fundusz nie moUe zagwarantowal, Ue nie dojdzie do pogorszer
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finansowych (np. wskutekn e gat ywnego sentymentu rynkowego do emitent- -w z
niekorzystnych zmian klimatu, g ami Ncych prawa czgowieka czy nie przestrzega

korporacyjnego), kt -re bAdN stanowil przedmiot lokat Subfunduszu. |
rynkach regionu Europy Srodkowe]j i Wschkoygmwievj nmole Spowaoda.
Negatywny wpgyw na wartoSi Aktyw-w Subfunduszu mogN wywier :
|l okat maj Ncych znaczny udziag w portfelu inwestycyjnym Subf

3.1.10. Ryzyko inflaciji

Poziom inflacji ma wp gfyiwn annas ocweyncyh iin sdtortuynteznyt -wns zy st ki ch kil as
inwestuje Subfundusz. Ceny r-Unych aktyw-w nie sN w tym sarl
ochrony przed inflacjN w podobne|j skali. WytewydhoSIi inflacj.i
dziagalnoSi emitent-w oraz na decyzje inwestycyjne podej mo\
3.1.11. Ryzyko niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym

Niedopuszczenie lub ograniczenie obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanympm pi er - w
wartoSciowych znajdujNcych sifn w portfelu Subfunduszu moUe

wartoSciowego | ub ograniczal jego zbywalnoSi.

3.1.12. Ryzyko inwestycji w listy zastawne

Aktywa Subfunduszu mogN byl | okaownaen es wil |kiosntsyt rzuaksctjaNw nper.z yLpiosni
zabezpieczone obligacje. Listy zastawne sN emitowane zwyKkI e
hi poteczne). SN one zabezpieczone pul N aktyw-w (hipotekami
papierywart oSci owe w przypadku niewypgacal noSci emi tenta. W pr
zabezpieczenie pozostajN w bilansie emitenta, daj Nc obligat

emitenta w przypadku ni ewyakotnamne mogd wi Wiz amaraa UOdrnetrya zryzy
zabezpieczenia.

3.1.13. Ryzyko i nwestycji w obligacje podporzNdkowane

Aktywa Subfunduszu mogN byl |l okowane w obligacje podpor zNd}
zasady, sN obligacj antih nkioenzsathbreuzkpcijeac zpornaywmia. umo Ul i wi a odrocz
wypgaty odsetek | ub wstrzymanie ich wykupu. Obligacje podpc
zostajN wypgacone po spgacie innych wier zSaiodlkiamij.e &l ir accg u
podwyUszonego ryzyka inwestycyjnego oferujN one wyUsze opr
emitenta.

3.1.14. Ryzyko inwestycji w obligacje indeksowane inflacjN

Aktywa funduszu mogN byl | okowane wnaobprizgead jien filnadcejkNs,o waankeN i
zapewnial te papiery wartoSciowe, nie chroni ich przed ryz)
papier-w wartoSciowych powi Nzanych z inflacjN sN nieprzewi ¢
nomi nag kii csdksekor ygowane o inflacjhn. W przypadku obligacj.i

nominalna jest okresowo korygowana zgodnie ze stopN inflac]j
spowoduje spadek wartoSci dklki g@cjoicend owania.t Wmziakzies, espa
inflacji uUywany przez papier wartoSciowy powi Nzany z infl
towar-w i usgug, papier wartoSciowy nie bhmej ei chiroanjiN pr ze

3.1.15. Ryzyko operacyjne

|l stnieje ryzyko poniesienia przez Subfundusz strat w wyni Kkt
wewnfAtrznych, bgind-w ludzkich, bgnd-w system-w, a takUe w v
bghndy | udzksiyestleub wb gmodgyN s powodowal przeprowadzenie nieauto
uniemoUl iwil przeprowadzenie transakcji, zawodny proces mol

rozliczeniem transakcji, a bgNd | udzkoryzomaryshtransakcje j awi al si A

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal
zakg -ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.
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3.1.16. Ryzyko cyberbezpieczeEstwa

Ryzyko cyberbezpieczeEtwa jest zwi Nzane z awari ami l ub nar
innych uczestnik-w procesu m.in. Agenta Transferowego, Dep«
innychusgugodawc-w, animator-w rynku, giegd lub emitent-w papi
Subfundusz. Zdarzenia te mogN powodowal zakg-cenia i negat )
potencjalnie skutkowal stratamio fpiorsa mdawyrhianfurcd NgzZw.Sciowar
system zarzNdzania ryzykiem majNce na celu minimalizacjn r\
informatycznych, jednak zawsze istnieje ryzyko niezidentyf]i
dziaga® wapypybheglkt -re nie zako@® zN sifn sukcesem |l ub cyberat
Towarzystwo nie moUe kontrolowal plan-w i system-w cyberbe:

3.1.17. Ryzyko konfl i ktu interes-w

W zwi Nzku z korzeSeahyemegoteahaNKzania portfelem mogN pow:
wyni kaj Nce z faktu, Ue kontrahent |l ub jego podmioty zal eUnce
lub uczestnik-w Funduszu inne usgugi lksbwomegdlwal whineillnmpe wj
w zwi Nzku z faktem, Ue kontrahent i Towarzystwo nal eUN do t

Towarzystwo nika dziaga® mogNcych powodowal wystNpienie kr¢
dziagania w el u i dreenst-yw,i kdakt(Qyi koo nwyl e lkitnui nioniaeni a bNdF ogran
wpgywu konfl ikt u S$Subfindusza araz funkogjanowanye owlarzystwa i jego relacje z klientami i

innymi podmiotami powi Nzany mi

x~ o o

3.1.18. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wycemsyt yttyuoujgi- wsupc-zlersegnd ct wa
inwestowania bAndNcych skgdadni kiem | okat Aktyw-w Subfur

Aktywa Subfunduszu w ograniczonym zakresie mogN byl inwest ¢
inwestycyjnych otwartych, maj Ncych ssikdadezgi,bft ynta Jtye ruyctzoersitunm cl
emi towane przez fundusze zagraniczne oraz tytugy wuczestnict
i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN. I nstytucje emitujl
publ i kac] W ¢mkwync@emygypadku Towarzystwo podejmie wszel ki e
ustalenia wartoSci godziwej takich instrument-w finansowyc!
godziwej takich instrument . - w fw nsazncszoewgy-clhn onScei bniad zsi keu tneokU | bi rwae
informacji o skgadnikach |l okat takich instrument -w finansoy
l okat takich instrument -w finansowych. Uczestnitkowiulsi byl ¢
przesgankn zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa ¢

¢

D O

3.2. Opis ryzyk

o]
N

wi Nzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

3.2.1. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i

N

=}
=¢

Ryzyko i eosi Ngni cia oczeki wanlUecgzoe sztwirriocttuwaz wynnw eksat yzc jbir avk uJ e
przewidzenia przyszgych zmian cen instrument- -w finansowych
samym niemoUnoSci przewidzenia zmian WartoSci Aktyw-w Nettc
Uczestnicwa. St opa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnictwa
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, a takUe
odkupieni a. Inwestycje na rypnkueimapkt agewypmUebpowadowak Nz n ;
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym c:
Osi NgniAta stopa zwrotu z inwestycji w JednostKki Uczestnict

I

zakupem lub sprzedaUN Jednostek Uczestnictwa oraz od podat

>

=¢

Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Je
inwestycyjnym UczesninéhahoMyaaentzie iskkwesteycyjnego roSnie ryz
kr-tkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osi NgnintN

zakres czasowy inwestycji wskazany w Pr ogpuwkmissay W opi sach
przypadku koniecznoSci zako®zenia inwestycj.i przed upgywer
Uczestnik powinien liczyl si®hn z sytuacjN, w kt-rej zreali zc
Subfunduszuama®eosirda Unmni od oczekiwanego zwrotu z inwestyc,]
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Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia jego celu inwestycyj:
przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Je dndoszujdsti Uczestr
zwi Nzana takUe z wgaSciwym zarzNdzaniem i podej mowany mi pr :
Uczestnicy Funduszu powinni wziNi pod uwagfi bezpoSredni wp:¢
inwestycji.

1) Ryzyko zwizdwascieenozkr eS|l onych um-w

Specyfika zawieranych um-w o obsgugn Funduszu i jego Uczest
dystrybut or ami i przedstawicielami, powoduje moUliwoSi niej
podjiAtych zoboevd NzmdSciw pagrzez op-Ffnienie w przesyganiu i
zl ece .

2) Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:

Transakcje zawierane na rachunek Subf umydykascows mog8igpbwo8oiwali
dotyczy um-w maj Ncych za przedmiot instrumenty pochodne, ncé
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu (ryzyko wynikaj Nce z k¢
spos-b odmi erinwa® dz aocczzNedzaj Ncego) oraz um-w poUyczek papier

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki rdsmiejorgzykoonk ach oc :
Ue stosunki prawne iws izmakmeashodnycmlibé hinymcyhwch nstrument-w | ub te
mogN zostal zako@® zone z powodu np. upadgoSci, stwierdzeni
lub rachunkowych. W takich okolicznoSciach, Fundusz moUe b\
Ponadioniekt - re transakcje sN zawierane na podstawie skomplikow
dokumenty mogN byi trudne do wyegzekwowania |lub mogN byl opr
gdy prawa i obowi Nzki stron umowyw nookg Ne Spl oodnl yecgha o kookl ri ecSzl noonSecni ¢
posthipowania upadgoSciowego) inne systemy prawne mogN miel
wykonalnoSi zawartych transakcji

3) Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.Istni ej e mo Ul i woSI niezrealizowania pr

wobec emitenta papier-w wartoSciowych znajdujNcych sifi w poc

3.2.2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst]
Funduszu nie ma wpgd@ryanui ¢ uadnyymawpgdyw

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wystNpienia na:
wpgywu: otwarcie |ikwidacji Subfunduszu, otwarcie |ikwidac]j
inne towarzystwo, pr zej fici e FueduszeMgraesizasp- Jkn zarzNdzaj NcN, zmiana D
podmi otu obsgduguj Nc e gSabfufdusaudzinsym Subfpnou$2ém, zmiana plityki inwestycyjnej

Subfunduszu.

1) Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfundusz u

Fundusz moUe wulec rozwi Nzaniu w przypadkach okreSlonych w |

szczeg-lnoSci w przypadku spadku Aktyw-w poni Uej pozi omu 2.
zagwarantowal, Ue w wyni kuaptoNyiUszgzwi Nzaminéd kF wn chi £z in, w wy
umarzanie Jednostek Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przeprowadzenia likwidacji Funduszu, a koszty

l'i kwidacji Funduszu wpgdgynN na zmniejszenie wartoSzyi aktyw-\
Uczestnik-w Funduszu. W przypadku wystNpienia co najmniej |
Towarzystwo moUe r-wnieO podjNi decyzjfn o |likwidacji Subf ur
Uczestnictwa zostanie wstrzymane do czasu przepravadzenia likwidacji Subfunduszu, a koszty likwidacji

Subfunduszu wpgdgynN na zmniejszenie wartoSci aktyw-w netto

Uczestnik-w Funduszu.
2) Ryzyko przejnincia zarzNdzania Funduszem przeymychnne towar z)

Zgodnie z UstawN o funduszach inwestycyjnych, inne towarzys:s
umowy z Towarzystwem przej Ni zarzNdzanie Funduszem. W takir

( 801 102 102  pzu.pl Strona 88 z 540



Prospekt informacyjny
PZU FIO PARASOLOWY

zasad funkcjonowania Funduszu i Subfundug u, w tym w szczeg-lnoSci celu inwestyc
inwestycyjnej.

3) Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zlI

Zgodnie z art. 4 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zyst wo moUe przekazal zarz
Funduszem i prowadzenie jegospraws p- §ce zarzNdzajdNiajapmowadnMcejerytorium
Rzeczypospolitej PolskiefFundus z dz i dujduszwinwestycyinégeotwartego, w zwi Nzku z czym

zgodniezart. 4ust. 1b Ustawy nie jest moUliwe przekazanie zarzNdzan
zarzNdzaj Ncemu z UE prowadzNcemu dziagalnoSi na terytorium

4 Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub podmiotu obsguguj Ncego F

Fundusz | ub Depozytar i uswykomwanié funkgizepizyarissia, zawypowiddzeniem,

w terminie nie kr-tszym ni U 6 miesifncy. Zmiana Depozytari us:s
wykonuje obowi Nzk-w olkre Svykmyalh ewjemawiesmadleUyci e, Fundusz

niezwjocznie zawiadamia o tym Komisjih. Komisja moUe nakazal
przypadkach wypowiedzenie umowy moUe n aWiprkypadiuotwarciaer mi ni e kr
Il i kwi dacij i l ub oggoszenia upadgoSci Depozytariusza, Fundus:
stosowania szeSciomiesificznego terminu wypowiedzenia. Zmiar

zapewniaj Ncy nieprzer Warke wv\Dleproywad miré uckzawi

Towarzystwo moUe w kaUdym czasie dokonal zmiany podmiot - -w
Agenta Transferowego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Tc
podmi otu obsgduguj Ncego Fundusz.

5 Ryzyko pogNczenia Subfunduszu z innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji moUe nastNpiil pogNczenie dw-ch Subfundusz)
maj Nt ku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przej muj Nc
Jednos ek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujNcego w zamian za .
przej mowanego. Uczestnik nie ma wpgywu na decyzjn Towar zyst

6) Ryzyko przeksztagcenia specjalistycznego fundosduszu i nwest )
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy Funduszu w zwi Nzku z faktem, Ue nie jest on spc¢
7) Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Towarzystwo moUe podj NI decyzj i o azasadpoliykinn@styayinejit u, w tym t ¢
Subfunduszu. Nie moUna wykluczyl przypadku, w kt-rym polit)
spos-b odbiegajNcy od oczekiwa@® Uczestnik:-w.

3.2.3. Ryzyko niewypgacalnoSci gwaranta

Subfundusz ani inny pkdmBbbnejesgwpyantvupNu.

W przypadku niewypgacal noSci emitenta papier-w wartoSciowyc
umowy na instrumentach finansowych, gwarantowanych przez ir
gwarant - wpgmo®é w i stotny spos-b na wartoSi aktyw-w netto
3.2.4. Ryzyko inflacji

W zwi Nzku z faktem, Ue w okresie mifddzy zbyciem a odkupieni
wyst Npil inflacja, moUe doj S do &Wtzestmictivaiw,okresie ikwestycjej z mi ana
nie skompensuje stopy inflaciji.

3.25. Ryzyko zwi Nzane z regul acj ami prawnymi dotyczNcymi Fur
zakresie prawa podatkowego

W zwi Nzku ze zmiennoSci N otoczenia prawnegaykwo wymtNpziemi a-
niekorzystnych zmian prawnych sFkndusau lulp Ncczyecsht npiokg-ow sFzuennd uesnz us.y t
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jest moUliwe oszacowanie przez Fundusz prawddpnadiopbi e Est wa i
i nwestuj Nc n anicznych, Eundusz padlagg przepisom prawnym, w tym podatkowym, w innych

pa@Gstwach. Zagraniczne regulacje prawne mogN miel wpdgyw na
Uczestnictwa Subfunduszu

3.2.6. Ryzyko operacyjne

Istnieje ryzyko poniesieniaprzezUc zest ni ka strat w wyni ku nieadekwatnych 1l ub
wewnfitrznych, bgnd-w ludzkich, bghnd-w system-w, a takUe w \
bgndy ludzkie i bghndy system-w mogN spowodnyswprtezop: - Fni eni a r
Uczestni k- w. Il stnieje ryzyko dokonania bgindnej wyceny wart c
Subfunduszu oraz ryzyko dokonania tej wyceny z op-F*nieniem

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Pomi mo przeprowadzania regularnych test-w ci NggoSci dziagal
zakg-ce® funkcjonowania Funduszu na skutek wystNpienia zdar
przyczynami naturalnymi.

4. OkreSl eni e westorafuiwzuglitndni aj Nce zakres czasowy inwestyc,]
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN politykN i

Subfundusz przeznaczony jest dl a i nwelawestycjawSubfintuszuzy ceni N
wi N U e niskim fiyzykiem inwestycyjnym..

Rekomendowany horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 1 rok.

5. Informacje o wysokoSci opgat i prowizji zwiNzanych z 1
sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach o0bc
5.1. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, mal
kal kulacji i naliczania koszt-w obci NUOajNcych Subfund:u
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w kt-rych naj.\

pokrycie powvaoliktzregddaj -w koszt - - w

Koszty obci NUaj Nce Subfundusz, w tym w szczeg-|ndSci wynagr
Statutu.
5.2. Wskazanie wartoSci wsp-gczynnika koszt-w cagkowitych ¢

Wsp-gczynni k Koszt - w WKEGSkbbunduszuzarbk 2q2wsykoai:¥ n i k

Kategoria Jednostki Uczestnictwa WKC

0,75 %
0,73 %
0,74 %
0,53 %
0,79 %
0,65 %
0,43 %
0,42 %

S|lclun|o|m|olo|>

Wska¥fni k WKC obliczono w nastfpuj Ncy spos- b:
RozporzNdzenie okreSla wz-r, wedgug kt-rego oblicza sin wsl

WKC = K /WAN , x 100%
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gdzie:
WAN-oznacza Warmrda drSiilN Akt yw-w Netto Subfunduszu

K-oznacza koszty operacyjne Subf undsuzsczzue g -ol rkytc hr yzcahs ardoawcah w p
rachunkowoSci funduwyyNé neveisemcyj nych z

1) koszt-w transakcyjnych, w tym przowiNzjainyic hozg atabmak leanr $ uibc
skgadni k-w portfel a,

2)odsetek z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek | ub kredyt - - w,
3y Swi adcze@® wynikajNcych z realizaciji um- w, Kkt -rych przedmi

4 opgat zwi Nzanych z nabyciem hubtwdklUpbennemchedpgateponos
bezpoSrednio przez Uczestnika,

5  wartoSci usgug dodat kowych,
t-oznacza okres, za kt torznaczp202Zleol st awi ono dane,

Wska¥Fni k WKC odzwierciedla udziag koszt-w nypaiNi Nzanych be:
Subfunduszu w Sredni ejSubfumduszoz8 20R1rakkt yw- w netto

Dl a kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla kt-rych nie podar
przypadaj Ncych na danN kategorifn Jedno srkkklenthzamy 802Ini ct wa w ¢

5.3. Wskazanie opgat mani pul ac whodkupenia JednosikitUazgstnictwab y c i a
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez Ucze:
5.3.1. Opgaty mani pulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczec:c

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobierania jest opgat a
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai 2%,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2,5%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2,5%,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii DT 1%,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ET 0,9%,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1%,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |7 1,5%,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ji 0%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Si 0%,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W - 0%,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 0%,

kwoty wpgaconej na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategoriiBorazC, w r amach pierwszej wpgaty dok
podstawieu mowy regul uj Ncej uczestnictwo w wyspedj @rianawigamrysmn pmpd
mani pul acyjna w wysokoSci ni eprzekraczaj Ncej 2,5% skumul ow:
tej umowie. Przy zbywaniu przez Jednostek Uczestnictwa kategoriiBorazC, w r amach kol ejnych wpga
manipulacyjna nie jest pobierana.

5.3.2. Opgaty manipulacyjne z tytugu zbywania Jednostek Uczes:s
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Przy zbywaniu przez Fundusz Jednostk Uczestnictwa Subfunduszu w trybie zlecenia zamiany jednostek

uczestnictwa Subfunduszu | ub innego funduszu inwestycyjnegoc¢
opgata mani pul acyjna, kt-ra obliczana | eks-tw jpaokcoh opdrzoNcceyncth wep {
odkupienia jednostek uczestnictwa w innym Subfunduszu | ub f
Towarzystwo (Subfundusz/fundusz Fr-dgowy). Stawka opgaty m:
przypadku okr eS| apobiergnyetsprzy zbyavhniullddnostgk fazdstnictwa odpowiedniego

Subfunduszui j est pomniejszana o stawki opgat stosowanN przy zb)

Subfunduszu F¥r-dgowym |l ub jednostek uczestnictwa w fundusz!
5.3.3. Opgaty mani payacagunedkupywania Jednostek Uczestnictwa
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategori.i B pobier e
stawki wynowaNtejSc4, 5hkupywanych Jednostek Uczestnictwa kalt
Przy odkupywaniuJ ednost ek Uczestnictwa kategori.i C przed terminem
uczestnictwo w wyspecjalizowanym programie inwestycyjnym poc
maksymalnej stawki wynoszNcej 2% war twaledgori6.dkupywanych Jedr

W przypadku zgoUenia przez Uczestni ka mpowakensmKBlibe 12 mi esi fic

umowy o prowadzenie IKZEdy spozycji wypgaty, w tym wypgaty ratalnej, dy
zgromadzonych bNa&HBcdysmypyajtiy nealnisferowej do innej ni U fu
przez Towarzystwo instytucji finansowej , FulEubRegestzee z gr o ma
stanowlKEESymmdk - w pobiera opgatn dodat akupyWanych Jegnestek o Sci 10% w
Uczestnictwa, nie mniej jednak ni U 50 z9§.

5.3.4. Pozostage zasady

Towarzystwo moUe zmniejszyl wysokoSi stawki pobieranej op§:
opgaty.

Tabela opgat mani pulacyjnych,hzawawelhNghatzemamiwp elnaeyjaky al
udostfApniana przy zbywanpruz elze ddnyossttreykb ulkcozre-sw nii cpirwzaedst awi ci e
stronie internetowej Towarzystwa. Op aty mani pul acyjne mogN byl okreSlone ind
Dystrybutora,sp or z Nd zana jtabsldaopatwcdha danegp ghaytsyt rnyabnuitpourlaa.cyj ne, z
art. 86ust. 3Ustawy, nal eUne sN od Uczestnika dystrybutor owi

5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bAdNcej czfiSci N wynagrodzer
wysokoSi jest uzaleUOUniona od wynik-w Subfunduszu
Statut nie przewiduje opgaty zmiennej, bifidNcej cznSci N wyne

wysokoSi jest uzaleUniona od wynik-w Subfunduszu.

5.5. Wskazanie maksymalnej wysokoSci ngFuagremdzveni a za zar z|
przypadku, o kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o f.
wskazanie r-wnieU maksymalnego poziomu wynagrodzenia
i nwestycyjnym otwartym, Funduszem Zagranicznym | ub i ns
inwestow ani a zarzNdzanych przez Towarzystwo |l ub podmiot z
Towarzystwa, jeUeli Fundusz lokuje powyUej 50% swoich
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne | ub tytugy ucze
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Funduszem,

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT 2%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AL T 1,5%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Bi 2%,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci 2%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D1 1,9%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei 1,75%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Fi 1,7%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii IT 1,5%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiJi 1,8%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii LT 1%,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategoriiSi 0,6%,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Wi 0,55%
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ui 1,65%

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni,od war t o Sc i
Akt ywemwt o Subfunduszu przypadaj Ncych na danN kategorin Jedn

Wyceny.

Fundusz ani Subfponwyulezj n50e% |sovkouijekh Akt yw-w w jednostki ucze

inwestycyjne lub tytugy uczestnictwa innego funduszu inwest

instytucji wsp-lnego inwestowania zar z Ndkamiytcah pwezjez Towar :

Towarzystwa.

5.6. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumie@® na postawi
Funduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane mi:i
inny podmiot

Na podstawie umowy z Depozytariuszem z dnia2 grudnia 2016 r. o wykonywanie funkcji Depozytariusza

Funduszu czhASlI koszt-w zwi Nzanych z prowadzeniem rejestru
ustalony w powogdanej umowi e nie ma wpgywu na interes Uczest
Dodat kowo Funduasiz umndwy zawp edmi ot ami prowadzNcymi dziagalnno
zawieral og-Ilne klauzule o nieodpgatnym przekazywaniu prze:z:
instrument -w finansowych. Raporty t ak ityededykiwanej kientorwane w r a me
korporacyjnym. Brak jest wpgywu otrzymywanych Swiadcze® na
Fundusz. $éwiadczenia takie nie majN r-wnieU wpgywu na wysol

czinSci obci MBubfudusayj Akt yw

6. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniciu histor)
6.1. WartoSi aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnieg:¢
Zgodnie z zatwierdzonym rocznym sprawozdaniem finansowymz a r ok 2021, na dziwaE&t31Sigr udn

aktyw-w netto Sub65amityssieya gwynosi ga
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§redni N stopin zwrotu dla danego okresu oblicza sif, dziel Nc
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa na koniec ost at
obrotowego poprzedzaj Ncego okres, dla kt-rego jest dokonywane
dane prezentowane sN odrfAabnie dla kaUde|j kategorii Jednost e

Kategorie Jednostek Uczestnictwa, dla kt- -rych 2n3,2lubpodano dz¢
10 lat lub Fundusz nie wyodrhnbniag aktyw-w przypadaj Ncych
ci Nggy w cagym okmasja,jeratkspoyzNdkana

6.3. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci inwe:
Subfunduszu odzwi erci edl aj Ncego zachowanie sifi zmiennych ry
oddaj Ncych cel i politykfi inwestycyjaotbkoBanywti unduszu, a
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 31 grudnia 2013 r. Subfundusz nie stosowadg wzorca

Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 stycznia 2014 r. do 27 maja 2018 r. stosowanym przezSubfundus z wzorcem sJguUNcym do «
efektywnoSci i nwestyc]j b yigdeks kczbnygakotstopa WIBDABM (1 h stopd rezarwy
obowi Nzkowej) .

Od dnia 28 maja 2018 r. stosowanym przezSubfu ndusz wzorcem sguUNcym dojiwceny efek
Jednostki Uczestnictwajest stawka WIBID 1M.

6.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjAtego pr ze

mowaw pkt6.3, odpowi ednio dla okres-w, 62kt-rych mowa w pkt

Srednia stopa zwrotu z wzorca
1,20%

1,10%

1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00% . . 1

2 lata 3 lata 5 lat
Subfundusz stosuje wzorzec sguUNcy do oceny efektywnoSci w
zwi Nzku z ciestpo dn@ i € wienf ormacji o Srednich stopach zwrotu z
zaokres2, 3i5 lat.
6.5. ZastrzeUgmrizelckoti ndywi dual nej stopy zwrotu Uczestnika
I ndywi dualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest wuzal
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundpesdabkaw. wysoko:¢
Wy ni ki historyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wynil
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