ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Subfunduszu PZU Innowacyjnych Technologii

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu PZU Innowacyjnych
Technologii obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r., o tgcznej wartosci 2 694 tys. zt z tabelami
uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 7 164 tys. zi.

III. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1 009 tys. zt.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajgce.

VI. Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT SUBFUNDUSZU
TABELA GLOWNA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzien 31 grudnia 2018 r.

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2018

31.12.2017

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

w tys. zt w tys. zt
Akcje 1710 1674 23,26 8292 7 347 88,49
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1 006 1013 14,07 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 7 0,11 0 32 0,39
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e et e vepdnese : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2716 2 694 37,44 8 292 7 379 88,88

Zestawienie lokat naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wartos¢ wystandaryzowanych instrumentow pochodnych wynosi 0, gdyz kazdego dnia nastepuje rozliczenie

tych kontraktow.

W tabeli gfdwnej nie sg prezentowane nienotowane instrumenty pochodne (uwidocznione w tabeli uzupetniajacej), dla ktdrych wartosc jest ujemna. W Bilansie wycenione ujemnie instrumenty

finansowe prezentowane sg jako zobowigzania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Kraj siedziby | Warto$¢ wedtug ceny Wartos¢ wediug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N . wyceny na dzieh udziat w
emitenta nabycia w tys. zt - .

bilansowy w tys. zt | aktywach ogétem

11BIT (PL11BTS00015) GGy BT G Gtéwny Rynek GPW 1 380 Polska 303 337 4,68
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 3 000 Polska 533 437 6,07
regulowany

COMARCH (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek Gtowny Rynek GPW 3 400 Polska 457 517 7,19
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek Gtowny Rynek GPW 80 000 Polska 417 383 5,32
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 87 780 1710 1674 23,26

Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 87 780 1710 1674 23,26

Wartosc
. p Kraj Termin Warunki Wartosc wé?i’?ur;ocs:ny w‘\'{v;dr:;?la Pr:::il;:%\;\ly
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby oprocentowan . Liczba - .
L wykupu N nominalna nabycia w tys. dzien aktywach
emitenta ia . A
zi bilansowy w ogotem
tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00

a) Obligacje 0 0 0 0,00

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00

c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1000 1 006 1013 14,07

a) Obligacje 1000 1 006 1013 14,07

Treasu Skarb Panstwa
WZ0121 (PLO000106068) Inny aktywny rynek ry Rzeczypospolitej |Polska 2021-01-25|Zmienne 1,78% 1 000 1 000 1 006 1013 14,07
Bondspot Poland Polskiej
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

b) Bony skarbowe 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 1000 1 006 1013 14,07
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 1000 1006 1013 14,07
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosé wediug \‘l’vv ac:zscnv:efz::?i Pr:::il;:ov‘\l’v Y
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w ryceny
(wystawca) bazowy bilansowy w tys. aktywach
(wystawcy) tys. zt A
zi ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 30 0 0 0,00
Gietda Papieréw

WIG20 INDEX FUT Mar19 Aktywny rynek - rynek | gy ny Rynek GPW |Wartosciowych w  |Polska WIG20 Indeks 30 0 0,00

regulowany :

Warszawie S.A.

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 6 0,08
FX Swap EUR PLN 07.12.2018 07.01.2019 | Nienotowane na rynku e o7 Societe Generale | .o EUR (67 242,61) 1 -1 -0,02

aktywnym S.A.

Nienotowane na rynku . Societe Generale . usb
FX Swap USD PLN 07.12.2018 07.01.2019 aktywnym Nie dotyczy SA Francja (281 195,39) 1 0 7 0,11

Nienotowane na rynku . Societe Generale . usb )
FX Swap USD PLN 27.12.2018 07.01.2019 aktywnym Nie dotyczy SA. Francja (170 000,00) 1 0 0 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 30 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0,08
Razem 33 0,08

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2018 31.12.2017

I. Aktywa 7 198 8 303
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1252 256
2. Naleznosci 1226 668
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2 026 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 687 7 347
- dtuzne papiery wartosciowe 1013 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 32
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 34 152
III. Aktywa netto (I-II) 7 164 8 151
IV. Kapitat funduszu 10 323 10 301
1. Kapitat wptacony 16 031 11171
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 708 -870
V. Dochody zatrzymane -3129 -1239
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -573 -454
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 556 -785
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -30 -911
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 164 8 151
Liczba jednostek uczestnictwa 206 437,0463 205 755,9081
Kategoria A 206 230,9140 205 727,4638
Kategoria C 37,7918 52711
Kategoria F - 23,1732
Kategoria J 112,3395 -
Kategoria U 56,0010 -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 34,70 39,61
Kategoria C 35,44 39,69
Kategoria F - 40,42
Kategoria J 34,82 -
Kategoria U 35,14 -

Bilans nalezy analizowac tacznie z Notami objasniajacymi i Informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢

sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyraZzonej odpowiednio w z1.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII SUBFUNDUSZU

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

I. Przychody z lokat 212 217
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 114 216
2. Przychody odsetkowe 21 1
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 77 0
4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 331 492
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 230 272
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 51 66
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 16
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 72
12. Pozostate 38 66
Opfaty za licencje 23 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 331 492
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -119 -275
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -890 -1714
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1771 -357
- z tytutu réznic kursowych -305 -131
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 881 -1 357
- Z tytutu réznic kursowych 379 -509
VII. Wynik z operacji -1 009 -1989
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych)

Kategoria A -4,89 -0,01
Kategoria C -2,64 -
Kategoria F = -0,01
Kategoria J -2,92 -
Kategoria U -2,45 =

Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego
na dang kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzien bilansowy.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkows, ktdre stanowig

integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8 151 10 395
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 009 -1 989
a) przychody z lokat netto -119 -275
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1771 -357
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 881 -1 357
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 009 -1 989
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22 -255
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4 860 381
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 4838 636
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -987 -2 244
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 164 8 151
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 658 9 041
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 129 176,9592 8 615,6669
j.u. kategorii A/ B 128 961,0080 8 548,5823
j.u. kategorii C 32,5207 5,2711
j.u. kategorii F 12,7507 61,8135
j-u. kategorii J 112,3395 _-
j.u. kategorii U 58,3403 _-
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 128 495,8210 14 044,7297
j.u. kategorii A/ B 128 457,5578 14 006,0894
j-u. kategorii C - -
j.u. kategorii F 35,9239 38,6403
j-u. kategorii J - -
j.u. kategorii U _2,3393 -
c) saldo zmian 681,1382 -5429,0628
j.u. kategorii A/ B 503,4502 -5 457,5071
j.u. kategorii C 32,5207 52711
j.u. kategorii F -23,1732 23,1732
j.u. kategorii J 112,3395 _-
j.u. kategorii U 56,0010 -

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

353 767,6030

224 590,6438

j.u. kategorii A/ B

353 484,5672

224 523,5592

j.u. kategorii C 37,7918 5,2711
j-u. kategorii F 74,5642 61,8135
j-u. kategorii J 112,3395 -
j.u. kategorii U 58,3403 _-
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 330,5567 18 834,7357
j.u. kategorii A/ B 147 253,6532 18 796,0954
j.u. kategorii C _- _-
j.u. kategorii F 74,5642 38,6403
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

j.u. kategorii J

j.u. kategorii U

2,3393

c) saldo zmian

206 437,0463

205 755,9081

j.u. kategorii A/ B

206 230,9140

205 727,4638

j.u. kategorii C 37,7918 5,2711
j-u. kategorii F _- 23,1732
j-u. kategorii J 112,3395 -
j.u. kategorii U 56,0010 -

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

206 437,0463

205 755,9081

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria A/B 39,61 49,22
Kategoria C 39,69 -
Kategoria F 40,42 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A/B 34,70 39,61
Kategoria C 35,44 39,69
Kategoria F - 40,42
Kategoria J 34,82 -
Kategoria U 35,14 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B -12,40 -19,52
Kategoria C -10,71 3,90
Kategoria F - -12,86
Kategoria J -9,11 -
Kategoria U -7,14 -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A/B 34,56 38,20
Kategoria C 35,27 38,20
Kategoria F 37,19 38,85
Kategoria J 34,67 -
Kategoria U 34,97 -
- data wyceny

Kategoria A/B 2018-12-18 2017-11-14
Kategoria C 2018-12-18 2017-11-14
Kategoria F 2018-04-04 2017-11-14
Kategoria J 2018-12-18 -
Kategoria U 2018-12-18 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria A/B 39,54 49,27
Kategoria C 39,62 40,03
Kategoria F 40,34 46,66
Kategoria J 38,79 -
Kategoria U 38,92 -
- data wyceny

Kategoria A/B 2018-01-03 2017-01-02
Kategoria C 2018-01-03 2017-12-21
Kategoria F 2018-01-03 2017-03-22
Kategoria J 2018-08-29 -
Kategoria U 2018-08-29 -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/B 34,71 39,62
Kategoria C 35,44 39,7
Kategoria F - 40,42
Kategoria J 34,83 -
Kategoria U 35,14 -
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoséci aktywow netto, w tym: 4,32 5,44
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,01
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,67 0,73
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16 0,18
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzgdzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z Notami objasniajacymi i Informacjg dodatkowa, ktdre stanowia
integraing czesc sprawozdania finansowego.

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa wyrazonej w z+.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 t.j.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:

e zestawienie lokat,

* bilans,

* rachunek wyniku z operacji,

* zestawienie zmian w aktywach netto,

*  noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Jednostkowe sprawozdanie sporzadzone zostato w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane zostaty w
tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa oraz wyniku z operacji przypadajacego na
jednostke uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek
uczestnictwa, ktora zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku. Jezeli charakter i istotnoS¢ danej pozycji
wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

W jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu zostaly zaprezentowane dane za biezacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia
umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu, przy czym skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz na rzecz kilku subfunduszy na
podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w liczbie
wskazanej dla Subfunduszu odpowiednio zleceniu albo umowie.

Skfadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia
tych skiadnikdw lokat, w zamian, za ktore zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane
przychody pieniezne.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat),
aktywow netto i wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania wedtug zasad wynikajgcych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz
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Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw
i zobowigzan oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku
z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Ewidencji.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy
czym wolumen obrotdw na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku Aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu
Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w
oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym
Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktdrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym
w szczegdlnosci (lecz nie wytgcznie) w oparciu o:

a) cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

b) ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,

c) ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

d) kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny
sktadnikéw lokat Subfunduszu,

e) Srednig arytmetyczna z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

f) cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

g) aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

h) cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

i) cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci,

j)  wartos¢ odzwierciedlajacg rozrachunki z drugg strong transakcii.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie
racjonalnie dostepne informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku
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lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybdr rynku
gtdbwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych kryteriow wyboru rynku gtdéwnego, o ktdrych
mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze
kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych
do obrotu rynku Treasury BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papierow wartosciowych i depozytow — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitdow depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzern majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

3) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

4) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy
nie jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru dtuznego;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest SciSle powigzany z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci diuznego papieru wartoSciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz warto$ci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegolnych instrumentéw pochodnych;

6) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny;

7) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte
Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

8) kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci
oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

9) skfadnikéw lokat innych niz okreslone w pkt. 1) — 8) — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
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Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wediug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

31.12.2018 31.12.2017

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 8
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1226 660

naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 1217 660
Razem 1226 668
NOTA 3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

31.12.2018 31.12.2017

Z tytutu nabytych aktywdw 0 108
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 15 23
Pozostate zobowigzania, w tym: 18 21

z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 18 21
Razem 34 152
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NOTA 4 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzien 31 grudnia 2018 r.

31.12.2018

31.12.2017

Wartosc na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

ZOBOWIAZAN

bilansowy w
danej walucie w

tys.

walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

bilansowy w
danej walucie w

tys.

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH | Waluta . N . .
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w | sprawozdania | danej walucie w | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki: 1252 256
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 946 946 55 55
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) DKK 29 17 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 65 279 3 14
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) GBP 1 4 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 2 6 54 187
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartoé na die | iooc a dzien Wartodé na die | miooc na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH | Waluta | ' arioscnadzien flansowy w artosc na dzien [ bilansowy w

walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

754

982

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari Funduszu

na rachunkach podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.
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NOTA 5 RYZYKA

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach
wartosciowych, instrumentach pochodnych na stope procentowg, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu
sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz innych instrumentach o charakterze dtuznym.

Ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych
papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach pochodnych na stope procentowa o dodatniej wycenie
(aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

31.12.2018 31.12.2017
Wartosé na Proce_ntowy Wartosé na Proce_ntowy
. udziat w . udziat w
dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach aktywach
w tys. zt A w tys. zt A
ogotem ogotem

I. Aktywa obmazope ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 3039 42,22% 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 2 026 28,15% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1013 14,07% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 1013 14,07% 0 0,00%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
II. Z_obc_)wiqzania obcigzone ryzykie_:m wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy 0 0,00% 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 1013 14,07% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1013 14,07% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 1013 14,07% 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
1v. Z_obf)Wlazama obciazone ryzyklfem przeptywow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00% 0 0,00%

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego
zdolnosci  kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papierow
wartosciowych, otwartych transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowiazaniu sie kontrahenta do
odkupu. Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne.
Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartoS¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem
kredytowym wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

31.12.2018 31.12.2017
Wartosé na Proce_ntowy Wartosé na Proce_ntowy
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w
w tys. zt akty,wach w tys. zt akty,wach
ogotem ogotem
I. Aktywa obcigzone !'yzykl’em kredytowym (bez wartosci godziwych 5524 76,75% 056 11,52%
dodatkowych zabezpieczen):
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1252 17,39% 256 3,08%
Naleznosci 1226 17,03% 668 8,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2 026 28,15% 0 0,00%
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzien 31 grudnia 2018 r.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1013 14,07% 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 1013 14,07% 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 0,11% 32 0,39%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1013 14,07% 0,00 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 1013 14,07% 0,00 0,00%

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdinych walutach obcych,

ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

31.12.2018 31.12.2017
Wartosé na Proce_ntowy Wartosé na Proce_ntowy
P udziat w P udziat w
dzien bilansowy dzien bilansowy
aktywach aktywach
w tys. zt A w tys. zt A
ogotem ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 811 11,27% 6 706 80,75%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 4,25% 201 2,42%
Naleznosci 498 6,92% 429 5,16%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00% 6 044 72,78%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 0,11% 32 0,39%
- dtuzne instrumenty 0 0,00% 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym: 1 0,02% 41 0,49%

31.12.2018 31.12.2017

Znaczaca koncentracja ryzyka_ walutowego w poszczegodlnych Udziat w Udziat w
kategoriach lokat
aktywach aktywach
ogotem ogotem

Akcje
DKK 0,00% 9,31%
EUR 0,00% 25,71%
GBP 0,00% 18,00%
usb 0,00% 16,81%

Ponadto, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2017 poz. 1444),
Zarzad TFI informuje, ze na dzien sprawozdawczy Subfundusz obliczat catkowitg ekspozycje metodg zaangazowania.
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NOTA 6 INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2018 roku:

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Wartos¢ przysztych ptatnosci funduszu

Wartosci przysztych ptatnosci

Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. zi) (w tys.) kontrahenta (w tys.)
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 67 |EUR 289|PLN 2019-01-07
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 7 281|USD 1 065|PLN 2019-01-07
Pozycja dtuga FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 640 |PLN 170|USD 2019-01-07

W przypadku pozycji krétkiej, podstawg przyszlych platnosci jest warto$¢ przysziych ptatnosci Subfunduszu. W przypadku pozycji diugiej, podstawg przysziych ptatnosci jest wartosc¢ przysziych
ptatnosci kontrahenta.

Kwota bedaca

Mar19

podawanego przez
Gtowny Rynek GPW

. I - Terminy i warunki podstawa
P .. | Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej P ;s
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji - przysztych strumieni przysziych Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. zt) L .
pienieznych platnosci
(w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja krétka WIG20 INDEX FUT sprawne zarzadzanie portfelem 10 et e Nie dotyczy 2019-03-15
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku:

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

Waluta Termin Termin
f s Rodzaj . | Wartos¢ Podstawa zapadalnosci .
Typ zajetej . Cel otwarcia . P . L podstawy PR wykonania
T, instrumentu . otwartej Wartosc i terminy przysztych strumieni pienieznych przysziych (wygasniecia) .
pozycji pozycji .. przysziych P . instrumentu
pochodnego pozycji - platnosci w tys. instrumentu
platnosci pochodnego
pochodnego
. O graniczenie . Lo )
Krétka Kontrakt terminowy i 25 Instrument generu.Je przeplywy ple_nlezne w dniu 2018-01-18 oparte na EUR 500 2018-01-18 2018-01-18
na kurs waluty EUR | . X kursie waluty uzgodniony m z kontrahentem.
inw esty cy jnego
. O graniczenie . L .
Krétka Kontrakt terminowy yzyka 7 Instrument generu.Je przeplywy ple'nlezne w dniu 2018-01-18 oparte na DKK 1000 2018-01-18 2018-01-18
na kurs waluty DKK | . . kursie waluty uzgodniony m z kontrahentem.
inw esty cy jnego
Zyski i straty sg
W kazdy m dniu sesyjny m ustalana jest biezgca warto$¢ depozy tu :;Zzl:z?nnzr‘ﬂlu
Kontrakt terminow Spraw ne zabezpieczajgcego na podstawie ceny rozliczeniow ej obow igzujacej w —— yw ——
Krétka T ndeke DAX Y| zarzadzanie 39 tym dniu. Zyski i straty rozliczane sa w ramach sy stemu uzupehiania EUR ¥ systemu 2018-03-16 2018-03-16
portfelem depozy tdw zabezpieczajgcy ch, zgodnie z regulacjami izb rozliczajacy ch uzu»;)elniania
transakcje na dany m ry nku akty wnym. depozy téw
zabezpieczajacy ch.
Zyski i straty sa
W kazdy m dniu sesyjny m ustalana jest biezgca warto$¢ depozy tu ;2?:221“3'_:’[]
Kontrakt terminow Spraw ne zabezpieczajgcego na podstawie ceny rozliczeniow ej obow igzujacej w wycen yw ramach
Krotka y zarzadzanie -6 ty m dniu. Zyski i straty rozliczane s w ramach sy stemu uzupetniania PLN yceny 2018-03-16 2018-03-16
na Indeks WIG 20 . ) ; . o o sy stemu
portfelem depozy téw zabezpieczajacy ch, zgodnie z regulacjami izb rozliczajacy ch uzupetniania
transakcje na dany m ry nku aktywnym. depozy tow
zabezpieczajacy ch.
Zyski i straty sg
W kazdy m dniu sesyjny m ustalana jest biezgca warto$¢ depozy tu ;(;Zil:z?nnzr‘ﬂlu
Kontrakt terminowy Spraw ne zabezpieczajgcego na podstawie ceny rozliczeniow ej obowigzujacej w wyen yw ramach
Krotka na Indeks NASDAQ | zarzadzanie 2 tym dniu. Zyski i straty rozliczane sg w ramach sy stemu uzupetniania usb y systemu 2018-03-16 2018-03-16
100 EMINI portfelem depozy tdw zabezpieczajacy ch, zgodnie z regulacjami izb rozliczajacy ch uzu»;)elniania
transakcje na dany m ry nku akty wny m. depozy téw
zabezpieczajacy ch.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

NOTA 7 TRANSAKCIJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31.12.2018 31.12.2017

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 2026 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Trans_akcje, w w_yni_ku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i nie 2026 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i 0 0
ryzyk
3. Trans_akcje, w w_yni_ku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. N_alc'einoéci z tytutu Qapieréyv wartoéciou_lyc'h poiyczqnych od funduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
1v. Z_obowiq_za’nia z tytutu papie_:réw w_artoéciowych_ po,iyczonyc? przez fundusz w 0 0
trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 KREDYTY I POZYCZKI
Nie dotyczy.
NOTA 9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31.12.2018 31.12.2017

Pozycja bilansowa

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

danej walucie b‘illatr;s:\;v}y danej walucie bilva:ysso.vg
w tys. w tys.
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 2687 7 347
PLN 2 687 2 687 1303 1303
DKK 0 0 1380 773
EUR 0 0 512 2135
GBP 0 0 318 1495
HUF 0 0 18 291 246
usb 0 0 401 1395
Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 32
usb 7 0 0
DKK 0 0 12 7
EUR 0 0 6 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1252 256
PLN 946 946 55 55
DKK 30 17 0 0
EUR 65 279 3 14
GBP 1 4 0 0
usb 2 6 54 187
Naleznosci 1226 668
PLN 728 728 239 239
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

EUR 0 0 78 325
GBP 0 0 1 7
usb 132 498 28 97
I:lakr:ls:l:(cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 2026 0
PLN 2026 2026 0 0
Zobowigzania 34 152
PLN 33 33 111 111
EUR 0 1 10 41
usb 0 0 0 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Sktadniki lokat

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 379 0 0
Kwity depozytowe 2 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE

Skiladniki lokat

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje -307 0 -130 -509
Kwity depozytowe 0 0 -1 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0

III. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

31.12.2018
Kurs w stosunku do zt Waluta
0,5759 | DKK
4,3000|EUR
4,7895|GBP
3,7597|USD

Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzieri bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu sredniego

ogfoszonego przez NBP dnia 31 grudnia 2018 roku

NOTA 10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 655 -589
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -116 232
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -1771 -357
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny lokat"

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 906 -1 369
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -25 12
- dhuzne papiery wartosciowe -1 0
RAZEM 881 -1357
Wyptacone dochody Subfunduszu
Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochoddw przez Subfundusz.
NOTA 11 KOSZTY SUBFUNDUSZU
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 230 272
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA 12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 7 164 8 151 10 395
II. Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa
1. Kategoria A 34,70 39,61 49,22
2. Kategoria C 35,44 39,69 -
3. Kategoria F = 40,42 =
4. Kategoria J 34,82 - -
5. Kategoria U 35,14 - -
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

INFORMACIA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
jednostkowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio
i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

w sprawozdaniu
sporzadzonymi

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposéb prezentacji
przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen pienieznych. W poprzednich okresach sprawozdawczych
przekazane przez Subfundusz zabezpieczenia pieniezne wykazywane byly w Bilansie w pozycji ,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty”. Od biezacego okresu sprawozdawczego wykazywane sa w pozycji ,Naleznosci”.
W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych,
zgodnie z ponizszymi szczegdtami:

Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Bilansie
na dzien na dzien
2017-12-31 2017-12-31
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 256 916
2. Naleznosci 668 8

W sprawozdaniu sporzadzonym na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 r. zmianie ulegt sposéb prezentacji
wyniku niezrealizowanego oraz wyniku zrealizowanego z tytutu realizacji transakcji terminowych wymiany
walut. W poprzednich okresach sprawozdawczych wycena transakcji terminowych wymiany walut
wykazywana byta w Rachunku Wyniku w pozycji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat z tytutu rdznic kursowych”. Od biezgcego okresu sprawozdawczego wykazywana jest w pozycji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”. Odpowiednio wynik z realizacji transakcji
terminowych wymiany walut wykazywany byt w Rachunku Wyniku w pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat z tytutu réznic kursowych”. Od biezgcego okresu sprawozdawczego wynik wykazywany jest w
pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”. W sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu dokonane
zostato przeksztatcenie danych poréwnawczych, zgodnie z ponizszymi szczegdtami:

( 801 102 102

Dane zmienione Dane opublikowane
Nazwa pozycji w Rachunku wynikow
za okres za okres
od: 2017-01-01 2017-01-01
do: 2017-12-31 2017-12-31
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat z tytutu
ot -131 101
roznic kursowych
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
P -509 -497
wyceny lokat z tytutu réznic kursowych

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na
sytuacje maijatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystgpity
przypadki:
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfundusz PZU Innowacyjnych Technologii na dzier 31 grudnia 2018 r.

e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa,

*  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

* nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Jednakze Zarzad Towarzystwa wskazuje na fakt, iz powziagt informacje o
zamiarze odkupienia znaczacej liczby jednostek uczestnictwa przez jednego z uczestnikéw Subfunduszu.
Majac na wzgledzie te okoliczno$¢, istnieje mozliwos¢ wprowadzenia przez Towarzystwo planéw dotyczacych
zmian w funkcjonowaniu Subfunduszu w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2018 r.
Rozwazane s3 rozne scenariusze dziatan w razie znaczacego spadku aktywdéw Subfunduszu, w tym zmiany
statutu zmierzajace do potaczenia tego Subfunduszu z innym subfunduszem w ramach Funduszu. Analizie
zostang rowniez poddane przestanki likwidacji PZU Innowacyjnych Technologii okreSlone w statucie
Funduszu. Szczegbtowe dziatania uzaleznione bedg od konkretnej kwoty odkupienia i wartosci
pozostawionych w tym Subfunduszu $rodkdw.

W zwigzku z przyjeciem zasady kontynuacji dziatalnosci, nie jest konieczne dokonywanie korekt wyceny
sktadnikéw majatku i zobowigzan Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposdb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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